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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Uvod

Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine, je dokument koji
daje jesenji preliminarni pregled predvidanja najznaajnijih ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini. Direkcija za ekonomsko planiranje je pripremila ovaj dokument na osnovu
analiza kretanja ekonomskih trendova Bosne i Hercegovine, uzimajiéi u obzir medunarodne
faktore koji uti¢u na ekonomski razvoj nase zemlje.

Ovo je analiticki dokument koji je napravljen za potrebe rada Vijeéa ministara Bosne i

Hercegovine 1 zasnovan je na zvaniénim podacima statisti€kih sistema i agencija u Bosni i
Hercegovini.
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Ekonomski rast u 2020. godini

2020. godinu u potpunosti je obiljeZilo Jirenje
globalne pandemije virusa Covid 19 u svijetu koja
je pored negativnih posljedica za javno zdravlje
imala i izrazito nepovoljan utjecaj na ekonomska
kretanja. Tako je usljed irenja globalne pandemije
1 povremenih uvodenja zakljuavanja ekonomija
»lockdown® do3lo do znagajnog pada globalnog
BDP-a koji je prema posljednjim prcjenama MMF-
a iznosio oko 3,5% u odnosu na prethodnu godinu,
dok je ekonomski pad na nivou zemalja EU27
iznosio oko 6,5%. Ako se ima u vidu da ekonomska
kretanja u vanjskom okruZenju predstavljaju glavnu
struktrnu odrednicu privrednih kretanja u Bosni i
Hercegovini pad BDP-a u zemlji je bio prili¢no
ofekivan. Ekonomska kriza u Bosni i Hercegovina
se manifestovala istovremenim padom kakao
agregatne ponude tako i agregatne traznje $to je
osnovno obiljezije negativnog utjecaja virusa Covid
19 na ekonomska kretanja u zemlji. Tako se na
osnovu  trenutno  raspoloZivih  preliminarnih
podataka BHAS-a (za 9 mjeseci) procjenjuje da je
Bosna i Hercegovina zabiljezila pad BDP-a od oko
4,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj
pad BDP-a posljedica je pada privatne potrosnje od
oko 4% 1 investicija od oko 15% u odnosu na
prethodnu godinu.

Pored pada ekonomske aktivnosti u okviru
komponenti domaée traznje, tokom 2020. godine
dodlo je do =znadajnog smanjenja u okviru
vanjskotrgovinske razmjene koja je smanjena za
oko 20% pri ¢emu je pad ukupnog izvoza iznosio
oko 20% a uvoza od oko 17% u odnosu na isti
period prethodne godine.

EK u svom ljetnom izdanju iz jula 2020. godine
. European  Economic Forcast Summer 2020
godine predvida pad BDP-a u zemljama EU od
8.3%, pri ¢emu ofekivanja smanjenja BDP-a po
zemljama iznose: Njemacka 6,3%, Italija 11,2%,
Austrija 7,1%, Hrvatska 10,8% 1 Slovenija 7,0%.
Ako se ima u vidu da su ekonomska kretanjau EU
i navedenim zemljama u proslosti predstavljala
glavnu strukturalnu determinantu ekonomskih
kretanja u Bosni i Hercegovini (proizvodnja,
potro$nja i vanjskotrgovinska razmjena) mozZe se
konstatovati da ée posljedice ovih desavanja na
ukupna privredna kretanja u zemlji biti veoma
nepovoljna. Tako se na osnovu dosadadnjih
ekonomskih trendova u zemlji i privredih kretanja
u medunarodnom ekonomskom okruZenju prema
projekcijama DEP-a BiH na kraju godine u Bosni
1 Hercegovini moze o¢ekivati pad BDP-a od preko
3%.

Struktura kretanja BDP-a u Bosni i Hercegovini po komponentama u 2020. godini
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023, godine

Projekcije kretanja BDP-a za period 2021-
2023. godina

Klju¢no uporiste za ekonomska kretanja u Bosni
i Hercegovini u periodu 2021-2023. godina
predstavljat ¢e kretanja privredne aktivnosti u
eksternom okruZenja i razvoj situacije koja je
vezana za globalnu pandemiju virusa Covid-19,
Pored ovih  eksternih  dinamika  bitnu
determinantu u generiranju ekonomskog rasta u
Bosni i Hercegovini tokom ovog perioda
predstavljat ¢e  interne  dinamike  kroz
implementaciju strukturalnih reformi u zemlji.

Kada su u pitanju glavni trgovinski partneri
Bosne i Hercegovine, projicirane stope
ekonomskog rasta u 2021. godini iznose:
Njemacka 5,3%, Italija 6,1%, Austrija 5,6%,
Hrvatska 7,5% i Slovenija 6,1%. S tim u vezi,
projekcije DEP-a za srednjoro¢ni vremenski
period glavno uporidte imaju u projekcijama
navedenih medunarodnih institucija i zasnovane
su na pretpostavei poboljSanja epidemioloske
situacije, §to bi stabiliziralo ekonomske prilike u
zemlji i inostranstvu u narednom periodu.

S toga, preduslov realizacije navedenih projekcija
predstavlja prevazilaZzenje novonastalih okolnosti

u §to kratem rtoku, poboljsanje
medunarodnog ekonomskog  okruZenja
kao i implementacija kako interventnih tako
i strukturnih reformi u zemlji kako bi se
ojatao doprinos internih dinamika u
ekonomskom rastu u Bosni i Hercegovini.
Pod pretpostavkom materijalizacije
navedenih okolnosti prema projekcijama
DEP-a BiH u periodu 2021-2023. godina u
Bosni i Hercegovini se olekuje postepeni
oporavak ekonomskog rasta sa prosje¢nom
stopom rasta BDP-a od oko 3% na
godidnjem nivou (2021: 2,5%, 2022: 3,1% i
2023: 3,4%). Pretpostavlja se da bi klju¢ni
oslonac ekonomskog rasta tokom ovog
perioda trebala predstavljati domaca traznja
kroz poveéanje privatne potrosnje i
investicija. S druge strane, stabilno eksterno
okruZenje uz unaprijedenje industrijske baze
i podizanje konkurentnosti u zemlj
predstavljaju preduslov poboljsanja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom.

Pregled strukture projiciranog kretanja BDP-
a za period 2020-2023. godinu prikazan je na
grafikonu ispod.

Pregled strukture projiciranog kretanja BDP-a u Bosni i Hercegovini
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Informacija o perspeitivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Industrijska proizvednja za 2020. gedinu

Cak i prije izbijanja ekonomsko krize izazvane
Sirenjem globalne pandemije virusa Covid 19 u
okviru industrijske proizvodnje primjetene su bile
odredene slabosti koje su se manifestovale
samnjenjem  fizikog  obima  industrijke
proizvodnje u 2019. godini od oko 5%. Tako da je
Sirenje pandemije Covid 19 samo dodatno oslabilo
strukturu i pokazalo sve ranjivosti industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Prema
trenutno raspolozivim preliminarnim podacima
BHAS-a za period januar-septembar 2020. godine
Bosna i Hercegovina je zabiljezila pad fizickog
obima industrijske proizvodnje od 8,2% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ako se kretanje
fizitkog obima industrijske proizvodnje posmatra
po sektorima vidljivo je da pad proizvodnje
posljedica dvocifrenog smanjenja proizvodnje u
okviru preradivacke industrije od 10,4% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ovaj pad
proizvodnje je priliéno razumljiv ako se ima u
vidu struktura preradivacke industrije u Bosni i
Hercegovini koja je priliéno izvozno orijentisana

1 nasla se na direktnom udaru usljed &irenja
pandemije Covid-19. Tako su najznaajnija
smanjenja proizvodnje registrirana u okviru
1zvozno orijentiranih grana gdje su registirane
dvocifrene stope pada proizvodnje.

Pored pada proizvodnje u preradivagkoj
industriji tokom possmatranog perioda pad
proizvodnje je zabiljeZen i u okviru sektora za
proizvodnju elektriéne energije koji je iznosio
oko 6% u odnosu na isti period prethodne
godine, dok je sektor rudarstva stagnirao sa
regitriranom stopom od -0,7%. Imajuéi u vidu
ranije navedena medunarodna Kkretanja i
strukturalnu kompoziciju industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini na kraju
2020. godine se mozZe ocekivati pad fizickog
obima industrijske proizvodnje. Pregled kretanja
fizickog obima industrijske proizvodnje za
period januar-septembar 2020. godine prikazan
je na grafikonu ispod.

Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Projekcija kretanja industrijske proizvodnje
za period 2021-2023. godina

Kretanje fizi¢kog obima industrijske proizvodnje
u srednjem roku pored internih dinamika-
restrukturiranja ekonomije, zavistit ¢ée 1 od
privtednih  kretanja na trZziftima glavnih
trgovinskih partnera kao §to je to bio sluéaj i u
dosadasnjem  periodu. Ukoliko posljedice
novonastalih okolnosti (pandemija Covid-19)
budu sanirane u kraéem roku tokom ovog perioda
u Bosni i Hercegovini se moZe ocekivat osjetniji
ekonomski napredak u okviru kojeg bi de§avanja
u industrijskoj proizvodnji trebala imati centralnu
ulogu. Pored povoljnih ektsternih prilika u ovom
srednjoro€nom vremenskom okviru se o¢ekuje i
znadajniji utjecaj internih dinamika u funkeciji
jatanja industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini.

Naime, tokom ovog perioda o¢ekuje se da bi
reformske mjere na unaprjedenju poslovnog
ambijenta koje provode nadleZne institucije u
Bosni i Hercegovini trebale poluditi mjerljive
rezultate. Pobolj3anje poslovnog ambijenta
trebalo bi rezultirati poveéanjem investicionih
ulaganja  (domaéih i inostranih), vecu
iskoriftenost postoje¢ih i pokretanje novih
kapaciteta, poveéanje broja zaposlenih i jadanje
konkurentske pozicije proizvoda¢a u Bosni 1
Hercegovini kako na doma¢em tako i na
inostranim trzidtima. Imajuéi u vidu sve navedene
okolnosti tokom ovog perioda o¢ekuje se da bi
Bosna i Hercegovina u periodu 2021-2023.
godina trebala ostvarivati nesto vie stope rasta
fizi¢kog obima industrijske proizvodnje.
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Informacija o perspektivama za Boswu | Hercegovinu 2021 — 2023. godine

TrziSte rada 2020 - 2023. godine

Na osnovu raspoloZivih podatka o broju
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini primjetno je
da je pandemija virusa COVID-19 imala uticaja
na trzidte rada u 2020. godini. Broj zaposlenih lica
u periodu I-IX 2020. godine je smanjen za 1% g/g
Najznadajnije smanjenje broja zaposlenih lica
bilo je u podruéju djelatnosti preradivacke
industrije, trgovine na veliko i malo, ugostiteljstva
1 hotelijerstva. Istovremeno broj registrovanih
nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini je
smanjen za 0,3% g/g. Prosje¢na neto plata u Bosni
1 Hercegovini u periodu [-IX 2020. godine
1znosila je 950 KM i veca je nominalno za 3,8%
g/g uz brZi realni rast zbog deflacije (4,7%).

Izrada srednjoro¢nog scenarija 2021-2023.
godine u oblasti trZi§ta rada bazirana je na
ofekivanom ekonomskom rastu i njegovim
osnovnim komponentama u  posmatranom
periodu od strane DEP-a, odnosno na nivou
potraZnje, trgovine i investicija (detaljnije opisano
u poglavlju o ekonomskom rastu). Evropska
komisija (u daljem tekstu EK) u svojim proljetnim
projekcijama predvida u 2021. godini rast broja
zaposlenih lica u EU od 3,3% g/g. Time se u 2021.
godini o¢ekuje niZa stopa nezaposlenosti u EU 27
u poredenju sa prethodnom godinom od 7,9%
koja je prema istim predvidanjima u 2020. godini
iznosila 9%. Prema projekcijama DEP-a u 2021.
godini se ofekuje pozitivan ekonomski rast u
Bosni i Hercegovini.

Indikatori na trZiStu rada Bosni i Hercegovini,

projekcije
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Pored toga, rast obima investicija i trgovine bi se
trebao odraziti na broj zaposlenih lica naroéito u
sektorima koji su i prethodnih godina
zapo§ljavali najvise lica u Bosni i Hercegovini.
Uz bolje poslovne prilike u oblasti indutrije,
trgovne ali i pojedinih usluznih djelatnosti
stvorili bi se realni uslovi za ponovni (postepeni)
rast broja zaposlenih lica u posmatranim
djelatnostima. Kao i prethodnih godina prije
krize, ofekuje se da bi doprinos rastu broja
zaposlenih mogao biti manji u javnom sektoru u
odnosu na ostala podruja djelatnosti. Pored
toga, broj zaposlenih lica u oblasti usluznih
djelatnosti koje su u prethodnoj godini bile
pogodene krizom mogao bi se postepeno
uvecavati. Uz bolju poslovnu klimu, oéekuje se
povecanje broja zaposlenih lica u periodu 2021-
2023. godine od 1,7-2,5% g/g uz smanjenje broja
nezaposlenih lica, kao i nominalni rast neto plata
od 3%-3,2% g/g (uz sporiji realni rast zbog
inflacije).

Medutim, pretpostavljeni rizici ¢ée bitno
determinisati kretanja na trZi3tu rada. Ekstenzija
trenutnih de$avanja povodom COVID-19 (kao i
vrijeme poéetka vakcinacije) bi se mogla lose
odraziti na ekonomiju Bosne i Hercegovine a
potom i trzidte rada. Uz niZi ekonomski rast od
pretpostavljenog broj zaposlenih lica bi mogao
biti niZi od ogekivanog. Pored toga, smanjenje
radne snage (migracije) 1 stepen implementacije
planiranih strukturnih reformi mogao bi uticati
na de$avanja na trZiStu rada.

Osnovni indikatori na trzi$tu rada EU
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Informacija o perspektivama za Bosnu | Hercegovinu 2021 — 2023, godine

Cijene 2020 - 2023. godine

Prema podacima BHAS-a u Bosni i Herecgovini u
2020. godini je registrovana deflacija od 1% g/g.
Najznaéajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku
prevoza te odjeljku odjece 1 obuce. U odjeljku
prevoza cijene su u posmatranom periodu
smanjene za 8,6% g/g uslijed smanjenje cijena
sirove nafte na svjetskom trZi§tu. Cijene u
odjeljku odjece i obuce bile su nize za 10% g/g.
Suprotno, najbrZi rast cijena u posmatranom
periodu bio je u odjeljku alkoholnih piéa 1 duvana
(4,5% g/g) zbog nastavka je harmonizacije
akcizne politike na cigarete i duvan sa politikom
akciza u EU. Cijene hrane, kao najveéeg
odjeljka u CPI indeksu, u posmatranoj godini su
bile vece za 1% g/g, dok su 1stovremeno cijene
u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i
dr. energenata bile niZe za 0,4% g/g.

Projekcije inflacije u Bosmi 1 Hercegovini u
periodu 2021-2023. godine su zasnovane na
promjenama cijena sirove nafte na svjetskom
trzi§tu, cijenama hrane, akcizama na odredene
proizvode, cijenama komunalija 1 sl. U 2021.
godini EK u svojim ljetnim projekcijama ocekuje
rast inflacije u EU od 1,3% (u eurozoni 1,1%).
Istovremeno cijena sirove nafte bi mogla biti veéa
za 3,1% g/g 1 iznositi 43,1 $/barelu. Sli¢ne
projekcije o cijenama sirove nafte predstavio je
MMF (3,8% rast cijena sirove nafte), dok ECB
previda rast cijena nafte oko 11% g/g.

Cijene sirove nafte i hrane na svjetskom trZiStu,
rast g/g (u %)
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Takode, prema projekcijama Svjetske banke
indeks hrane bi u 2021. godini mogao imati
umjeren rast. Pored toga, za projekcije inflacije u
Bosni i Hercegovini uzeto je u obzir moguce
nastavak sprovodenja akcizne politike na cigarete
i duvan za 2021. godinu. Uz pretpostavku o
stabilnim cijenama komunalija i hrane u Bosni 1
Hercegovini se moZe o&ekivati inflacija do 1,2%
u 2021. godini. Projekcije inflacije za period
2022-2023. godine takode su bazirane na
podacima relevantnih medunarodnih institucija.
Prema osnovnom scenariju ECB (septembarske
projekeije) u 2022. godini moZe se o¢ekivati nesto
br#i rast inflacije od 1,3% g/g u eurozoni, pri
¢emu bi cijena sirove nafte mogla biti vi3a za
3,6% g/g 1 iznositi 49,2 $/barelu. Pored spoljnih
faktora, za projekcije inflacije uzete su u obzir
relativno stabilne cijene hrane i komunalijja, pa se
u Bosni i Hercegovini u periodu 2022-2023.
godine se moze odekivati inflacija oko 1,3%-
1,4%.

Pretpostavljeni nivo inflacije ¢e determinisati
identifikovani rizici. Ukoliko bi cijene sirove
nafte i hrane bile drugagije od pretpostavljenih u
osnovnom scenariju to bi se odrazilo na ukupan
nivo cijena u Bosni i Hercegovini. Pored toga,
promjena cijena domacih faktora koji odreduju
inflaciju {akcize na pojedine proizvode, cijene
komunlija i sl.) determinisée nivo cijena u Bosni 1
Hercegovini.

_Inflacija u Bosni i Hercegovini i EU, projekeije (u %)
Inflacija Bosna i Hercegovina

smmens [0 flacija EU 27
awsms [nflacija EU zona
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Izvor: EK projekcije, ljeto 2020, ECB, septembar 2020; istorijski
podaci BHAS, DEP projekcije za 2021-2023. godine

2022. 2023.
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Bankarski sektor 2020. — 2023.

- e

Smanjenje ekonomske aktivnosti u svijetu 1
zemljama okruZzenja dovelo je do smanjenja
ukupnog iznosa depozita i kredita.

Ukupni krediti

Do kraja 2020. godine ukupni krediti su ostvarili
negativnu stopu rasta od 2% g/g (na kraju 2019.
godine stopa rasta je bila 6,6% g/g) te je ukupna
kreditna suma iznosila 20,35 mird. KM. To
predstavlja usporavanje kreditne aktivnosti u
odnosu na kraj prosle godine za -8,65 p.p. Krediti
nefinancijskim poduzedima imali su iznos od 9,13
mird KM i negativnu stopu rasta od 4,2% g/g.
Krediti plasirani stanovni$tvu na kraju 2020.godine
su takoder ostvarili negativiiu stopu rasta od 0,8%
g/g1iznos od 9,9 mird. KM.

Neizvjesnost pri procjeni jadine i trajanja pandemije
u svijetu preslikava se na procjenu daljnjeg rada
bankarskog sektora,kako plasmana tako i povrata
kreditnih plasmana. U sljede¢oj 2021. godini usljed
produZenja trajanja pandemije do$lo bi do neto
usporenijeg oporavka kreditne aktivnosti sa
projiciranom stopom od 2,5% g/g. U 2022. godim
bi ponovo doSlo do neSto brZeg rasta kreditne
aktivnosti sa stopom od 4,5% g/g, te u 2023. godini
rast sa stopom od 6,0% g/g.

Ukupni krediti (u mird. KM, na kraju razdoblja) i
godi$nja stopa promjene

=@ Ukupni krediti

emvene Stopa rasta g/g

8.0%
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-2,0%

-4, 0%
— 3 —H g R s S B <o B PSRt - .
S ZIgfzzZzzegdd
= o o o o =
SR REESs88acaga

Izvor: Dep procjena

Ukupni depoziti

Ukupni depoziti su na kraju 2020. godine imali
iznos od 24,98 mird. KM. U poredenju sa krajem
2019.godine doslo je do usporavanja rasta depozita
za -4,6 p.p te je ostvarena stopa rasta od 4,9% g/g.
Depoziti stanovni$tva su dostigli iznos od 13,76
mird KM i rast od 3,9% g/g dok su depoziti
nefinancijskih poduze¢a imali iznos od 6,26 mlrd.
KM 1 stopu rasta od 12,6% g/g. U 2021. godini se
odekuje nastavak negativnog utjecaja pandemije
tako da se moZe o€ekivati umjeren rast depozita, uz
stopu od 5,8% g/g.

Nakon toga olekuje se stabilizacija ekonomskih
prilika i znadajniji gospodarski rast koji ¢e se
odraziti i na bolje rezultate rada bankarskog
sektora. Ukupna koli¢ina depozita bi u 2022. godini
rasla po stopi 8,5% g/g te 'u 2023. godini po stopi
od 9,0% g/g.

Rizici se ogledaju u neizvjesnosti u pogledu
trajanja mjera povezanih sa pandemijom i
pogor¥anje ekonomskih prilika u drzavama
Europske Unije.

Ukupni depoziti (u mlrd. KM, na kraju razdoblja) i
godi¥nja stopa promjene

= Ukupni depoziti
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Usljed zabiljezenih nepovoljnih kretanja u
vanjskotrgovinskoj razmjeni i platnhom bilansu
zemlje, 3to je dobrim dijelom uzrokovano
pojavom pandemije Covid-2019 1 njenih
posljedica na ekonomske aktivnosti u zemlji 1
inostranstvu do$lo je do rasta deficita tekuceg
racuna.

Prema zvani¢nim podacima iz platnog bilansa
Bosne i Hercegovine za tri kvartala te na bazi
projekcija DEP-a za Cetvrti kvartal u 2020. godini
mozZe se odekivati rast deficita tekuéeg racuna
Bosne i Hercegovine za 23%!' (deficit bi se
nominalno kretao oko 1,5 milijarde KM).

Ovaj porast deficita tekuéeg rauna bi prvenstveno
bio uzrokovan kretanjem deficita vanjske trgovine
(roba i usluga), odnosno padom nominalnog
uvoza za 9,2% te padom nominalnog izvoza za
11% (g/g). Prema zvani¢nim podacima i na bazi
projekcija DEP-a mogao bi se ocekivati pad
tekuéih neto priliva novca iz inostranstva u 2020.
godini od skoro 13%.

Pretpostavke za platni bilans 2021.-2023.

Na bazi projekcija DEP-a u 2021. godini deficit
tekuéeg ra¢una iznosio bi oko -4,6% (kao udio u
BDP-u), dok bi se u 2022. i 2023. godini moglo
odekivati da ostane na pribliZom istom nivou (u
2022.godini -4,7% BDP-a, u 2023.godini -5,1%
BDP-a).

Na osnovu projekcija DEP-a u 2021. godini bi se
mogao ocekivati nominalni rast
vanjskotrgovinskog deficita od 2,2% (uz rast
uvoza od 5,8% te porast izvoza za 7,2%).

U periodu 2022.-2023. godina ocekivani
nominalni rast vanjskotrgovinskog deficita kretac
bi se u intervalu od 2,9-4,7%, kao rezultat porasta
stope uvoza (6,9-8,1%) 1 rasta stope izvoza (8,5-
9,4%). O&ekuje se da bi tekuéi neto prilivi iz
inostranstva u 2021. godini mogli nominalno
ostati isti kao i u 2020.godini, dok bi u periodu
2022-2023. godina, nominalna stopa rasta iznosila
izmedu 0,7% 1 1,3%.

Obzirom da je jako tesko procijeniti izvore
finansiranja deficita tekuceg rauna moZe se
odekivati da ée deficit tekuceg raduna i dalje biti
finansiran prilivima finansijskih sredstva iz
inostranstva (najveéim dijelom kroz strane
direktne investicije i trgovinske kredite te kroz
eventualna nova zaduZivanja na
medunarodnom finansijskom trZistu).

Kretanje deficita tekuéeg ratuna Bosne i Hercegovine

2019 2020 2021 2022 2023

0

-500

-1000

-1500

-2000 —

2500
Izvor: CBBiH i projekcije DEP-a

Kretanje stope rasta/pada neto tekucih priliva
iz inostranstva za period 2019-2023
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 - 2023. godine

Vanjskotrgovinska razmjena u 2020. godini

Opéte poznata ¢injenica je da Bosna 1 Hercegovina
u vanjskotrgovinskom smislu priliéno zavisi od
ekonomskih kretanja u zemaljama EU, obzirom da
skoro 75% izvoza roba plasira na trZista zemalja
EU, dok se s druge strane oko 60% uvoza
snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska kretanja u
okviru ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru
domadeg proizvodatkog sektora skoro u
potpunosti determinisu kretanja vanjskotrgovinske
razmjene sa svijetom. Tako je slabljenje
ekonomske aktivnosti u zemljama EU usljed
Sirenja globalne pandemije virua Covid 19 dovelo
do slabljenja izvozne traznje §to se manifestovalo
smanjenjem proizvodnje u preradivackoj industriji
i slabljenjem vanjskotrgovinske robne razmjene u
Bosne i Hercegovine u 2020. godini. Prema
preliminarnim podacima BHAS-a (statistika
nacionalnih raduna), Bosna i Hercegovina je u
periodu januar-septembar 2020. godine zabiljezila
pad ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene za
oko 20% u odnosu na isti period prethodne godine,
§to je posljedica pada ukupnog izvoza od oko 20%
i istovremenog robnog uvoza od skoro 16,7%.

S druge strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj
robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom nivou
moZe se zakljuditi da je tokom K3 2020 godine
doslo do blagog poboljsanja u odnosu na prethodni
kvartal, medutim vanjskotrgovinski pokazatelji se
jod uvijek nalaze u negativnoj teritoriji. Shodno
tome, projekcija DEP-a BiH je da bi Bosna i
Hercegovina do kraja 2020. godine mogla
zabiljeziti pad ukupnog izvoza od 9,2% u odnosu
na prethodu godinu. Ako se ima u vidu da se %
izvoza roba iz Bosne i Hercegovine odnosi na
trzifte zemalja EU onda se moZe zakljuciti da
osnovno uporiste ovakvih kretanja predstavljaju
projekcije uvoza pojedinih evropskih zemalja koja
su veoma nepovoljna. Tako se na nivou ukupne EU
u skladu sa raspolozivim projekcijama oéekuje pad
ukupnog uvoza od -10%, dok stope ofekivanog
pada uvoza po zemljama iznose [talija -14%,
Hrvatska -22%, Austrija -9,4% i Slovenija -12,4%.
S druge strane, sasvim je izvjesno da ¢e usljed
eskalacije pandemije virusa Covid 19 do¢i i1 do
znagajnog slabljenja domace traznje koja ¢e se vrlo
vjerovatno manifestovati padom  potrosnje,
proizvodnje i investicija.

Ako se ima u vidu da je Bosna i Hercegovina
visoko uvozna zemlja, te da oko 60% svog uvoza
snadbijeva sa trZidta zemalja EU do kraja 2020.
godine realno je odekivati pad uvoza od oko 7,5%
u realnom smislu.

Kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene
za period 2021.-2023. godina

Kretanje privredne aktivnosti i epidemiolo3ka
situacija u zemlji i1 eksternom okruZenju u
srednjoroénom periodu zasigurno ée predstavljati
glavnu determinantu kretanja vanjskotrgovinske
razmjene u Bosni i Hercegovin. Samo pod
pretpostavkom poboljsanja privredne aktivnosti i
saniranja novonastalih globalnih ekonomskih
izazova Covid-19 sa kojima se suoéava svjetska
ekonomija mogude je odekivati i poboljSanje
vanjskotrgovinske  razmjene u Bosni i
Hercegovini. Dakle, u sluaju da navedene
okolnosti budu prevazidene, projekcija DEP-a je
da bi se u Bosni i Hercegovini u periodu 2021-
2023. godina moglo oéekivati povecanje ukupnog
izvoza sa godi$njim stopama rasta od 5,5%, 5,9%
i 7,1% u realnom smislu respektivno. Ovo
poveéanje izvoza uvjetovano je stabilnom
izvoznom traznjom, profirenjem proizvodne baze
i podizanjem konkurentnosti u zemlji.

U prilog ovim o&ekivanjima idu i projekcije
poveéanja uvoza u EU tokom navedenog perioda
od oko 6%. S druge strane, povedanje ekonomske
aktivnosti u zemlji, odnosno rast domade traznje u
okviru sektora stanovniStva i korporativnog
sektora kroz nesto br#i rast potro3nje i investicija
trebali bi rezultirati i pove¢anjem uvoza Bosne i
Hercegovine. Prema projekcijama DEP-a ogekuje
se da stope rasta uvoza budu nesto niZe u odnosu
na izvoze i trebale bi se kretatati od 4,0% u 2021.
godini, 4,5% u 2022. godini, i 5,1% u 2023.
godini. ViSe stope rasta izvoza od uvoznih u
srednjem roku bi trebale rezultirati poveéanjem
izvozne zastupljenosti u BDP-u na preko 40%
zakljuéno sa 2023. godinom. S druge strane,
obzirom na ne§to sporiji rast uvoza otekuje se da
bi se zaklju¢no sa 2023. godinom uvoz u okviru
BDP-a trebao zadr#ati na oko 55% BDP-a.
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2021 — 2023. godine

Rezultat ovakvih trendova kretanja izvozaiuvoza  Pregled projiciranog kretanja uvoza i izvoza u
bilo bi postepena stabilizacija vanjskotrgovinskog ~ Bosni i Hercegovini za period 2020. -2023. godina
deficita na ispod 15% BDP-a, te u najmanju ruku  prekazani su na grafikonu ispod.

neutralan doprinos ekomskom rastu i pobolj$ana

pokrivenost uvoza izvozom na skoro 75%

zakljuéno sa 2023. godinom.

Projekcije kretanja vanjkotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini i zemljama E27 2020-2023. godina
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Strana direktna ulaganja 2020.-2023.

Globalna  ekonomska  kriza  prouzrokovana
pandemijom se nastavila u nesto blazoj formi 1 u
drugom polugodistu 2020. godine (nakon popustanja
restriktivnih mjera krajem prvog polugodista). Kao
jedan od pokazatelja stanja globalne ekonomije su
svakako vrijednosti vodecih svjetskih indeksa koje
su nakon rekordnog pada na kraju prvog kvartala
pocele biljeZiti oporavak vrijednosti.

Ako se ovo moZe posmatrati kao nagovjedtaj
postepenog izlaska iz ekonomske krize treba ipak
imati na umu da jo$§ uvijek postoji veliki stepen
neizvjesnosti u pogledu daljnjeg Sirenja, trajanja i
potpunog prestanka uticaja pandemije u svijetu.

Globalna  ekonomska  kriza  prouzrokovana
pandemijom u 2020. godini se neumitno odrazilaina
vrijednost stranih direktnih ulaganja koja su ove
godine prema specijalnom izvjeStaju UNCTAD-a
(engl. The United Nations Conference on Trade and
Development) u prvom polugodistu zabiljezila pad
od 49% g/g.

Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD i stopa rasta za
period P1 2019/P1 2020

ks Svijet ukupno s Stopa rasta u svijetu
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Izvor:UNCTAD

Sli¢na situacija je =zabiljeZena i u Bosni 1
Hercegovini.Ukupna strana ulaganja u prva tri
kvartala 2020. god. su prema podacima CBBiH'
iznosila 475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i
manja su za 32,7% g/g.

Reinvestirane zarade su zabiljezZile smanjenje za
23,7% g/g 1sa 282,7 mil. KM su u neto finansijskoj
pasivi uéestvovale sa 59,5%. Interesantno je da su
u istom periodu prosle godine reinvestirane zarade
imale manje ucedée (52,5%) u neto finansijskoj
pasivi.

Ocekivati je da ée se negativan uticaj pandemije
nastaviti i u narednom periodu, $to ¢e dovesti
domoguéeg povlagenja u ulaganjima ili odlaganja
realizacije od strane kompanija (posebno iz Kine
kao jednog od glavnih ulaga¢a u energetske
projekte i infrastrukturne objekte). Tako bi se
prolongirala relizacija, za naredni period
najavljenih projekata TE Gacko!, autoputa Doboj-
Vukosavlje-Bréko? i autoputa Banja Luka-
Prijedor’.

Negativan uticaj nastavaka pandemije, (.
djelomi¢no ili potpuno odlaganje realizacije
prethodno navedenih projekata ¢e uticati da SDU u
2021. godini dostignu 1,6% BDP. Primjena
novootkrivene vakcine uz masovnije sticanje
imuniteta populacije u svijetu bi konaénomogla
podstaéi znadajniji rast globalnih ekonomskih
tokova u narednim godinama. Time bi do§lo i do
znadajnijeg aktiviranja i realizacije brojnih
projekata u oblasti energetike, rudarstva,
infrastrukture, te posebno oblasti turizama i usluga
(koji su trenutno najvie pogodeni navedenom
krizom). Tako bi u 2022. godini SDU dostigla
oko1,9% BDP te na kraju u 2023. godini 2,1%
BDP.

! hitp://www.vladars.net/sr-SP-

Cyrl/'V lada/Ministarstva/mper/media/vijesti/Pages/Potpisan-
sporazum-o-izgradnji-TE-Gacko-2.aspx

* hitp://privrednastampa. ba/tag/autoputevi-republike-srpske/
I!'Illp'.-'.l'ww'.'f'.autﬂ'|'|IllL‘\-‘iI'S.CDI!m'uprSa’D{‘.-i:_&ip.‘(?caFﬁ&.SUhcﬂt=24&i
d=24& lang=cir&1x{=295, potpisan ugovor o koncesiji sa kineskom
kompanijom ,China Shadong Int Economi¢ & technical
coaperation Group Ltd.
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~ Projekcija DSU po godinama u procentima od BDP
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Rizici - Nastavak globalne ekonomska krize
izazvane pandemijom i u narednim godinama uz
sporu implementaciju (u ovom trenutku jo$
nedostupne vakcine) uz nastavak zaoStravanja
globalnih ekonomskih prilika (geopolitike i
trgovinske enzije izmedu Kine i SAD) dodatno e
negativno uticati na Bosnu i Hercegovinu i
produiti trajanje oporavka iz trenutne krize.
Neizvjesnost u vezi trajanja pandemije uz jo3
uvijek nesagledive posljedice pada ekonomske
proizvodnje u Kini, SAD i EU ¢e se neminovno
odraziti i na Bosnu i Hercegovinu.
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LISTA SKRACENICA:

ARS - Anketa o radnoj snazi

BATX - Bosnian Traded Index

BD — Bréko Distrikt

BDP - Bruto doma¢i proizvod

BDV  — Bruto dodana vrijednost

BHAS - Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

BIFX - Indeks bosanskih investicijskih fondova

BiH — Bosna i Hercegovina

BLSE - Banjalu®ka berza

CAR - Capital Adequacy ratio — Neto kapital
prema ukupnim ponderisanim rizicima

CBBiH - Centralna banka Bosne i Hercegovine

CEFTA — Srednjoevropski sporazum o slobodnoj
trgovini

CPI — Indeks potrogagkih cijena

DOB - Dokument okvirnog budZeta

DSU - Direktna strana ulaganja

EBRD - Evropska banka za obnovu i razvoj

EC — Evropska komisija

EKS — Efektivna kamatna stopa

ERS-10 - Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
kompanija iz sistema Elektroprivrede RS

EU — Evropska unija

FBiH - Federacija Bosne i Hercegovine

FIRS  —Indeks investicijskih fondova RS

FISIM - Usluge finansijskog posredovanja
indirektno mjerene

JRUIO — Jedinstveni ra¢un Uprave za indirekino
oporezivanje

KM — Konvertibilna marka (medunarodni
standard [SO 4217)

MMF - Medunarodni monetarni fond

MVTEO — Ministarstvo vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa

NPL - Non perfoming Loans — nekvalitetni krediti

OMA - Qdjel za makroekonomsku analizu
Upravnog odbora Uprave za indirektno
oporezivanje

OR — Obavezne rezerve

PB — Platni bilans

PDV  —Porez na dodanu vrijednost

PIF — Privatizacijski investicijski fond
Pl — Program javnih investicija

RS — Republika Srpska

SASE - Sarajevska berza

SASX-10 — Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
najboljih kompanija listiranih na Sarajevskoj
berzi

SB — Svjetska banka

SEE — Jugoisto¢na Evropa

SIPA —DrZavna agencija za istrage i zastitu

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija

SOR  — Srednjoroéni okvir rashoda

SRS —Srednjoro¢na razvojna strategija

SSP — Sporazum o stabilizaciji i pridruivanju
SST — Sporazum o slobodnoj trgovini

SVF  — Statistika vladinih finansija

UlQ - Uprava za indirektno oporezivanje BiH

USAID - Agencija Sjedinjenih DrZava za
medunarodni razvoj

P1 — prva polovina godine

P2 — druga polovina godine

K1 — prvi kvartal godine

K2 — drugi kvartal godine

K3 — tre€i kvartal godine

K4 — tre¢i kvartal godine

MO — Rezervni novac

Mi — Transakcijski novac

M2 — Novac u direm smislu

QM — Kvazi novac

mKM  —milioni KM

gl — stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u
odnosu na isti period prethodne godine

m/m - stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u

odnosu na prethodni mjesec tekute godine
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