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II\FORNIACIJA
o kretauju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Ilencogovini

za januar'/siieEanj - avguet/kolovoz 2019'. godine



3. Cljerle, moneami i fir,ransijski sektor



Uvod

Vijeie ministara Bosne i Hercegovine j e na79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Pri-iedlog mjera iz nadleZnosti Vije6a ministara Bosne i Heroegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranjeje zaduiena da u vczi sa navedenim prati kretanje makoekonomskih pokazatelja i

da izvje5taj o kretanj u mjesedno dostavlja Vijeiu ministara.

Direkcija -ie zaduLena da ,,Infbrmaciju" dostavlia mjesedno Parlamentarnoj skupStini Bosne i

Flercegovine u svrhu praienja uticaja svj etske ekonomske kize na ekonorniju Bosne i

Hercegovine.

,,lnformacija" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i llercegovini
za navedeni period. Detaljna pojaSnienla svih oblasti koje su obuhvaiene u ovom dokumentu
se mogu naii u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkc'tja,
kvartalno - detiri puta godiSnje, te redovno dostavlja Vijeiu ministara i Parlamentu Bosne i

Hercegovine.

Prema preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu

BHAS) statistika nacionalnih raduna rashodni pristup, procjenjuje se daje Bosna i Hercegovina
u K2 2019. godine ostvarila ekonomski rast od 2,60/o u odnosu na isti period prethodne godine,

dok je desezonirana stopa u odnosu na Kl 2019. godine iznosila 0,6%o.t Ovo predstavlja

nastavak trenda ekonomskog rasta iz prethodne godirre, s tim daje registrirana stopa rasta bila
dosta niZa u odnosu prethodnu godinu. Naime, ekonomski rast u K2 201 8. godine iznosio je
3,9%, tako da se moZe konstatovati da.ie Bosna i Flercegovina u poredenju sa prethodnom

godinom izgubila gotovo 1/3 ekonomskog rasta. Pored ovoga, vrijedi istaii da je slabljenje
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini proporcionalno jednako slablienju rasta u zemljama

EU28 gdje je registrirana stopa rasta u K2 2019. godine iznosila 1,3%, dok je u K2 20 18. godine

ekonomski rast iznosio 2,2o/o.

Na osnovu ovih pokazatelja se moZe zakljuditi da je ovo slabljenje poslovne aktivnosti odnosno

usporavanie trenda ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu u
velikoj mjeri posljedica slabljenja ekonomskih ketanj a u medunarodnom ekonomskom
okruZenju. Ovo se ponajvi5e odnosi na zemlie Europske Unije (dalje u tekstu EU 28) gdje je
doslo znadajnog usporavania poslovne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano

po zemliama, najznadajnija slabljenja ekonomskog rasta tokorn prvog polugodiSta 2019. godine

zabljeLena su u Njemadkoj i Italiji gdje su registrirane stope rasta iznosile 0.77o odnosno 0,0olo

u odnosu na isti period prethodne godine.2

S druge strane, ako se poZljivije posmatra struktura ekonmskog rasta u Bosni i Hercegovini u
K2 2019. godine vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljujuii doma6o.i trZnj i, dok ie izvozna
traZnja imala negativan utjecaj na ekonomska kretanj a u zemlji. Tako je najznadajnij i doprinos
rastu ostvaren.je u okviru privatne potroinje koja ima najvei.u zastupljenost tl okviru BDP-a od

oko 7 5o/o i uvedana je za 3,2%o u odnosu na isti period prethodne godine godine. KljuCne

determinante povedanja privatne potrosnje bile su poveianje broja zaposlenih i penzioner4

I BHAS, Saopstcnjc, ,,Bruto domar!i proizvod, rashodni pristup, tronrjeseeni podaci", l0 I0.2019. godine

'? 
EUROSTAT. Ncwsrclcasc,"GDP and Employmeut", 12812019,l4 August 2019,
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blago poveianje njihovih primanja (koja su istina veoma skromna), kao i poveianje kreditnih
plasmana i tekuiih priliva iz inostranstva. S druge strane, tokom posmatranog perioda do5lo je
do pove6anja vladine potro5nje od2fi% Sto je dovelo do povedanja ukupne finalne potro5nje u

Bosni i Hercegovini. Pored potroinje, pozitivan doprinos ekonomskom rastu ostvaren je i u

domenu bruto investicija,, koje istina nemaju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko
24Yo ali su tokom posmatranog perioda ostvarile rast od skoro l0%. S druge strane, vanj ski
sektor je usljed stabljenja iz-,tozne traZnje na.ivjerovatnij e imao negativan doprinos
ekonomskom rastu. Naime, slabljenje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima

uz pad proizvodnje u preradivalkoj industriji tokom 2019. godini rezultirali su stagnacijom

robnog iz izvoza, dokje uvoz usljed strukture domade potro5nje naslavio trend rasta. Posljedica

ovakvih kretanja su znatno viSe stope rasta uvoza u odnosu na izvoz, poveianje

vanjskotrgovinskog deficita i negativan doprinos ukupnom ekonomskom rastu u zemlji'

Kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini u 2019. godine, u nedostatku

podataka iz nacionalnih ra(una za K3 20 19. godine a na bazi trenutno raspoloZivih kratkorodnih

pokazatelja za period januar-august 2019. odine vrlo je tesko zakljuditi da lije ekonomski rast

uopSte nastavljen. Naime, pokazatelji iz domena proizvotlaEkog sektora kao 5to su fizidki obim

industrijske proizvodnje i robni izvoz neuporedivo slabiji u odnosu na prethodnu godinu. Tako
je fizidki obim industrijske proizvodnje u periodujanuar-august 2019. godine u odnosu na isti

period prethodne godine smanjen za oko 4.7o/o. Slidna situacija je i okviru robne razmijene sa

svijetom gdje je izvoz nastavio da stagnira, dok je uvoz roba nastavio trend rasta Sto za

posljedicu ima poveianje trgovinskog deficita odnosno manji doprinos ukupom ekonomskom

iastu. S druge strane, dinjenica je da u strukturi ekonomije u Bosni i Hercegovini domaia traZnja

kroz finalnu potrosnju (privatna + javna) i investicije predstavljaj u kljudnu detenrinantu u

kreiranju ekonomskog rasta. Medutim, u trenutku pripreme ovog izvje5taja slaba raspoloZivost

ovih podataka u velikoj mjeri umanjuje mogudnost pouzdanije procjene kretania ukupnog

ekonomskog rasta. Dok je sa jedne strane rast privatne potro5nje najvjrovatnije nastavljen, to

se sa sigurnoSiu ne rnoie reii za investicije poSto je tokom posmatranog perioda doSlo do

stagnacije gratleviskih radova a porast uvoza kapitalnih proizvoda je usporen u odnosu na

podetak godine.

strana 4



l. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Na osnovu trenutlto raspoloZivih podataka BHAS-a za 2019. godinu moZe se konstatovati da je
u Bosni iHercegovini nastavljen trend slabljenja fizidkog obima industrijske proizvodnje u

odnosu na prethodnu godinu. Tako je prema preliminarnim podacirna BHAS-a za period.ianuar-

august 2019. godine u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen pad fiziEkog obima industrijske
proizvodnje od 4,7o/o. S druge strane, posmatrano na m.iesednom nivou pad industrijske
proizvodnje u augustu u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio je 5,9%. Na ovaj nadin

je nastavljen veoma nepovoljan trend slabljenja fiziilkog obima industrijske proizvodnje u

Bosni iHercegovini tokom savkog mjeseca u2019. godini.3 Iako je ovo smanjenje na nivou

perioda djelimidno posljedica prilidno visoke osnovice iz prethodne godine. ipak je dini se

kljudni rzrzlog bilo evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima kako u zemUama EU, tako i zemljama regiona. Tako su prema podacima

EUROSTATA regisfirane stope tizidkog obima industrijske proizvodnie u odnosu na isti

period prethodne godine po zemliama iznosile: Njerna(ka -4,lYo,ltalija -0,8%o, Hrvatska 1,2%,

SLbija -1,4% i Cma Gora -9,4yo.4 Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorinra u biti

se znadajnije ne razlikuje od kctanja ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini,

po5toje pad proizvodnje zabiljeZen u okviru svih seklora.Takoje najznadajniji pad proizvodnje

zabiljeZen je u okviru sektora za proizvodnju elektridne energiie i iznosio je preko 10% u

odnoig na isti period prethoclne godine. Pad proizvodnje elektridne energije je posljedica

podjednakog sman-ienja proizvodnje kako u hidroelektranama. tako i u termoelektranama.

Forid pada u proizvodnji elektridne energije, tokom posmatranog periodajanuar-august 2019.

godine registrirano je smanjenje proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od skoro 2Vo, Sto ie
ponajvise posljedica snranjenja proizvodnje u rudnicima uglja i lignita od 8,lo/o u odnosu na isti

period prethodne. S dntge strane, u okviru izvozno orijentirane preradivadke industriie tokom

posmatianog perioda do5lo je do smanjena za skoro 3,1%. Ovaj pad proizvodnje u okviru

preradivadke industrije uzrokovan je usporavanjem ekonomske aktivnosti u glavnirn

irgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem izvozne lrrtnje. Detaljnijim uvidom u strukturu

plradivadke industrije vidljivo je da su tokorn prvih 8 mjeseci 2019. najznatajnija smanjenja

proizvodnje zabiljeLirrau okviru izvozno orUentiranih granakao Sto su: nafti derivati i koks'

proizvodnJe teksiila i duhanska proizvodnje gd.ie su registrirane dvocifiene stope pada

proizvodnJe. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnie su zabiljeT-ena iu okviru

proizvodnJe hemikalija i hemijski proizvoda -5,8%, drvoprerade (osim. namjeStaja) i koZe od

oko 9%. S drugr strine, poveianja proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje

namjestaja, melalnih proizvoda, gradevinskog materijala i drugih industrijskih grana nisu bili

Oovogni da bi se sprijer5io pad proizvodnje u okviru preradivadke industrije odnosno ukupne

indusirijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Grafidki prikaz kretanja fizidkog obima

industrijske proizvodnje u Bosni i tlercegovini po sektorima za period januar-august 2019.

godine prikazan je na grafikonu ispod:

rAgencija za statistiku Bosne i llercegovine. Saop(tcnje, ,.lndeks obima industriJske proizvodnjc u Bosni i Hercegovini za

august 2019 godine-prethodni podaci", 25.09 2019. godine.
o E-IIROSTAi, Production in industry January -July 2019 /.lanuary-July 2018 (seasonaly i celendar adjusted data)
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Grahkon 1: Pregled kretanjr frziikog obima industrijskc proizvodnje za period januar-august 2019
godine po sektorima

r Jan_Aug_201 9 r Jan_Aus_2018 ;a Jan_Aug_20l?

Izvor: BHAS

Maloprodaja

Prema raspoloZivim podacima za august 2019. godine ukupna trgovina na malo u Bosni i

Hercegovini je zabiljeZila realni fast prometa od 3,5yo (g/g)i Sto je najniZa stopa rasta u

posljednjih pet godina (rast po godinama se nalazi na grafikonu ispod).

Ukoliko se izuzme pad prometa u trgovini motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicama

(u datjem tekstu s.p.) od -7,4o/o, najveli doprinos rastu ukupne trgovineje ostvaren kod prometa

u trgovini na malo (osim trgovine motornim gorivima) u s.p. od 7,2"/o.

Kada se detaljnije posmaha struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je doilo do

porasta u vedini kategorija. Tako je kod trgovine na malo hranom, piiem i duhanskim

proizvodima zabiljeZen rast od 9,4%o dokje istovremeno kod trgovine na malo neprehrambenim

proizvodima zabiljeZeni rast iznosio 5,6%. Trgovina na malo proizvodima za kulturu i

rekreaciju u s.p. porasla je za 13,5o/o, trgovina na malo ostalom roborn u s.p. za 10,9%. Kod

trgovine na malo na Standovima i trZnicama je doilo do skoro trostrukog rasta dok je

istovremeno u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trZnica ostvaren tast od 12,9Vo.

Kod trgovine na malo informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. ostvareni porast, u

mjesecu augustu 2019. godine,je iznosio 30,9% Stoje daleko najviSa ostvarena stopa rasta ove

godine (prosjedna stopa realnog rasta ove kategorije u periodu januar-juli iznosila je 11,6%).

5 [zvor podatalia: BFIAS

strana 6



Grafikon 2: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini - u mjesecu augustu (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najve6i porast prometa u mjesecu augustu 2019. godine od

25,5Yo zabiljeilen je kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igradkama. Pored ove

kategorije do rasta prometa je do5lo i kod trgovine na malo tekstilom, odjeiom, obu6om i
proizvodima od koZe u s.p. za 22,lVo, trgovine na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i

elektridnim aparatima za domaiinswo u s.p. za 10,6Yo. Takoder je ostvaren i rast prometa u

apotekamq trgovini na malo medicinskim i kozmetidkim preparatima u s.p. od 7Yo. Jedina

kategorij4 kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 1,5% je

trgovina na malo knjigama, novinama, muzidkim i videozapisima u s.p.

Tlti5te rada

Podatak o broju zaposlenih lica za avgust 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme

Informacije pa se podaci odnose na juli. U julu 2019. godine broj zaposlenih lica u Bosni i

Hercegovini iznosio je 821,86 hiljada i ve6ije u odnosu na juli 201 8. godine za 1,8%. Iako su u

posmatranom poredenju stope rasta broj a zaposlenih lica bile najveie u podrudju djelatnosti

posfovanja nekretninama (5,9% glg) i informacija i komunikacija G,a% glg) imale su ne5to

manji doprinos rastu ukupnog broja zapostenih lica zbog malog udjela. Najznadajniji doprinos

rastu broja zaposlenih lica bio je u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravke

motornih vozila i motocikala sa stopom rasta od 2,2% glg, prevoza i skladiStenja (5o/o glg),

djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja Q,a% glg) i djelatnosti

zdravstvene i socijalne zdtite (2,3o g/g). U podrudju djelatnosti preradivadke industrije, ko.ia

pored trgovine zapo5ljava najveci broj lica u Bosni i Hercegovini, broj zaposlenih je smanjen

0,1% glg,,Eemu je doprinijelo smanjenje obima proizvodnje u posmatranoj industriji (detaljnije

u poglavlju o industrijskoj proizvodnji).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2019. godine iznosio je

406,8 hiljada i manji je za 9,3o/o u odnosu na avgust 2018. godine. Stopa registrovane

6 Privremeni podatali, BHAS. Potclkom avgusta 2019. godine Agencija za statistiku Bosne i Hcrccgovine napravilaie korekciiu

objavtjenih podatakao zaposlenima u pravnirn licima, pa su istorijiski podaci do marta 2019. Bodine konadni, a za ostale mjesece

2019. godine privremefl i.
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nezaposlonosti u julu 20 t 9. godine je smanjena i iznosi 33, I o4.7 Prema preliminarnim podacima

Ankete o radnoj snazi stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u 2019. godini je smanjena

u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 15,7o/o.

Grafikon 3: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni I Hercegovini

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini (liieva skala)
r.r* Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i llerccgovini (lijcva skala)

- - - stopa rasta broja zaposlenih Iica g/g (desna skala)
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lzvor; BHAS, Federalni zavod za zapoSljavanje, Zavod za zapo$ljavanje Republike Srpske, Zavod za zapolljavanle Brdko
Distrikta

Podatak o prosjednoj neto plati za avgust 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme

Informacije pa se podaci odnose na juli 2019. godine. Prosjedna neto plata u Bosni i
Hercegovini u.iulu 2019. godine iznosila je 932 KM inominalno je veeaza 6,10lo u odnosu na

juli 2018. godine.

PosmatrajuCi nominalne stope rasta u periodu VIt 2019/Vll 2018, najveii rast neto plate bio je

u podrudju djelatnosti poslovanja nekretninama (13,2% g/g), umjetnosti, zabave i rekeaciie

(1i,8% g/g) finansijske djelatnosri i djelatnosti osiguranja (10,5% g/g) kao igradevinarstua
(10,4% glg).U djelatnostima koje zapoSljavaju najve6i broj lica u Bosni i llercegovini neto

plataje takode uvedana (preradivadka industrija 7,4o/o glg, trgovina na veliko i malo, popravak

motornih vozila i motoclkala 9% glg).

Najmanja prosjedna isplaiena neto plata u posmatranom mjesecu bila je u djelatnosti pruZanja

smje5taja, i" piipreme i usluZivanja hrane (583 KM), a najveda prosjedna ispladena neto plata

bila je u podrudju finansijske d.lelatnosti i djelatnosti osiguranja (l '594 KM).

U avgustu 2019. godine ukupan broj penzionera u Bosni iHercegovini iznosioje 685,5 hiljada

i veiije za 1,6%0 u odnosu na avgust 20,l8. godine.8 Prosjedna penzua u Bosni i Hercegovini rt

avgustu 2019. godine nominalno je uveiana za 4,3Yo u odnosu na isti mjesec prethodne godine

i iinosi je 404 KM.e NajniZa penzija u Republici Srpskoj u avgustu 2019' godine za penzijski

sta2 do 15. godina iznosi 195,7 KM, dok je u Federacij i Bosne iHercegovine iznosila 371,8

KM.

7 Izvor: Agcncija za rad i zapoSljavanie Bosne i Hercegovine (Preglcd stanja trZi5ta rad& na dan 3 l. avgusta 20 l9 godine)-

Podatak o itopi registrovane nezaposlenosti se odnosi najulijer podaci o broju zaposlenih lica za avgust flisu bili objavljeni u

periodu izrade Inlormacije.
i Broj penzionera u Bosni iHercegovini u analizi predsravlja zbir penzioncra koji prirnaju penzije od l-ederalnog zavoda za

pen lst o i invalidsko osiguranje i Fonda za penzilsko i invalidsko osiguranjc Repuhlike Srpske bez obzira na mjesto

prebivaliSta.
i Prosjedna penzija u Etosni i llercegovinijc izralunata na osnovu prosjednih mjesednih penzija ponderisarrih udjelom ukupnog

boja penzionera u svakom od entiteta u ukupntrm hroju penzionera.
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Grafikon 4: ProsjeEna neto plata i penzija u Bosni i Hcrcegovini
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiSuranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranle RePublike

Srpske

2. Javne Jinansiie

U prvih osam mjeseci 2019. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupnoje prikupueno oko 10.4

miiijarrii KM javnih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine javni prihodi su

veii za 4,3%o i lo najveiim dijelom zahvaljujuii rastu prihoda od inditektnih poreza tokom

posmatranog perioda. U strukturi javnih prihod4 na kaju posmatranog perioda dominiraju

prihodi koje ji naplarila Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem

tekstu UIO).

Grafikon 5: Struktura javnih prihoda u Bosni i Hercegovini za period januar-avgust 2019. godine

a .34.t%

i] qo;

r PDV

rAkcize

r Carine

rDoprinosi sE Direktni Porezi

! Ostale takse, kazne i naknade e PuErine

rostali Fihodi I Neusklatleni prihodi

lzvor: entileske poreske uprave i UIO
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Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Indirektni porezl Za osam mjeseci tekuie godine, bruto prihodi od indirektnih poreza su

iznosili oko 5,3 miliiarde KM, Sto je u poredcnju sa istim periodom prethodne godine vi5e za

6,2%. Tokom istog perioda, usljed ne5to sporije stope rasta povrata sa jedinstvenog raduna

Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu JR UIO), neto prihodi su dostigli iznos od

oko 4,3 milijarde KM Sto je u poretlenju sa istlm periodom prethodne godine, vi5e su za 6,004'

Rast kako bruto prihoda, tako i neto prihoda. rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz

nadleZnosti UIO tokom posmatranog perioda.

Kao i u ranije posmatranim periodima, najznadajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih
poreza dali su neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) sa 3,0 p.p.'

prihodi od akciza 1,8 p.p. i prihodi od putarina 0,7 p.p.

Tabela l: Nanlata Drihoda od indirektnih poreza (rast g/g u 7o. ako niie druealii e naznaCeno)

slruHura Jdn- vg
2018

jon-avg
2019

jun 19 jul 19 avg 19

Bruto prihodl - prikupljeno
Povrati
Neto nrihodi - nrikunlieno
PDV
Carine
Akcize
Pularine
O.stali prihodi
Neuskladeni ihodi

r00,0
lE,9

0t1
4E.9

3,8
19.8

8,1
0,2

719

9,3

1S
7.0
7,0
-3,0
58,9
't1

-47,4

62
'7 1

@
4,9
6,6
7,3

7,5
,o
94,1

-5,2
26,6
-l1.1
- 12.0
5,0
-l8,0
0.6
-3,9

E,,7

-1,0
t 1.l

t4, r
24.1

6,2
(r.5

-75 l

2,4
-20,,6

CJ
11,2
1a

51
- 1,3

30
Izvor: [-IIO Bosne i Hercegovine

PDV. Za osam m.ieseci tekuie godine, bruto prihodi od PDV-a su dostigli iznos od oko 3,5

milijardi KM, dime su ostavrili povedanje od 5,,4%o gig. Oko 630/o prihoda od PDV-a se odnosi

na prihode naplaiene prilikom uvoza roba (koji su rasli stopoln od 5j% gld, a ostatak se odnosi

na domaii PDV (prihodi iz prometa domaiim robama). Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom

posmatranog periodq su iznosili oko 2,6 mitijardi KM, Sto.ie za oko 4,9o/o glg.

Akcize. Neto prihodi po osnovu akciza u osam mjeseci posmatrane godine su iznosili ne5to

preko I milijarde KM. U poretlenju sa istim periodom prethodne godine, neto prihodi od akciza

su veli za 7 ,3oA.

Napla6eni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uvetiani su za

lg3% glEi to zahvaljujuii znalajnom poveianju prihoda od akciza na uvoznu naftu i naftne

derivate 132,3% g/g), ali i pove6anju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih prcradevina

(12.7% glg).

Prihodi od akciza na domaie proizvode nastavljaju da se smanjuju. Na kraju posmatranog

perioda, ovi prihodi su smanjeni za 39,8o/n glg. Smanjenje prihoda od akciza na domade

proizvode zabiljeZenoje i kod akciza na domadu naftu i naftne derivate (68,6% g/g) i kod akciza

na domaii duvan i duvanske preradevine (26,0% glg.
Na grafikonu ispod su pokazane najznadajnije kategorije akciznih proizvoda (nafla iduvan).
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Grafikon 6: Rast prihoda od najznalajnijih kategorija akciznih proizvoda po mjesetima (u7o)
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Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

aug.1g

Putarine. U prvih osam mjeseci tekuie godine, po osnovu putarina ukupno je naplaieno oko

428 miliona KM prihoda. U porectenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od putarina

su uvedani za 7,syo.

Carine. Prihodi od carina na kraj u posmatranog perioda su iznosili oko 198 miliona KM. U

poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od carina su veti za 6,60/o.

Tahela 2: Raspodiela prihoda od indirektnih poreza (rast E/g u 7o. ako niie druqaEii e naznaleno)
sttu kturu Jdn-arvg

2018
lrn-ovg
2019

jun 19 jul 19 avg 19

Rasooloiivo zo rasoodielu
Minimalne rezeme

Budieti
Servlsiranje vanjskog duga

l.'ederacija Bosne i Hercegovina

Republika Srpska

BrCko Distrikt
R a s po dj elj e n o n a k o n s e rvisi runj a

Institttcije Bosne i Hercegovine

Federacija Bosne i Hercegot ina

Republika Srpska

Briko Distrikr

100.0

19,4

80.6

9,5

6.0

3,4

0,r

7l,l
9,4

39,5

19,8

2.4

10.1

27,9
<o

8,0

7.9

7-3

107. t
5,6

0,0

6.8

6,5

50

5.1
-6,5

2i
-12,2
-13,4

- t0,8

37,3

r3,4

-0,6

15,6

t7,4

7,9

a9

lJ
-8,5
-8,2

-9.1

-4,2

4,8

-4,8

5.6

10,3

-t),8

ro
-14,0

15'1
-<,, 1

-56,9

-47.t

1641.7

27,5

4,5

24.9

27,6

t3,8

.lJ
-20,2

6E
11 a

27.3

27-9

- 100,0

5,0

-4,3

6..1

6,2

8.4

13,0

lzvor: LIIO Bosne i Hercegovinc

Rasporeileni prihodi. Na kraju posmatfanog perioda, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su

iznositi oko 5,3 milijardi KM. Nakon izdvaianja sredstava za izgradnju autoputeva iizgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 258,8 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 992,4 lnillona KM i sredstava za finansiranje instituciia
Bosne lHercegovine u iznosu od oko 496,1 miliona KM, UIO, je izvr5ila raspored preostalih

sredstava u iznosu od oko 3,5 milijarde KM krajnj im korisnicima prema vaZeiim

koeficijentima. Od tog iznosa Federacij i Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno oko 2,3

milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 317,5 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,1

milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 176,6 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 124,4

miliona KM (4,6 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
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prethodne godine rasporedena sredstva sajedinstvenog raduna UIO za servis vanjskog duga su

manja za 12,2%, doksu rasporedena sredstva krajnjirn korisnicima, nakon servisiranja obaveza

vanjskog duga uve6ana z.a 13,4Yo.

Prihodi od direktnih porez\ doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom prvih osam mjeseci posmatrane godine, entitetske poreske uprave, ukupno su prikupile

oko 5, 1 mitijardu KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poreclenju sa istim periodom

prethodne godine, navedeni prihodi veii su za skromnih 2,5o/o. Kao i u ranije posmatranim

periodima, razlog niske stope rasta leZi u smanjenju prihoda od direktnih poreza. Detalji slijede

u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodi od dircktnih Doreza. doDrinosa, taks i, nakn ada i kazni u perlodu ianuar - avgust

Ecderacija Bosne I

Herce
Republiks Srpska Bosna i Hcrcegovinr

Naziv prihoda

Direktni porczi

Porez na dohodak

Porez na dobit

Porezi gradana

Ostali porezi

Takse, kaznc i naknade

Doprinosi

PIO

Zdravstvo

Nezaposleni

Djedija za$tita

ZapoSl.javanje invalida

UKL-PNO

miliona KNI

2018 2019

692,s

292,5

282,7

r 13,5

0,8

4E4,I

2,236,0

t.240,2

618,3

278,2

269,3

'10,\

0,4

463,4

2-390,9

1.330,6

949,7

ll 0,6

0,0

0,0

892,4

103,5

0,0

0,0

3.412

r&st
tt o/"

-9,2

-l 1,8

0,r
-29,8

-48.9

0,4

6,E

6"9

6,7

6,8

o,z
01

3.4
,

lzvor: entiletske poreske uPrave

Doprinosi, prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveia i najznaEajnija.kategorija javnih

pri'hoda iz nadleZnoiti poreskih uprava. Da su najznadajnija kategorija pokazuje pozitivna stopa

iasta ukupnih javnih prihoda koje prikupljaju poreske uprave, koja je pozitivna zahvaljujuii
jedino prihodima od socijalnih doprinosa. Po osnovu doprinosa, za prvih osam mjeseci tekude

iodine, ukupno je prikupljeno oko 3,4 milijarde KM javnih prihoda. U_poretlenju sa istim

f,eriodom prethodne godin6, ovi prihodi su veii za 6,8%o. Struktura prihoda od doprinosa nije

ie mijenjala tokorn posmatranog perioda, odnosno najznadajniji su prihodi od doprinosa za

penzijsko-invalidsko osiguranje i doprinosi za zdravstveno osiguranje.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog

perioda, nastavljaj u da se smanjuju, stoje naravno, dovelo do njihovog smanjenja posmatrnog

na nivou Bosne i Hercegovine. Na kraju osmog mjeseca 2019. godine, ukupni prihodi od

direktnih poreza su iznoiili oko 960 miliona KM i manji su za 9,2yo u poredenju sa istim

periodom prethodne godine.

miliona KM

2018 20 19

rrst
lVo

miliona KM

2018 2019

rasa u
o/o

-6,4

8,2

1.9

0.0

8,9

6,5

6,1

6.5

6,2

0,3

4,0

1.055,2

461,6

450.1

142,7

0,8

153,9

3,206,4

I '.191,7

1.23 8,6

126,l

46,5

3,4

5.015,5

957,9

406,9

450,4

100, r

0,4

757,2

3.424,8
l,gt5,7

| .32t,4

t34,7
19.4

3,5

5.139 9

-10,7

-5,8

-4,7

-38,0

-48,9

-4,3

6.,9

'7 ,3

6,4

6,9

362,7

166,1

t67,4
,)o ?

0,0

269,E

970,4

s5 1.5

3.{ 6,3

22,7

46,.;(

3.4

r.602,9

319,6

t28.'7

I81,r
,q R

0,0

29J,8

r.033,9

58s,1

37 t,7

24.1

49,4

1.667 )1,8
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Grafikon 7: Stope rasta direktnih poreza u 2019. godini

ffiffiffi

Sa grafikona iznad jasno se moZe vidjeti da je ketanje javnih prihoda poreskih uprava u Bosni

i Hercegovini, uslovljeno kretanjem javnih prihoda u nadleZnosti poreske uprave Federacije

Bosne i Hercegovine. naravno zbog strukture prlhoda (2/3 prihoda je iz nadleZnosti ovog

entiteta). Tako, u prva dva mjeseca tekude godine. direktni porezi poreske uprave Federacije

Bosne i Hercegovine su ostvarili rast, nakon dega od marta mjeseca stopa postaje negativna.

Ostalijavni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleZnosti poreskih

uprava. U poretlen-iu sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala

nepromijenjena.

Grafikon 8: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZiStu

Sirova nafta (simple average, S/bbl), lijeva skala
r - oTndeks cijena hrane (2010:,l00), desna skala
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3. Cijene, monetarni i Jinansiiski sektor

Cijene

Inflacija u EU 28 u avgustu 2019. godine iznosilaje 1,4%'ibilaje niZa u poredenju sa inflacijom

u istom mjesecu prethodne godine. Cijena sirove nafte na svjetskom trZi55tu u avgustu 2019'

godine je iznosila 57,7 $lbarelu i u odnosu na prethodni rnjesec bila je nliaza 6.20/o, odnosu u

porerlenju sa avgustom 2018. godine bila je niZa za 18,9o/o. Prema podacima Svjetske banke,

cijena piirodnog gasa (Evropa) takode je bila niZa u avgustu za 6,9%o u odnosu na isti mjesec

piethodne godine- Indeks hrane na svjetskom trZiStu bioje u avgustu 2019. godine ni7,i za 4,5o/o

u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

jan 19 leb 19 mar.l9 apr.l9 ma1.l9

r Fcderacija Bosna i Hercegovina r Republika Srpska

Izvor: entitetske poreske uprave
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U Bosni Hercegovini u avgustu 20,l9. godine registrovan je rast cijena (inflacija) od 0,3% u

odnosu na isti mjesec prethodne godine. U periodu I-VIII 20lgil-VIII 2018 inflacija u Bosni
Hercegovini je iznosila 0,7%. Najveii rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljcirna
alkohotnih pi6a i duvana (4,6%) zbog poveianja cijena cigareta i duvana. Na podetku 2019.

godine nastavljeno je sprovoclenja akcizne politike na duvan i cigarete (harmonizaciia sa EU

legislativom) Sto je doprinijelo poveianju cijena ovih proizvoda. U julu 2019. godine takocle je
do$lo do poskuplienja cijena cigareta pojedinih proizvodada, Stoje dodatno uticalo na rast cijena

ovog proizvoda.
Pored cigareta i duvana, cijene u odjeljku stanovania, vode, el. energije, plina i dr. energenata

u periodu I-VIII 20 I 9/I-VIII 201 8 su uveiane za 2,9% uslijed rasta cijena tednih i dvrstih goriva,

plina. vode inajamnina za stanovanje. U odjeljku prevoza cijene su u posmatranotr periodu

uveiane za 2,2Yu demu su znadajno doprinijele cijene goriva. Cijene u odjeljku hrane i

bezatkoholnih pi6a u periodu I-VII 2019/l-V1l 2018 su bile veie za l,loh na Sta je uticao rast

ciiena hrane jer su cijene bezalkoholnih piia smanjene.

Smanjenje cijena u periodu I-VIII 2019iI-VIII 2018 u odjeljcima odieie i obude, namje5taja,

ku6nih uredaja i redovnog odrZavanja kuie. komunikacUa, ostalih dobara i usluga usporilo je

ukupni rast cijena u Bosni i Hercegovlni (tabela ispod).

Tabela 4: lndeks tro5aEkih c enauBosniiHerc

00 Ukupan

0l Hrana ibezalkoholna

Pr9a

03 Odjeca i obuta

04 Stanovanje, voda, el. i
encrgij4 plin i dr. _erergenti ,

05 Nanrjeataj, kudni uredajr

i rcdovno odrZa

06 Zdravstvo

07 Prcvoz

08 Komunikacije

09 Rekreacila ikulrura

10 obrazovante

llResbrani ihoteli

12 Ostala dobm i [sluge

Monetarni sektor

0

100,7 I

100,9 101,1 101.6

99.7

101,2

1003

100.5

99.6

100,7

l0l,I

r 04.6

llo l

102.9

99.6

101,J

t02,2

qal

l0l ,l

100,7

r00,7

99.1

0

r 05,0

896

101,9

89.5

102,7

I060

99.3

100,7

100,l

y),1

sg4

10u.7

102,3

lo2 6

102,2

t02.'l

ool

t0t .0

100,6

100,7

99. t

101,9

102,6

r0t.2

100,7

100.7

aqn

1Q1,2 , 100,7

100,1

99,4

100,9

100,6

100,9

99.5

lzvor: BHAS

Ukupna novdana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i

Heriegovine (u daljem teksht cBBiH) na kraju avgusta 201 9. godine iznosila je 25.7 mlrd. KM

i uve6anaje za 8,6Yo u odnosu na avgust 2018. godine. Transakcijski novac, kao komponenta

M2, u posmatranom mjsecu je uveian zagYo glg. U okviru transakcijskog novca najznadajniji

doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domaioj valuti (2,9 p'p.) sa stopom rasta od 8,''lyo

g/g, dok je gotovina lzvan banaka uveiana 2a9,8%o g/g uz doprinos rastu M2 
_1,6 

p.p. U okviru

lruri nouci, druge komponente M2, najvedi doprinos rastu dali sr.r ostali depoziti u stranoj

valuti (7,6 p.p.) uz stopu rasta 31,8% glg, Sto.ie posljedica promjene metodologije statistike
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monetarnog i finansijskog sektora.lo Zbog toga je do5lo do smanjenja ostalih depozita u

domaioj valuti (-31,7o/o !g) uz negativan doprinos rastu M2 od -5,6 p.p.

Tebela 5: Novlano mose u avgustu 2019 dine i sto rasta VIII 2019/VIII 20t8

4.313,2 8.623,3 12.936,6 2.847,5 2.460,6 7.492,1 12,800,2 25.?36,7

Izvor: CBBiH

Na kraju avgusta 201 9. godine lezervni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je I l, I mlrd KM i

uve6anje za 8,7olo u odnosu na avgust 2018. godine. Najve6i doprinos rastu M0 dalaje gotovina

izvan monetarnih vlasti (4,1 p.p.) sa stopom rasta od 8,8%o glg idepoziti banaka kod monetamih

vlasti (4, 1 p.p.) sa stopom rasta od 7 ,9Yo.lako su prenosivi depoziti drugih domaiih sektora kod

monetarnih vlasti imali naivedu stopu rasta (tabela ispod), zbog malog udjela dali su skroman

doprinos rastu M0 (0,5 p.p.).

Tabela 6: Rezervni novac u stu 2019. godine i s rasta VIII 20I9/VITI 20lE

Prosjedan saldo raluna obaveznih rezervi kod CBBiH na kraju avgusta 2019. godine veiiie za

8,1% u odnosu na avgust 2018. godine i iznosio je 5,7 mlrd. KM. Prosjetnarr stopa obavezne

rezerve nije se mijenjala tokom avgusta i iznosi l0%. Prosjedne obavezne rezerve (,ine 45,9o/o

prosjednog salda raduna obaveznih rezetvi kod CBBiH, a drugi dio pripada vi5ku iznad

obavezni h rezervi (5 4, lo/o).

r0 Centralana banka Bosne i Hcrcegovine je napravila metodoloske izmjene vezano za statistiku monetarnog i finansljskog

sektora, a u vezi s klasihkacr.tonr UnansUskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj natin je obavljeno Y87no

uskladivanje s medunaodnim standardima, tc tako poboljlan kva.lilet i medunarodna uporedivost podalaka Novi Prirudnik i

Vodia za kompilaciju monelamc i finansijske statistike Medunarodnog monetamog fonda iz 2016, godine, kao i Ewopski

statistidki standardi (ESA 2010), propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulorn rebaiu klasiflkovati kao instumcnti u

stranoj valuti. U skladu s tim Je, podevsi od januarskih podaraka 201 9. godine, naprav|ena reklasifikacija valutne strukMe

tinansrjskih instrumenla (kredit4 wijcrlnosnih papir4 depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s

pozicija domade valute u poziciie strane valute lzYor: CentralM banka Bosne i Hercegovine.
ll Prosjedna stopa obavezne rezerve = Prosjedne obavemc rcz.erve/ osnovica za obradun obavezne rezerve
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Tabeh T: Prosjetne obavezne rezerve u avgustu 2019 dine i rasta VIII 2019/VIII 2018

Izvor: CBBiH

Bruto devizne rezerve na kraj u avgusta 2019. godine su uveiane l0,3Yo u odnosu na avgust
2018. godine i iznosile su 12,6 mlrd. KM. Sve komponente bruto deviznih rezervi su uvedane

osim komponente drZanje SDR (tabela ispod). Najvedi udio u bruto deviznim rezervama

pripada investicijama u vrijednosne papire (69,6%) a potom slijede depoziti kod nerezidentnih
banaka (25,9%).

Tabela t: Bruto devizne r€zerve u a tu 2019. lne I st e rasta VIII 20f9n/III 2018

Tzvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni krediti u mjesecu avgustu 2019. godine su ostvarili stopu rasta od 5% glg i dostigli su

20,2 mlrd. KM NajveCi su bili kfediti plasirani stanovni5tvu sa stopom rasta od 7,5% glgi
dostignutih 9,8 mlrd. KM. Drugi po velidini sa stopom rasta od a,1% glgi dostignutim iznosom

od 9,3 mlrd. KM su bili krediti nefinansijskim preduzedima. TreCi po velidini uz negativnu

stopu rasta od 9,5yo g/g i plasiranim iznosom oko I mlrd. KM su bili krediti op5toj vladi.
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Crofikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredlta (g/g)
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lzvor: CBBiH

U mjesecu avgustu 2019. god. ukupni depoziti su rlz stopu rasta od 9,0o/o glg dostigli 23,2 mlrd.
KM. Depoziti stanovniStvu su bili najve6i sa stopom rasta od 9,0 % glg i dostignutih 12,8 mlrd.
KM. Depoziti nefinansijskim preduzeiima su bili drugi po velidini uz stopu rusta 6,7yo g/g i
iznosom 5,5 mlrd. KM. Depoziti depoziti opste vlade su bili he6i po velidini sa najveiom
stopom rasta od 16,60/o glg ali sa iznosom od 3,2 mlrd. KM.

Grafikon l0: Sektorsko struktura depozita i stope rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraj u mjeseca augusta 2019. godine promet Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je
dostigao 17,8 mil. KM i time ostvario 28o/o uEelia u ukupnom Prometu na berzama u Bosni i
Hercegovini. U mjesecu augustu nije bilo javnih aukcija obveznica i trezorskih zapisa.

Ostvareni promet na SASE u mjesecu augustu je 3,1 puta vedi u odnosu na promet u istom

mjesecu pro5le godine.
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Crafikon I l: Promet na SASE u milionima KM
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Na kaju mjeseca augusta 2019. godine promet na Banjaludkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je
dostigao 45,3 mil. KM Sto predstavlja 72% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini.
U ovom mjesecu je putem javne prodaje obveznica Republike Srpske prikuptjeno 36,4 mil.
KM. Promet na BLSE u mjesecu augustu 2019. godine jebio 4,4 puta vedi u odnosu na promet

u mjesecu augustu proSle godine.

Grafikon l2: Promet na BLSE u milionima KM
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Ukupan promet u mjesecu augustu na SASE i BLSE je iznosio 63,1 mil. KM ivedije 3,9 puta

od ukupnog prometa u istom periodu u pro5loj godini.

Tabela 9: Promet uKM na SASE i BLSE

Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca augusta 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE je iznosila 5,6 mlrd.

KM i uz stopu rasta od0,6yo gig je ostvarila ude56e u ukupnoj kapitalizaciji 59,4%.U istom
periodu ukupna kapitalizacija na BLSE je imala stopu rasta od 3,6% g/g i sa dostignutih 3,E

mlrd. KM je oslvarila ude5ie od 40,6Yo u ukupnoj kapitalizaciji. Na kraju mjeseca augusta

UKUPNOBLSEGodina SASE

73,895.83 rAug- I 7 31.178.357 42.7 t7.474
16.227.3?95.83 8.900 t0.3 88.430Aug- l 8
63.090.700t7 .813.12t 45.277.279Aug- l9
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ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je imala stopu rasta od 1,8% g/g i dostigla je 9,5 mlrd

KM

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Usljed jako nepovoljne vanjskotrgovinske razmjene roba i usluga a time posljedidno i rasta

,anjskotrgovinikog deficita (koji je u K2 2019. godine povedan za 14,7o/o u odnosu na isti

perioa proste godine) doslo je do znatnog pove6anja deficita tekurleg raduna koji je u

posmatranom piriodu zabiljeLio porast od 62,7yo12. Iskazano u nominalnom iznosu deficit

iekuieg raduna je iznosio 467 miliona KM (K2 2019) dok je prethodne godine u istom periodu

deficit tekudeg raduna imosio 287 miliona KM.

Crafikon 14: Kretanje tekudeg raEuna Bosne i Hercegovine - po godinama u K2
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Tekudi neto prilivi novca iz inostranstva u K2 20,l 9. godine ostali su na istom nivou kao i u K2

2018. godine. Tekuii prilivi iz inostranstva su u posmatranom periodu zabilje2ili rast od 3,2%o

kao i odlivi novca u inostranstvo koji su porasli za ll.lYo.

Kod tekuiih priliva novca iz inostranstva do5lo je do poveianja priliva novca kod domaiinstava

od 4Yo. Ovom rastu priliva kod domaiinstava najvi5e je doprinio porast kompenzacija

zaposlenih BH rezidenata u inostranstvu od 29,8o/o te porast doznaka socijalnih beneficija iz

inostranstva od 2,8Yo. Ostali tekuii transferi iz inostranstva su prepolovljeni dok su doznake

gradana iz inostranstva u K2 2019. godine ostale na jednakom nivou kao i u istom kvartalu

pro5Ie godine.

Neto odtivi prema inostranstvu (kao Sto je ved navedeno) su u K2 2019. godine poveiani

ponajvi5e zbog odtiva prema nefinansijskim preduzeiima (rast od skoro 30o/o po osnovu veiih
odliva za dohotke na vlasnidki kapital i udjele u investicionim fondovima) te zbog porasta

odliva u tinansijskom sektoru odl1,2% takoiler po osnovu veiih odlivaza dohotke navlasnidki

kapital i udjele u investicionim fondovima.

Finansiranje deticita tekuceg raduna u K22019. godine se odvijalo kroz povladenje ulaganja u

bh aktivu u inosrranstvu od tOl miliona KM (najvedim dijelom u finansijskom sektoru),

poveianje inostranih obaveza za 77.i miliona (strana ulaganja u vlasnidki kapital u Bosni i

i{ercegovini u iznosu od 420 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 166 miliona KM, ostale

obaveie prema nerezidentima u iznosu od 5 rniliona KM te vanjskog zaduZivanja-u k<rji utazi

otplata duga od 1 8 I miliona KM), sredstvima reze rvne aktive od 492 rn iliona KMri, sredstvima

sa kapitalnog raeuna 80 rniliona KM uz neto gre3ke i propuste tt iznosu od 5 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovinajc u vanj skotrgovinskom smislu, bar kadje izvozna ponuda i potraZnja u

pitanju prilidno koncentrlsan a na trliLa zemalja EU tako da skoro 7SYo izvoza roba plasira na

irZiSta zirnaga EU, dok se s druge strane oko 60Vo uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska

ketanja u okviru ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru domaieg proizvodadkog sektora

skoro u potpunosti determini$u kretanja vanj skotrgovinske razmjene sa svijetom, Za razliku od

prethodne godine kada je Bosna i Flercegovina zahvaljuju6i povoljnim poslovnirn prilikama u

glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezu ltat, dini se da u

frvih 8 mjeseci 2019. godini taj trend nije nastavljen. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti

u zemljama EU dovelo je do stabljenj a izvozne traZnje Sto se manifestovalo srnanjenjem

proizvodnje u preradivadkoj industiriji i stabljenjem robnog izvoza. Tako je Bosna i

il"r..gorinu prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-atlgust 2019. godine

zabiljeZilapad izvoza od -2.3o/o i poveianje robnog uvoza od 2,4Yo,lfo je rezultiralo znadajnim

povetanjem robnog deficita od preko 10%. dok je pokrivenost uvoza izvozom slnanjena za

skoro 3 procentna poena (dalje u tekstu p.p).la Pregled kretanje vanjskotrgovinske robne

razmjeneuBosni iHercegovini za period januar-august 2019. godinc prikazan je na grafi konu

ispod:

13 Za razliku od monetamog sektora gdjc se anulizrra stanje deviznih rezervi na kraju Perioda ovdie se prate tokovi novca

raAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, .,statistika robne raznrjene Bosne i Hercegovine s

inostranstvom,.ianuar-august 2019. godne". 20.09.2019. godinc.
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Grafikon l5: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za pcriod januar-august 2019

godine (nominalni iznosi i stope rasta g/g)
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lzvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period ianuar-august 201 9. godine Bosna i

Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 7,6 milijardi KM Sto je za 2,3Y,,

manje u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na mjesednom

nivou, u augustu 2019. godine nastavljen je trend slabljcnja robnog izvoza od I I,6Yo u odnosu

na isti mjesec prethodne godine. Ako se robni izvoz u periodu ianuar-august 2019. posmatra

po proizvodima, vidljivo je da su najvi5e stope rasta izvoza roba a samim tirn i pozitivni

doprinosi rastu istog registrirane u okviru izvoza elektridne opreme 20% (1,0 p.p), gotovih

metalnih proizvoda 9,6% (0,9 p.p), proizvoda od gume i plastidnih masa 21,7o/o (0,8 p.p),

maiina i uretlaja 9,1% (0,5 p.p), i gradevinskog materijala od preko 50% (0,5 p.p). S druge

strane, najznadajnija smanienj a izvoza roba koja su dovela do smanjenja uklrpnog izvoza roba

su registrirana u okviru ve6ine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao Sto su koks i naltni

deriviti -3S% (-1,9 p.p), namjestaj -15%(-1,4 p.p), bazni metali -8,3o/o (-0'9 p.p) i proizvodi

prehrambene industrije -12,7o/o C0,8 p.p).

U periodu januar-august 2019. godinc Bosna i Hercegovina je najvi5c robe izvezla na trZi5te

zemalja EU28 u iznosu od preko 5,7 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od l,4o/o u odnosu

na isti prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno jc skoro

I ,2 mitijardu KM Sto predstav[ia smanjenje od oko I o/o u odnosu na isti period prethodne

godinu. Posmatrano pojedinadno po zemljama koje spada.iu u glavnc trgovinske partnere,

najznadajnija smanjenja izvoza roba zabilleiena su prilikom izvoza roba na Kosovo gdje je

izvoz skoro u potpunosti zaustavljen a negativan doprinos rastu izvoza roba iznosio Cl'2 p'p),

zatim Tursku -25,3% (-0,8 p.p), Njemadku -3% (-0,4 p.p) i Sloven'rju -4% (-0'3 p.p)' S druge

strane najznadaj nija poveianja izvoza roba su registrirana prilikom izv oza u Austrij u 1 1,4% (1

p.p), Srbiju 7.6% (0,8p.p), dok je izvoz stagnirao prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene

sa Italijom i Hrvatskom.

S druge strane, tokom prvih I mjeseci 2019. godine Bosna i Flercegovinaje ostvarila uvoz roba

u vrijednosti od skoro l3 milijardi KM 5to predstavlja norninalno poveianje od 2,4% u odnosu

na isti period prethodne godine i nastavak trenda rasta uvoza roba u odnosu na prethodnu

godinu. Meelutirn, ako se robni uvoz posmatra samo na mjesednom nivou, u augusfu 2019.

godine do5lo do smanjenja uvoza od skoro 7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Ovakva kretanj a vanj skotrgovinkse robne razmjene na neki nadin odslikavaju usporavanje

ukupne aktivnosti u 2019. godini u odnosu na prethodnu godinu. Unatod usporavanju robnog
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gvoza u odnosu na podetak godine, na osnovu trenutno raspoloZivih podataka moZe zakljuditi

da su struktura potro5nje u Bosni i Hercegovini, njena neelastidnost i visoka uvozna zavisnost

odredili ketanje robnog uvoza u 2019. godini. Posmatrano pojedinadno po proizvodima

najznadajnija pove6anja uvoza a samim tim i doprinosi rastu istog u periodu januar-august

2019. godine su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata i koksa preko 35% (2,4 p.p),

elektridne energije koja je udvostudena (1,0 p.p), motornih vozila l2,l%o (0,8 p'p) i

prehrambenih proizvoda 4,6%(0,4 p,p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija

sirova nafta, hemijski proizvodi, koZa i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-august 2019. godine

uvoz roba izzemalja EU iznosio je skoro 8,5 milijardi KM iuvecan je za oko 5,8%, dok je

uyozizzemaljaCEFTA-e iznosio skoro 1,6 milijardi KM sto predstavlia poveianje od 2,lo/o

u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu januar-august

2019. godine do51o je do povedanja uvoza roba iz Hrvatske 12% (1,2 p.p), Njemadke 4,7% (0,6

p.p), Kine I l,l% (0,S p.p), ttalije 53% (0,6 p.p), Srbije 1,9% (0,2 p.p), Austrije 6' l% (0,2 p'p)'

dok je uvoz roba smanjen prilikom woza iz Rusije za preko 50% (3,1 p.p) i Stovenije 2,8%

(o,l p.p).

ViSa osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znadajnijim

poveCanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u

periodu januar-august 2019. godine iznosio oko 5,4 milijarde KM, Sto predstavlja nomitralno

poveianje od 490 miliona KM odnosno l0,lolo. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog

perioda vanjskotrgovinski robni deficit poveian je priliom razmjene sa Kinom, Turskom,

Italijom, Hrvatskom iNjemadkom, a smanjen u okviru razmjene sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 8 mjeseci 2019. godine iznosila.ie

58,87" Sio predstavlja pogorsanje od skoro 3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine'
posrnatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU

u periodu januar- august 2019. godine je iznosila 70,2Y". dok ie u istom vremenskom perlodu

pokriu.noit sa zemljima CEFTA-e iznosila 79,5V,. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne

iazmjene u Bosni iHercegovini za periodjanuar-august 2019. godine po HS klasifikaciji

prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela l0: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-august 2019. godine po IIS
klasifika nominslni iznosi i sto e rasta

Izvor; BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema posljednjim objavljenim podacima za prvo polugodi5te 2019. godine od strane Centralne

banke Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila 647,9 mil. KM (neto finansijska
pasiva) i veia su za 5l,S% g/g. Reinvestirane zarade u prvom polugodiStu 2019. godine dostigle

su293,3 mil. KM veCa su za30,6Yo g/g, ostvariv5i time ude56e u neto finansijskoj pasivir5od

45.3o/o.

Tabela ll: SDU kvartalime u 2016 2017. 2018. i 20t9. odini

U millonlma KM K4 KI-K4
2016 I88,2 59,4 167 ,5 140, t 55 5,2

2017 128 4 t27,4 22',7,t 128,5 8l 1,4

20t8 281,5 t45,5 252,4 r 15 6 805.0

2019 243,1 404,8

Izvor: CBBiH

Grallkon 16: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartelima u 2016' 2017' 2018 i 2019. god. (u mil. KNI)
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2019

Dana 08,03.2019. godine keditna agencija standard & Poor's je unaprijedila Bosni i

Hercegovini suvereni keditni rejting ,,8" izgledi ,,stabilni" na ,,8" izgledi ,,pozitivni". Tako<le

ag"ncfia za ocjenu kreditnog rejtinga Moody's Investors Service je Bosni i Hercegovini

16.02.2018. godine potvrdila kreditni rejting,,B3 sa stabilnim izgledima".

rs Pokazuje odnos ulaganja u vec postojcde kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte
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Polaze6i od naprijed navedenog, predlaie se Vijedu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja Informacije o kretanju mahroekonomskih pohazatelja u Bosni i Hercegovini za

januar/sijeCanj - avgusl/kolovox, 2019. godine donese sljededi:

ZAKLJUiEK:

l. Usvaja x Informacija o krelaniu mskruelwnomskih pokozatelia u Bosni i
Hercegovini za januur/sije[anj - avgust/kolovoz 2419, godine.
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