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Uvod

Vijeće ministara Bosne i Hercegovineje na 79, sjednici održaлoj 05.03.2009, godine razinotrilo
i usvojilo Prijedlog mJera iz nadležnosti Viječa ministara Bosne i Hercegovine za uбažavалje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
рlалггалје је zadužena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvještaj 0 kretanju mjesečno dostavlja Viječu ministara.

Direkcija Jo zadužena da „lnformaciju" dostavlja mjesečno Parlamentarnoj skupštini Bosne i
Hercegovine u svrhu pračenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

„Informacija" obuhvata kretanJe glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojašnjenja svih oblasti koje su obuhvaćene u ovom dokumentu
se mogu naći u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - četiri puta godišnje, te redovno dostavlja Vijeću ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

«««

U vrijeme pripreme ovog izvještaja podaci nacionalnih računa za Kl 2020 godine u Bosni i
Hercegovini nisu bili raspoloživi za upotrebu što Jo u odredenoj mjeri umanjilo mogučnost
precizniJe analize ekonomskih kretanja u zemlji. No, unatoč tome na osnovu kratkoročnih
ekonomskih pokazatelja u zemlji i inostransvu procijenjuje se da je tokom posmatranog perioda
došlo do slabi jenja ekonomske aktivnosti u odnosu na isti period prethodne godine. Naime, ako
se ima u vidu da vanjsko okruženje predstavlja veoma važnu strukturalnu odrednicu
ekonomskih kretanJa u Bosni i Hercegovini, vrijedi istači da je prema podacima EUROSTAT-
a u zemljama Ец27 registrirano smanjenje ekonomskog rasta od 2,7% u odnosu na Kl
prethodne godine.' Ovaj pad ekonomske aktivnosti predstavlja najznačjnije smanjenJe BDP-a
u zemljama EU još od izbiJanJa globalne ftnалsijske krize iz 2009. godine i posljedica Jo
izbijanja globalne pandemije virusa Covid-19 koja je zvалično proglašena 11.03.2020, godine.
Ova globalna pandemija do nesumnjivo imati i daleko negativnije posljedice po svjetsku
privredu što potvrduju i preliminame projekeije IMF-a prema koj ima se u 2020. godini projicira
globalni ekonomski pad od 3%, dok očekivani pad BDP-a u zemljama Ец27 iznosi 7,5%.2 Pad
ekonomske aktivnosti u svijetu imat do izrazito nepovoljan utjecaj na ekonomska kretanja u
Bosni i Hercegovin obzirom da ista u velikoj mjeri ovise 0 kretanjima u medunarodnom
ekonomskom okruženju a naročito u zemljama EU. Tako se u 2020 godini u Bosni i
Hercegovini očekuje slabljenja proizvodnje, potrošnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene
što bi u konačnici dovelo značajne ekonomske kontrakcije odnosno pada BDP-a. U nedostatku
zvaničnih podataka iz nacionalnih гасипа 0 kretanju BDP-a, a na bazi odredenih kratkoročnih
statsitičkih pokazatelja za Kl 2020. godine može se zaključiti da je negativan utjecaj širenja
pandemije Covid-19 na ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini itekako vidljiv. Naime,
prema preliminamim podacima BHAs-a za К1-2020. godine u Bosni i Hercegovini Jo
zabilježen pad itzičkog obima industrijske proizvodnje od 3,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ako se pak industrijska proizvodnja posmatra тато na mjesečnom nivou
(mart 2020/mart 2019) pad itzičkog obima proizvodnje Jo iznosio Jo skoro 10%. Ključni razlog
ovog pada fizičkog obima industrijske proizvodnje predstvaljalo Jo smanjenje proizvodnje u

' EUROSTAT, News Release, „Preliminary flash estimate for the first quarter 2020", 74/2020 —30 April 2020.
IMF, World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown
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okvini izvozno orijentirane preradivačke industrije, dok su sektori rudarstava i proizvodnju
električne energije ostvarili povećanje proizvodnje i u odredenoj mjeri ublažili pad ukupne
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Ovo slabIjenje ukupne proizvodnje u
kombinaciji sa efektom slabljenja izvozne tražnje na glavnim izvoznim tržištima doveli su
smanjenja ukupne robne razmjene u 2020. godine od preko 6%, Tako Jo prema podacima
BHAS-а u Kl 2020 godini u Bosni i Hercegovini registriran pad izvoza roba od 5,2% uz
isovremeno smanjenje uvoza roba od 7,2%, što Jo djelimično popravilo trgovinski bilans.
Vrijedi takoder istaći, da su pravi efekti pandemije Covid-19 dosta vidljiviji in okvini statističkih
podataka za mjesec mart kada su se puni efekti globalne pandemije in punoj mjeri proširili i па
Bosnu i Hercegovinu. Tako Jo in martin 2020. godine došlo i do pada realnog prometa U
maloprodaji od oko 7,7% in odnosu na isti mjesec prethodne godine, dok Jo uvoz roba široke
potrošnje stagnirao. S druge strane, podaci iz domena javnih finansija takoder ukazuju na
postepeno slabljenje ekonomske aktivnosti u zemlji. Naime, in Kl 2020. godine ukupni javni
prihodi su smanjeni za oko 0,8% što Jo u fajvećoj mjeri posljedica pada prihoda od direktnih
poreza. S druge strafe, prihodi od indirektnih poreza zabilježili su slodan rast na kvartalnom
nivou od oko 4,4%, medutim ako se posmatraju na mjesečпom nivou može se primetiti da je
došlo promjene trenda. Prema raspolofivim podacima neto prihodi ро osnovu PDV-a nakon
porasta u jалuaru i februaru, in martu mjesecu zabilježili su pad od 2,4%u odnosu na isti period
prethodne godine što može biti veoma indikativan podatak kada Jo in pitanju kretanje privatne
potrošnje in Bosni i Hercegovini. Raspoloživost kratkoričnih podataka 0 kretanju investicija u
Bosni i Hercegovini je na vrlo niskom nivou to u velikoj mjeri umanjuje mogućfost precizne
analize kretanja istih in Kl 2020. godine. Medutim, usporavanje ukupnih kreditnih plasmana
pri čemuје stopa rasta kredita nefinasijskim preduzećima prepolovljna i iznosi 1,6% in Kl 202.
godine, kao i pad uvoza kapitalnih proizvoda od 8,6% ukazuju na slabi jenje investicija u Bosni
i Hercegovini na početku 2020. godine.
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1. Realnisektor

Kretanje industrijske proizvodnje

statistički podaci BHAs-a o kretanju ftzičkog obima industrijske proIzvodnje u 2020, godini
ukazuju na nastavak, ako ne i intenziviratlje negativnog trenda iz prethodne godine usijed
širenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminamim podacima ВНАт-а
za Kl 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabilježila pad fizičkog obima industrijske
proizvodnje od 3,8% u odnosu na isti period prethod godine, dok je pad u martu u odnosu na
isti mjesec prethodne godine iznosio skoro 10%З. Ako se kretanje fizičkog obima industrijske
proizvodnje posmatra po sektorima vidijivo je da pad proizvodnje posljedica smanjenja
proizvodnje u okviru preradivačke industrije od 8,1%u odnosu na KI 2019. godine, dok je pad
u martu mjesecu iznosio čak 16,1%. Ovaj pad proizvodnje je prilično razumljiv ako se Ira u
vidu struktura preradivačke industrije u Bosni i Hercegovini koja je prilično izvozno
orijentisana i našla se na direktnom udaru usljed širenja pandemije Covid-19. Tako su
najznačajnija smanJenJa proizvodnje registrtraiia u okviru izvozno orijentiranin grana gdje su
registirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Prema podacima BHAs-a za Kl 2020. godine
registrirane stope kretanja proizvodnje po granama su iznosile: bazni metali -33,4%, namještaj
-22,2%, auto-dijelovi oko -20%, koks i naftni derivati -15,3%, mašine i uredaji -10%, hemijski
projzvodi -9,3%, одјеса I obuča oko -10%. т druge strane, u okviru sektora rudarstvo i
proizvodnJa električne energije čija kretanJa su determinisana domačom tražnjom registrirana
su povećanja poroizvodnje od 6,1% odnosno 3,1%. Ova povećanja proizvodnJe u odredenoj
mjeri su ubIažile pad ukupnog obima fizičkog obima industrijske proizvodnje u Bosni I
Hercegovini u Kl 2020. godine. Grafički prikaz kretanja ftzičkog obima industrijske
proizvodnje u Bosni I Hercegovini po sektorima za К1-2020. godinu prikazan je na grafikonu
ispod:

Crafikon 1: Pregled kretanja flzRkog obima industrijske proizvodnje za K1 2020. godine pa aektorlma
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sAgencija za statisGku Вотпе i Hercegovine, saopštenje, lndeks obima industrijske proizvodnJe u Bosni i
Hercegovini u man 2019. godine-prethodni podaci", 20.04.2020. godine.
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Maloprodaja

Zvanični podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za тап 2020. godine ukazuju
па realni pad prometa ad 7,7% (g/g)4, skoro konstantan mjesečni rast trgovine u maloprodaji
je, usljed aktuelne pandemije virusa Covid-2019 i zatvorenih maloprodajnih objekata, doživio
znatan pad u većini kategorija.
svakako da je najveći doprinos ovom padu doSao zbog smanjenog prometa u kategoriji trgovine
motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) ad 26,1%. Pored
ovoga pada zabIlježen je i manji promet kod trgovina na malo (osim trgovine motomim
gorivima u s.p.) ad 2,2%.
U okviru trgovine na таlо (osim trgovine motomim gorivima u s.p.) kategorija trgovina
hranom, pićem i duhanskim proizvodima u s.p. je тabilježen pad ad 13,3% dok je nasuprot tome
trgovina hranom, pićem i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicima
zabliježila rast od 13,4%.
U okviru trgovine neprehrambenim proizvodima, u mjesecu martu 2020.godine došlo do pada
u večini kategorija pa je tako u trgovini na malo ostalom opremom za domaćinstvo u s.p.
ostvaren manji promet za 29%, trgovini na malo inlbrmacijsko komunikacijskom opremom u
s.p. za 12,1%, trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p, za 34,7%, trgovini na
malo ostalom robom u s.p. za 8,5%, te do pada u trgovini na malo izvan prodavnica, štandova
i tržnica га 11,7%.
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Crafkon 2: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Flercegovinl— a mjesecu martu (rast gig)

15,0

10,0

5.0

0,0

-5,0

•10,0
020!6 02017 ■2018

Izvor. BRAS

02019

_7,7

■ 2020

Kod komponenti trgovine na malo ostalom opremom za domaćinstva u s.p. došlo je do pada
prometa u trgovini na malo namještajem, opremom za rasvjetu i električnim aparatima za
domačinstvo u s.p. ad 37,6%, prometu na malo tekstilom, одјеčот, obućom i proizvodima ad
kože u s.p. za 37%, prometa na malo sportskom opremom, igrama I igračkama u s.p. za 42,3%
te kod trgovina na malo knjigama, novinama, muzičkim i videozapisima u s.p. gdje je došlo do
pada prometa ad 20,4%.
Jedina kategorija koja je ostvarila pozitivnu stopu rasta je promet u apotekama, trgovini na malo
medicinskim I kozmetičkim preparatima u s.p. gdje je zabilježen porast ad 18,6%.

Transport

' lzvor родвнвка BHAS
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Prema podacima BHAS-а za К4 2019. godine došlo је do smanjenja cestovnog prevoza roba
od 1,2%1 u odnosu na isti period prošle godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika и
cestovnom prevozu je zabilježio značajan pad od 12,1%. Prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu je nastavio opadati pa je tako i и К4 2019.godine snunjen za 4,2%. Kada
se posmatra promet roba i putnika u željezničkom saobračaju vidljivo je da je opseg prevezene
robe u К4 2019. godine smanjen za 13,5% (g/g) dok je nasuprot tome nastavljen rast broja
prevezenih putnika za 14,6%.
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1

U okviru djelatnosti prometa i skladištenjaје zabilježen neznatал nominalan rast od 0,2% и К4
2019. godine. U oЬІasti poštanskjh i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio je 7,2% dok je
kod skladištenja i pomočnih djelatnosti u prevozu zabilježena stopa rasta iznosila 9,9%.
U oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta u К4 2019. godine ostvaren je pad od
2,9%.

Tržište rada

Prema podacima BHAS-a broj zaposlenih lica u Bosni Hercegovini u febntaru 2020. godine
iznosio je 832,2 hiljada i и odnosu na isti mjesec prethodne godine ииесалје za 2,8%.5 Podatak
o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za mart 2020, godine nije objavljen u periodu
pripreme Infortnacije pa se podaci u tekstu odnose na februar 2020. godine. Največi doprinos
rastu ukupnog broja zaposlenih lica prema područjima djelatnosti u februaru 2020. godine blo
је и djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala (0,7 p.p.) sa
stopom rasta od 4% g/g. Pored trgovine, značajал doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica
bio je i u području djelatnosti ртžалја smještaja te pripreme i usluživanja hrane (0,5 p.p.) sa
stopom rasta od 9,6% g/g. Djelatnost koja pored trgovine zapošljava najviše lica и Bosni i
Hercegovini, preradivačka industrija, takode je imala doprinos rastu broja zaposlenih lica (0,3

s Privremcni podatak. Na osnovi polugodišnjeg istreživenja a punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. september 2019, početkom
деатбга 2019, godine пвргаиlјспаје korckcile oбjavllenth podataka o zapostenana u pravnlm osobmna. dobivemh mjesečnim
(strativenjem RAD-). Stoga su podaci do septembre 2019. konвčni, a za ostele mjesece 2019. ( 2020. godine pnvrcmeni.
Izvor. BHAS.
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р.р.) sa stopom rasta od 1,5% g/g. U oblasti gradevinarstva rast broja zaposlenih lica od 6,4%
gig takode Jo imao doprinos rastu broja zaposlenih lica (0,3 р.р,).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni Ј Hercegovini u martu 2020. godine nastavio se
snianjivati i iznosio Jo 398,5 hiljada. U odnosu na isti mjesec prethodne godine broj
nezaposlenih lica je manji za 5,9%. Prema podacimaб Agencije za rad I гароВlјаиалје Bosne I
Hercegovine, u martu je bHsano ukupno 15.9961ica sa evidencija službi zapošljavалja. Od ovog
broja zaposleno Jo 10.299 lica. Istovremeno Jo za 8.565 lica prestao radni odnos. stopa
registrovane nezaposlenosti u Bosni Ј Hercegovini u februaru 2020. godine je izпosila 32,6% i
smanjenaje u poređenju sa istim mjesecom prethodne godine.7

Tabeli 1: Broi zsposlenih lies I rcRistrovunlh nezaposlenih lies u Bosni I Iicreewvini
MJesec ГВгоЈ zaposlenih lice

и
Boss11 itercegovini

` Stopa rasti gig I
(и odnosu na isti
mJesec prethodne
• qodine) -

BroJ registrovanih 5topa rusts gig
nezaposlenih lies in (in odnosu ns bti
Bosni I Ftercegovini mjesec prethodne

godine)
01-2019 813,683

_---_ 809,632
2.9% _

--. 2.3%
433,438 -8.9%

02-2019 430,053 -9.1%
03-2019 812,524  2.3_ 423,419 -9.2%
04•2019

_
822,51 6 413,826 -9.7%

05-2019 _ _824,875
826,183
826,851

-

_3.1%
 2.6%
2.3%
2.4%` - -- -2.4%

406,685 -9.6%
060І9_ј 405,476 -9.5%
07-2019 407,109 -9.6%
---

08-2019
--- - 406,848 9.3%

09-2019
_, __821,971 

-_ 827,304 -
_830,506

- 2.1% _
_ _ _ _ 3.0% _ ,

403,355 -8.7%
10-2019 401,342 -8.3%

11-2019
_

831,126_ 401,359 -7.8%

12-2019 830,383 --
833,909 _~ 
832,200

_._2.9%
2.7%

 _ 2.5% _ -_
_ _ 2.8%

. - - --

401,846 -7.7%

01-2020 406,167 -6.3%

02-2020 402,888 -6.3%

03-2020 - - 
_- _ _

398,504 -5.9%
Izvor BHAS, AgencOe Zn ud i гвровl)evanje Bosne i Hпcegovine

U februaru 2020. godine prosječna neto plata u Bosni i Hercegovini Jznosila Jo 941 KM i
nominalnoје veča za 5,1%u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Podatak 0 prosječnoj neto
plati za mart 2020. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu
odnose na februar 2020. godine. Najveća prosječna Jsplaćena neto plata u Bosni i Hercegovini
u febmaru 2020. godine bila Jo u родгисји ftnалsijske djelatnosti Ј djelatnosti osiguranja (1.526
KM), dok je najniža prosječna Jsplaćena neto plata u родгисји dJelatnosti pružanja smještaja, to
pripreme ј usluživanja hrane (623 KM). Posmatrajuči nominalni rast neto plata pa djelatnostima
najveće stope rasta neto plate su bile u родгисји djelatnosti pruianJa smje5taja, te pripreme i
usluživanja hrane (10,1% g/g), gradevinarstvu (8,8%), umjetnosti, zabave i rekreacije (7,9%
gig). В druge strane, prosječne neto plate u ројед'игт djelatnostima su imale sporijiв rast toје
uticalo na prosječnu stopu rasta neto plate u Bosni i Hercegovini.

Табеlа 2: Prosječna neto plata in Bosni I iluugovinl I stope rsstn in odnosu ins Ist1 mJesec prethodne
godine

° izvor. Pregled stenja tr7:i3ta rada na dan 31. marta 2020. godine.
r tzvor Agencija xi мд i zapoAljevenje Bosne i Hercegovtne. Podatak a stopi rcgisuovane пехаровlеповд se odпost na fcбmer
2020. gadnwJcr podacl a bmjii zaposlernh lica za mart 2020. godnie nisu oбavl)мг in peiodu izrade Informacije.
s Skroman nominalni rest ‚ieta plate Je zaбilježen u родгиčји stručnih, пвиčпФ I tehntčkФ djctatnosti (0,6%g/g), finsijskth
djelamosti i djclatnosti asigunnja (1,4% g/g), vadenja mda I kamena (1.5% g/g), proizvodnje i sпвbdgevaпja е1. enagijom,
gasom, pamm i klbnatizacija (1,9% gig) 5to Je uticalo пе fast pros)еčпе пет plate U Bosni t Hстcegovmi.
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~  • prosječna neto plata Nominalna etopa
u Basal lltercegovinl• usta prosječne .

. _ (u 1д11) . _ neto plate (pig)
01-2019 913 5Ј0%
02-2019 895 5,4%
03-2019 907 4,4%
04-2019 916 6.2%
05-2019 926 5,1%
06-20)9 910 4,4%
07-2019 932 6,1%
08-2019 925 4,2%

09-2019 916 4,5%
10-2019 932 4,2%
11-2019 928 3,2%
12-2019 951 5,0%
01-2020 945 3,5%
02-2020 941 5,1%

Izvor. BHAs

U mart' 2020. godine prosječna репгјја u Bosni ј Hercegovini iznosila je 410 KM i nominalno
је veća za 3,9% u odnosu na isti mjesec 2019, godine. Najniža penzija u mart' 2020. godine u
oba entiteta nije se mijenjala ј ii Federaciji Bosne ј Hercegovine iznosilaje 371,8 KM, dok je u
Repuб jci srpskoj iznosila 201,8 KM za penzijski staž do 15. godina. Ukupan broj penzionera
u Bosni ј Hercegovini u martu 2020. godine iznosio je 689,410 hiljada ( u odnosu na isti mjesec
prethodne godine ииесалје za 1,8%.

~
~

415
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405

400

395

390

385

380

CrвГkon 3: рговјеспв penzija u Bosni I Hereegovinl

~в Prosječna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
— •Nominalna stopa rasta prosječne penzije pig (desna skala)
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Izvon BHAs, Fcdcralni uvod za penzijsko I invalidsko osiguranje, Fond za penztjsko I invalidsko osiguranjc Republtke
srpske

2. Јарпе frпaпsije

U periodu Januar-mart 2020. godine, u Bosni ј Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 3,8
milijardi KM javnih prihoda, pa osnovu indirektnih ј direktnih poreza, socijalnih doprinosa,

' Fгоsječna pcnzija in Bosni i Hпeegovfni је izrečunata па osnovu prosječnih mjeučmh pcnzija pondпfsanih udjelom ukupnog
боја penzfonera u svekom ad entiteta u ukupnom broju penzionera.
10 Broj penzionna in Bosni i Herccgovini in enaltzi prcdstavlla zbir pcnzioncra koji primaju penzije ad Fednalnog zavoda u

penzgsko i invaBdsko osiguranje I Fonda za penzijsko i invalidsko osigurenle Rcpublike srpskc bez obzira na mjesto

prcbn•aliita (in iii izvan Bosne i Hercegovine).
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taksi, kazni ј naknada. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, javni prihodi manji su
za oko 31,7 milion KM, odnosno za 0,8%. Udio indirektnih poreza, kao ј prihoda prikupljenih
u entitetskim poreskim upravama je ujednačen (50%). Udio svih kategorija javnih prihoda, sa
ekcentom na največe prikazan je na graftkonu ispod.

Craftkon 4: Udio pojedinih kategorija prihoda ii ukupnlm javnim prihodima u periodu januar-mart 2020.
godine a %

■PDV
■ Dirckmi porezi
■ Ostвle takse, keme I naknede
■ Carine
■ Neuskladeni pпhodi

■ Doprinosi
■ Akcize
■ риlикfпе
■ Ostali prihodi

lzvoe Uprava za indirckmo oporezivanje Bosne i Heroegovine I entitetske porcske uprave

Indlrektnl ponzl u Bosni I Hercegovjni

Napla&nlprlhodL Za prva tri mjeseca 2020, godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne
ј Hercegovine (u daljem tekstu U1O) ukupno je naplatila oko 1,9 milijardi KM bruto prihoda
od indirektnih poreza ј ostalih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto
prihodi večj su za oko 3,2%. Tokom istog periods, povrati sa Jedinstvenog гасипа UIO (u
daljem tekstu JR UIO), bilježe negativnu stopu rasta, što se direktno odrazilo na kretanje neto
prihoda od indirektnih poreza. Neto prihodi od indirektnih poreza su zabilježili rast od 4,4%
gig ј time dostigli iznos od oko 1,5 milijardi KM.
Najznačajnijj doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su neto prihodi od poreza
na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) od 3,0 р.р. ј akciza od 1,6 p.p. Tokom istog perioda,
neto prihodi od putarina (0,4 р.р.) ј canna su imali neutralan doprinos, dok su neuskladeni
prihodi negativno doprinijeli rastu navedenih prihoda sa 0,6 р.р.

Tabela 3: Naplata I raspodjela prihoda od indirektnih poгeza (rust ¢/g a Ч. ako nije drugačije naznačeno)

'
srrakгuro
2020

Jan -Tar
2019

Jannar
2020

Jan
2020

jeb
2010

mar
2020

, Bruto prU'odi - prikupljeno '00,0 7,2 3,2 -1,8 8,2 3,7
Toy ra Ii 17,4 7,0 -1,6 -7,4 4,S 3.4
JWHo nrihodi - urikuvlienq `

_
$l,º ' Z2 4,4

_
-0$ Јl61

_
2.4

PDV 55,2 6,1 3.0 7,2 10,8 -2,4

: _ ' CaгИe' п _ 3,7~ -- 7./
_ _

-0,3 .
__

2,0 9,3 -103
AkcL-e 18.2 4.0 6,7 -14,6 14,1 25,8

, Г Ри/arine 
_ ,

7,4
_
' 21,8 3,5

_ _
-1,8

_
6,1 6,1

Ostall prrhodl 0,2 2.9 -6.3 3,6 1,1 -18,7
" Neuskiodeлrprarod! "
j2e~nnlnfivo ze rвsnпdltlu

0,9
a..v..,

42,6
1

_ '
-5~6,y 

4
✓...

-24,0
-в..

42,6
J
6

Њ± 4.s
` Mlnimulne rezerve

udS t
' , 18,0

2 0
3,9
j,¢

-3,6
и

 4,9
4i

-4,1
L

0,2
ža.tr
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; 8ervlsGвnlevвnJskngdugв " 7,1  -10,đ -20,1 -26,7 38,1 42,8
Federacija Bo.me ! llerпgovine 4,7 -11,7 •14.9 -24,7 46,9 -40,0_

; Rejublak.a Ѕтрќа , ..
_
7,4 -8,3

_
-29,9 -79,9 71,1  -31,0

Brčko Drarrlkf 0,0 34,1 8,9 -100,0 333,1 2.3
"RвspodJeЦeno mkon - 

_
74,9 10,9

_
9,3 2,4 8,6  17,8

'icn'lzirinji venJskog duga
lгопгис0е Bosun ‚Hercegovine 9,7 -1,6 0,8 -0,8 -0.8 4,0

`  ЕедегасlЈд Вотпе I Bercegovrne 41,3 13,0 9,6
_

7,6 9,1 18,2
RepuбlгkaSrpгka 71.7 14,9 13,4 4,0 1/,8 76.7_

' ' Bn'ko Dlrrikr ' 7,3 4,0 6,1 0,1 17,!  6,7
Izvor UIO Bosne i Hercegovиo

PD1: Tokom posmatrалog perioda tekuče godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,3
mJlijarde KM, što je za 3,2% više nego u istom periodu prethodne godine. Ranije spomenuto
smanjenje povrata sa JR UIO rezultiralo je rastom neto prihoda od PDV-a od 5,0 g/g, jer se
najveći dio ovih novčanih sredstava i odnosi na povrate PC osnovu PDV-a. Na kraju
posmatranog perioda, neto prihodi pa osnovu PDV-a su iznosili oko 952 mi liona KM.
U strukturi naplaćenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplačenJ prilikom uvoza roba sa
iznosom od oko 728 miliona KM, a koji su manji u odnosu na isti period prethodne godine za
1,2%.
Naplaćeni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domaćih roba i usluga, u istom periodu
2020. godine je iznosio oko 549 miliona KM čime је ostvario rast od 9,9% g/g.
Tokom marta mjeseca, i bruto prihodi e1i Ј neto prihodi pa osnovu PDV-a, su ostvariti negativne
stope rasta. Smалjenje navedenih prihoda je iznosilo 0,8% g/g, odnosno 2,4% g/g.

Akclze. Za prva tri mjeseca tekuće godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 370 miliona
KM čime su ostvarili rast od 6,7% g/g. Rast prihoda od akciza je ostvaren zahvaljujuči rastu
prihoda od akciza na uvozne proizvode, koji tokom posmatranog perioda bilježe povedanje od
oko 16,2% g/g, a u ukupnim prihodima od akciza učestvuju sa 93,6%. Prihodi od akciza na
дотасе proizvode, u istom periodu bilježe smanjenje od preko 50% g/g.
Naplaćeni prihodi od akciza na uvozne proizvode za prva tri mjeseca 2020. godine, su iznosili
oko 348 miliona KM. Posmatrajući uvozne akcize pa vrstama značajan rast prihoda bilježimo
kod akciza na duvanske preradevine koji su veći za 15,8% g/g. Takode, značajniji rast prihoda
zabilježenје i kod akciza na naftu i naftne derivate koji su veći za 17,5% g/g odnosno. svi ostali
prihodi, osim prihoda od akciza na uvozna bezalkoholna pića bilježe pozitivne stope rasta.
Naplačeni prihodi od akciza na domaće proizvode u prva tn mjeseca 2020. godine su iznosili
oko 25 miliona KM. Posmatrajuči pa vrstama akcize na domaće praizvode značajan pad
prihoda, bilježimo kod akciza na domaću naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0%
g/g. Takode, znaaaJan pad prihoda zabilježen je Ј kod akciza na domači duvan Ј duvanske
preradevine (36,9% g/g). Jedina kategorija akciznih domačih proizvoda, čiji prihodi bilježe
роиесалје jesu domača alkoholna piča Ј vino.
Tokom manta mjeseca pasmatrane godine, neto prihodi od akciza su ostavrili rast, gdje su
prihodi od akciza na uvozne proizvode rash i stopom od 31% g/g, dok su prihodi od akciza na
domače proizvode smanjeni za oko 21% g/g.

Pusarine. Ukupno naplaćeni neto prihodi od putarina tokom posmatrалog perioda 2020. godine
iznosili su oko 142 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veći
za oko 3,5% g/g. Rast prihoda od putarina rezultat je rasta prihoda od putarina za izgradnju
puteva iz cijene uvozne nafte i naftnih derivata.

Carine. Naplaćeni prihodi od carinskih dažbina, tokom posmatranog perioda, su iznosili oko
70 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine neznatno su smanjeni (0,3%
g/g).
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Raspored'еп1 prUiodL Ukupno prihodi raspoloživi za raspodjelu su iznosili oko 1,9 milijardi
KM. Nakon izdvajanja sredstava u izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih
puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 92,3 miliona KM, minimalne rezerve U iznosu
od oko 337,2 miliona KM i sredstava za ftnалsiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu
od 182,4 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvršila raspored preostalih sredstava u
iznosu od oko 1,3 milijardi KM krajnjim korisnicima prema važečim koeftcijentima11. Od tog
iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznačeno ukupno oko 817,1 miliona KM (za servis
vanjskog duga oko 94,3 miliona 1(M), Repu6ici srpskoj oko 409,3 miliona KM (za servis
vanjskog duga oko 47,8 miliona КМ) ј Brčko Distriktu oko 45,1 miliona KM (3,5 miliona KM
za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne god•me rasporedcna
sredstva sa JR U10 za servisfranJe obaveza vanjskog duga su mania za 20,1%, dok su
rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga veća та
9,3%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa 1 neporeskih prihoda

Entitetske poreske uprave su u periodu januar-mart 2020. godine, ukupno prikupile oko 1,9
milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadležnosti. Navedeni prihodi su u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ostvarili smanjenje od 4,6%. Tokom posmatranog perioda, jedino
prihodi po osnovu socijalnih doprinosa bilježe pozitivnu stopu rasta, iako je ista mania u
poredenju sa prethodno posmatranim periodima. U naplati prihoda entitetskih poreskih uprava,
tokom posmatranog perioda, već se mogu vidjeti posljedice uzrokovane pandemiJoni virusa
Covid-19, Detalji slijede u tabeli ispod.

Твбеlа 4: Prihodi od direktnih pore", doprinosa, taksi, naknada kazni ii periodu Januar-mIrt
FcderuiJa Вгопг 1 Repuбlku srpska Boenв I Ilcrceaovin*

Nuzjv pdbada
• Hereegovine '

millona КМ
2019 2020

nsг U ' mlllon■ K111
% 2019 2020

mt
u%

milIcu KM
2019 2020

rut
u%

Direktnl porezl 284,8 221,1 -22,4 143,6 117,3 -18,3 428,4 338,4 -21,0
Porczпвdotadak , 121,9 106,3 -12,8 49,6 47,3 -4,5 171,5 153,6 -10,4
Porcznadobit 110,1 82,8 -24,8 88,1 64,4 -26,9 198,2 147,2 -25,7
Porezigndena 52,5 31,9 -39,3 6,0 5,6 -6,8 58,5 37,4 -36,0
Ostali porczi 0,3 0,2 -40,4 0,0 0,0 - 0,3 0,2 -40,4
Tube, kuznr I iiuknudc `, 194,1 169,4 -12,7 106,2 98,7 -7,1 300,3 268,2 -10,7
Doprinoal ' 868,1 889,3 2,4 _ 371,7 382,4 2,9 1.239,8 1.211,6 2,6
PIO ' 487,9 496,5 1,8 210,7 217,8 3,4 698,6 714,3 2,2
Zdraкtvo i 340.3 351,7 3,3 133,2 138,0 3,6 " 473,5 489,8 3,4 '
Nezaposlrl : 39,8 41,4 3,1 8,7 6,8 -21,9 • 48,5 47,9 -1,4
Dječijazeštitв ; 0,0 0,0 - 17,8 18,3 2,5 '17,8 18,3 2,5 
Zepo3ljavenjeinvaltda :0,0 0,0 - 1,3 1,5 10,1 , 1,3 1,5 10,1
0s1a11 prlhodl 1,6 1,1 -30¢  0,3 0,4 22,5 . 1,9 1,4 -22,0 

UKUPNO 1348,5 1.280,9 -5,0 ' 621,9 598,8 -3,7 ' 1.970,4 1.879,7 -4,6 :
lzvor cntitctske porcske uprave

Ako se isti prihodi posmatraju u toku marta mjeseca, uočava se da su isti smanjeni za 14,4%
gig smanjenje posmatrano na nivou entitetskih poreskih uprava je иједпасепо: u Federaciji
Bosne i Hercegovine 14,6% gig, a u Republici srpskoj 14% gIg.

sociJalnl doprinosL Prihodi ро osnovu socijalnih doprinosa su največa i najznačajnija
kategorija prihoda iz nadležnosti entitetskih poreskih uprava. Ukupni prihodi ро osnovu

° Odlukom Иргомоу odbon UIO Bosne i Hcrccgovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su pпvrcmeni kосбcijrnu raspodjele
sredstava sa JR za prod epnlyuni 2017 godme, I isti su se pt-imjenjivaU i ' k&uaru 2020. godme, a iznosr Federacija Bosne
I Hпagovine 64,26%, Republika srpske 32,19% I Brčko Distnkt Basne i Hncegovine 3,55%.

stlana 12



doprinosa, za prva tri mjeseca 2020, godine, su iznosili oko 1,3 milijarde KM. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, ostvarili su povečanje od svega 2,6%. sve kategorije prihoda
od doprinosa bilježe pozitivne stope rasta, osim prihoda od doprinosa za osiguranje od
nezaposlenosti. A1i, smanjenje ove kategorije prihoda je rezultat izmjene stope doprinosa
početkom godine.
Prihodi od doprinosa, posmatrani samo u martu mjesecu, su ostvarili negativnu stopu,
posmatrani u poredenju sa istim mjesecom 2019. godine.

DlrektпJ porezL Prihodi po osnovu direktnih poreza nastavljaju sa negativnom stopom rasta,
koja je na kraju posmattanog perioda dostigla dvocifreni iznos. Za prva tri mjeseca 2020.
godine, ро osnovu direktnih poreza ukupno je парlасепо oko 338,4 miliona KM, što je za 21,0%
gig. Usljed umanjenih iii obustavljenih poslovnih aktivnosti, prihodi od poreza na dobit su
manji za oko 25,7% gig. Na smanjenje poreza na dobit u največoj mjeri uticali su smanjenje
prihoda od poreza na dobit pravnih lica u obiasti priredivanja igara na sreču, elektroprivrede i
mikrokreditnih organizacija. Što se tiče poreza na dohodak, največi uticaj na smanjenje su imali
prihodi od poreza na obavijanje samostalne ј nesamostalne djelatnostj, kapitalne dobitke.
Takode, iako je udio ove kategorije mall, ј prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi
gradana) bilježe značajno вталјепје.
Tokom marta mjeseca, ukoliko se posmatraju pojedinačne kategorije prihoda od direktnih
poreza, največe smanjenje uočava se kod prihoda od poreza na dobit koje je iznosilo oko 46,6%
gig. Treba istači i prihode od poreza na nepokretnostj ј jmovinu čije smanjenje je iznosjlo oko
58,2% u poredenju sa martom mjesecom prethodne godine. U toku istog mjeseca, smanjenje
prihoda od poreza na dohodak je iziisilo oko 15,0% gig.

Takse, kazne ј naknade. Po osnovu raznjh taksi, naknada i kazni za prva tri mjeseca 2020.
godine, ukupno je naplačeno oko 268,2 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi su ostvarili smanjenje od oko 10,7%. Na smanjenje prihoda
ii kategorij i taksi najvjše su uticale smanjenje naplate raznih administratIvnih taksi ј komunalnih
taksi.
smanjenje ovih prihoda, u toku marta mjeseca tekuće godine je iznosilo oko 23,9% gig.

3. Cijene, monetarni iЈ'rпaпsijsk7 sektor

Ciјепе

U martu 2020. godine zabilježena je izrazito niska cijena sirove nafte na svjetskom tržištu
energenata 32,2 $Љarеlи. Cijena sirove nafte u posmatranom mjesecu je niža za 39,6% u odnosu
na prethodni mjesec, dok je u odnosnu na mart 2019. godine niža za 49,5%. Indeks cijena hrane
na svjetskom tržištu u marta 2020. godine takode je nastavio da opada, au i je u odnosu na mart
2019. godine još uvijek veči za 2,2%. Kretanje cijena sirove nafte ј indeksa hrane u 2019. ј
2020. godini predstavljeno je na grafikonu ispod.

Crarlkon 5: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom tržištu
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Inflacija mjerena hannonizovanim indeksom potrošačkih cijena u EU 27 u martu 2020. godine
iznosila je 1,2% g/g dok je u eurozoni iznosila 0,7"/0.12 U Bosni ј Hercegovini u martin 2020.
godine registrovana je inflacija od 0,1%, odnosno in periodu 1-I1I 2020/I-jI1 2019 je iznosila
0,4% (tabela ispod). smanjenje cijena in odjeljcima prevoza, odjeće ј obuče, namještaja, kućnih
uredaja ј redovnog одг?avanje kuče, te ostalih dobara i usluga doprinijelo je niskoj stopi
inflacije u Bosni ј Herecgovini.

U odjeljku prevoza in periodu 1-I11 2020/I-1I1 2019 cijene su niže za 0,4%. smanjenje
cijena sirove nafle determinisalo je kretanje cijena in odjeljku prevoza. U odjeljku inane ј
bezalkoholnih piča, koji ima največi udio in ukupnom indeksu potrošačkih cijena, сјјепе
su uvečane za 1,1"/o in periodu I-Ill 2020/I-lII 2019 па šta su veliki uticaj imale cijene
hrane unutar posmatranog odjeljka. Istovremeno, in odjeljku stanovanja, vode, el. energije,
plina ј dr. energenata cijene su uvećane za 0,8% g/g na čiji rast su najviše uticala cijene
vodosnabdijevanja ј različitjh komunalnih usluga, te cijene u pododjeljku najamnina ј
el.energije, plina ј drugih energenata. U prvom kvartalu 2020. godine najbrži rast cijena
bio je in odjeljku alkoholnih piča ј duvana (5,5% g/g) što je rezulatat harmonizacije akcizne
politike in Bosni ј Hercegovini sa politikom akeiza na cigarete u Evropskoj uniji. 15

Tabelo 5: lndeks ootrošačkih сllепа u Bosni I lteree¢ovinl
` . Odjeljak _ 

У

_

12020 H 2020 III 2020 I-I112020
12019 I12019 1112019 1-l112019,

100.400 Ukupan indeks 100.7 100.3 100.1

01 Hrana 1 bezalkoholne piča 101.6 100.8 101.0 101.1

02 Alkoholna plča I duvan 105.4 105.4 105.5 10_5.5
90.503 Одјеčа i obuča 91.0 90.8 89.8

04 stanavanJc, vode, е1. ener8ije, pl n i дг. energenti 101.0 100.8 100.7 100.8

05 Namještaj, kučni uredaji I redovno odriвvuje kude 99.4 98.7 99.5 99.2

Oб Zdravstvo 100.8 100.9 100.8 100.8

07 Prevoz 100.3 100.3 98.2 99.6

08 Komunikвcije 100.1 100.2 100.5 100.3
101.509 Rekreacija ј kultura 101.4 101.5 101.6

10 Obrвzovanje 100.1 100.1 100.1 100.1

II Restoranl ј hoteli 102.1 102.4 102.3 102.3

~ lzvor Et1ROSTAT.
1 Upravni odbor Uprave za indirckmo oporczivenje donioje Odluku 0 utvrdivanju specifične i minimalne akciu RB cigercte 1
iznos akeize no duvan za pušenle za 2020. godinu. Minimaina akcizn za pakovanje cigarcta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
spaifična ekcize iznosi 1,65 KM za pakovanJe cigerпa od 20 komeda. Akciza no duven in pušenje utvnlujc se u vismi od 80%
minimalne akcize no cigarete utvrdene u članu 3 stay (3) ove odluke iznosi 121,6 KM pa kdogramu. lzvor. Odluke a
иvrdrvanju specirične i minimalne ekcize no cigarctc I iznos ekcize na duvan хв pušenje in 2020 godmu.
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~ 12 Ostala dobra ) usluge
lzvor. BHAs

Monetarni sektor

99.9 99.8 99.9 99.8

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH) ukupna
пovčana masa (u daljem tesktu М2) na kraju marta 2020. godine iznosila je 26,5 mird. KM i
većaје za 8,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na osnovu podataka u tabeli ispod
može se zaključfti da su sve komponente М2 uvećane. Ipak, najznačajnfji doprinos rastu М2
dale su komponente transakcijskog novca, odnosno prenosivi depoziti u дотаčој valuti (3,6
p.p) sa stopom rasta od 11% g/g i gotovina izvan banaka (2,8 p.p.) sa stopom rasta od 16,9%
g/g. U okviru kvazi novea največi doprinos rastu dali su ostali depoziti u дотасој valuti (1,3
р.р) sa stopom rasta od 12% g/g i prenosivi depoziti u stranoJ valuti (1,1 p.p) sa stopom rasta
od 11,5%g/g.

w
Та6е19 6: Monetarnl agregatl u martu 2020. godine I Hope rasta III 20201111 2019
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4,8% Э;
.__.._._..._rasfл 

Izvor. CBBiH

Ilk npnº
novčлna
masa
(N12)

8=3+7 )

26.537,5

8,8%

Rezervni novae (u daljem tekstu MO) na kraju marts 2020. godine ииесал je za 9% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 11 mlyd. KM. Najzпačajпiji doprinos rastu MO
data je gotovina izvan monetarnih vlasti (8,9 р.р) sa stopom rasta od 18,8% g/g. lako su največu
stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih domačih sektora kod monetarnih vlasti (37,2%)
njihov doprinos rastu MO bio je zanemariv zbog malog udjela. Pokrivenost rezervnog novea
deviznim rezervama u martu 2020. godine iznosila je 112,8% čime su ispoštovane odredbe
valutnog odbora.

Tabela 7: Rezen ni novae u maru 2020. godine i slope rasta 111 20201111 2019

Cotov па lzvan
monefirnlh.

v1ºšt1

Depoz ti banaka
kiid гпоп'etiгдth

in '41

Prenoliv, depdzit
dro;lh domičih .
sektora kođ

monefirnlh vlaaH

1 r .1" 2 i' -
5.684,0 5.172,4Stan e u mIL' КЛ1 евциг

Sto л rasta • /• едвиввн °38 8% , г aг~— -- g%"".~ 1 •
Izvor. CBBiH

Rezervnf
novae (MO)

3
186,4 11.042,7

-. ^ 3г.2°lo.2..iЕЭб%Љ.З
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Prosječna stopa obavezne14 rezerve u martu 2020. godine iznosilaje 10%, dok je implicitnals
stopa obavezne rezcrve iznosila 22,1%. Na kraju marta 2020. godine рговјесал saldo гасипа
obaveznih rezervi kod CBBiH iznosioје 5,4 mlyd. KM i smanjen Jo za 0,2% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Na smanjenje prosječnogsalda računa obaveznih rezervi kod CBBiH
uticalo Jo smanjenje prosječne obavezne rezerve (-2,5% g/g), dok Jo višak iznad obavezne
rezerve bio veći za 1,8% u odnosu na mart 2019. godine. Na taj način u strukturi pmsječnog
salda računa obaveznih rezervi kod CBBiH povećan је udio viška iznad obavezne rezerve na
54,7%, dok su prosječne obavezne rezerve smanjile svoj udio na 45,3%.

Tabela 8: Prosječne obavezne rezerve ii martu 2020. godine 1 atope rasta lit 2020ПП 2019

Osnov са
хв

obračun
оbаиекпе
iiurve

+nstan e и mH:Kl'l w
esto*riHa / e

Pros ečne
obwezne

rosle
saldo
!dun!.
obдveznlh
rezervi
ko'д

но

1 išлk
ad

obavezne
rUHVC

Prosječnn
stopu

obevezne
z

dmpllc tna
:topa

oбavezne
Чиv

1 ;г 2 ,1 3 1i.~4=Э-2;r._S'2/1_ЈL__б=3/1. Ј
24.297,4 . 2.429,7 5.366,2 2.936,4 10,0% 22.1%

—2.5°Io~y~;S%....~_1._~_~'~.2º/a~:._.T.8%=:~  _ -
lzvor. CBBiH

Na kraju marta 2010. godine bruto devizne rezerve uvećane su za 8,6% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosile su 12,5 mlyd. KM. U strukturi bruto deviznih rezervi i dalje
dominiraju investicije u vrijednosne papire (69,7%) uz stopu rasta od 4,7% gJg. Zatim slijede
depoziti kod nerezidentnih banaka (27%) sa stopom rasta od 25,8% g/g.

Crafikon 6: Bruto devizne rezerve u martu 2020. godine- atruktura

2,1% 0,024%

б9,7%

__1,1% 
•Zlato

\_..27,0%

0,0%

■ Drtanje SDR

а strвna valuta u trezonl
CBBiH

■ Depoziti kod ncrczidentnjh
banaka

■ Ostalo

0lnvesticije u vHjcdnosnc
papire

lzvor CBBtH

Bankuski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca marta 2020. godine su dostigli 20,49 mlyd. KM uz
stopu rasta 3,7% g/g. Največe učešče (48,3%) u ukupnim kreditima su ostvarili krediti plasirani
stалovništvu sa dostignutih 9,9 mlyd. KM i stopom rasta od 5,3% g/g• Krediti plasirani
nefinansijskim preduzečima su bili drugi po veličini (45,5% učešće) sa dostignutih 9,32 mlyd.
KM i stopom rasta 1,6% g/g. Ova dva segmenta su zajedno na kraju mjeseca marta 2020. godine

" prosječne stops обаиетле teurve - Ргогјеčпе obavezne rczcrvclosnovica za обгеčип obavezne reurve.
16 lmplicime stops obavcznc reurve Nroslečan seldo гасипа obaveznih rezervi kod CBBiH]osno'dca za обгасип obaveznih
reznvt
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predstavljati 93,8% svih ptasiranih kredita. Krediti plasirani opštoj vladi su bili tceči ро veličini
u ukupnim kreditima (učešće od 5,4%) sa dostignutih 1,11 mlyd. KM i stopom rasta od 6,5 %
gig.

Crвrikon 7: 8ektorska struktura kredita I stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor CBBiH

Ukupni plasfrani depoziti na kraju mjeseca marta 2020, godine su dostigli 23,61 mlyd. KM uz
stopu rasta od 7,2 % gig. Največe učešče u ukupnim depozitima (55,5%) su ostvarili depoziti
stалovništva sa dostignutih 13,1 mlyd. KM i stopom rasta od 4,7% g/g. Depoziti neflnansijskim
preduzečima su bili drugi pa veličini (23,4% učešča) sa dostignutih 5,53 mlyd. KM i stopom
rasta 12,3% g/g. Depoziti opšte vlade su bili treći ро veličini u ukupnim depozitima (14,1%
učešča) sa dostignutih 3,33 mlyd. KM i stopom rasta od 12% g/g.

Crвftkon 8: Sektorska struktura depozita 1 stopa rasta ukupnih depozita

a~Op3tavlada NeGnansijskвpteduzeča uStaпoмi5rvo
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izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

14,0%
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8,0% i
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0,0%

Promet na sarajevskoj berzi (u daljem tekstu sASE) je na kraju mjeseca marta 2020. godine
dostigao 27,9 mi1. KM i bio je gotovo tri puta veči od prometa na kraju marta 2019. godine.
Ovaj ostvareni promet ujedno predstavlja 51% ukupnog ostvarenog prometa na berzama u
Bosni i Hercegovini. U mesecu martu nije bilo javne ponude obveznica i trezorskih zapisa.
Ukupan promet па SASE na kraju prvog kvartala 2020. godine je dostigao 68 mi1. KM uz stopu
rasta od 18,6% gig.
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CrвГkon 9: Promet na SASE u milionima К111
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lzvor SASE

Promet na Banjalučkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) је na kraju mjeseca marta 2020. godine
dostigao 27,2 mi1. KM uz negativnu stopu rasta (-37% g/g). Ovaj ostvareni promet ujedno
predstavlja i 49% ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. Na BLSE je
u mjesecu martu putem javne ponude trezorskih zapisa za emitenta prikupljeno 22 mi1. KM Sto
predstavlja 83,6% ostvarenog prometa.
Ukupan promet na BLSE u prvom kvartalu 2020. godine je dostigao 148,14 mi1. KM tu stopu
rasta od 22,7%. Takode u prvom kvartalu je putem javne ponude obveznica prikupljeno 37,78
mu. KM dok je putem javne ponude trezorskih zapisa prikupljeno 87,99 mi1. KM što zajedno
predstavlja 84,9% ostvarenog prometa u prvom kvartalu na BLSE.
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Crankon 10: Promet na BLSE u mi1(onima KM

uPromet (bez j ponude obveznica IL zapisa) ■ Ј. ponuda trczorskih zapisa i obvemica
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lzvor. BLSE

Promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca marta 2020. godine je dostigao 55,1 mil. KM uz
stopu rasta od 5% u odnosu na ukupan prometa u istom periodu prošle godine. Putem javne
ponude trezorskih zapisa na berzi je prikupljeno 22 mu. KM.
Ukupan promet u prvom kvartalu na SASE i BLSE je dostigao 216,2 mi1. KM uz stopu rasta
od 21,3% g/g. U ovom periodu je putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente
(odriane samo u Repuбici Srpskoj) prikupljeno 125,77 mu. KM, što predstavlja 58,2%
ukupnog prometa.
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Tabela 9: Ukupan promet (u KM) 'i prvom kvartalu na SASE I BLSE

Godina SASE BLSE - - UKUPNO

К12018 49.441.420 136.611.107 186.052.527

K' 2019 57.396.542 120.782.542 178.179.084

K12020 68.046.325 148.145.741 216.192.066

lzvor. SASE t BLSE

Kapitalizaeija na SASE na kraju mjeseca marta 2020. godine je iznosita 5,45 mlyd. KM i uz
stopu rasta od 1,6% g/gje ostvarila učešće 58,8% u ukupnoj kapitalizaciji.
Kapitaljzacija na BLSEје u istom periodu dostigla iznos od 3,82 mIrd. KM i sa negativnom
stopom rasta (-2,5% g/g) je ostvarila učešće od 41,2% u ukupnoj kapitalizaciji.
Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca marta 2020. godine je uz negativnu
stopu rasta (-0,13% g/g) dostigla iznos od 9,27 mlyd. KM.

GrвГkon t1: Kapitalizacija na SASE I BLSE u milijardama KIM I stopa rasta gig (u %)

г= Trči3na ka'utalizacija na SASE о ТгlSna kвpitelizaci)а na BLSE — Stopa rasta kepпalizвci)е % gig
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Izvor. SASE t B1SE

4. Уапјткј sektor

VanJskotrgovinska robna razmjena

'до;у0 .І"о-у0 %К'vy0

Trend slabijenja vanjskotrgovtske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne ggodine
dodatno je intenziviran u Kl 2020. godine usljed širenja pandemije virusa Covtd-19. Štrenje
globalne pandemije virusa veoma se odrazilo na svjetsku trgovinu pa i samim tim ј na
vanjskotrgovinsku razmjenu u Bosni ј Hercegovini. Tako je u Bosni i Hercegovini prema
podacima BHAS-а za Kl 2020. godine došlo do pada ukupne vanjskotrgovinske robne
razmjene od 6,4%, što je posljedica pada izvoza roba od 5,2% i pada uvoza od 7,2% u odnosu

na isti period prethodne godine. S druge strane, ako se podaci 0 vanJskotrgovinskoj robnoj
razmjeni posmatraju na mjesečnom nivou odnosno samo za mjesec mart 2020. godine kada je
pandemija u potunosti zahvatila ј Bosnu i Hercegovinu pad izvoza robaJe iznosio 14,2%, dok
је uvozni pad iznosio 16,5"/".16 Pregled kretanJa vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i
Hercegovini za K! 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

" Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, saopStenje, „Vanjskotrgovinska robna raanjena u Bosni i
Hercegovini za mart 2019. godine-prethodni podaci", 20.04.2020. godine.
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GuTikon 12. Prcgled кгенвпЈв viiiJikotrgovitiske robne ruzmjenc u Bosu1 I IIerugovini u KI 2020. godinu ( stope
iuita gig 1 i'omInmTnI Iznosi u K11!)
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Izvor: BHAs

Izvoz roba iz Bosne Ј Hercegovine u Kl 2020. godine iznosio je 2,6 milijardi KM što
predstavlja nominalno smanjenje od 5,2% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad
robnog izvoza u martu 2020. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio 14,2%.
Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabijenja izvozne tražnje koji je unokovan 5irenjem
golobalne pandemije Covid-19 odnosno slabijenje privredne aktivnosti U glavnim trgovinskim
partnerima prije svega u zemljama EU. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u KI 2020.
godine posmatra detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su пajznačajnija smanjenja istog koja
su dovela do ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: baznih metaia 42,5%, (-
4,4 p.p), kože Ј srodnih proizvoda 13,8% (-1,0 p.p), koksa Ј naftnih derivata 30,2% (-1,0 p.p),
hemijskih proizvoda 10,4% (-0,7 p.p), narnještaja 7,0% (-0,6 p.p), mašina Ј uredaja 5,4 (-0,4
p.p) i dr, s druge strалe, роиесалја izvoza odredenih metalnih proizvoda, električne energije i
opreme nisu značajnije spriječili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne Ј Hercegovine.
s druge strane, ako se bh, izvoz roba u Kl 2020. godine posmatra pa glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da najviše robe izvezeno na tгžište zemalja EU u vrijednosti od 1,9
milijardi KM što predstavlja smanjenje od 7,8%. U istom vremenskom periodu izvoz roba u
zemlje CEFTA-e iznosio je 398 miliona KM to predstavlja smanjenje od 5,8% u odnosu na
isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra ро zemljama
vidljivo je da su пајгпасајпгја smanjenja izvoza zabilježena prilikom izvoza u Italiju od 27,8%
(-3,3 p.p), srbiju 9,4% (-1,0 p.p), sloveniju 4,6% (-0,5 p.p), Hrvatsku 2,8% (-0,4 p.p),
Njemačku 1,5 (-0,2 p.p) i Austriju 1,5 (-0,1 p.p).
s druge strалe, tokom posmatranog perioda u Kl 2020.godine pored izvozne tražnje došlo je I
do odredenog slabijenja domaće trdnje (potrošnja i investicije) u Bosni i Hercegovini to је
rezultiralo Ј padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAs-а za KI 2020. godine uvoz
roba u Bosnu Ј Hercegovinu iznosi je 4,3 milijarde KM to predstavlja nominalno smanjenje
od 7,2% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad robnog uvoza u martu 2020.
godine iznosio 16,5%. Posmatrano p0 proizvodima, najznačajnija smanjenja uvoza roba koja
su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su u okviru uvoza sirovog aluminijuma -
26,2% (-2,6 p.p), kamenog ugalja 33% (-l.p.p), električпe energije 80% (-1,7 p.p) i motomih
vozila 13,6% (-0,8 p.p). s druge strалe, роиесалја uvoza roba u Kl 2020, godine su zabilježena
u okviru uvoza farmacetskih preparata 28,4 % (0,9 p.p), prehrambeni proizvodi 4% (0,4 p.p),
odredenih duhanskih i ostalih proizvoda preradivačke industrije. Ako se robni uvoz u Bosnu i
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Hercegovinu za Kl 2020 godine posmatra ро glavnim trgovinskim partnerima, vidijivo je da je
najviše robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od 2,6 milijardi KM št0 predstavlja smanjenje od
6,2%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-е iznosio 500 miliona KM što predstavlja srnanjenje od
5,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano p0 zemljama koje su glavni
trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u Kl 2020, godine došlo je do smanjenja uvoza iz
Rusije 29,6"/0, Hrvatske 12,5%, Kine 9,3%, Italije 40%, Njemačke 3,1%, slovenije 2,8%, i
Austrije od 1,3% u odnosu na isti period prethodne godine.

Unatoč padu robnog izvoza od 5,2%, dosta izraženiji pad robnog uvoza od 7,2% i viša osnovica
rezultirati su smanjenjem robnog deficita od preko 10% u prvom kvartalu 2020. godine. Ako
se struktura robn0g deficita po proizvodima vidijivo je da su пajznačajnije kategorije
predstavljaju rafinirani naftni derivati, prehrambeni proizvodi, motoma vozila i farmaceutski
preparati. Niži nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza rezultirali
su poboljšалjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za 1,4 p.p koja je
nakraju K12020. godine iznosila 61,4%. Detaljniji prikazvanjskotrgovinske razmjene u Bosni
i Hercegovini za K] 2020. godine p0 Hs klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tвbelв 10. Pre¢led kretanla vanlskotr¢ovinake robne razmIene no HS klaslбkвclil za Kl 2020. ¢odine
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Ѕ. Strana direktna ulaganja

U vтјјете ріѕапја Iпformacrje пisu bill dostupni novl podaci o straпim direktnim ulaganjima
и K' 2020. godine.

Prema podacima objavljenim od strane CBBiH'r ukupna strana ulaganja (u daljem tekstu SDU)
и 2019' godine su iznosila 898,6 mi1. KM (neto finansijska pasiva) i veča su za 11,6% gig.
Reinvestirane zaradels su u 2019. godini su iznosile 479,7 mi1. KM i veče su za 25,3% gig.
Učestvovale su neto f'nалsijskoj pasivi vi5e od pola, tačnije 53,4%.

Tabela 11: sDU po kvartalima ii 2016, 2017, 2018.12019. godin'

U millonima KM Kl 10 1(3 К4 К1-К4
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227,' 128,5 811,4
2018 281,5 145,5 252,4 125,6 805,0
2019 251,7 436,6 143,6 66,7 898,6

Izvor CBBiH

Craflkon 13: Ulaganja u Bowl I ituugovini ро kvartalima u 2016, 2017,2018 ј 2019. god. (u mu. KM)
■ Neto finansijska pasiva 
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II
K' 1(2 K7 К4

2019 '

Dana 28.02.2020. godine kreditna agencija standard & Poor's potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting „B pozitivni izgledi". U prethodnoj ocjeni (mart 2019. godine) ova
kreditna agencija je unaprijedila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting sa „B stabilni
izgledi" na „B pozitivni izgledi". Trenutno važeća осјепа „В3 stabilni izgledi", od strafe
Moody's Investors service se nije mijenjala tj. u septembru 2019. godine je samo potvrdena
već ranije ustanovljena ocjena od strалe ove agencije.

tІCBBH - ВОрб_Q 2015.Q42019.
° Pokazuje odnos ulaganja u ved postojeCe kapacitctc u odnosu prema ulaganjIma u nove projekte.
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