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Po3tovant,

Direkeija za ekonomsko planiranje Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (DEP) je
pripremila Informaciju o kretanju makroekonomskih pokazatelja za januar/sijetanj -
avgust/kolovoz 2022, godine u Bosni i Hercegovini.

Navedeni materijal se dostavlja radi informiranja.

S postovanjem,
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PREDMET: Milljenje o Informaciji o kretanju makroekonomskih pokazatelfa u Bosni i
Hercegovini za januar-august 2022, godine

Veza: Va5 akt broj 03-23.1-70-66/22 od 27.10.2022. godine

Ured za zakonodavstvo Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine razmotrio je Informaciju o
kretanju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za januar-august 2022. godine i
na osnovu &lana 25. stav 1. Zakona o Vijefu ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni glasnik
BiH*, br. 30/03, 42/03, 81/06, 76/07, 81/07, 94/07 i 24/08), daje

MISLJENJE

Direkcija za ekonomsko planiranje dostavila je Uredu za zakonodavstvo Informaciju o
kretanju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za januar-august 2022. godine,
radi davanja mi3ljenja. .

U skladu sa &lanom 17. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine i &lanom 54.
stav 2, Poslovnika o radu Vijeé¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Slu¥beni glasnik BiH", broj
22/03), Vijete ministara Bosne i Hercegovine u ostvarivanju svojih prava i dunosti, izmedu
ostalog, usvaja informacije i druge akte.

Clanom 61. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine, propisano je da se
informacijom Vijece ministara informife o odredenim pitanjima, odnosno problemima, te da ista
treba da bude saZeta, pregledna, da obuhvata podatke koji omoguéavaju ocjenu odredenog
pitanja, odnosno problema i da, po pravilu, sadr?i prijedloge zaklju¥aka.

Predmetnom Informacijom, Direkcija za ekonomsko planiranje informi%e o kretanju
makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini. Informacija sadri nekoliko cjelina i to:
Realni sektor; Javne finansije; Cijene, monetarni i finansijski sektor; Vanjski sektor i Strana
direktna ulaganja. ‘

Tpr Boche 1 Xepuerosune 6p.1.Ten: +387 33 653-909, ®ax:+ 387 33 220-944
Trg Bosne i Hercegovine br.1. Tel: +387 33 653-909, Fax: + 387 33 2?0-944
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RapoloZivi podaci ukazuju da je trend rasta ekonomske aktivnosti iz 2021, godine
nastavljen i u prvoj polovini 2022. godine. Prema podacima Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine u 2022. godini ostvaren je realni ekonomski rast od skoro 6% u odnosu na isti

period prethodne godine.

Predmetna Informacija sadrZi prijedlog zaklju®aka, kao zaseban akt.

U pogledu teksta Informacije o kretanju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i
Hercegovini za januar-august 2022, godine, Ured za zakonodavstvo nema primjedbe, te se
Informacija moZe uputiti u dalju proceduru. :
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Predmet: MiSljenje na prijedlog dokumenta ,Informacija o kretanju makroekonomskih
pokazatelja za sijefanj-kolovez 2022, godine u Bosni i Hercegovini*, dostavija se

Veza: Va3 akt broj: 03-23.1-70-68/22 od 3.11.2022. godine

U vezi s valim aktom, broj i datum navedeni u vezi, kojim se tra%i miljenje Ministarstva financija i
trezora Bosne i Hercegovine na prijedlog dokumenta ,Informacija o kretanju makroekonomskih
pokazatelja za sijedanj-kolovoz 2022. godine u Bosni i Hercegavini*, sukladno odredbama &lanka 31.
stavak (1) totke ¢). Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH*,
broj 22/03), dajemo

MISLIENJE

1. Dokument ,Informacija o kretanju makrockonomskih pokazatelja za sije#anj-kolovoz 2022. godine u
Bosni i Hercegovini®, je mjesedni dokument koji se priprema za potrebe Vije¢a ministara Bosne i
Hercegovine, Fiskalnog vijeéa Bosne i Hercegovine i Zajednitke komisije za ekonomske reforme i
razvoj Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegovine. U njemu su informacije o posljednjim
promjenama iz sljedecih podrudja: realnog sektora, javnih financija, cijena, monetamog i financijskog
scktora, vanjskog sektora i izravnih stranih ulaganja.

2. Ministarstvo financija i trezora Bosne i Hercegovine razmotrilo je dostavljeni akt te konstatira da je u
privitku akta dostavljen Obrazac o fiskalnoj procjeni utjecaja propisa (OFP NE) u kojem je
obrazloZeno da dokument ne zahtijeva dodatna financijska sredstava.

Slijedom konstatiranog, Ministarstvo financija i trezora Bosne i Hercegovine nema primjedbi na

prijedlog dokumenta ,Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za sijedanj-kolovoz 2022,
godine u Bosni i Hercegovini®,

S poitovanjem,

Privitak:
- Obrazac 2a o fiskalnoj procjeni utjecaja propisa

Sararevo Trg Bilf 1, tel ; ++387 33 703-032, fax 20 50 39;
www.mi.gov bg
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INFORMACIJA

o kretanju makroekonomskih pokazatelja
za januar/sije€anj — avgust/kolovoz 2022. godine




1. Realni SEKLOr.cociiiimnssserenessnssmissassnsnsanes wusassassaussasaseseness
Kretanje industrijske proizvodnje
Maloprodaja
TVANSPO L vvrrreesissssrassssssssemsssnsssssrssissasssassasssassassessassibsssssasarstsibtoresssssess
Triste rada

2. Javne finansije......... versrsasssieene seteresasersansassanssnanebesases -
Indirektni porezi u Bosni { Hercegovini
Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

3. Cijene, monetarni i finansijski SEKIOT . iminiiimmessinssesmsssnaniiiienns -

4, Vanijski sektor..........
Platni bilans
Vanjskotrgovinska robna razmjena

5. Strana direktna ulaganja




Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79, sjednici odr2anoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjese&no dostavlja Vije¢u ministara,

Direkeija je zaduzena da ,Informaciju® dostavlja mjese&no Parlamentamoj skup$tini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ckonomiju Bosne i
Hercegovine,

wInformacija* obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojadnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkeija,
kvartalno - etiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine,

LN ]

Trenutno raspoloZivi preliminami statistitki podaci ukazuju na to da je trend rasta ekonomske
aktivnosti iz pro3le godine nastavljen i u prvoj polovini 2022. godine. Tako je Bosna i
Hercegovina prema podacima BHAS-a za P1 2022. godine ostvarila realni ekonomski rast od
skoro 6% u odnosu na isti period prethodne godine.! Ova relativno visoka stopa ekonomskog
rasta predstavlja nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti iz prethodne godine (P1 2021/ P1
2020 3,8%) i posljedica je jatanja kako domade, tako i izvozne tradnje. Naime, prema podacima
Eurostat-a za P1 2022. godine unato velikim izazovima kao §to su ukrajinska kriza i pojadani
inflatorni pritisci u zemljama EU nastavljen je trend rasta ekonomske aktivnosti ito je
rezultiralo ekonomskim rastom od oko 5%.2 Komparativni prikaz kretanja ekonomskog rasta
po zemljama u P1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon I: Kemparativni prikaz ekonomskog rasta u P1 2022. godine po zemljama (stope rasta g/g)
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Visok nivo ekonomske aktivnosti u zemljama EU nesumnjivo je imao pozitivne implikacije na
ekonomska kretanja kako u regionu tako i u Bosni i Hercegovini u prvoj polovini 2022. godine.
Tako je Bosna i Hercegovina u P1 2022, godine ostvarila stopu ekonomskog rasta od skoro 6%
%o je u rangu regionalnog prosjeka zemalja zapadnog Balkana.>Ako se paZljivije posmatra
struktura ostvarenog rasta BDP-a u P! 2022. godine moZe se zakljutiti da je finalna potronja
predstavljala klju¢no uporite ekonomskog rasta. Naime, u prvom polugodidtu 2022. godine
doZlo je do povedanja finalne potro¥nje od 3,1% (privatna potrodnja 3,5%, javna portoinja
1,6%), tako da je ukupan doprinos ekonomskom rastu iznosio oko 3 p.p, Sto predstavlja
polovinu ostvarenog ekonomskog rasta od 6%. Poveéanje broja zaposlenih od oko 2%,
dvocifren rast novéanih priliva iz inostranstva uz kreditni rast sektora stanovniStva od oko 5%
uprkos jafanju inflatomih pritisaka omoguéili su ovaj rast privatne potro3nje u Bosni i
Hercegovini. Ako se ima u vidu da privatna potro3nje &ini 75% BDP-a, moZe se zakljuditi da
je rast privatne potronje od preko 3% bio najzasluZniji za ostvareni ekonomski rast u prvoj
polovini 2022. godine. Odredeni kratkoroni statisti¢ki pokazatelji kao to su porast prometa u
maloprodaji od oko 15%, rast robnog uvoza od skoro 40%, kao i povecanje prihoda od PDV-a
od oko 16% na implicitan nadin potvrduju rast privatne potrodnje u Bosni i Hercegovini. S
druge strane, obzirom na povetanje javnih rashoda usljed preduzetih miera u borbi protiv
inflacije i izborne godine javna potro¥nja je o¥ekivano porasla za 1,6% u odnosu na isti peiod
prethodne godine uz doprinos ekonomskom rastu od 0,3 p.p. Medutim, ono Sto je oboljezilo
ekonomska kretanja u prvoj polovini 2022. godine kako u Bosni i Hercegovini tako i u svijetu
je pojatani inflatorni pritisci. Naime, post-pandemijski ekonomski oporavak, pokidani lanci
snadbijevanja i u konaZnici kriza u Ukrajini doveli su naglog skoka svjetskih cijena prije svega
energenata i hrane, §to se odrazilo na cijene ostalih roba i usluga u svijetu. Tako je rast svjetskih
cijena u periodu januar-juli 2022. godine prema podacima IMF-a iznosio skoro 50%, pri emu
su najznatajnija povecanja ostvarena u okviru kategorija energenti 97% (sirova nafta 66,5%,
prirodni gas 213%) i hrane 20,5%. Ova globalna cjenovna kretanja rezultirala su naglim
poveéanjem cijena roba i usluga u Bosni i Hercegovini i prvej polovini 2022, godine. 4 Tako
je u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2022. godine registriran rast indeksa
potroatkih cijena CPI od 12,8% u odnosu na isti period prethodne godine. U slu¢aju nastavka
trenda rasta kako svjetskih tako i potro3atkih cijena 3to je vrlo izvjesno, to bi se moglo vrlo
negativno odraziti i na ekonomski rast. U skladu s tim, relevantne medunarodne institucije koje
se bave projekcijama ekonomskog rasta zna¢ajno su revidirale projekcije ekonomskog rasta za
2022. godinu. Pored poveéanja potro3nje, prema podacima statistike nacionalnih ratuna BHAS-
a za P1 2022 godine u Bosni i Hercegovini je registriran relativno snaZan rast bruto investicija
od skoro 25% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos istih u ekonomskom
rastu iznosio preko 5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije ovog relativno snaZnog rasta
investicija u prvoj polovini 2022. godine potrebno je imati u vidu da se u okviru kategorije
nalaze i zalihe koje su vrlo vjerovatmno imale utjecaj na rast investicija u ovom periodu. Pored
kategorije zaliha, ova relativno visoka stopa rasta investicije nesumnjivo je posljedica i niske
osnovice iz istog period prethodne godine, obzirom da oporavak investicionih ulaganja
napreduje dosta sporije u odnosu na ostale komponente u strukturi BDP-a. Naime, iako podaci
iz nacionalnih ra®una ukazuju na dvocifren rast investicija odredeni kratkoro&ni pokazatelji kao
3to je stagnacija gradevinskih radova sa registriranom stopom rasta od -0,2%, kao i slaba3an
porast kredita nefinansijskim preduzeéima od oko 3% to ne potvrduju. Istovremeo jaanje kako
izvozne tako i domale tra?nje uz znalajan rast svjetski cijena rezultirao je snainim rastom
ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini. Naime, prema podacima
BHAS-a za P1 2022. godine ukupna vanjskotrgovinska razmjena (robe +usluge) uveéana je za
oko 30%, ¥to je posljedica istovremenog rasta izvoza i uvoz. Medutim, prili¥no ujednatene

} EU Candidate Countries & Potential Candidates Quarterly, (CCEQ), 2nd Quarter 2022,
* https'//data imf org/?7sk=471DDDF8-D3A7-499A-81BA-5B332C01 FEB9&s1d=1547558078595




stope rasta uvoza 27,3% i izvoza 30,3%? rezultirali su poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita
od skoro 20% u odnosu na isti perlod prethodne godine, tako da je doprinos vanjskog sektora u
ekonomskom rastu bio negativan i iznosio je 2,8 p.p. Detaljniji pregled strukture ekonomskog
rasta u Bosni i Hercegovini u P1 2022. godine po komponentama rasta prikazan je na grafikonu

ispod.

Grafikon 2; Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u P1 2022. godine ( stope rastau % §
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske prolzvodnje

Tokom prethodne godine doglo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruZenju tako i u Bosni i Hercegovini. Jalanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji §to je rezultiralo poveéanjem fizitkog obima industrijske proizvodnje od preko 10%.°
Trenutno raspoloZivi statisti¢ki podaci (medunarodni i domaéi) za prvih 8 mjeseci 2022, godinu
ukazuju na to da je trend rasta privredne aktivnosti nastavljen, ali nesto nizim intezitetom u
odnosu na prethodnu godinu. Naime, prema podacima Eurostata za P1 2022, godine u zemljama
EU zabiljeZen je ekonomski rast od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine.? Cini se
da je sli%an trend rasta industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini nastavljen i u 2022,
godini. Naime, prema trenutno raspoloZivim preliminarnim podacima BHAS-a za period
januar-august 2022. godine u Bosni i Hercegovini je registriran rast fizitkog obima industrijske
proizvodnje od 3,5 % u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo pavecanje proizvodnje
ostvareno je ponajvise zahvaljujuéi povecanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije u
Bosni i Hercegovini od 6,0%. S druge strane, u okviru sektora rudarstvo zabiljeZeno je
smanjenje od 0,5%, dok je proizvodnja elektri¢ne energije smanjena za 3,3% u odnosu na isti
period prethodne godine.® S druge strane, ako se kretanje industrijske proizvodnje posmatra na
mjesetnom nivou moZe se primjetiti da je trend rasta znatno usporen obzirom da su stope rasta
proizvodnje iznosile (Juni 1,1%, Juli -1,4%, August 1,6% ). Pregled kretanja fizitkog obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-august 2022.
godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u periodu januar-august 2022,
godine po sektorima
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energije

Izvor: BHAS

¢Agencija za statisiku Bosne i Hercegovine, Saopatenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni | Hercegovini za
decembar 2021, godine-prethodni podaci®, 26 01.2022. godine.

? Eurostat, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 43/2022, 20 May 2022.

¥Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saoptenje, ,Indcks obima industrijske proizvodnje u Bosni § Hercegovini za
sugust 2022, godine-prethodni podaci*, 27.09.2022. godine,
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Proizvodni procesi u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini u velikoj mjeri sv
determinisana kretanjem izvozne traZnje odnosno privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim
partenrima zemalja EU. U skladu s tim, prili¥no snaZan ekonomski rast u zemljama EU od oko
5% rezultirao je poveéanjem fizitkog obima proizvodnje u okviru preradivatke industrije od
6,0% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po granama najznafajniji rast
proizvodnje je ostvaren u okviru tradicionalno izvoznih grana koje svoje proizvode plasiraju na
trZiSta zemalja EU. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije po granama
u periodu januar-august 2022, godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Stope rasta proizvodnje u okviru prerdivalke industrije po granama u periodu januar-august
2022, godine (gfg)
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lzvor: BHAS
Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a®% u periodu januar-august 2022. godine, zabiljeZen je
realni rast prometa u maloprodaji, u odnosu na isti period prethodne godine od 14,4% (ukupan
promet u navedenom periodu iznosio je 9,7 milijardi KM).

Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u periodu
Jjanuar-august 2022. godine, je realno porasla za 16,7% kao i trgovina na malo osim trgovine
motornim gorivima u s.p. koja je ostvarila rast od 13,9%. Poveéan promet u navedenom
razdoblju (usljed zna¢ajnijeg rasta nabavnih i transportnih cijena) sasvim sigurno se odrazio i
na porast nivoa cijena u maloprodaji. Rastu prometa u maloprodaji sviedodi i podatak da je
registrovani promet, u periodu januar-august 2022, godine, kroz fiskalne uredaje u Bosni i
Hercegovini, porastao za 21,4% (g/g).

Prema zvani¢nim podacima za mjesec august 2022, godine, realni rast prometa u maloprodaji
iznosio je 10,9% (g/g). Trgovina motornim gorivima u s.p., & mjesecu augustu 2022, godine je
porasla za 2,8%. Zahvaljujuéi rastu trgovine na malo neprehrambenim proizvodima doslo Jje
do znatajnijeg porasta ostatka trgovine na malo (kada se izuzme trgovina motornim gorivima
u s.p.) gdje je zabiljeZen rast od 13,1% (ukupan promet u navedenom periodu viti je za 139
miliona KM). Promet registrovan preko fiskalnih uredaja u Bosni i Hercegovini, u mjesecu
augustu 2022. godine, visi je za 17,6% (g/g).

* Izvor podataka BHAS, Indeksi prometa trgovine na mala u Bosni i Hercegovini, august 2022, godine.
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Grafikon 5: Ukupna trgovina ns malo u Bosni | Hercezovinl — po mjesecima u 2022. godinl

lzvor: BHAS

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 4,6% dok je kod prometa u trgovinama na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. dodlo do smanjena za 3,6%.

U strukturi trgovine na malo neprehrambenim proizvodima (u ovoj kategoriji je zabiljeZeno
poveéanje prometa za 124 miliona KM) se primjeéuje da je najveéi rast ostvaren kod trgovine
na malo ostalom robom u s.p. (promet je porastao za 113 miliona KM). Pored spomenute
kategorije, u augustu 2022. godine, do3lo je i do rasta prometa kod trgovine na malo na
standovima i trinicama za 13,4%. Kod trgovine na malo informacijsko komunikacijskom
opremom ostvaren je rast od 21,7% (promet 10,6 miliona KM, porast za 1,9 miliona KM u

odnosu na mjesec august prethodne godine) dok je trgovina na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju vida je za 23,7% g/g. Nasuprot navednim kategorijama, u okviru trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima, do negativne stope rasta je doslo kod trgovine na malo ostalom
opremom za domaéinstvo gdje je registrovano smarnjenje prometa od 2,5% te kod trgovine na
malo izvan prodavnica, $tandova i trznica gdje je zabilje2en manji promet za 1,2% g/g.

Grafikon 6: Ukupna trgovina na malo u Bosni | Hercegovini —u mjesccu augustu (rast g/g u %)
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U sklopu trgovine ostalom robom u s.p., u mjesecu augustu 2022. godine, najvitu stopu rasta
prometa je zabiljeila kategorija trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima
od koZe gdje je ostvareni rast iznosio 47,4% (promet je porastao za 114 miliona KM). I u
trgovini na malo knjigama, novinama, muzitkim i’ videozapisima je takoder ostvareno
povetanje prometa za 2 miliona KM - odnosno 34,6% (g/g)- Do porasta je dolo i kod trgovine
namalo sportskom opremom, igrama i igratkama gdje je rast iznosio 18,9% g/g (porast prometa
za 2,6 miliona KM) te kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim
preparatima gdje je promet uvean za 4,1% g/g (porast prometa za 4,1 miliona KM). Trgovina
na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domacinstvo je jedina
kategorija (u sklopu trgovine ostalom robom u s.p.) koja je zabiljeZila smanjenje prometa od
3,1% g/g (promet je manji za 1,3 miliona KM).

Transport

Podaci za cestovni transport, u K2 2022. godine, ukazuju na porast transporta roba gdje je
zabiljeZeno poveéanje od 12,8% u odnosu na K2 2021, godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljeZi rast od 42,8%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 6,7%!°, Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljeznikom saobrataju zabiljeZeni rast opsega prevezene robe iznosio Je 4,1% dok je broj
prevezenih putnika znadajnije porastao (rast 169% g/g)'!. Kod avio saobracaja je u K2 2022,
godine takoder dodlo znatnog povedanja broja prevezenih putnika, rast od 219% (broj
prevezenih putnika u K2 2022, godine iznosio je 604 186 dok je u istom period prodle godine
iznosio 189 374)'2, ‘

Grafikon 7: Prevoz robe | putnika u Bosni | Hercegovinl — u K2 po godinama (rastg/g u %)
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T - Izvor: BHAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladidtenja, u posmatranom kvartalu, je zabiljezen
nominalan rast od 29,9% (g/g). Najveéi porast je ostvaren kod skladiStenja i pomoénih
djelatnosti u prevozu gdje je stopa rasta iznosila 35,9%. U oblasti kopnenog prevoza i
cjevovodnog transporta, u K2 2022. godine, ostvaren je rast prometa od 32,4% dok je
istovremeno u oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti rast iznosio 9,2%.

"% [zvor podataka: BHAS, Saop&tenje - Cestovni saobracaj 11 kvertal, scptembar 2022. godine
"' Izvor podataka: BHAS, Saopstenje - Zetjezniki sacbracaj 11 kvartal, septembar 2022. godine
12 1zvor podataka: BHAS, SaopStenje - Vazdusni saobradaj I} kvartal, septembar 2022, godine
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Triiite rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za avgust 2022. godine nisu objavljeni od
strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na juli 2022.

godine,

U julu 2022. godine broj zaposlnih je iznosio oko 837,2'? hiljada i veéi je u odnosu na juli 2021.
godine za 1,5%. Najzna¥ajniji rast broja zaposlenih lica u posmatranom mjesecu 2022. godine
bio je u podrugju djelatnosti trgovine na veliko i malo, preradivatke industrije i informacija i

komunikacija.

Rast prometa trgovine' na malo imao je uticaja na rast broja zaposlenih lica u djelatnosti
trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala od 3% g/g (doprinos rastu
broja zaposlenih 0,5 p.p.), to je znatajno jer oko 18% ukupno zaposlenih radi u ovoj
djelatnosti. Pored toga, rast obima proizvodnje u preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju
o industrijskoj proizvodnji) doprinio je uveéanju broja zaposlenih u ovoj djelatnosti za 1,8%
g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,4 p.p. Pored ovih djelatnosti broj
zaposlenih lica je znatajno uvean i u podrutju djelatnosti informacija i komunikacija za 8,4%
g/g (doprinos rastu broja zaposlenih 0,3 p.p.). Ove tri djelatnosti ujedno su imale najznalajniji
uticaj na rast ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 2022. godine.

Podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za avgust 2022. godine
nije objavljen u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na juli 2022. godine.
Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini ujulu 2022, godine je manji za 8,5%
u odnosu na juli 2021, godine i iznosio je oko 361,8" hiljada. Na osnovu raspoloZivih podataka
o broju zapostenih i nezaposlenih lica (tabela ispod) stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u julu 2022. godine je iznosila 30,2%.'¢

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidirani podaci)' § registrovanih nezaposlenih lica u Bosni 1 Hercegovini
Mjesec ro] zaposienih - Stopa rasiaglg ] Broj registrovanih Stopa rasta g/g
A ~'Ilcn||i w21+ (uodnosunaisti] nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
¢ Bosnd} v oo period prethodne{ Bosnii Hercegovini period prethodne
- Hercegovinl_, .~ godine) .- " i godine)
I-XI1 2021 Jo821887 U, L L% L 394.402 -5,0%
12022 | .- 831295 o : v -28% oo 377.126 -9,1%
112022 |, 832018770, 00 7% ... ] 375.689 -8,5%
111-2022 . 833923 L . 2,6%. . 1o 371.982 -8,5%
| Lnr2022 F L8322l . 0 26%” 374932 -8,7%
V2022 f " 835743:0 "7 T 19% 365.878 9,0%
V2022 B, . 733, U 19% 360.511 -9,0%
VI1-2022 . T RI98315 L, D 6% 359.607 -8,7%
1-VI2022 f_ .- 834974 ... 0 .2A% 100 368.466 -3,8%
VII-2022 —~ B39 oad o~ ] 8% T 361.774 -8,5%
lzvor; BHAS, Agencya za rad { zapo8ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapoljavanje u Bosni | Hercegovini

1 Privremeni podatak, izvor BHAS.

14 Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u tekuéim cijenama, u julu 2022. godine ostvario je rast
od 18,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano u stalnim cijenama, ukupan promet trgovine na malo ostvario
Jje :!n_st od 10,1% u odnosu na juli 2021, godine. Izvor; BHAS, Poslowne statistike, Indcks prometa trgovine na malo, juli 2022,
godine

1" Podaci za juli 2022. godine za Zenitko-dobojski kanton ponovljeni su iz juna 2022. godine, jer je Sluzba za zspoSljavanje
Zenitko-dobojskog kantona u procesu implementacije novog informacionog sistema, te podaci za juli 2022. godine jo3 uvijek
m's; dostupni. lzvor: Agencija za rad { zapoSljavanjc Bosne i Hercegovine, Pregled stanja tr¥iSta rada na dan 31. jula 2022.
godine,

16 Podatak ¢ stopi registrovane nezaposlenost] se odnosi na juli 2022. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za avgust 2022,
godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije,

i1 podaci za 2021, godinu i prvi kvartal 2022 godine su revidirani § konacni, a za ostale mjcsece 2022. godine privremeni.
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Anketa o radnoj snazi u K2 2022, godine
.. ml N

U drugom kvartalu 2022. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu &inilo je 1,368 miliona
lica od kojih je 1,154 miliona (84,3%) zaposlenih i 215 hiljada (15,7%) nezaposlenih lica. U
odnosu na prethodni kvartal, broj zaposlenih lica se smanjio za 0,3%, kao i broj nezaposlenih
lica 7,1%. Struktura zaposlenih lica prema podrucjima djelatnosti u K2 pokazuje da je najveée
uCeSle zaposlenih lica u uslunim djelatnostima 57,2%, zatim u industriji i gradevinarstvu
35,9% i u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 6,9%.

Stopa aktivnosti u drugom kvartalu 2022. godine je smanjena u odnosu na prvi kvartal i iznosila
je 47,4%, dok je stopa zaposlenosti ostala gotovo nepromijenjena (40%). S druge strane, stopa
nezaposlenosti u K2 je smanjena u odnosu na K1 i iznosila je 15,7% Sto je predstavljeno u tabeli
ispod.

Od ukupnog broja nezaposlenih lica u drugom kvartalu 2022. godine njih 51 hiljadu ili 23,5%
Je traZilo posao kraée od 12 mjeseci, dok je 38 hiljada ili 17,8% lica traZilo posao od 12 mjeseci
do dvije godine, Broj nezaposlenih lica koje su traile posao dvije godine i due iznosio je 126
hiljada ili 58,7%. Obrazovna struktura nezaposlenih lica u K2 2022. godine pokazuje da 72,8%
lica ima zavrSenu srednju 3kolu i specijalizaciju, slijede lica sa zavrienom vitom Skolom,
fakultetom, magisterijem, doktoratom 13,8% i lica sa zavrienom osnovnom kolom ili nizim
obrazovanjem 13,4%.

Anketa o radnoj snazi u Bosni § Hercegovini (u 000)'*

Tabela 2:

i Fremrreesne TR T K1 2021 K2 2021 K3 202156 K4 2021 K1 202250 K2 20224

| Radno sposobno stanovnidtvo (15-89) | 2.904 | 2904 | 2904 [ 2904 | 2.887 | 2.887

Lica jzvan radne snage'” (15-89) 1,527 1517 1.502 1,498 1.499 1.519

| _Radna snaga (15-89) 1.377 1.387 1.402 1.406 1.338 1.368
Zaposlena lica (15-89) 1115 1.137 1,173 1.179 1157 1154
Nezaposlena tica (15-74) 262 250 229 226 231 215

| Stopa nezaposenosti®® (15-74) 190% | 18,1% | 164% | 161% | 16,7% | 15,7%

"Stopa aktivnosti?! (15-89) 474% | 41,7% | 483% | 484% | 48.1% | 474%

| Stopa zaposlenosti® (15-89) 33,4% 39.1% 404% 40,6% 40,1% 40,0%

lzvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za 2021. godinu § K1 i K2 2022, godine

Podatak o prosjetnoj neto plati za avgust 2022. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na juli 2022. godine.

Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini u julu 2022. godine iznosila je 1.134 KM j
nominalno je ve¢a za 13,1% u odnosu na juli 2021. godine. Medutim, uzimajuéi u obzir snazan
rast cijena (16,7%) u posmatranom mjesecu, realni rast prosjene neto plate bio je negativan.

U julu 2022. godine najniZa prosjetna isplatena neto plata bila je u djelatnosti pruzanja
smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (729 KM), a najveéa prosjetna isplaéena neto plata

' Zbog zaokrufivnja decimala u nekim slu€ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju,

' Osobeflica izvan radne snage su osobe starosti od 15 do 89 godina koje nisu svrstane u zaposleno ili nezaposieno
stanownistvo, odnosno sve osobe koje u referentnoj sedmici nisu obavljale nijedan pladeni posao, nisu aktivno tratile posao ili
nisu bile u moguénosti da potnu da rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentnie sedmice. .

" Ukupna stopa nezaposlenosti izraéunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnidtva
starosti 15-74 godine, _ .

?! Ukupna stopa aktivnosti izratunsta je kao omjer aktivnog stanovniStva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnidtva
starosti 15-89 godina, '

2 Ukupna stopa zaposlenosti izratunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina § ukupnog radno sposobnog stanovnistva
starosti 1 5-89 godina,
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bila je u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.702 KM). Posmatrajuéi neto
plate prema podrudjima djelatnosti, najve¢a nominalna stopa rasta neto plate u julu 202?.
godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine bila je u podrutju administrativnih i pomoénih
usluznih djelatnosti (30,4%), djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane
(20,5%), djelatnosti poslovanja nekretninama (19,6%). U djelatnostima koje zapo$ljavaju
najvide lica u Bosni i Hercegovini (preradivatka industrija i trgovina na veliko i malo, popravak
motornih vozila i motocikala) neto plate su uveéane za 13,9% i 17% respektivno, Pored toga,
znatajan rast neto plata bio je i u djelatnosti gradevinarstva, stru¢nih, nau¢nih i tehnickih
djelatnosti, umjetnosti, zabave i rekreacije, ali je njihov doprinos bio nesto manji zbog manjeg
udjela zaposlenih u ovim djelatnostima.

Tabela 3: Prosje&na neto plata u Bosni i Hercegovinl i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
odine

N platau - _Nominalna stopa rasta

) ' i(u

F ;

5w ", Bosnl} Hercegovin (u KM) ;- prosfene neto plate (lhl?
[-XI1 2021 998 44%
1.2022 1.043 7,6%
11-2022 1.059 10,2%
111-2022 1.092 10,4%
1-111 2022 ] 1.065 94%
1V-2022 1.083 9,9%
V-2022 1.106 12,8%
V1-2022 1.126 13,0%
I-V12022 1.085 10,7%
VI1-2022 1,134 13,1%
lzvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u avgustu 2022. godine iznosio je 705,6 hiljada

i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uveéan je za 1%. Prosjefna penzija u Bosni i
Hercegovini u avgustu 2022, godine iznosila je 474** KM i veéa je u odnosu na avgust 2021,
godine za 13% g/p. NajniZa penzija u avgustu 2022. godine u oba entiteta nije se mijenjala u
odnosu na pro$li mjesec i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 424,4 KM, dok je u
Republici Srpskoj najniZa penzija iznosila 242,6 KM za penzijski staz do 15 godina.?’

D Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zhir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko 1 invalidsko osigurenje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

4 prosjetna penzija u Bosni | Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeinih mjesenih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12 2021,
goding svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2022, godine i povedavaju za 4% (redovno godidnje uskladivanje 3,36%
i vanredno poveéanje 0,64%) Pored toga, penzije svim korisnicima prava pofev od 01. maja 2022, godine vanredno sc
uskladuju i povetavaju za 10%. Izvor: Fond za penzijsko { invalidsko osiguranje Republike Srpske.

Odlukom Upravnog odbora Federalnog zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje o redovnom uskladivanju, penzije za april
2022, godine uvecane su za 7,3%. Pored uvedanih aprilskih penzija, korisnici ée primiti i razliku izmedu ispladene i uvetane
penzije za prva tri mjeseca ove godine. Pored toga, prema odluci Viade Federacije Bosne i Hercegovine o vanrednom
uskladivanju, penzije sa zuzetkom najvisih i ostvarenih u 2022, godini su povedane za 3,5%. Odluka o vanrednom uskladivanje
penzija prmjenjuje se se od isplate penzija za juni 2022, godme. Izvor: Federalni 2zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.
# U Republici Srpskoj za penzijski sta? 15-20 godina najniXa penzija je izmosila 291,08 KM, za penzijski sta2 20-30 godina
iznosila je 339,60 KM, za penzijski sta2 30-40 godma znosila je 388,15 KM i za penzijski sta2 40 | viSe godina najniZa penzya
Jje iznosila 485,19 KM.
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__ _Grafikon 8: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini _
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U periodu januar - avgust 2022. godine, u Bosni i Hercegovini, i dalje je prisutan pozitivan
trend u naplati javnih prihoda. Ukupni javni prihodi u posmatranom periodu su iznosili oko
12,7 milijardi KM. Prihodi od indirektnih poreza i prihodi iz nadleZnosti entitetskih poreskih
uprava su time uvecani za oko 17,3% u poredenju sa istim periodom prethodne godine, U
strukturi javnih prihoda dominiraju prihodi od indirektnih (50,7%). Kao i u prethodnim
mjesecima posmatrane godine, glavni razlog rasta prihoda od indirektnih poreza leZi u
ekonomskoj aktivnosti u zemlji, pozitivnim defavanjima u sektoru vanjske trgovine, ali i
opstem rastu cijena. Na rast prihoda od direktnih poreza i doprinosa uticala su de3avanja na
trzidtu rada i mjere entitetskih vlada koje su donoZene i primjenjuju se tokom posmatrane
godine,

Indirektnl porezi u Bosni i Hercegovini

0d 01.01.2022. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan
za puenje za 2022. godinu®,

Napladeni prihodi. Tokom avgusta mjeseca posmatrane godine, nastavljen je trend rasta
naplaéenih prihoda od indirektnih poreza. Kao i u ranije posmatranim mjesecima, na rast
naplate prihoda od indirektnih poreza u znadajnoj mjeri su uticali: nastavak trenda rasta
ekonomske aktivnosti u zemlji, pozitivna deSavanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni, a posebno
vide stope rasta uvoza, bazni efekat iz prethodne godine, porast uvoznih cijena, ali i opiteg
nivoa cijena. Ukupno naplaéeni prihodi (bruto prihodi) od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (UIO) ostvarili su poveéanje od oko 18% u poredenju sa
istim mjesecom prethodne godine. Tokom posmatranog mjeseca, povrati sa Jedinstvenog

2 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pulicnje za 2022, godinu {..Slubeni
glasnik BiH", broj 67/21), a koja se primjenjuje od 01.01.2022. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2022. godine,
na cigarcte | duvan za pulenje plaéa sljededa akcizaito :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+ specifidna) iznosi 3,33 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:
- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa &lanom 15. stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,SluZbeni glasnik BiH"™, br 49/09, 49/14, 60/14 i 91/17) i

- specifitna akciza u iznosu od 82,50 KM za ] 000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akceza na duvan za pulenye u iznosu od 133,20 KM po kilogramu.
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ra%una UIO (dalje u tekstu JR UIO) su zabiljeZili najveéu stopu rasta, ikada ostvarenu (oko 60%
g/g). Najveti uticaj na rast povrata, tokom posmatranog mjeseca, imao je rast povrata poreza
na dodatu vrijednost (PDV-a) po poreskim prijavama. Uz navedenu stopu rasta bruto prihoda,
i znatajan rast povrata, neto prihodi u avgustu 2022. godine su ipak ostvarili dvocifrenu stopu
rasta (10,5% g/g). Posmatrano kumulativno, neito niZa naplata prihoda od indirektnih poreza,
u prethodnim mjesecima, nije bitnije uticala na rast prihoda u periodu januar - avgust 2022.
godine, Tokom posmatranog perioda, UIO Bosne i Hercegovine ukupno je naplatila oko 6,4
milijardi KM bruto prihoda od indirektnih poreza, $to je za 20,0% g/g vide. Na navedenu stopu
rasta uticala su dva &inioca: bazni efekat iz proile godine usljed jo¥ uvijek prisutnog uticaja
pandemije i trend porasta uvoznih cijena, koji je prisutan od polovine prethodne godine. U
strukturi prikupljenih prihoda, tokom posmatranog perioda, najvise je prikupljeno prihoda od
poreza na dodatu vrijednost (PDV) (71,8% udio u ukupnim prihodima) i prihoda od akciza na
uvozne proizvode (16,8%). Istovremeno su isplate povrata sa JR UIO bile vece za tak 43,3%
g/g, §to je umanjilo neto efekat naplate. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 5,1
milijardu KM i vedi su za 15,0% g/g.

Sve kategorije prihoda iz nadle2nosti UIO Bosne i Hercegovine, osim prihoda od putarina &iji
je predznak negativan, dale su pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza
i to; PDV od 10,2 p.p., prihodi od akeciza 2,8 p.p. i prihodi od carina 1,5 p.p..

Tabela 4: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast p/g u % ako nije drugalije naznaleno)
struktura Jan-avg Jan-avg Jun Jul avy
2022 2021 2022 2022 2022 2022
[Brvt prihodl = prikuplent o Lo 100,014 0 20,0 144 11,7 180]
Povrati 18,1 13,4 43,3 46,6 52,6 59,6
i 1897 144 1. & ivmong . K i . Joimsing [11 ) |
PDV 2.5 169 16,1 73 9 1G4
Carine 18 12,0 332 393 27,7 07
Akcize 17.4 LE} 132 100 1.3 20.3
Putarine 7.8 127 31 57 -15.5 -151
Ostali prihodi 0.2 168 0.0 3.7 04 47
Neuskladeni prihodi 0,2 195 - -
74 rassodien o (1 iy i ¥ aiomanrat | X Duinsmn) k  Qouuons & Jiowaly | |
Mm malne rezerve 186 13,8 41,6 45,9 50,9 50,9
) - S ' ™ R 182

rvisiranje vanjakog duga 90 - 1-04...;-00.1__29.11‘_.39.4]
Federaciia Bosne { Hercegovine [ 1/] 10,3 0.¢ -28.3 263 348
Republika Srpska 29 33 32 =352 334 349
Bréko Distrikt a.l 226 4.4 0.0 778 26,2
spodfelfeno nakon servislrana |0 1%S 146 169 ™ 11,1"“'2,5""‘*3.3!
vanjskog duga -

Institucire Bosne | Hercegovine 92 3.7 114 o4 629 165

Federacija Bosne | Hercegavine 289 139 176 127 43 7.2

Republika Srpska 219 213 181 133 -34 80

Breko Distrikt 24 17,7 168 74 =21 435
Ezver: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Kao i u ranijim mjesecima, bruto prihodi od PDV-a su i u avgustu 2022, godine ostvarili
rast zahvaljujuéi rastu prihoda po osnovu uvoza roba (21,1% g/g). Uz znalajan rast povrata sa
IRT UIO po osnovu PDV-a (oko 60%) koji &ine oko 99% ukupnih povrata, stopa rasta neto
prihoda ostvarena u avgustu je iznosila 10,4% g/g. Za prvih osam mjeseci tekuée godine, bruto
prihodi od PDV-a su iznosili oko 4,6 milijjarde KM, 3to je za 23,1% g/g vide. Ranije je
spomenuto da je zabiljeZen snaZan rast povrata sa JRT UIO, kao posljedica rasta izvoza, 5to se
direktno odrazilo na neto prihode od PDV-a. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 3,3 milijarde KM, &ime su ostvarili rast od 16,1% g/g.
Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uveéani su za oko 33,8% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, dok su prihodi naplaéeni iz prometa domaéih roba i usluga rasli
7,4% g/g.




Akcize. Prihodi od akciza u avgustu mjesecu su zabiljeili zna¢ajan rast (20,5%) u poredenju
sa istim mjesecom prethodne godine. Do ovakve stope rasta doveo je rast prihoda od akciza na
duvan i duvanske preradevine (74,8% g/g). Tokom perioda januar - avgust 2022. godine, neto
prihodi od akciza su iznosili oko 1,1 milijardd KM, ‘time je registrovana stopa rasta istih
iznosila 13,2% g/g. Prihodi od akciza na uvozne proizvode su rasli stopom od 19,9% i to
zahvaljujuéi rastu prihoda od akciza na uvozni duvan i duvanske preradevine. Prihodi od akciza
na uvoznu naftu i nafine preradevine biljeZe smanjenje od oko 2,5% g/g. Sadruge strane, akcize
na domace proizvode su smanjene za oko 75,4% g/g. Razlog za njihovo smanjenje leti u
znatajnom smanjenju prihoda od akciza na doma¢i duvan i duvanske preradevine. Potro3nja
domatih i uvoznih cigareta (prihodi od akciza), iskazana kroz broj izdatih akciznih markica
pokazuje da nije bilo potro¥nje domatih cigareta. Sa druge strane, podaci o izdatim uvoznim
akciznim markicama u istom periodu pokazuju rast potroinje uvoznih cigareta.

Futarine. Negativne stope rasta prihoda od putarina, tokom posljednjih mjeseci, znagajno su se
odrazile na kumulativnu stopu posmatranog perioda. U periodu januar - avgust 2022, godine,
navedeni prihodi su iznosili su oko 413 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine isti su manji za oko 3,1% g/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih dazbina u prvih osam mjeseci tekuée godine su iznosili oko
263 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine vedi su za oko 33,2%.
Visoka stopa rasta u prihoda od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodne godine,
ali se moZe povezati i sa rastom cijena proizvoda na inostranim tr2istima koji se uvoze u Bosnu
i Hercegovinu (energenti, sirovine, hrana i druge robe).

Rasporedeni prikodi. U periodu januar - avgust 2022. godine, ukupni prihodi raspoloZivi za
raspodjelu su iznosili oko 6,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
256,8 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 1,4 milijarde KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 573,6 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrdila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,2 milijarde KM
krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima?’. Od tog izosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznateno ukupno oko 2,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 318
miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,4 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 154
miliona KM) i Bréko Distriktu oko 150 miliona KM (za servis vanjskog duga 4,5 miliona KM).
U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog rauna
UIO za servis vanjskog duga su veéa za svega 1,0%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uveéana za 16,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa I neporeskih prihoda

U cilju poveéanja plata zaposlenih i podizanja njihovog Zivotnog standarda, entitetske vlade su
donijele odredene mjere koje su se potele primjenjivati sa po¥etkom tekuée godine. Nove mjere
donoSene su i tokom posmatranog perioda i dale su odredene pozitivne rezultate u naplati
prihoda poreskih uprava,

Entitetske poreske uprave su tokom perioda januar-avgust 2022, godine, ukupno prikupile oko
6,3 milijarde KM javnih prihoda, iz svojih nadle2nosti. Navedeni prihodi su ostvarili rast od
14,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

¥ Odiukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj 02-17-24-2-1222 0d 22.06.2022. godine, utvrdeni su privremeni
koefictjenti raspod;elc sredstava sa Jedinstvenog ratuna za period juli-septembar 2022. godine, i isti iznose: FBIH 61,48%, RS
34,97% i Br¥ko Distrikt BiH 3,55%
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Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada § kazni w periodu januar-avgust
' Federacija Bosne I Republika Srpska E Bosna | Hercegovion

Hercegovine
Nazv prihods millona KM | rastu i miliona KM rast miliona KM rast
202t 2022 | % 2021 202 u% | 2011 2002 | w%

Direktnl pored " 6386 8449 k¥ 3378 466,5 | 38,1 9763 13114 | 343
Porez na dohodak P 3034 3642 20,0 1386 1747 26,1 4420 5389 | 21,9
Porez na dobit . 2604 . 3902 498) 1694 2606 | 538 4299 6508 | 514
Porezi gradana } 743 902 214 297 312 50 1041 12141 167
Ostali porezi 04 0.3 30,7 00 00 - 04 034 -30.7
Takse, kazne | naknade 4864 5110 51 3134 Ry YR 46 F 7998 . 1358 49
Doprinosi T2..':1'.!'.4 . 28323 1251 11668 1.276,7 94 F 36843 41090 115

Penzijsko/invahdsko - . .
osiguranje 14091 1.582.1 126) 6643 7623 M7 E 20736 23494 133

Zdravstvo osiguranye 9926 11154 -124 4215 4218 01} L4141 15372 87

Zavod za rapoliiavanse 187 - 1298 | 122 20,7 236 | 138 1365 1534 124

Dyeciya zastia .00 00 - s62 645| 149 56,2 645| 149

Zapotljavanje invalida 00 0o} - -- 40 44| 118 40 44| 118

Ostall prihodi 0,6 1.0 76,% 0.2 0,6 - 0,7 1,6 | 1278

UKUPNO §36430 418921 150 {18182 20717 139 ¢ S4611 62609 | 14,61
Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 4,1 milijardu KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom
prethodne godine ostvarili rast od 11,5%. Sve pojedinagne kategorije prihoda od doprinosa
bilje¥e dvocifrene pozitivne stope rasta. Dominantna kategorija ovih prihoda jesu prihodi od
doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje (PIO), koji su zabiljeZili stopu rasta od oko
13,3% g/g. Efekat promjene stope doprinosa za zdravstvenu zadtitu u Republici Srpskoj je
tokom avgusta mjeseca neutralisan, tako da prihodi po ovom osnovu takode biljeZe pozitivnu
stopu rasta, kako na mjese¢nom nivou, tako posmatrano i u kumulativu.

Direktni porezl, Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog
perioda, su ostvarili poveéanje od oko 34,3% u poredenju sa istim periodom 2021, godine. U
posmatranom periodu po osnovu direktnih poreza ukupno je naplaéeno oko 1,3 milijarde KM.
U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Stopa rasta prihoda od
poreza na dobit je zna¥ajno uvetana (51,4% g/g), posebno posljednjih mjeseci, 3to je direktna
posljedica uticaja pandemije Covid-19?, Medutim, nominalno posmatrano, uveéanje iznosi
221 milion KM. Na spomenuti rast uticali su ostvareni prihodi od poreza na dobit banaka,
pravnih lica iz oblasti elektroprivrede, poite i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na
sreéu, ali i drutava za osigiuranje imovine i lica. Na visoku stopu rasta ovih prihoda uticao je
bazni efekat iz prethodne godine (negativne i niske stope rasta zbog uticaja pandemije), ali i
uplata ovog poreza prema prijavi koju su obveznici duXni podnijeti do 31.03. godine, za
prethodnu godinu. Prihodi od poreza na dohodak biljeZe stopu rasta od oko 21,9% g/g, kao
rezultat rasta prihoda od poreza na dohodak na li¢na primanja, kao i prihoda po osnovu poreza
na obavljanje samostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni, tokom posmatranog perioda
2022, godine, ukupno je naplaéeno oko 839 miliona KM, §to je za 4,9% vise nego u istom
periodu prethodne godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najvi3e uticaja je imalo poveéanje
naplate razli¢itih administrativnih, komunalnih i boravi§nih taksi. U kategoriji naknada najveéi

pozitivan doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su rast prihoda od naknada za priredivanje

" Prijava poreza na dobit za prethodnu godinu pravna lica su u obavezi podnijeti do 31,03,2022, Porez na dobit obradunava se
i plada u skladu sa Zakonom o porezu na dobt.
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igara na sreéu, naknada za koridéenje ¥uma i Sumskih sirovina, naknada za kori$¢enje
mineralnih sirovina i razli¢itih naknada za vode.
"é ’l

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

U avgustu 2022, godine registrovano je smanjenje cijene sirove nafte na svjetskom trZidtu
energenata u odnosu na prethodni mjesec. Ipak, cijena sirove nafte u avgustu 2022, godine bila
Jje veta za 27 $ u poredenju sa avgustom 2021, godine (ili 39,4% g/g) i iznosila je oko 96
$/barelu. Sli¢no kretanja imao je i indeks hrane. Vrijednost indeksa hrane u avgustu 2022,
godine takode je bila viSa u odnosu na avgust 2021. godine (11%) &to se moZe vidjeti na
grafikonu ispod ali je nedto niZa u odnosu na prethodni mjesec. Prema podacima EUROSTAT-
a inflacija u EU 27 u avgustu 2022. godine iznosila je 10,1% g/g odnosno u prosjeku perioda1-
VIII je iznosila 8,2% g/g.

Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte | indeksa hrane na svjetskom triiftu
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Izvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini je u avgustu 2022. godine zabilje¥ena inflacija od 16,8% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Ukupan nivo cijena u u periodu I-VIII 2022/1-VIII 2021 bio je
veti za 12,8%. Rast cijena u posmatranom periodu bio je najznadajniji u odjeljcima hrane i
bezalkoholnih piéa, prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata,

Grafikon 10: Kretanje inflacije u Bosni | Hercegovinl po mjesecima u 2022, godini (poredenje sa Istim
mjesecom prethodne podine)
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Zbog vidih cijena nafte i nafinih derivata periodu I-VIII 2022/I-VIII 2021. godin.e u deeljk-lf
prevoza cijene su bile vife za 26,4%. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pléa,. koji
ima najveéi udio u CPI indeksu, su uveéane za 19,7% u posmatranom pcnoc.iu:
Poskupljenja prehrambenih proizvoda kao 3to su hljeb, Zitarice, meso, mlijeko, jaja, ulja i
masnote, vole, povrée itd, imala su dominantan uticaj na rast cijena u posmatranom
odjeljku.

Rast cijena plina, te¢nih i &vrstih goriva, vodosnabdijevanja imali su doprinos uveéanju inflacije
u domenu reijskih trodkova. Na taj nadin cijene u odjeljku stanovanja, vode, elektri¢ne
energije, plina i drugih eneregenata cijene su uveéane za 11,1% g/g u pertodu 1-VIII 2022.
godine i imale su bitan doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini.

Kretanje indeksa potro3atkih cijena u posmatranom periodu po odjeljcima prema namjeni
potrodnje predstavljeno je u tabeli ispod.

[“ ) ]

| 00 Ukupan indeks
01 Hrana | bezalkoholna pi¢a
| 02 Alkoholna piéa i duvan
| 03 Odjecai obuéa
| 04 Stanovanje, voda, cl. energija, plin i dr, encrgenti
| 05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odravanje kuée
| 06 Zdravstvo
| 07 Prevoz
| 08 Komunikacije
09 Rekreacija i kultura
[ 10 Obrazovanje
11 Restorani i hoteli

| 12 Ostala dobra i usluge

Monetarni sektor

Ukupna nov&ana masa (M2)*® na kraju kolovoza 2022, godine iznosila je 32,5 mird. KM uz
povecanje od 6,2% g/g. Najvedi rast u okviru M2, imao je transakcijski novac (M1) od 12,6%
g/g na iznos od 19,2 mlrd. KM dok je kvazi novac (QM) sa iznosom od 13,3 mlrd. KM imao
smanjenje od 1,8% g/g. Najvedi doprinos rastu nov&ane mase u okviru M! ostvarili su prenosivi
depoziti u domacoj valuti®® sa 5 p.p. i gotovina izvan banaka® sa 2 p.p., a u okviru QM,
pozitivan doprinos rastu imali su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 0,7 p.p. Preostale
sastavnice QM, ostali depoziti u domaéoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj valuti imali su
negativne stope doprinosa rastu sa 0,5 p.p. i 1 p.p. respektivno, Prema strukturi udjeta, najveée
uZe3¢e u M2 imali su prenosivi depoziti u domaéoj valuti sa 40,5%, ostali depoziti u inozemnoj

2 Monctami agregat M1 8ine gotovina izvan banaka | prenosivi depoziti u domadoj valuti svih domaéih sektora (osim depozita
centralne vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domatoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti
svih domadih scktora {osim depozita centralne vlade) Noveany masu M2 ¢ine monetami agregati, novac M1 i kvazi-novac
QM.

% Prenosivi i ostali depoziti drugth domaéih sektora u domadoj i inozemnoj valuti predstavijaju obveze banaka prema
nesrediSnjoj vladi (kantona i opéina), nefinancyskim javmim poduzcéima, nefinancyskim privatnim poduzeéima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domadim sckiorima (stanovniftvu, neprofitnim institucijama { ostalim neklasificiranim
sckiorima).

 Gotovina izvan banaka predstavija gotov novac u opyecaju izvan sredidnje banke (monctarnih viasti) | gotov novac izvan
komercijalnih banaka,
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valuti sa 21,5%, gotovina izvan banaka sa 18,6% zatim prenosm depoziti u inozemnoj valuti
sa 10,4% i ostali depoziti u domaéoj valuti sa 9%.

Tabela 7: Monetarnl'a;;'regall u kolovozu 2023, godilie i stope rasta Vlll 202Vl 202[

Prennsty Ostali Preltoslvl

Gotovin | depoziti ' depoﬂli .,.1 - Oshll - Kvazi ot Ukupun
a lzvan u ~ Jransakcljsk E ¢ depodtlu deppziti g “dovae " - noviana
Inozrmno’ﬂ(o\n masa (MZ) J

baoska  domaof . §#OVAC (M) o "“q’”mnﬂl

valutl valoti valugh - il e T

¥ onie ‘L“LIMLHLZ‘:_’JLE:,_HL_‘JLJMJLQ' - ‘EEUE7-4+5+63L8=3 J

M 6.06367 13,0837 . 192473 29227 33840 .' 69952 133018 © 32549t

‘hs:t.:pf - 11,0% 12 . 133% _.!E_IZ,G%_J L-S.Zi% G.S%J i.ﬁ.l% _j —1.8% L&J%__]

Izvor: CBBiH

Pri¢uvni novac (M0) sa godi¥njom stopom rasta od 10,7% g/g imao je iznos od 15 mird. KM.
Najvedi doprinos rastu M0 od 5,6 p.p. imali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti zatim 4,9
p.p. gotovina izvan monetarnih vlasti te prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod
monetamnih vlasti sa 0,3 p.p. Posmatrajuéi struktura udjela u ukupnom pri¢uvynom noveu, 97,8%
uZedéa imala je gotovina izvan monetarnih vlasti i depoziti banaka kod monetarnih vlasti
(49,8% i 47,9% respektivno), a preostalih 2,2% udjela imali su prenosivi depoziti drugih
domadih sektora kod monetamih vlasti.

Tabela 8: Prituvni novac u kolovezu 2022. gndine i stope rasta VIII 2022/VIII 2021

Gotovina izvan % Prenosiv depoith sem—ee 5o pesdilio gy L J
monetarnih drugih domatih sektora " Pr uvnl novac (MD) .-
viasti ‘kod monetarnih viasti

Dcpnzlti banalu Imd R
monetarnih viastt =7

: 2% ‘“i[ Ty “""‘f"_li""ﬁéﬁiﬁ 1
7.4552 71672 3332 ~ 149586 i
3 | il r = - e— —— -
e 9% L 1,7% i LR R

lzvor: CBBiH

Prosjetan saldo ratuna obveznih priuva kod CBBiH na kraju kolovoza 2022. godine iznosio
je 6,8 mlrd. KM uz rast od 9,8% na godinjoj razini. ProsjeZne obvezne priduve uveéane su za
4,7% g/g na iznos od 3 mird. KM, a vidak iznad obveznih pri¢uva uz rast od 14,4% g/g na iznos
od 3,8 mird. KM. U strukturi prosjeénog salda ratuna obveznih prituva kod CBBiH, vi3ak
iznad obveznih pri¢uva imao je udjel od 55,3%, a prosje¢ne obvezne prituve 44,7%. Prosje¢na
stopa obvezne prituve bila je 10% dok je implicitna stopa iznosila 22,4%.

Tabela 9: Prosjefne obvezne prifuve u kolovozu 2022. godme i stope rustn VIII 2022/ VIIT 2021
Prosjetan
Osnovica ;a ;. saldo rafuna Rlur!llu‘!?"?‘h Prosjelnl g
obraun Protfelne -+ obveznih py (vl!nk Iznad ~ . f

obverne”? obvezne " priduva kod } _ ‘ezne 7 Implicltna stopa
prifave - o 3y - = ohvezne prituve

L_s=n AL e=an 1

3.042,7 _6 8]4 | 3T L 100% 0 22.4%
5 -—1 — I . - l {_
X 4.7% Gl A% _; b 9.8% __J . J44% ] : e
Izvor: CBBiH

1 Osnovicu za obratun obveme prifuve Eine svi depoziti | pozajmljena sredstva bez obzira na valutu
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Bruto devizne prifuve na kraju kolovoza 2022, godine iznosile su 16,5 mird. KM uz rast od
6,6% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Sa iznosom od 10,5 mird. KM, investicije u
vrijednosne papire imale su udjel od 63,6% ali i smanjenje u odnosu na isti mjesec prosle
godmc, za 4,4%, Depoziti nerezidentnih banaka imali su rast od 39,2% g/g na iznos od 5,2 mlrd.
KM i udjelom od 31,7% u ukupnim bruto deviznim pri¢uvama. Preostalih 4,7% udjela imali su
inozemna valuta u trezoru CBBiH i zlato (2,9% i 1,8% respektivno). Pokrivenost M0, bruto
deviznim pri¢uvama bila je 110,5% &ime su ispo3tovane odredbe valutnog odbora.

Tnbeln 10: Bruto devizne priéuve u kolovozu 2022 godlne i slope rasta VIII 2022/VIII 2021
s : lnvuﬂcije

nerezidentnih = _Osulnj_ ‘vrljednosne

paplre prituve ¥

4757 52438 0,0 10 507,0 16.520,6

r i A
;.1.5%_] 69,1% % 0.0% 1 | L-M%J 6.6% .}

Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

Iznos ukupnih kredita krajem kolovoza 2022. godine bio je 21,8 mird. KM 3to predstavija
povetanje od 4,7% g/g. Rast je voden rastom kredita u sektorima stanovnistva i nefinancijskih
poduzeéa®® koji su ostvarili godi¥nje stope rasta od 5,4% i 4,6% respektivno, Sa ukupnim
iznosom od 10,9 mird. KM i udjelom od 49,8% krediti stanovni$tva imali su doprinos rastu
ukupnih kredita od 2,7 p.p. dok su doprinos od 2 p.p. imali krediti nefinancijskih poduzeéa.
Ovaj sektor zabiljeZio je iznos od 9,7 mlrd KM i 44,3% udjela u ukupnim kreditima. Treéi po
udjelu bili su krediti opée vlade sa 5,2% i iznosom od 1,1 mird. KM 3to je smanjenje za 0,7%
g/g. Ostali sektori sa udjelom od ¢,8% imali su rast od 2% i iznos od 168 mil. KM.

Grafiken 11: Sektorska struktura kredita (v mil. KM) | stopa rasta ukupnih kredita

s

s Nefinancijska poduzeda s StanovniStvo
w==xn Ostali sektori s Stopa rasta ukupnih kredita

Izvor CBBIH

9 Sektor nefinancijskih poduzeéa Zine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeta, Scktor opée vlade &ine sve
razine vlade u Bosni | Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH)
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Stanje ukupnih depozita iznosilo je na kraju posmatranog razdoblja 28,6 mird. KM 3to je rast
od 5,3% g/g. Depoziti opée vlade su sa imosom od 4,8 mird. KM imali najvi¥u stopu rasta od
28,7% g/g i time i najviSu stopu doprinosa, 3,9 p.p. Drugi po doprinosima sa 2,1 p.p. bio je
sektor nefinancijskih poduzeéa sa iznosom od 7,9 mird. KM i stopom rasta od 7,9%. Sektor
stanovni$tva zabiljeZio je smanjenje u odnosu na kolovoz 2021.godine za 2,3% g/g te je iznos
depozita u ovom sektoru bio 14,1 mird. KM a doprinos negativan sa stopom od 1,2 p.p. Ostali
sektori imali su doprinos od 0,5 p.p. sa iznosom od 1,8 mird. KM Najveéi udjel u ukupnim
depozitima imali su depoziti stanovnistva od 49,4%, 27,5% depoziti nefinancijskih poduzeéa
zatim depoziti opée vlade sa 16,7% g/g i 6,4% ostali sektori.

Grafikon 12: Sektorska struktura depozita (u mil. KM) i stopa rasta ukupnih depozita
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Berze u Bosni | Hercegovinl

Promet u mjesecu avgustu 2022. godine na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je
dostigao 8,2 mil. KM i bio veéi 3,2 puta vedi u odnosu na isti period prodle godine. Ovaj iznos
predstavlja 17,6% ukupnog ostvarenog prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu avgustu
nisu organizovane javne ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 13: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

U mjesecu avgustu 2022, godine promet na Banjalutkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je
dostigao 38,2 mil. KM uz stopu rasta od 79,4% g/g. Ovaj iznos predstavija 82,4% u ukupnog
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ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu avgustu za potrebe emitenta je putem
javne ponude obveznica na BLSE prikupljeno 36,1 mil. KM.

Grafikon 14: Promet na BLSE u milionima KM
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U mjesecu avgustu 2022, godine ukupan promet na ove dvije berze (SASE+BLSE) je dostigao
46,3 mil. KM i bio je veéi 1,9 puta u odnosu na isti period prosle godine. Za potrebe emitenta
je putem javne ponude obveznica prikupljeno 36,1 mil. KM 3to iznosi 77,9% ukupnog prometa.

Tabela 11: Ukupan promet na kraju prvog kvartala (u KM) na SASE | BLSE
Period SASE BLSE UKUPNO

Avg-20 12.585.004,0 54.629.996,4 67.215.000,4
Avg-21 2.518.486,5 21.275.539.8 23,794.026,3

Avg-22 8.178.576,3 38.178.166,3 46.356.742,6
Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2022. godine kapitalizacija na SASE je dostigla 5,9 mird. KM uz
stopu rasta od 13,1% g/g. Na kraju istog mjeseca kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,5 mird.
KM je uz stopu rasta od 10,8 % g/g. U ovom mjesecu je ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE)
dostigla 10,3 mird. KM uz stopu rasta od 12,1% g/g. Odnos uge$¢a u ukupnoj kapitalizaciji je
SASE 56,9% prema BLSE 43,1%.

Grafikon 15: Kapitalizacijs na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
=== Tr¥i%na kapitalizacija na SASE ===a TrZina kapitalizacija na BLSE
== = Stopa rasta kapitalizacija % g/g BLSE = == = Stopa rasta kapitalizacije % g/g SASE
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4. Vanjski sektor

Platni bilans . 4

Prema zvani¢nim podacima CBBiH za K2 2022, godine deficit teku€eg ratuna visi je za 55,6%
g/g**. Nominalno iskazano deficit tekueg rafuna u K2 2022. godine je iznosio 632 miliona
KM dok je godinu ranije u istom kvartalu zabiljeZen deficit od 406 miliona KM.

Prema zvani¢nim podacima iz platnog bilansa Bosne i Hercegovine deficit vanjskotrgovinske
razmjene, u posmatranom periodu, je visi za 39,1% (g/g). Do ovog rasta vanjskotrgovinskog
bilansa do¥lo je zahvaljujuéi skoro ujednatenom rastu uvoza i izvoza roba i usluga od 40%
(uvoz 40,3%, izvoz 40,6%).

Grafikon 16: Kretanje deficita tekudeg raluna Bosne | Hercegovine — po godinama u K2
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" "zvor: CBBiH

Rastu tekuéih neto priliva najvide je doprinjelo poveanje tekuéih priliva iz inostranstva od
31,1%, uz istovremeno smanjenje odliva novca u inostranstvo za 19%. Kod tekuéih priliva
novea iz inostranstva do$lo je do poveéanja priliva novca kod domaéinstava koji su u K2 2022.
godine iznosili 1,47 milijardi KM (rast od 10,8% g/g). Ovom porastu priliva kod domadinstava
najvise su doprinjele doznake gradana iz inostranstva (kao najveca komponenta priliva novea
iz inostranstva) koje su iznosile 890 miliona KM (porast od 14,7% g/g). Doznake gradana iz
inostranstva su, u posmatranom kvartalu, nominalno su veée za 114 miliona KM (g/g).
Kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i Hercegovine u inostranstvu, u K2 2022, godine
su ostvarile rast od 15,4% g/g (porast za 34 miliona KM) dok su ostali teku¢i transfera visi za
11%. Jedina kategorija (koja je u okviru priliva kod domadinstava zabiljeZila manje prilive) bile
su doznake socijalnih beneficija iz inostranstva koje su u posmatranom kvartalu smanjenje za
2,9%.

M fzvor podataka CBBiH, Statishika platnog bilansa, septembar 2022 godine
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Grafikon 17; Kretanje tekuéih priliva novea iz inostranstva kod domafinstava** u K2
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Izvor: CBBIH

Neto odlivi prema inostranstvu su, u K2 2022. godine, bili pod uticajem veéih odliva iz
finansijskog sektora (rast od 8,7% g/g) koji su porasli zahvaljujuéi rastu odliva dividendi od
direktnih i portfolio investicija (porast za 24 miliona KM). Pored navedenog sektora odlivi
prema inostranstvu su u sektoru domaéinstava povecani za 21,6%, odnosno sa 48 miliona KM
(K2 2021. godine) na 59 miliona KM (K2 2022. godine).

Kod odliva prema inostranstvu iz nefinansijskih preduzeéa je doslo do smanjenja odliva za
skoro 125 miliona KM (po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija i dividendi od
direktnih i portfolio investicija). Sektor opste vlade bilje2i neito manje odlive (u K2 2022.
godine su iznosili 80 miliona KM dok su prethodne godine u K2 iznosili 94 miliona KM).

Finansiranje deficita tekuceg rafuna u K2 2022. godine® se realizovalo kroz porast ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 193 miliona KM (polovina otpada na finansijski
sektor po osnovu ulaganja u valute i depozite orotenih na kratki rok a druga polovina otpada
na nefinansijska preduzeéa po osnovu porasta ulaganja u kratkorotne duinitke hartije od
vrijednosti, kratkoro&ne zajmove i trgovinske kredite), promjenu stanja inostranih obaveza
za 698 miliona KM (u koje ulaze sredstva trgovinskih kredita 273 miliona KM, vanjsko
zaduZivanje - u koji ulazi otplata duga od 135 miliona KM, strana ulaganja u vlasni¢ki kapital
od 258 miliona KM te za ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od 32 miliona KM),
sredstvima rezervne aktive od 85 miliona KM¥, sredstvima sa kapitalnog ratuna 69 miliona
KM uz neto gredke i propuste u iznosu od 147 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Pobolj3anja epidemiologkih prilika i jatanja privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju tokom
prethodne godine rezultirali su snaZanim oporavkom vanjskotrgovinske robne razmjene. Tako
je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a u prethodnoj godini zabiljeZila dvocifren rast
ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se konstatovati
da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini prili¢no dobro oporavila nakon
pandemije $to je i nagovjeStavano u okviru ranijih izvjeStaja. Kada je u pitanju kretanje
vanjskotrgovinske robne razmjene u 2022. godinu, trenutno raspoloZivi statisti¢ki podaci

3 U ovu kategorju ulaze: doznake gradana iz inostranstva, socijalne beneficije, kompenzacije zaposlenih gradana Bosne
Hercegovine u inostranstvu te ostali tekudi transferi iz inostranstva

3 Finansiranje deficita tekuéeg rauna se fzradunava na sljedeéi nadin' -promjena stanja ulaganja Bosne { Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranth obaveza Bosne | Hercegovine + sredstva kapitalnog raluna + neto gredke i propusti
= sredstva rezervne aktive

37 Za razliku od monetamog scktora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovd)e se prate tokovi novea.
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ukazuju da je snaZan trend rasta iz prethodne godine nastavljen. Naime, visok nivo ekonomske
aktivnosti u zemljama EU (rast BDP od oko 5%), pokidani lanci snadbijevanja usljed Covid i
ukrajinske krize, snaZan rast svjetskih cijena rezultirali su znatajnim poveéanjima izvoza i
uvoza roba odnosno ukupne vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 18: Vanjskotrgovinska robna razmjens u Bosni | Hercegovini_u periodu januar-august 2022. godine
r ®jan_Aug 2022 ®Jan_Aug 2021 ®Jan_Aug 2020
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Izvor: BHAS
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-august 2022. godine Bosna
i Hercegovina je ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 11,9 milijardi KM, 3to predstavlja
nominalno poveéanje od skoro 36% u odnosu na isti period prethodne godine.>® Medutim,
prilikom interpretacije ovih prili¥no visokih stopa rasta potrebno ima ti na umu cjenovni efekat
koji je najvjerovatnije doveo do ovako visokih povefanja. Naime, podaci MMF ukazuju da je
ukupni indeks svjetskih cijena uveéan za preko 50%, pri éemu su najveca poveéanja zabiljeZena
u okviru katergorija energenti i hrana, Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu
januar-august 2022. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznatajnija povecanja
ostvarena u okviru izvoza baznih metala (aluminij) koji je viSestruko uveéan, a doprinos rastu
ukupnog robnog izvoza je iznosio oko 7 p.p. Pored baznih metala, znatajna poveéanja izvoza
su registrirana u okviru izvoza elektri¢ne energije 73 % uz doprinos rastu od preko 4 p.p, zatim
hemijskih proizvoda 50% 2,1 p.p, proizvodnja koksa koja je udvostutena 2,2 p.p, gotovih
metalnih proizvoda, elektri¢ne opreme, namje3taja i dr.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2022. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na triste
zemalja EU u vrijednosti od 8,8 milijardi KM $to predstavlja poveéanje od preko 35% u odnosu
na isti period prethodne godine. S druge strane, u istom periodu izvoz roba iz Bosne i
Hercegovine u zemlje CEFTA-¢ iznosio je preko 2,2 milijarde KM 3to predstavlja poveéanje
od skoro 58%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra
po zemljama vidljivo je da su najznadajnija poveéanja zabilje2ena prilikom izvoza u Srbiju koji
je iznosilo skoro 65% (7,2 p.p), Hrvatsku 47,3% (6,5 p.p), Italiju 46,7% (5,0 p.p), Njematku
33,6% (5,1 p.p), Austriju 35,8% (3,3 p.p) i Sloveniju 19,2% (1,7 p.p).

 Agencija za statistiku Bosne § Hercegovine, Saopétenie, ,.Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni | Hercegovini 2a august
2022, godine-prethodni podaci®, 20 09.2022. godine.
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S druge strane, pored poveéanja robnog izvoza u periodu januar-august 2022. godine u Bosni i
Hercegovini do3lo je i do povedanja robnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu
u periodu januar-august 2022, godine prema podacima BHAS-a iznosio skoro 18,5 milijardi
KM &to predstavlja nominalni rast od 39,4% u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmtrano po proizvodima, najznaéajnija poveéanja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza
baznih metala, rafiniranih naftnih derivata i kamenog uglja gdje je uvoz udvostrufen, dok je
doprinos rastu ukupnog uvoza iznosio 7,8 p.p, 5,9 p.p i 2,8 p.p respektivno. Pored ovih
kategorije, znaZajan rast uvoza roba registriran je u okviru uvoza hemijskih proizvoda 53,5%
(2,0 p.p), sirovog Zeljeza i &elika 59,4% (2,1 p.p), prehrambenih proizvoda 29% (1 p.p) i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-august 2022, godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvile robe uvezeno sa trzijta zemalja EU u
vrijednosti od oko 10,4 milijarde KM ito predstavlja poveéanje od31% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je preko 2,3 milijardi KM $to
predstavlja poveéanje od 32,4%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznatajnija povedanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Hrvatske
za 53% (4,7 p.p), Italije 38,5% (4,6 p.p), Indije koji je viestruko uvecan uz doprinos rastu od
(4,3 p.p), zatim Srbije 33,8% (3,8 p.p), Kine 40% (3,1 p.p), Turske 43,8% (2,5 p.p), Njematke
16,7% (2,0) p.p, Austrije 28,8% (1,1 p.p) i Slovenije 17,4% (0,8 p.p).*

Vanjskotrgovinski robni deficit u periodu januar-august 2022. godine iznosio je preko 6,6
milijardi KM i uveéan je za skoro preko 2 milijarde KM, odnosno 46,2% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. Posmatrano po proizvodima najznatajnije kategorije koje su
dovele do poveéanja vanjskorgovinskog deficita u 2022. godini su nafini derivati, farmaceutski
preparati, motorna vozila, farmaceutski i prehrambeni proizvodi. § druge strane, Bosna i
Hercegovina je nastavila da bilje2i suficit u okviru kategorija kao §to su elektri¢na energija,
namjeitaj, odredeni metalni proizvodi, obuéa i dr.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2022.
godine iznosila je 64,2%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza
izvozom sa zemljama EU iznosila je 84,5%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-¢ iznosila
98,1%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu
januar-august 2022. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

» Kada je u pitanju bh. uvoz roba u 2022 godwini vijedi istadi da je u postjednjih nekoliko mjeseci primjetno povedanje uvoza
roba iz Indije, pa je tako ovaj rast uvoza roba iz Indije imao pozitivan doprinos rastu ukupnog uvoza roba od skoro 5pp. U
okviru uvoza iz Indije najznajadym)i udio ima uvoz sirovog aluminijuma,
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Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u periodu januar-august 2022. godine po HS klasifikaciji
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5. Strana direktna ulaganja

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o stranim direkinim ulaganjima za
mjesec juli i avgust 2022. godine.

U prvom polugodistu 2022. godine ukupna SDU u Bosni i Hercegovini su prema posljednjim
dostupnim podacima®® CBBiH dostigla 499,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za
76,8% g/g. Neto finansijska aktiva je iznosila 6,8 mil. KM i bila je manja 12,1 puta u odnosu
na isti period u profloj godini. Reivestirane zarade su dostigle 366,1 mil. KM i bile su manje za
35,9% g/g. Ovaj iznos predstavlja 73,3% ukupnih SDU i veéi je 16,9 procentna poena (56,4%)
u odnosu na istim period u prodloj 2021. godini.

Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima u milionima KM
Godina K1 - -K2 K3 K4 K1-K4
2018. 3214 189,8 306,2 175,1 92,4
2019, 2754 433,3 69,6 0,9 777.3
2020. 2584 2215 177,0 93,7 750,6
2021, 4049 4776 334,6 -183,1 1.034,0

2022, 211,7 2875
lzvor, CBBIH

04.,02.2022. godine kreditna agencija Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima® Kreditna agencija Moody’s Investors
Service je 21.08.2020. godine je potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa
stabilnim izgledima®

4 BPMS_for_users_Q1_2019_Q2_2022_detmled
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Obrazac brof 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17, Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni glasnik
Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lana 54. stava (1) tatke b) i
tlana 56. Poslovnika o radu Vijeta ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni glasnik BiH",
broj 22/03) Vijeée ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrZanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

Vije€e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskik pokazatelfa za Bosnu I Hercegovinu Januar/sijelan] — avgust/kolovoz 2022.
godine.

broj: od . godine,
Broj: s . godina,
Sarajevo
Predsjedavajuéi
M.P, Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija






Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju &lanka 17, Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,Slutbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br, 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lanka 54. stavka (1)
totke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik BiH“, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrZanoj godine, donijelo je

ZAKLIUCAK

Vije¢e ministara Bosne { Hercegovine usvojilo je dokument Informacila o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijefan] — avgust/kolovoy 2022,
godine.

broj: od . godine,
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedatelj
M.P. Vije€a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija






4

Obpaszay bpoj 1
NPHIJEAJAOT
Ha ochosy unana 17, 3axona o Casjety muructapa Boche i Xepuerosuse (,,CryxGenu
rnacunk Boche M Xepuerosune®, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54, crapa ¢))]
Teuke 6) u wnana 56. Iocnoenmka o pany Casjera mummcrapa Bocke u Xepuerosue
(»Coywbenu rnachux BuX*, 6poj 22/03) Casjer munucrapa Boche M XepueropuHe Ha
. CJeAHNIH, ONPKAHO] FOJIHHE, AOHHO je
(6poj cjednuye) {Oamym cjednuye)

JAKJBYYAK
Casjer munucrapa Boche u Xepueroeuue ycaojuo je noxyment Hudopmayuja o xpemamny

MAaKpoOeKOHOMCKUX noxaiamesa 3a Kocny u Xepuezoeuny Janyap/cujeyarn -
aszycm/xonoeor 2022, zodune.

6poj: on - TORHHe,
Bpoj: s . TOMHHA.
Capajero
IMpencjenarajyhu
M.IL Casjera Munucrapa Boche 1 Xepuerosune

Ap 3opan Tezenmuja






