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EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI I HERCEGOVINI

godisnji pokazatelji

| 2006 | 2017 2008, [ 2019. | 2020,
Nominalni BDP (u milionima KM) | 31,110 | 32.601 | 34.244 | 35.892 | 34.553* |
Nominalna stopa rasta (u %) | 43% 4.8% 5.0% 48% | -3.7%* |
Realna stopa rasta (u %) 3.6% 3.6% 3.1% 29% | -4.1%* |
Stanovnidtvo (hiljade) - prema popisu iz 2013. godine 3.511 3.504 3.496 3.496 3.496 |
| BDP per capita (u KM) | 8.861 9.304 9.795 | 10.267 | 9.884*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 321.4 489 4 451.7 411.2 415.2
| Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM) 838 851 879 921 956
Inflacija (indeks potro3ackih cijena) -1.1% 1.3% 1.4% 0.6% -1.0%
Konsolidirani budzet Bosne i Hercegovine (v % BDP-a)
Tekuci prihodi 41,0% 413% | 42,0% | 41,8% -
Tekuéi rashedi 38.2% 36.6% 35.3% 33,9% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 2,8% 4.8% 6,7% 7.9% -
o Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim sredstvima) 2.3% 2.3% 2.7% 2.8% -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) 0.5% 2.4% 4.1% 5.1% -
Vanjski javni dug 27.5%  24.1% | 240% | 227% | 251%
Novac i krediti (u % BDP-g) =
Novac u §irem smishu (M2) 64.9% 67.8% 70.6% 73.4% 81.8%
Kreditiranje privatnog sektora!) 51,000 | 523% | 52,6% | 53,4% 54,0%
Platni bilans
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -1.424 -1.520 -1.118 -1.087 -1.090
. U%BDP-a - 46%  -47% | -33% | -30% -32%
Trgovinski bilans -4956  -5.087 | -5.010| -5.195 -4.971
~ Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 10.868 12.824 | 14.220 | 14.286 | 11.646
(stopa rasta u %) 70%  18.0% | 10.9% 0.5% | -18,5%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15839 17912 | 19.149 | 19482 | 16.616
(stopa rasta u %) | 30% 13.1% | 6.5% 1.7% | -14.7%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -16.0% | -15.6% | -14.4% | -14.5% | -14.4%
Bruto devizne rezerve e . |
U milionima KM 9.531,1 | 10.556.6 | 11.623.2 | 12.597,1 | 13.868.0 |
U mijesecima uvoza roba i usluga | 7.2 7.1 7.3 7.8 10,0 |
Servisiranje venjskog javnog duga o
U milionima KM | 7354 9953 976,4 821.6 - |
U % izvoza roba i ustuga | 6.8% 7.8% 6,9% 5.8% = |

- Izvor Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine (BHAS): BDP, stanovnisivo, zaposlenost, plate i cijene
- Izvor Ministarstvo finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski javni dug [ njegovo servisiranje

- fzvor Centraina banka Bosne i Hercegovine: konsolidovani budZet opste viade, platni bilans; novac i krediti; devizne
rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnih kompanija
* Procfena/pretpostavka DEP-a
(p} Projekcija DEP-a




Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u 2020. godini

e Covid 19 uzrokovao pad BDP-a u Bosni i Hercegovini u 2020. godini
e Istovremeni pad agregatne ponude i agregatne traznje (dvostruki 5ok)
e Pad privatne potrosnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene

Prethodne analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju predstavljaju veoma
vaZznu strukturnu odrednicu ekonomskih kretanja u zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina u
posljednjih nekoliko godina u skladu sa povoljnim privrednim kretanjima u medunarodnom
ekonomskom okruZenja biljeZila solidan ekonomski rast sa prosjecnom stopom ekonomskog
rasta od preko 3% na godi$njem nivou. Medutim, 2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u
ekonomskom smislu u potpunosti je obiljezila globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu
s tim, globalno Sirenje pandemije virusa Covid 19 tokom 2020. godine praceno uvodenjem
takozvanog zakljucavanja ekonomija ,lockdown-a“ veoma negativno se odrazilo na
ckonomska kretanja u svijetu, regionu, te u konacnici i u Bosni i Hercegovini.! Prema trenutno
raspoloZivim preliminarnim podacima EUROSTAT-a za 2020. godinu u zemljama EU
registriran je realni pad BDP-a od oko 6,2% u odnosu na prethodnu godinu.’Ovom prilikom
vrijedi ista¢i da su negativne ekonomske posljedice krize uzrokovane Sirenjem pandemije
Covid 19 u 2020. godini bile dosta izraZajnije u odnosu na globalnu finansijsku krizu 2008.
godine. Pregled kretanja BDP-a u 2020. godini po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Medunarodno poredenje kretanja BDP-a po zemljama u 2020. (ﬁlldll’ll llimp\i: rasta g/g)
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Izvor: EUROSTAT 1 nacionalni zavedi za statistiku

Preliminarni podaci BHAS-a (ststistika nacionalnih racuna, kvartalne serije) za 2020. godinu
ukazuju na to da su se ova deSavanja u glavnim trgovinskim partnerima, §irenje globalne
pandemije i uvodenje ,,lockdown-a* izrazito negativno odrazili na privredna kretanja u Bosni
i Hercegovini. Naime, prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina
je u 2020. godini zabiljezila realni pad BDP-a od 4,5% na prethodnu godinu.*Posmatrano po
kvartalima registrirane stope BDP-a u Bosni i Hercegovini su iznosile K 1: 2020: 1,8%, K2:2020

' BHAS, Sacp3tenje, ,,Bruto domagi proizvod za 2019. godinu, rashodni pristup, Mart, 2021. godine

P EUROSTAT, .Preliminary flash esimates for fourth quarter of 2020, 23/2021, 16.02. 2021

*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Sacpstenje, ,,.Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjeseéni podaci, K4
2020, 31.03.2021. godine.




-9,3%, K3:2020 -6,3% i K4:2020 -3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim,
vrijedi takoder ista¢i da se Bosna i Hercegovina u smislu intenziteta i ekonomskih trendova
apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta. Posmatra li se struktura
privrednih kretanja u Bosni i Hercegovini u 2020. godine moze se konstatovati da je pad iste
posljedica istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traznje $to je osnovno
obiljeZije negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da je
Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana ka
trziStima zemalja EU i regiona, ne iznenaduje &injenica da je ovaj segment privrede najzesée
pogoden krizom koju je izazvala pandemija Covid-19. Tako je pad privredne aktivnosti u
glavnim trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traznje za bh. izvoznim
proizvodima i smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 15% u odnosu na
prethodnu godinu. Prema podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u 2020. godini zabiljezila
pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od 16,6% u realnom smislu u odnosu na prethodnu godinu,
dok je pad uvoza iznosio 14,3%.* Ovdje je narotito vazno istaéi da se sektor izvoza usluga
(hotelsko ugostiteljska i transportna djelatnost) nasli na direktonom udaru Covida 19, tako da
Je privredna aktivnost u okviru ovih sektora u 2020. godini bila gotovo prepolovljena. No,
unato¢ ovom smanjenju izvoza usluga i padu priliva po osnovu doznaka gradana iz inostranstva,
dosta izraZajniji pad uvoza u 2020. godini rezultirao je stagnacijom deficita tekuéeg raduna u
Bosni i Hercegovine na kraju godine.’Imajuéi u vidu neuravnoteenost u strukturi
vanskotrgovinske razmjene u Bosni i Herzegovini u okviru koje uvoz ima daleko visu
zastupljenost u okviru BDP-a od preko 55%, ovakva kretanja su dovela do smanjenja
vanjskotrgovinskog bilansa od oko 8%, a doprios istog ekonomskom rastu je bio pozitivan i
iznosio je 1,3 p.p. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2020. godini po
komponentama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2020. godini
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Ova deSavanja u vanjskom sektoru odnosno u okviru agregatne ponude kao i sirenje globalne
pandemije Covid-19, te uvodenje ,,lockdowna“ su imale negativne posljedice na sve segmente
domaceg trzista. Naime, vrlo brzo nakon pada izvoza i proizvodnje (smanjenja agregatne
ponude), doslo je do slabljenja domace traznje (potrodnja i investicije) kao kljuénih nosilaca
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 6,2%,

 Na grafikonu br.2 prikazane su realne stope rasta ukupnog izvoza (robe +usluge} i ukupnog uvoza (robe + usluge) iz
publikacije statistika nacionalnih raduna koju objavljuje BHAS-a kvartalno.

5 Detaljniji prikaz kretanja u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine u 2020. godini predstavljan je u okviru posebnog
poglavlja ovog izvjestaja.




smanjenje zaposlenosti od 1,0%, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva od oko 15%,
te smanjenje kreditne aktivnosti i pad prometa u maloprodaj ukazuju na slabljenje raspoloZivog
dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za 2020. godinu
usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti ka potrosnji doslo i do pada
privatne (domaéinstva) potrosnje od oko 4% u realnom smislu. Odredeni kratkoro¢ni podaci
kao §to je smanjenje uvoza roba Siroke potro$nje od 7,5% i pad prihoda od indirektnih poreza
od oko 9,3%( pri ¢emu je pad prihoda od PDV-a iznosio oko 6,8%), nedvojbeno potvduju da
je uBosni i Hercegovini doslo do pada privatne potrosnje. S druge strane, novonastale okolnosti
usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojaan angazman institucija u Bosni i
Hercegovini kroz povedanje izdataka za zastitu javnog zdravstva i saniranje ekonomskih
posljedica krize §to je dovelo do poveéanja javne potrognje od oko 0,4%.°Ovo povecanje javne
potrodnje uz efekat smanjenje prihoda dovelo je do povecanja potreba za zaduZivanjem u 2020.
godine. Tako je prema trenutno raspolozivim podacima ukupni javni dug poveéan za oko 8,5%
u odnosu na isti period prethodne godine, §to predstavija vide od 35% BDP. Navedeno
poveéanje javne potro$nje u 2020. godini niti izbliza nije bilo dovoljno da bi se iskompenzirali
gubici nastali u okviru privatne potrosnje, tako da je pad ukupne finalne potrodnje u Bosni 1
Hercegovini tokom navedenog perioda iznosio 3,1%, dok je negativan doprinos iste u
ekonomskom rastu iznosio 2,9 p.p. Ako se ima u vidu zastupljenost finalne potrodnje u strukturi
BDP-a od oko 90%, ovaj pad finalne potro$nje prakti¢ki znacio i pad BDP-a u Bosni i
Hercegovini u 2020. godini. Investicije u strukturi BDP-a imaju nesto niZi nivo zastupljenosti
od oko 18% &to je priliéno skromno za zemlju koja teZi visem stadiju ekonomskog razvoja
kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja globalne pandemije
virusa Covid-19 koju karakteri$e neizvjesnost trzista, peimisti¢na o¢ekivanja i limitirani izvori
finansiranja rezultirali su smanjenjem bruto investicija od oko 12,7% u odnosu na prethodnu
godinu. Tako su bruto investicije uprkos skromnoj zastupljenosti u strukturi BDP-a u 2020.
godine ostvarile izrazito negativan doprinos ekonomskom rastu u iznosu od oko 2,8 p.p.
Pojedini kratkoroéni podaci kao 3to su stagnacija gradevinskih radova, pad uvoza kapitalnih
proizvoda od oko 15%, pad DSU od oko 7,5%, kao i pada kreditne aktivnosti u domenu
nefinansijskih preduzeéa od oko 4% nedvojbeno ukazuju kako na pad investicija tako i na pad
BDP-a u Bosni 1 Hercegovini u 2020. godini.

Industrijska preizvodnja

e Pad fizickog obima industrijske proizvodnje koji je dodatno intenziviran usljed Sirenja
pandemije virus Covid 19
Narocito pogodene izvozno orjentirane grane preradivacke industrije
Pad proizvodnje u okviru sva tri sektora

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
§irenja globalne pandemije virusa Covid-19. Naime, Bosna i Hercegovina je i tokom prethodne
godine zabiljezila pad fizickog obima industrijske proizvodnje koji je uzrokovan usporavanjem
privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima i velikim poteSko¢ama u poslovanju
pojedinih kompanija koja su predstavljale nosioce industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini. S druge strane, prema preliminamim podacima BHAS-a za 2020. godine u Bosni
i Hercegovini je zabiljeZen pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 6,2% u odnosu na

8 Vrijedi istaé¢i da ¢e pad javnih prihoda uz oéekivano povecanje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vjerovatno rezultirati
budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini.
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prethodnu godinu.” Ovaj pad proizvodnje u okviru industrijskog sektora u Bosni i Hercegovini
tokom pomatranog perioda posljediéno je bio pracen smanjenjem broja zaposlenih i pada
izvoza roba. Ako se pad fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u 2020.
godini posmatra po kvartalima, registrirane stope pada su iznosile: K1 3,8%, K2 14,1%, K3
6,5% 1 K4 0,1% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, sektorski posmatrano
najznacajniji pad proizvodnje registriran je u okviru preradivatke industrije i iznosio je 7,6%,
zatim u sektoru za proizvodnju elektrine energije od oko 5%, dok je sektor rudarstva
registrirani  pad proizvodnje iznosio 1,1% u odnosu na prethodnu godinu. Graficki prikaz
kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u 2020. godini u
odnosu prethodnu godinu po sektorima prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini po sektorima u 2020. godini
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Preradivacka industrija

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini
koja ima visok stepen izvozne orijentacije, kao i izrazito negativna privredna kretanja u
vanjskom okruZenju usljed Sirenja Covid-a 19, moZe se reéi da je pad proizvodnje u okviru iste
bio prili¢no oekivan.Tako je prema podacima BHAS-a za 2020. godine u Bosni i Hercegovini
zabiljezen pad proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 7,6% u odnosu na prethodnu
godinu. Posmatrano po kvartalima, registrirane stope pada proizvodnje u okviru preradivacke
industrije u Bosni i Hercegovini su iznosile: K1:8,1%, K2:17,5%, K3:3,2%, dok jeu K4
registriran rast od 0,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Qvaj pad proizvodnje u
okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini bio je na nivou pada registriranom u
okviru glavnih trgovinskih partnera u zemljama EU i regiona. Medutim, takoder vrijedi istaéi
da su negativni trendovi u okviru preradivacke industrije u Bosni i Heercegovini prisutni jos§ od
proile godine, a pojavom globalne pandemije su samo dodatno intenzivirani. Komparativni
prikaz kretanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije po zemljama u 2020. godine u
poredenju sa istim periodom prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod.

’Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
decembar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.
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Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivadkoj industriji po zemljama u 2020. godini (stope
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Ako se kretanje preradivacke industrije u Bosni 1 Hercegovini posmatra detaljnije po granama
vidljivo je da su izvozno orjentirane grane izuzetno pogodene $irenjem pandemije Covid-19.
Tako su prema podacima BHAS-a za 2020. godinu registrirane stope pada proizvodnje po
granama iznosile: bazni metali 25%, auto komponente i rezervni dijelovi za automobile oko
23,8%, koks i nafini derivati 17,1%, namjestaj 16,5%, masine i uredaji oko 10,9%, odjeca i
obuéa oko 15% i dr. S duge strane, povecanje proizvodnje u okviru pojedinih privrednih grane
kao §to su drvna industrija i gradevinski materijal ni u kom slu¢aju nisu bila dovoljna kako bi
se iskompenzirali gubici nastali u okviru vodecih grana preradivatke industrije u Bosni i
Hercegovini. Pregied kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industije u Bosni i
Hercegovini u 2020. godini po granama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 5: Pregled kretanja proizvodnje u preradivadkoj industriji po granama u 2020. godini (stope rasta g/g)
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Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje
proizvodnju elekiriéne energije i rudnike u veéoj mjeri su determinisana domacom traznjom.
Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektriéne energije je predstavljao vazan
oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Medutim, prema
trenutno raspolozivim podacima BHAS-a (saopstenje energetske statistike) za 2020. godinu,
ukupna proizodnja elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 15168 GWh S§to
predstavlja smanjenje od oko 4,3% odnosu na prethodnu godinu.® Ovo smanjenje u ukupnoj
proizvodnji elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini posljedica je smanjenja proizvodnje u
hidroelektranama od oko 25% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, u okviru
proizvodnje elektri¢ne energije u termoelektranama zabiljeZeno je poveéanje proizvodnje od
preko 8% $to u konagnici ipak nije bilo dovoljno da bi se sprijecio pad ukupne proizvodnje
elektricne energije u Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Usljed smanjenja privredne
aktivnosti, te smanjenja ili potpune obustave proizvodnih procesa kod pojedinih industrijskih
potrodada u 2020. godini u Bosni i Hercegovini je do$lo do smanjenja ukupne potrosnje
elektriéne energije od 8,2% u odnosu na prethodnu godinu. Unato¢ smanjenju proizvodnje, ovaj
pad potrosnje rezultirao je viskovima elektri¢ne energije u 2020. godini, tako da je registrirano
povecanje izvoza elektri¢ne energije iz Bosne i Hercegovine od 11,4% (posmatrano u fizickim
jedinicama), dok je uvoz smanjen za oko 15%. S druge strane, prema trenutno raspolozivim
podacima BHAS-a za 2020. godinu u okviru sektora za rudarstvo u Bosni i Hercegovini
zabiljezen je pad proizvodnje od 0,7% u odnosu na prethodnu godinu. Detaljniji pregled
kretanja u okviru sektora za proizvodnju elekrtine energije u Bosni i Hercegovini u 2020.
godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 6: Sektor za proizvodnju elektriéne energije u 2020. godini (u GWh i stope rasta g/g)
m2020 m2019
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8 Napomena: prilikam pripreme ovog izvjedtaja primjetna su odstupanja stopa rasta u proizvodnji elektriéne energije. Razlog
za to je koritenje publikacije Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,.Statistika energije, kratkoroni
pokazatelji energetske statistike, decembar”, 25.02.2021. godine. S druge strane u uvodnom dijelu poglavlja o industriji
koristeno je sapoitenje o indusirijskoj proizvodnji u Bosni i Hercegovini.




Maloprodaja
e Pad maloprodaje pod uticajem Covida-2019

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a pad ukupne maloprodaje u periodu januar-decembar
2020. godine iznosio je 8,3% (g/g)’. Ovaj pad je zapofeo u mjesecu martu, sa pojavom
pandemije Covida-2019, te je nastavljen i u ostatku 2020.godine.

Ukoliko se posmatra po kvartalima, rast je ostvaren samo u K1 i iznosio je 3,8% (zahvaljujuci
rastu u prva dva mjeseca) dok su ostali kvartali zabiljezili pad prometa u maloprodaji (K2
16,9%, K3 11,1%, K4 6,9%).

Smanjen promet u posmatranoj godini, usljed slabije potraznje, najvise se osjetio kod trgovine
motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je zabiljezen
pad prometa za 21% te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine motornim gorivima u s.p.
za 4,6%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je pad od 3,8% dok je u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario pad od 14,9%.
Kod trgovine na malo u s.p. u 2020. godini, u poredenju sa prethodnom godinom, ostvaren je
pad u trgovini na malo na §tandovima i trznicama od 36,8%, kod trgovine ostalom opremom za
domacinstvo pad je iznosio 7,2% , u trgovini na malo ostalom robom zabiljeZen pad od 3,1%
dok je kod trgovine na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju registrovan pad od 3,7%.

Nesto bolji rezultati u maloprodaji su ostvareni kod trgovine na malo informacijsko
komunikacijskom opremom gdje je promet u posmatranom periodu porastao za 1,8% te kod
trgovine na malo izvan prodavnica, $tandova i trznica gdje je ostvaren rast od 6,5%.

Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini po godinama (rast g/g)
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Kod trgovine opremom za domacinstvo rast prometa u 2020. godini je ostvaren kod trgovine
na malo sportskom opremorm, igrama i igratkama za 4,5% te kod prometa u apotekama, trgovini
na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima za 2,5%.

? lzvor podataka: BHAS
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Nasuprot tome, ostale kategorije biljeZze smanjenje prometa pa je tako u trgovini na malo
knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima zabiljezen pad od 18,8%, trgovini na malo
namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domacinstvo od 12,1% kao i u

trgovini tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koze gdje je zabiljeZen pad prometa od
8.9%.

Transport
e Pad prevezenih putnika u drumskom, Zeljeznickom i avio saohracaju

Podaci za cestovni transport u 2020. godini ukazuju na pad transporta roba gdje je zabiljezeno
smanjenje od 5,2% u odnosu na prethodnu godinu. Broj prevezenih putnika u cestovnom
prevozu u 2020. godini je prepolovljen u odnosu na 2019. godinu (ostvaren pad od 53,9%) dok
je istovremeno prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 33,6%
(g/g). U prometu roba i putnika u Zeljeznickom saobracaju zabiljeZeno je smanjenje opsega
prevezene robe od 15,9% kao 1 pad broja prevezenih putnika za 72,5%. Kod avio saobracaja je
u 2020. godini kao direktna posljedica pojave pandemije Covid-2019 doslo do znacajnog pada
broja prevezenih putnika za 72,7% u odnosu na isti period prosle godine (detaljniji pregled
navedenih vidova transporta po kvartalima u 2020. godini u grafikonu ispod).

Grafikon 8: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini — u 2020. godini (rast g/g u %)
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U 2020. godini u djelatnosti prometa transporta i skladiStenja je zabiljeZen nominalan pad od
17,5% (g/g). U ablasti postanskih 1 kurirskih djelatnosti ostvaren je rast od 5% dok je nasuprot
tome kod skladiStenja i pomoc¢nih djelatnosti u prevozu zabiljeZzena negativna stopa rasta od
38,9% kao 1 u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje je, u posmatranom
periodu, ostvaren pad prometa od 15,8%.

Gradevinarstvo
o Blagi rast ukupnih gradevinskih radova u 2020. godini

Raspolozivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za 2020. godinu ukazuju na
simboli¢an rast ukupnih gradevinskih radova od 0,3%, u odnosu na prethodnu godinu.




U sektoru visokogradnje zabiljezena je stagnacija radova dok je istovremeno sektor
niskogradnje ostvario rast gradevinskih radova od 0,7%. Ukoliko bi se posmatralo po
kvartalima moglo bi se primjetiti da su ukupni gradevinski radovi u K1 i K2 imali negativnu
stopu rasta od 2,6% odnaosno 0,9%, dok je u K3 i K4 doglo do porasta gradevinskih radova za
2,7% odnosno 1,9%.

Grafikon 9: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini po godinama (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu niZi je
za 6,2% (g/g). Odobrenja za gradenje objekata u sektoru visokogradnje su zabiljezila pad koji
je u posmatranom periodu iznosio 8,2%. U ovom sektoru je smanjen broj izdatih dozvola za
gradenje stambenih zgrada za 11% kao i broj izdatih dozvola za nestambene zgrade koji je u
posmatrancm periodu smanjen za 1,6%. U oblasti niskogradnje je doSlo do blagog porasta
1zdatih dozvola za gradenje u 2020. godini koje su vise za 0,7% u odnosu na 2019. godinu.

TrziSte rada

o  Smanjen broj zaposlenih lica u Bosni | Hercegovini uz rast broja registrovanih
nezaposlenih lica uslijed pojave pandemije virusa COVID-19

® Broj zaposienih lica najvise smanfen u podrucjima djelatnosti prevadivacke industrije,
trgovine, hotelijerstva i ugostiteljstva

Pojava pandemije virusa COVID-19 u 2020. godini imala je globalni uticaj na Zivot uz
negativne posljedice na cjelokupnu ekonomiju. Kako su mnoge zemlje (kao i Bosna i
Hercegovina) uvodile mjere da bi zastitile zdravlje svojih gradana (kroz ograniGenu mobilnost),
funkcioniranje trzidta rada bilo je limitirano. U mnogim sektorima poput trgovine, turizma
ugostiteljstva, preradivacke industrije je evidentirana smanjena poslovna aktivnost, §to je
dovelo do neravnoteze izmedu ponude i potraZnje radne snage (smanjenje potrebe za
radnicima). Zbog toga su mnogi radnici ostajali bez posla ili su preusmjereni na rad od kuée.

Trziste rada Bosne i Hercegovine je i ranije bilo suofeno sa veéim stopama nezaposlenosti,
dugoro¢nom nezaposlenosti i niskim stopama zaposlenosti. Na taj nadin, u uslovima pandemije,
nastale su nove, ozbiljne posljedice zbog smanjene ekonomske aktivnosti. Ono §to dodatno ¢ini
neizvjesnim kada su u pitanju de$avanja na trZistu rada je period trajanja pandemije i pocetak
masovne vakcinacije stanovni$tva.




Grafikon 10;: Kretanje broja zaposlenih i registrovanih nezaposlenih lica u 2020. godini (stope rasta g/g)
® Stope rasta broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini g/g
 Stope rasla broja registrovanih nezaposienih lica u Bosni i Hercegovini g/g
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Izvor: DEP kalkulacije na osnovu podataka BHAS i zavoda za zaposljavanje u Bosni 1 Hercegovini

Zaposlenost

Pandemija virusa COVID-19 imala je veliki uticaj na broj zaposlenih lica. Prosje€an broj
zaposlenih lica u periodu I-XII 2020. godine iznosio je oko 812,6'° hiljada i manji je za 1% u
odnosu na 2019. godinu. Nakon $to se broj zaposlenih lica u K1 2020. godine uvecao (1,3%
g/g), sa pocetkom pandemije doslo je do znacajnog smanjenja broja zaposlenih lica (K2 -2,2%
g/g, K3 -2,1% g/g, K4 -1% g/g). U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecan broj zaposlenih
lica u 2020. godini je smanjen za 2,1% g/g i iznosio je oko 520,2 hiljada. U Republici Srpskoj
prosjecan broj zaposlenih lica u 2020. godini bio je veéi za 0,7% u odnosu na 2019. godinu 1
iznosio je oko 274,2 hiljada.!!

Anatizirajuéi broj zaposlenih lica prema podrudjima djelatnosti, najzna¢ajnije smanjenje broja
zaposlenih u 2020. godini bilo je u preradivackoj industriji, djelatnosti trgovine na veliko i
malo, te djelatnosti pruZanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i
ugostiteljstva).

Smanjenje obtma proizvodnje u preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju o industrijskoj
proizvodnji), uticalo je na prosjec¢an broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti koji je u 2020. godini
smanjen za 2,1% g/g uz negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Broj
zaposlenih lica je zna¢ajno smanjen i u podruéju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motomnih vozila i motocikala (-2% g/g) uz negativan doprinos rastu oko 0,4 p.p.'? Bimo je
naglasiti da najveci broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini radi u pomenutim djelatnostima
(oko 38,3%). Uz smanjen broj posjeta i nocenja turista u Bosni 1 Hercegovini u podrudju

' Privremeni podatak. Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-135, stanje 30. septembar 2020, godine,
pocetkom decembra 2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjeseénim
istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine konadni, a za ostale mjesece 2020. godine privremeni.

' Broj zaposlenih u Republici Srpskoj se objavljuje samo za mjesec mart i septembar (podatak se odnosi na prosjek perioda).
Rast broja zaposlenih u Republici Srpskoj je rezultat uvecanja broja zaposinih lica u martu (2,1% g/g), dok je u septembru
evidentirano smanjenje broja zaposlenih lica (-0,7% g/g).

12 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, u periodu 2020/2019 estvario je pad od 9,1%. Distributivna
trgovina ukljucuje sve oblike trgovinskih aktivnosti. od nabavke robe od proizvodaca do isporuke robe krajnjem potro3atu na
domacem trZidtu. Ona obuhvata: trgovinu na veliko za vlastiti radun, posredovanje u trgovini na veliko, trgovinu na malo i
popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za li¢nu upotrebu ili upotrebu u domacinstvu. Izvor: BHAS,
Postovne statistike, indeksi prometa distributivne trgovine ['V kvartal 2020. godine,




djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane prosje¢an broj zaposlenih lica u
2020. godini je manji za 6,1% g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,3 p.p'>.

lIako je broj zaposlenih lica smanjen u mnogim djelatnostima (vadenje rude i kamena,
poljoprivrede, ribolova i Sumarstva, prevoza i skladiitenja, poslovanja nekretninama,
obrazovanja, umjetnost, zabava i rekreacija itd.) §to se moZe vidjeti na grafikonu ispod, njihov
doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini je bio manji u poredenju
sa prethodno navedenim podruéjima djelatnosti.

Grafikon 11: Stope rasta i doprinesi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostimal* (u p.p) — poredenje 2020/2019

B Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala
® Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djelatnostima (u p.p), desna skala
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije

Nezaposlenost

Smanjenje ekonomske aktivnosti u Bosni i Hercegovini uticalo je na povecanje nezaposlenosti.
Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u 2020. godini iznosio je oko 415,2 hiljada $to
Je za 1% vide u poredenju sa 2019. godinom. Posmatrajuéi po kvartalima, broj nezaposlenih
lica je u K1 2020. godine smanjen oko 6,2 % g/g. Medutim, sa pojavom pandemije virusa
COVID-19 u K2 2020. godine evidentiran je rast broja nezaposlenih lica od 3% g/g koji je
nastavljen do kraja godine (u K3 i K4 2020. godine broj registrovanih nezaposlenih lica je
uvecan oko 4,5% g/g 1 3% g/g respektivno).

U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u 2020. godini
iznosio je oko 321,6 hiljada i vedi je za 2,6% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge
strane, u Republici Srpskoj prosje¢an broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je 86,7
hiljada i bio je manji za 3,6% g/g.!>

13 U periodu januar — decembar 2020. godine turisti su ostvarili 498.090 posjeta, $to je manje za 69,7% i 1.235.971 nocenja,
§to je manje za 63,4% u odnosu na isti period 2019. godine. Izvor; BHAS, Statistika turizma, kumulativ, januar-decembar 2020,
godine.

" Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D -
Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda,
upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolifa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak moter. vozila
i motocikala, H - Prevoz i skladiitenje, I - Djelatnosti pruZanja smjeStaja te pripreme | usluZivanja hrane (hotelijerstvo i
ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama,
M - Stru¢ne, nauéne i tehnicke djelatnosti, N - Administrativne i pomoéne usluZne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana;
obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zaitite, R - Umijetnost, zabava i
rekreacija, S - Ostale usluzne djelatnosti.

'® Iako je broj registrovanih nezaposlenih lica u Republici Srpskoj bio manji u poredenju sa prethodnom godinom, primjecuje
se da stopa smanjenja broja nezaposlenih lica u 2020. godini usporava u odnosu na 2019, godinu kada je iznosila -15% g/g.




Prema kvalifikacionoj strukturi broj registrovanih nezaposlenih lica je tokom 2020. godine
promijenjen. Za razliku od K1 2020. godine, na grafikonu ispod se moze vidjeti da je u K2, K3
i K4 2020. godine broj registrovanih nezaposlenih lica najvide uveéan u kategorijama SSS,
VKV i KV kao 1 VSS radnika. Od ukupnog broja prijavljenih na evidenciju zavoda za
zapo§ljavanje u Bosni i Hercegovini najveéi broj je zbog prestanka radnog odnosa.'®

Grafikon 12: Doprinosi smanjenju/rastu broja registrovanih nezaposlenih lica u Bosni Hercegovini u
2020. godini prema kvalifikacionoj strukturi (u p.p.)
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Izvor: DEP kalkulacije na osnovu podataka BHAS

Rast broja nezaposlenih lica uticao je na uveéanje stope registrovane nezaposlenosti koja je u
decembru 2020. godine prema podacima Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine
iznosla 33,7%."7

Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini u periodu 2006-2019. godine se provedila jednom
godidnje. Od januara 2020. godine Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi
kontinuirano, tokom cijele godine, sa kvartalnom objavom podataka.'®

Prema rezultatima Ankete, u Bosni i Hercegovini ukupno radno sposobno stanovni§tvo nije se
mijenjalo tokom 2020. godine. Ipak, ukupna radna snaga je uveéana u drugoj polovini 2020.
godine, ito se moze vidjeti u tabeli ispod. Zbog rasta broja zaposlenih lica u K1-K3 2020.
godine doslo je do povecanja stope zaposlenosti koja je u K3 iznosila 41,3%, da bi sa
smanjenjem broja zaposlenih u K4 doslo do smanjenja stope zaposlenosti na 40,2%. U Bosni i
Hercegovini u 2020. godini takode je doslo do skromnog porasta stope aktivnosti u drugoj
polovini 2020. godine uz povedanje aktivnog stanovnistva. U K4 2020. godine manje od
polovine radno sposobnog stanovni§tva &ine aktivna lica (48,2%).

Uz smanjenje broja nezaposlenih lica anketna stopa nezaposlenosti je tokom K1-K3 2020.
godine smanjena i u K3 iznosila 14,2% da bi se u K4 uveéala na 16,6% sa rastom broja
nezaposlenih lica. Stopa nezaposlenosti je bila najve¢a medu mladima u dobi 15-24 godine (u
K4 je iznosila 37,4%). Anketa je takode pokazala da najveéi broj nezaposlenih lica u K1-K4

' Na osnovu podataka entitetskih zavoda za zaposljavanic.

"7 Ragunajudi na isti nain stopu registrovane nezaposlenosti za decembar 2019. godine ona je iznosila 32,8%,

' Anketa o radnoj snazi provedena je u skladu sa preporukama i definicijama Medunarodne organizacije rada (MOR) i u skladu
sa preporukama i regulativama StatistiCkog ureda Evropske unije (EUROSTAT). 5to omoguéava uporedivost podataka iz
Ankele sa drugim zemljama. Od 2006. do 2019. godine uzorak za1 Anketu bio je posebno definisan za svaku godinu, t. nije
bilo ponovljenog anketiranja odnosno panelnog dijela uzorka. Od 2020. godine uvedena je panelna komponenta u nacrt uzorka
te s¢ domacinstva ponovljeno anketiraju éeliri puta. Domacinstva se anketiraju u dva uzastopna kvartala, izostavljaju iz uzorka
naredna dva kvertala te ponovo anketiraju u jo3 dva uzastopna kvartala. Zbog toga uporedivost podataka sa podacima iz
prethodnih godi$njih anketa nije u potpunosti kompatibilna. Iyvor: BHAS.




2020. godine traZi posao dvije godine i duze (u K4 56,5%). U tabeli ispod su predstavljent
osnovni pokazatelji Ankete o radnoj snazi.

Tabela 1: Anketa o mdnn‘]_snazn u Bosnu Hrrwl.,m ini I:u_ﬂl]ﬂ)“’ kvartalm podaci
T T Kju . Kame K B2

Radno sposobno stanovnistvo 2.926 2.926 2.926 2.926
Neaktivno stanovniitvo 1.548 1.547 1516 1.516
Radna snaga (aktivno stanovnistvo) 1.378 1.379 1410 1.410

Zaposlena lica 1.149 1.159 1210 1.176
Nezaposlena lica 230 220 200 235

Stopa nezaposlenosti? 16,7% 16,0% 14,2% 16,6%

Stopa aktivnosti’! 47,1% 47,1% 48.2% 48,2%

Stopa zaposlenosti®* 39,3% 39,6% 41,3% 40.2%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I, II, IT1 i IV kvartal 2020. godine

Poredenje stope nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini sa odabranim zemljama u regionu
pokazuje da su stope nezaposlenosti u 2020. godini u skoro svim predstavljenim zemljama bile
vede u odnosu na 2019. godinu i da je pandemija virusa COVID-19 imala uticaja na ukupnu
radnu snagu. Na grafikonu ispod se vidi da Bosna i Hercegovina uz Sjevernu Makedoniju i
Crnu Goru u 2020. godini ima i dalje izrazito visoku stopu nezaposlenosti u odnosu na
posmatrane zemlje i da je daleko iznad prosjeéne stope nezaposlenosti EU 27.

Grafikon 13: Anketna®® stopa nezaposlenosti - poredenje
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[zvor: Eurostat, Agencije za statistiku posmatranih zemalja
Plate

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u 2020. godini iznosila je 956 KM uz nominalni rast
od 3,8% u odnosu na 2019. godinu.?* Realni rast prosje&ne neto plate bio je brzi (4,8%) zbog

19 7bog zaokruzivnja decimala u nekim sluiajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

2 Stopa nezaposlenosti predstavlja procentualno udesée nezaposlenih lica u radnoj snazi.

2l Stopa aktivnosti predstavlja procentualno ude$ée radne snage u radno sposobnom stanovnistvu.

2 Stopa zaposlenosti predstavlja procentualno uge$ée zaposlenih lica u radno sposobnom stanovnidtvu.

2 U Bosni i Hercegovini metodologija prikupljanja i obrade podatka u 2019, 1 2020. godini se razlikuje. Podatak o stopi
nezaposlenosti za 2020. godinu je prosjek Cetiri kvartala.

# Tokom pandemije znacajan broj lica u Bosni i Hercegovini je ostao bez posla {(posebno u djelatnostima u kojima su niZe
prosjecne plate). Njihovim adlivom osnovica za izradun prosjeSne neto plate je promijenjena, §to je moZe biti jedan od razloga
za$to neto plata u 2020. godini u poredenju sa proilom godinom biljeZi pomenuti nominalni rast.
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deflacije. Rast prosjeéne neto plate je potpomognut uveéanjem plata u oba entiteta. U 2020.
godini prosje€ne neto plate u Federaciji Bosne i Hercegovine i Republici Srpskoj su bile
ujednacenc i i znosile su 956 KM, uz nesto brzu nominalnu stopu rasta u Republici Srpskoj. U
Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetna neto plata u 2020. godini je nominalno uvecana za
3% g/g, dok je u Republici Srpskoj prosjecna plata nakon oporezivanja (neto plata) imala nesto
brzi nominalni rast od 5,5% g/g.

Grafikon 14: Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini

s Prosjena neto plata (desna skala)
—®—Nominalni rast prosje¢ne neto plate (lijeva skala)
=®—Realni rast prosjecne neto plate (lijeva skala)
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Posmatraju¢i kretanje neto plata prema podruéjima djelatnosti u 2020. godini {grafikon ispod)
moZe se vidjeti da su plate uvecane u gotovo svim djelatnostima. Jedina podrudja djelatnosti
koja su u 2020. godini imala negativan nominalni rast prosjeéne neto plate su poslovanje
nekretninama i struéne, naucne i tehni¢ke djelatnosti.

S druge strane, najveée nominalne stope rasta prosjeéne neto plate u 2020. godini bile su u
podrudju djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (4,7% g/g), obrazovanja (4,6% g/g),
gradevinarstvu (4,4%), administrativae i pomocne usluzne djelatnosti (4,3% g/g) te javne
uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja (4% g/g).

Pored toga, bitno je naglasiti da su djelatnosti koje su tokom pandemije najvise smanjile broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini (preradivacka industrija, trgovina na veliko i malo,
hotelijerstvo i ugostiteljstvo) ostvarile rast prosjecne neto plate, §to se mode vidjeti na grafikonu
ispod. Na taj nain je ostvaren rast prosjecne neto plate u Bosni i Hercegovini.

Najveca prosjecna isplacena neto plata u 2020. godini bila je u podrugju finansijske djelatnosti
i djelatnosti osiguranja (1.576 KM), dok je najniZa prosjecna isplacena neto plata u podrucju
djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (387 KM).
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Grafikon 15: Nominalni rast prosjeénih neto plata u Bosni i Hercegovini prema podruéjima djelatnosti®
2029. godini

® Nominalni rast prosjecnih neto plata prema podruéjima djelatnosti
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I pored brzeg rasta prosjeéne neto plate, Bosna i Hercegovina se i dalje nalazi medu zemljama
u regionu koje su u 2020. godini registrovale nanize neto plate (uz Sjevernu Makedoniju). Kao
i prethodnih godina, najveéa neto plata bila je u Sloveniji i Hrvatskoj. Sve zemlje u analizi su
ostavarile pozitivan nominalni rast prosjeéne neto plate, a najbrzi je bio u Srbiji, Bugarskoj i
Sjevernoj Makedoniji. Kao $to je predstavljeno u tabeli ispod, reali rast prosjegne neto plate bio
je brzi u Sloveniji, Cmoj Gori 1 Bosni i Hercegovini zbog deflacije.

Tabela 2: Prosje¢ne neto?® plate u 2020.

Prosjefna neto Nominalni rast Realni rost neto
plata (€) neto plaia plata

Slovenija 1.209 6.6%
Hrvatska 894 2.7% 2.6%
Bugarska 699 8.6% 7.3%
Rumunija 672 6.7% 4.3%
Crna Gora 524 1.7% 2.1%
Srbija S 9.4% 7.7%
Bosna 1 Hercegovina 489 3.8% 4.8%
Sjeverna Makedonija 441 7.8% 6.5%

Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Penzije

U 2020. godini broj penzionera u Bosni i Hercegovini postepeno se uveéavao uz istovremeni
rast penzija. Prosjecan broj penzionera u 2020. godini je uveéan za 1,7% u odnosu na 2019.
godinu i iznosi 694,6 hiljada.”” Penzioni sistem funkcioni$e na principu medugeneracijske
solidarnosti odnosno zaposleni uplaéuju doprinose iz kojih se isplacuju penzije. Prema trenutno
raspoloZivim podacima u 2020. godini ukupna radna snaga kao i broj zaposlenih lica je smanjen

23 Opis svake od djelatnosti predstavljen je u poglavlju o zaposlenosti.

26 Prosjedne neto plate su konvertovane u EUR u 15.04.2021. godine prema srednjem kursu. Metodologije obraduna neto plata
po pojedinim zemljama mogu se razlikovati.

27 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidske osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne 1 Hercegovine).

22




pa je odnos izmedu broja broja penzionisanih lica i zaposlenih koji upla¢uju doprinose za
penzijsko 1 invalidsko osiguranje ostao izrazito nepovoljan {oko 1:1,2).

Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini u 2020. godini iznosila je oko 4122* KM i nominalno
je veca za 2,7% u odnosu na 2019. godinu. Realni rast prosjecne penzije bio je znatno brzi
(3.8%) uzme li se u obzir deflacija $to se moze vidjeti na grafikonu ispod.

Uvecanje prosjecne penzije u Bosni i Hercegovini rezutat je uveéanja penzija u oba entiteta. U
2020. godini u Federaciji Bosne i Hercegovine prosjedna penzija je iznosila oko 423 KM uz
nominalni rast od 1,9% g/g.”* U Republici Srpskoj prosjeéna penzija je iznosila oko 394 KM
uz nominalni rast od 4,1% g/g.*° NajniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u decembru
2020. godine iznosila 382,2 KM, a u Republici Srpskoj najniza penzija je iznosila 201,8 KM za
penzijski staz do 15. godina.

S druge strane, analizirajuéi strukturu penzija, najveci broj isplacenih penzija u Bosni i
Hercegovini pripada starosnim, a potom porodiénim i invalidskim penzijama.’!

Grafikon 16: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta p/p

B Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
—0— Nominalni rast prosjeéne penzije (desna skala)
—0—Realni rast prosje¢ne penzije (desna skala)
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Izvor: Federalni zavod 2a penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

* Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izraunata na osnovu prosje¢nih mjesecnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

¥ Od avgusta 2020. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine sve penzije, ostvarene po Zakonu o PIO/MIOQ, s izuzetkom
najvisih i penzija ostvarenih u 2020. godini, uvedane su za 2,8%. Pored povedanih penzija za mjesec avgust, korisnici ¢e
prilikom isplate, dobiti i razlike izmedu isplacene i uveéane penzije za period od 01.01.2020. godine do 31.07.2020. godine.
Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Novosti, penzije za avgust. Prosjecna penzija u ovom entitetu je
izracunata kao prosjek penzija svih mjeseci u 20202. godini.

30U Republici Srpskoj penzije se svim korisnicima prava uskladuju od 01.01.2020. godine i poveéavaju za 3,11%. Izvor: Fond
za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske, Vijesti. penzije za januar 2020. godine. Prosjecna penzija u ovom
entitetu je izratunata kao prosjek penzija svih mjeseci u 2020. godini.

¥ U Federaciji Bosne i Hercegovine u decembru 2020. godine oko 57% penzija su bile strosne, a potom porodiéne (28%) 1
invalidske (15%). U Republici Srpskoj oko 59% su bile starosne, porodicne 27%, a ostatak pripada invalidskim penzijama oko
14%.
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1I  JAVNE FINANSLIE

o Javni prihodi na kraju 2020. godine zabiljezili negativau stopu rasta
o Javni dug na kraju 2020. godine u porastu

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, u 2020. godini jesu
smanjenje ukupnih javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i socijalni doprinosi) za 5,8%
g/g, rast javne zaduZenosti.U vrijeme pisanja Ekonomskih trendova nisu bili dostupni podaci o
izvrienju budZeta za 2020. godinu. Ali, na osnovu dostupnih podataka o izvrSenju budzeta za
prva tri kvartala, na svim nivoima vlasti na kraju 2020. godine moZe seofekivati budzetski
deficit.

Trend stabilnog ekonomskog rasta Bosne i Hercegovine u 2020. godini naruen je pojavom
globalne pandemije virusa Covid-19. Pred kraj prvog tromjesedja 2020. godine, donijeta je
odluka o progladenju vanredne situacije odnosno stanja prirodne nesrece na teritoriji Bosne i
Hercegovine, usljed pandemije virusa korona (Covid-19). Za Bosnu i Hercegovinu, kao malu
ekonomiju, ovakav dogadaj je stavio poseban izazov pred realizaciju mjera fiskalne politike.
Sprecavanje Sirenja virusa, ¢iji su se negativni efekti produbili ve¢ poletkom drugog
tromjesedja, je podrazumjevalo uvodenje niza mjera i aktivnosti koje su imale pozitivne efekte
u borbi protiv virusa Covid-19 sa jedne, a sa druge strane znacajno su pogorsale privredna
kretanja. Kako bi se ublaZili negativni efekti za vrijeme tzv. ,prvog udara pandemije na
ekonomiju“, vlade oba entiteta su donijele pravne akte o ublazavanju negativnih ekonomskih
posljedica, kojim su uvedene privremene mjere; subvencionisanja doprinosa za obavezna
osiguranja, obustave obratuna i placanja zatezne kamate na javne prihode, obustave placanja
akontacije poreza na dobit za 2020. godinu, te obustave placanja akontacije poreza na dohodak
od samostalne djelatnosti za 2020. godinu, za ona lica ¢ija je poslovna djelatnost ugroZena
posljedicama pandemije. U odgovoru na ekonomske poremecaje, kao jedna od mjera je bila
uspostavljanje Garancijskog (Federacija Bosne i Hercegovine), odnosno Garantnog fonda
(Republika Srpska). Cilj organizovanja ovih fondova jeste olak$avanje pristupa finansijskim
sredstvim malim i srednji mpreduzeéima, kao i preduzetnicima, izdavanjem garancije ua
obezbjedenje potraZivanja po kreditu odobrenom od finansijske organizacije. Dalje mjere, koje
su dono%ene odnose se na:osiguranje podrike u odrzavanju likvidnosti najugrozenijih sektora i
djelatnosti, otuvanje radnih mjesta, te osiguranjepotrebne podrike i odrZzavanje konkurentnosti
u izvozno orijentisanim sektorima (dodjela sredstava privrednim subjektima koji su djelimicno
prestali sa radom ili imali smanjen obim poslovanja, medunarodni prevoz lica, ugostitelji,
isplate najnizih plata, isplata obaveza za poreze i doprinose...). Takode, treba napomenuti i
jednokratne novéane isplate radnicima kao vid podrike u borbi protiv virusa Covid-19.
Sprovodenjem navedenih mjera nastojalo se ofuvati stabilnost poslovanja, uz istovremeno
odrZavanje budZetske stabilnosti. Prema podacima entitetskih ministarstava finansija, entitetske
vlade su u 2020. godine za ovu namjenu isplatile oko 747 miliona KM. Isplate u borbi protiv
Covid-19 ¢ine oko 2,2% BDP-a za 2020. godinu.

Kao posljedica poremeéaja uzrokovanih pandemijom virusa Covid-19, obje entitetske vlade su
usvojile rebalanse budzeta za 2020. godinu. Razlog za njihovo donoSenje i1 usvajanje svakako
lezi u smanjenom prilivu prihoda i uveéanju rashoda.
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Indirektni porezi

Sa 01.01.2020. godine potela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize
na cigarete i duvan za pusenje za 2020. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike sa EU*.

Naplaceni prihodi. Sa proglasenjem pandemije usljed virusa korona donijete su i odredene
mjere, Cije sprovodenje nije bimije uticalo na naplatu prihoda od indirektnih poreza tokom
prvog tromjesedja posmatrane godine. Medutim, tokom drugog tromjesecja desio se pad
privredne aktivnosti (usljed uvodenja strozijih mjera zastite i prevencije), koji se znacajno
odrazio na naplatu prihoda od indirekinih poreza. Tokom zadnja dva tromjesecja, zadrzane su
negativne stope, koje su bile nesto nize od one zabiljezene tokom K2 2020. godine.

Negativni efekti pandemije, uz smanjenu ckonomsku aktivnost, su se odrazili u znacajnoj mjeri
na naplatu prihoda od indirektnih poreza u 2020. godini. Ukupno (bruto) naplaceni prihodi od
indirektnih poreza i ostalih prihoda Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine
(dalje u tekstu UIO) , u toku 2020 godine, su iznosili oko 7,2 milijarde KM. U poredenju sa
prethodnom godinom, bruto prihodi su manji za oko 9,5%. Zbog oslabljene privredne
aktivnosti. tokom istog perioda, umanjen je broj rjesenja za povral sa jedinistvenog ratuna UIO
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu JR UIQ). éime je smanjen i iznos novéanih sredstava po
ovom osnovu za 10,1% g/g. Tokom 2020. godine. neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili
oko 6 milijardi KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 9,3%.
Detalji su prikazani u tabeli ispod.

Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,2 p.p. (u
daljem tekstu PDV), prihadi od akeiza 3,5 p.p., prihodi od carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina

1,0 p.p.

2 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akicize na clgarele | znos QKcize na duvan 74 pudenje za 2020, godinu (,Sluzben
glasnik BiH", broj 80/19), a koja sc primjenjuje od 01,01.2020. godine Odlukom je definisano da se od 01.01.2020 sodine,
na cigarete i duvan za pufenje plada sljededa akeiza 1 1o akeiza np clgareie - minimalna akeiz (proporcionalna+specifidni)
iznosi 3.04 KM za pakovanje cigaret od 20 komada, 2 specifitna akeiza iznosi 1,65 KMza pakavarje cigareta od 20 kormada,
Akeiza na duvan za puenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u Elunu 3. stav (3) ove odluke
w iznosu od 121,60 KM po kilogramu.




Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/e u % ako nije drugatije naznaceno)
£ il

struktura jan-de¢ jan-dec K1 K2 K3 K4
2020 2019 2020 2020 2020 2020 2020
Bruto prihadi - prikupljeno 100,0 5,1 -9,5 3,2 -21,8 -11,3 9,4
Povrati i7.8 50 -10,1 -1,6 -27,1 -2,1 -2,9
Neto prihodi - prikupljeno 822 4 93 4.4 201 -13,1 =107
PDV 515 48 -6,8 50 -17,8 -$8 =51
Carine 3.6 49 -12.8 -0,3 -286  -i4,3 -146
Akcize 184 6.1 -15,0 67 -27.3 -21,6 -14.8
Putarine 81 47 -10,2 35 -16,1 -17.8 -7.8
Ostali prihodi 02 6.6 -5,9 -6,3 -180 -4,0 58
Neuskladeni prihodi 0.4 329 11,4 583 ..
Raspolotiva za raspodijeln 106.0 51 2.4 38 21,9 112 =103
Minimalne rezerve 184 -4,1 -10,0 -3,6 253 -2,6 -39
BudZeij 81.6 id 2.3 36 210 130 116
Servisiranje vanjskog duga 10,0 -16,7 -6,8 -20,1 -16,4 21,6 -6,6
Federacija Bosne 1 Hercegovine 6.6 -16,4 -4,4 -149  -155 26,4 -10,6
Republika Srpska 5.2 17,9 -7 299 -182 13,9 -26
Brcko Distrikt ol 195 &7 8.9 -16,9 60 4045
Raspodjeljeno nakon 716 11,9 -92.6 923 21,8 -16,0 -12,4
servisiranja vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 108 0.0 4,0 a8 0.8 108 10,7
Federacija Bosne i Hercegovine 37,9 13,6 -13,6 96 -25,7 -23,2 -i8,7
Republika Srpska 20,6 155 -79 134 -25,0 -12,8 -9,6
Bréko Distrikt 23 6,6 -[1,8 61 -244 173 -20.5

Izvor: UTO Bosne i Hercegovine

PDV. Tokom 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko § milijardi KM, 5to je u u
poredenju sa 2019. godinom manje za 7,8% (425 miliona KM). Neto prihodi po osnovu PDV-
a, tokom istog perioda, su iznosili oko 3.7 milijardi KM, to je za 6,8% g/g manje. U strukturi
naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza roba koji su manji
za 12,9% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domacih roba i usluga
ostvario pozitivnu stopu od 0,7% g/g u 2020. godini.

Grafikon 17: Doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza (u p-p.)
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Lzvor: UIO Bosne i Hercegovine

Akcize. Neto prihodi od akciza, u 2020. godini su manji za oko 230 miliona ili 15.0% u
poredenju sa 2019. godinom i iznosili su oko 1,3 milijarde KM. Prihodi od akeiza po osnovuy
uvoznih proizvoda su manji za 11,1% g/g, dok su prihodi od akeiza na domade proizvode, manji
za oko 43,4% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uoéava se da su
prihodi od akciza na naftu i nafine preradevine smanjeni za oko 5,9 g/g, dok su prihodi od
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akciza na duvanske preradevine manji za 15,2% g/g. U kategoriji prihoda od akciza na uvozne
proizvode, jedino prihodi od akciza na uvozni alkohol i alkoholna piéa biljeze pozitivau stopu
rasta (0,2% g/g) na kraju posmatrane godine.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode znatajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akciza na domacu naftu i nafine derivate. Odnosno, prihodi po ovom osnovu nisu skoro da i
nisu ostvareni. Takode, znacajan pad prihoda zabiljezen je i kod akciza na domaéi duvan i
duvanske preradevine (42,3% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domaée proizvode, samo
kod prihoda od akciza na domaci alkohol i alkoholna pica (20,1% g/g) i domace vino (5,1%
g/g) je zabiljezeno povecanje, tokom posmatranog perioda.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u toku 2020. godine su iznosili oko 584
miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su smanjeni za oko 10,2%.

Carine, Tokom posmatrane godine, naplaceni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 262 miliona KM, i u poredenju sa prethodnom godinom manji su za oko 12,8%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u 2020. godini, su iznosili oko
7,2 milijjarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 368 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 1,3 milijarde KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 780 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,8 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vazec¢im koeficijentima®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno
oko 3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 484 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,6
milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 238,3 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 170
miliona KM (oko 9 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UTO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
manja za 6,9%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 9,6%. U toku posmatranog perioda, jedino doznadena sredstva za
finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeze povecanje (4,0% g/g).

Grafikon 18: Udio u rasporedenim prihodimasa jedinstvenog raéuna UIQ
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33 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 47. sjednici odrzanoj dana 30.11.2020. godine usvojio
Odluku, broj: 02-17-03-4-1/2020, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raéuna za
period oktobar-decembar 2020. godine. Predmetnom Odlukom utvrdeni su privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa
Jedinstvenog raduna za period oktobar-decembar 2020. godine, i to: FBiH 62,83%, RS 33,62% i Bréko Distrikt BiH 3.55%.




Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Na pocetku 2020. godine, u oba entiteta desile su se odredene izmjene, a koje se ticu cblasti
direktnih poreza i doprinosa o ¢emu je pisano detaljnije u Ekonomskim trendovima za prvo
tromjesedje 2020. godine. Medu njima znacajne su: prelazak Zavoda za penziono i invalidsko
osuguranje {PIO/MIO) na budzet Federacije Bosne i Hercegovine, Vlada Republike Srpske
povecala najnizu platu sa 450 KM na 520 KM. Mjerekoje su donoSene u cilju ublazavanja
negativnih efekata izazvanih pandemijom Covid-19 (smanjenje nelikvidnosti poreskih
obveznika) direkino su se odrazile na ublazavanje smanjenja u naplati prihoda od strane
poreskih uprava.

U toku 2020. godine, entitetske poreske uprave, ukupno su prikupile oko 7,6 milijardi KM
javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. Tokom posljednjih mjeseci posmatrane godine, navedeni
prihodi su rasli, 3to je znadajno ublaZilo smanjenje prihoda posmatrano na kumulativnoj osnovi.
Tako je stopa rasta istih zabiljeZena na kraju 2020. godine, iako negativna, najniZa od pocetka
pandemije izazvane sa Covid-19 i iznosila je oko 1,9% g/g.

Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinoesa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - decembar
Federacija Bosne i

o Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. p Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM - miliona KM rast miliona KM rast
2019 2020 Yo 2019 2020 u% 2019 2020 u %
Direktni porezi 919,0 8749 -4.8 4734 464.4 -1,9 13924 13393 | -38
Porez na dohodak 424.4 420,3 -1,0 190,2 196,9 | 3,6 614,6 617,2 0,4
Porez na dobit 3876 3554 | -83 2380 2262 | -5,0 6256  58lL6 | -7,0
Porezi gradana 106,4 98,7 -7.2 45,2 41,3 -8,7 151,6 140,0 -1,7
Ostali porezi 0,6 0,5 -16,6 0,0 0,0 - 0,6 0,5 -16,6
Takse, kazne i naknade  714.4 626,1 -12,4 430,7 379,9 -11,8 11452 1.006,0 @ -12,2
Doprinosi 3.666,2 3.6404 | -0,7 1.574,0 16384 | 4,1 5.240,2 52788 | 0.7
PIO 2.0358 2.0228 | -0,6 892,0 9352 4,8 29278 29580 | 1,0
Zdravstvo 1.461,4 1.4499 | -0,8 5646 589,7 4.4 2.026,0 2.0396 | 0.7
Nezaposleni 169,0 167,7 -0.8 36,7 29.1 =209 2058 196.8 -4.4
Djecija zastita 0,0 0,0 - 5:2 78,7 4,7 75,2 78,7 4,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 5.4 5.7 39 5.4 5,7 8.3
Ostali prihodi 4.7 8.1 72,2 0.0 0,9 - 4,7 9.0 90,7
UKUPNO 53044 5.149.5 | 2.9 2.478.1 24836 | 0.2 7.782.5 7.6331 | -19

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U toku 2020. godine, po osnovu socijalnih doprinosa, ukupno je naplaceno
oko 5,3 milijarde KM. U poredenju sa prethodnom godinom, ovi prihodi biljeZe pozitivnu stopu
rasta, iako skromnu, od 0,7% i veci su za svega 38,6 miliona. Najznacajnija kategorija socijalnih
doprinosa jesu doprinosi za penzijsko-invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili skroman
rast od oko 1,0% g/g.

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza tokom zadnjih mjeseci,posmatrane godine, biljeze
pozitivne stope rasta.U toku 2020. godine, naplaceni prihodi od direktnih poreza su dostigli
iznos od oko 1,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za
oko 3,8%.Prihodi od poreza na dobit su manji za 7,0% g/g. Na smanjenje u najvecoj mjeri su
uticali smanjenje prihoda od poreza na dobit pravnih lica u oblasti priredivanja igara na srecu,
elektroprivrede, poste, telekomunikacija i mikrokreditnih organizacija. Sto se tiée poreza na
dohodak, ovi prihodi su zabiljezili pozitivhu stopu. Pozitivnoj stopi najveci doprinos su dali
povecanje prihoda od poreza na obavljanje samostalne djelatnosti i prihoda od poreza na li€na
primanja. Kako su se kretale pojedinaéne kategorije direktnih poreza, tokom posmatranog
perioda, moze se vidjeti iz tabele iznad.




Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u toku 2020.
godine, ukupno je naplaceno oko 1,0 milijardu KM prihoda. U poredenju sa prethodnom
godinom, navedeni prihodi su manji za 12.2%. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najvise
su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih taksi.

Grafikon 19: Doprinos rastu prihoda entitetskih poreskih uprava
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Stanje javnog duga

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i1 Hercegovine (u daljem tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne
samouprave) na kraju 2020. godine je dostigao iznos od oko 12,2 milijarde KM. U poredenju
sa 2019. godinom, stanje javnog duga je poraslo za oko 8,4%. Ovim je javni dug Bosne i
Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u povecan za 3,9 p.p. na 35,2% BDP-a*. Na kraju
posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je zabiljeZilo poveéanje od 6,4%, g/g, dok
Je unutrasnji dugporastao za 13,8% g/g.

Grafikon 20: Stanje javnog duga u milionima KM
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** BDP za 2020. godinu mjeren rashodovnim pristupom, prema projekcijama DEP-a iz marta 2021, godine.
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Javni vanjski dug, Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju 2020. godine, je iznosilo oko 8,7 milijardi KM, ¢ime je vanjski dug, u poredenju sa
prethodnom godinom, uvecan za oko 6,4%. Vanjski dug mjeren udjelom prema BDP-u, biljezi
porast od 2,4 p.p., ime je na kraju 2020. godine iznosio 25,1% BDP.

Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (58,1%), zatim
slijede Republika Srpska sa u¢eséem od 40,6%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7% i Bréko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveci udio (30,7%) se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (23,2%) uceS¢a u
ukupnim kreditima. U toku K2 odobren je i aranzman brze finansijske pomo¢i (RFI)**¢ime je
ucesce duga prema Medunarodnom monetarnom fondu pove¢ano (MMF 10,5%). Povlacenje
transe je bilo jednokratno. Otplata ¢e se vrSiti u 8 transi u periodu 2023. - 2025. godine.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZzen u evrima sa 58,6%. Zatim
slijedi dug od 28,4% u SDR. Oko 62,4% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

U toku 2020. godine, ukupno je servisirano oko 771,3 miliona KM obaveza po osnovu vanjskog
duga, $to je manje za 6,1% u poredenju 2019. godinom. Od tog iznosa 82,2% se odnosi na
servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 1,4 milijarde KM novih kreditnih sredstava, $to je skoro 2,5 puta viSe nego uu
prethodnoj godini.

U 2020. godini, po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih sredstava ukupno je placeno
oko 4,1 milion KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne godine placeno je za
43,3% manje novéanih sredstava po ovom osnovu. Najveéi iznos je placen Evropskoj banci za
obnovu i razvoj (EBRD) (50,9%) od ukupno placenih penala.

Grafikon 21: Javni dug u regionu na kraju 2020. godine u % BDP-a

m2018 m2019 @2020

Izvor: MFT, IMF, i ministarstva finansija

Javni unutrasnji dug. Unutrasnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovineu 2020.
godini, je dostigao iznos odoko 3,5 miljjardi KM, i u poredenju sa 2019. godinom veéi je za
13,8%. Unutradnji dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelomprema BDP-u u poredenju sa
prethodnom godinom, je uveéan za 1,6 p.p. i na kraju posmatranog perioda je iznosio oko 10,1%
BDP-a.

35 RFI (engl. Rapid Financing [nstrument) je aranzman brze finansijske pomo¢i potrebne za ublazavanje posljedica pandemije
uzrokovane COVID 19 kod kojeg se odobreni iznos doznacava jednokratno po odobrenju [zvrsnog odbora MMF-a.
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Ukupan unutradnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,9 milijardi KM,
Republike Srpske oko 2,3 milijarde KM, dok je unutrasnji dug Bréko Distrikta iznosio svega
1,7 miliona KM.

Ako se posmatra unutradnji dug prema nosiocima, kod svih osim javnih preduzeca® je
zabiljeZeno povecanje unutradnjeg duga. Na povecanje duga vlada entiteta od 18,1% g/g najvise
se odrazilo povecanje duga po osnovu hartija od vrijednosti, ali i obaveza po osnovu kredita.
Detalji se mogu vidjeti iz tabele ispod.

Tabela 5: Stanje unutradnjeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza B 2019. 2020.  rastu%
Dug viada entiteta/ Distrikta 2.182,63 2.576,63 18,1%
Dug kantona 199,75 2SR 12,7%
Dug gradova 210,26 247,36 17,6%
Dug opstina 172,88 193,40 11,9%
Dug fondova socijalne sigurnosti 202,98 212,58 4,7%
Dug javnih preduzeca 92,96 26,15 -71,8%
UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.061,46 3.481.25 13,7%

Izvor: MFT BiH

Potraivanja od sektora opste viade’’. Ukupna komercijalna zaduZenost sektora opite viade
Bosne i Hercegovine na kraju 2020. godine, a prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,0 milijarde KM. Time je
zaduZivanje opite vlade, kroz kredite uzete kod komercijalnih banaka i emisije hartija od
vrijednosti na kraju posmatranegodine uve¢ano za oko 17,0% g/g. Obaveze po kreditima su
zabiljeZile povecanje od 3,6% g/g i iznosile su oko 1,2 milijardu KM, dok su obaveze po
hartijama od vrijednosti uvecane za oko28,1% g/g i iznosile su skoro 1,9 milijardi KM.

Grafikon 22: ZaduZenost sektora opste vlade kroz komercijalno zaduzivanje (u %)
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[zvor: CBBiH

Sa grafikona iznad se jasno moZe vidjeti da je tokom drugog kvartala evidentno ubrzano
zaduZivanje putem emisija hartija od vrijednosti, kako bi se obezbjedila dodatna novéana

% Unutrasnji dug javnih preduzeéa u veéinskom vlasnistvu Viade Federacije Bosne i Hercegovine se odnosi na kredite uzete
kod banaka (JP Zeljeznice FBiH i JP Autoceste FBiH) i izdate obveznice (JP Autoceste FBiH).

U skladu sa GFS Priruénikom, sektor opste vlade definise se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkeije vlade kao
njihove osnovne djelamosti. On ne obuhvata poslovna poduzeéa u viasnistvu vlade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U opstu viadu ukljugeni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zaposljavanje, zdravstvo, djeiju zadtitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zapos§ljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudZetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrzavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta,




sredstva za finansiranje izdataka uveéanih izazvanim Covid-om 19. Navedeno zaduZivanje je
nastavljeno i tokom treéeg tromjesecja brzim intenzitetom, dok je tokom Cetvrtog prisutno
usporenje istog.

Tokom posmatranog perioda 2020. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2020.
godinu’®, Vlada Federacije Bosne i Hercegovine se zaduZila za novih 380 miliona KM. U istom
periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2020. godine, Viada Republike Srpske
se zaduzila za novih 525,7 miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima
zaduzivanja mogu se nac¢i u dodatku Ekonomskih trendova.

38 Ministarstva finansija zadrzavaju pravo da promjene kalendar aukcija u nekim/svim elementima u bilo koje vrijeme.




Cijene

® Smanjen ukupni nivo cijena u Bosni i Hercegovini (deflacijaj
» Najznacajniji doprinos smanjenju cijena bio je u odjeljku prevoza
o Snazan pad cifena sivove nafte na svjetskom trZistu eneregenata sa pojavom pandemije

Pandemija virusa COVID-19 imala je veliki uticaj na kretanja inflacije ne samo u Bosni i
Hercegovini nego i u zemljama EU i regionu. Inflacija mjerena harmonizovanim®® indeksom
potro3ackih cijena u EU 27 u 2020. godini iznosila je 0,7% gfg, §to je znatno sporiji rast cijena
ako se uzme u obzir da je inflacija u 2019. godini iznosila 1,4% g/g.

U 2020. godini u veéini zemalja Evropske unije i regionu registrovan je sporiji rast cijena, a u
pojedinim zemljama je registrovana deflacija §to se moZe vidjeti na grafikonu ispod. U Bosni i
Hercegovini je u 2020. godini registrovana deflacija od 1% u poredenju sa 2019. godinom.
Pored toga, smanjenje ukupnog nivoa cijena je zabiljeZeno i u Crnoj Gori i Sloveniji, dok je u
Hrvatskoj nivo cijena ostao nepromijenjen u odnosu na 2019. godinu. Ostale zemlje na
grafikonu ostvarile su rast cijena koji je sporiji u odnosu na 2019. godinu (osim Sjeverne
Makedonije).

Grafikon 23: Kretanje godiinje infiacije’’, poredenje g/g (u %)
u2019. m2020.
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[zvor: Eurostat i agencije za statistiku posmatranih zemalja

Kretanje ukupnog nivoa cijena determinisale su cijene sirove nafte na svjetskom trzistu
energenata. Cijene sirove nafte tokom 2020. godine bile su znatno niZe u poredenju sa
prethodnom godinom. Prosje¢na cijena sirove nafte u 2020. godini prema podacima Svjetske
banke iznosila je 41,3 $/barelu i niza je ¢ak 20 $ ili 32,8% u odnosu na 2019. godinu.

Posmatrano po kvartalima, najveéi medugodi3nji pad cijena sirove nafte bio je u K2 2020.
godine. Smanjenje potraznje sirove nafte na svjetskom trzistu*! sa pojavom pandemije COVID-
19, kao i visak ponude ovog energenta i stvaranje zaliha uticali su na snaZan pad cijena sirove
nafte koja je u K2 2020. godine dostigla rekordno nisku cijenu, odnosno u aprilu je iznosila oko

* Izvor: EUROSTAT. HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacife u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa
potroSackih cijena (CPI) koristi drugagiji metodologki koncept koji se primjenjuje od strane svih &lanica EU. Izvor: Eurostat.
Za Bosnu i Hercegovinu, Sjevernu Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom.

“ Inflacija za EU 27, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potrosagkih cijena
(HICP). Izvor: Eurostat. Za Bosnu i Hercegovinu, Sjevernu Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavijena CPI
indeksom,

*! Izvor: European economic forecast, Autumn 2020.




21 $/barelu. Nakon aprila, uz djelimi¢ni oporavak potraznje, doslo je do rasta cijena sirove nafte
(3to se moZe vidjeti na grafikonu ispod), a cijene sirove nafte u K3 1 K4 nisu imale velike
oscilacije.

Zarazliku od cijena sirove nafte, indeks hrane na svjetskom trzistu do maja 2020. godine imao
je opadajudi trend da bi od juna 2020. godine ovaj indeks poceo da raste. Prosje¢na cijena hrane
u 2020. godini uvedana je za 6,3% u poredenju sa 2019. godinom.
Grafikon 24: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
s Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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U periodu I-X1IT 2020/1-X1I 2019 registrovano je smanjenje ukupnog nivoa cijena u Bosni i
Hercegovini odnosno deflacija od 1%. Na grafikonu ispod je predstavljena dinamika kretanja
inflacije po mjesecima. Nakon rasta cijena K1 2020. godine, do kraja 2020. godine u Bosni i
Hercegovini je ukupni nivo cijena bio nizi, a najvece smanjenje cijena je bilo u K2 2020. godine
sa pojavom pandemije 1 ogromnim smanjenjem cijena sirove nafte.
Grafikon 25: Inflacija u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 2020. godini (poredenje sa istim mjesecom
prethodne godine)
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Posmatrajuéi indeks potro§ackih cijena prema namjeni potro$nje smanjenje cijena zabiljezeno
je uodjeljcima odjeée i obuce, namjestaja, kucnih uredaja i redovnog odrzavanja kuce, odjeljku
stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata i odjeljku prevoza.

Cijene u odjeljku prevoza u periodu I-XIT 2020/I1-X1I 2019 smanjene su za 8,6%. NiZe cijene
sirove nafte i naftnih derivata determinisale su cijene u odjeljku prevoza koje su na taj naCin
imale najveéi doprinos smanjenju ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini.

Pored prevoza, zna¢ajan doprinos smanjenju ukupnog nivoa cijena bio je u odjeljku odjece 1
obude gdje su cijene nize za 10% u periodu [-XI1 2020/1-X11 2019. Iako je udio odjeljka odjece

34

o




i obuce u strukturi CPI indeksa manji (u poredenju sa ostalim odjeljacima koji su takode
ostvarili niZi nivo cijena), isti kontinuirano ima videgodi$nji deflatroni pritisak na ukupni nivo
cijena.

Cijene u odjeljku namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanje kuée bile su nize za 1,1%
g/g, acijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata su smanjene
za 0,4% g/g u posmatranom periodu. Na smanjenje cijena u okviru stanovanja bitno su
uticale cijene te¢nih goriva.

S druge strane, najbrZi rast cijena u periodu I-XII 2020/1-X11 2019 od 4,5% bio je u odjeljku
alkoholnih pica i duvana zbog povecanje cijena cigareta i duvana u 2020. godini.** Ovaj
odjeljak je uz odjeljak hrane i bezalkoholnih pi¢a (najveci odjeljak u CPI indeksu) djelimiéno
usporio pad ukpnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini. U odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa
cijene su uvecane za 1% g/g, §to je posljedica uvecanja cijena hrane jer se cijene bezalkoholnih
pica nisu bitno mijenjale u posmatranom periodu.

Grafikon 26: Indeks potro¥aékih cijena I-XII 2020/I-X1I 2019
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Monetarni sektor

*  Ukupna novéana masa na kraju 2020.godine uveéana za 7,3% g/g. Transakcijski novac
ostvario najvecu stopu rasta, 13,6% g/g.

* Prosjecan saldo racuna obveznih pricuva kod CBBiH ostvario stopu rasta od 0,7% g/g.
Prosjecna stopa obvezne pricuve od 10% ostala je nepromijenjena dok je implicitna
stopa iznosila 21,1%.

* Bruto devizne pricuve uvecane za 10,1%. Najvelte uceiée ostvarile su investicije u
vrijednosne papire.

Ukupna nov¢ana masa (u nastavku M2) na kraju 2020.godine je iznosila 28,2 mird. KM ito
predstavlja rast od 7,3% g/g. Transakcijski novac (u nastavku M1) ostvario je najveéu stopu
rasta na godidnjem nivou, 13,6% i iznos od 15,1 mlrd. KM. Sastavnice u okviru M1, prenosivi
depoziti u domacoj valuti sa iznosom od 10 mlrd. KM imali su najveéi doprinos rastu nov&ane
mase sa 4,1 p.p. Gotovina izvan banaka sa iznosom od 5 mlrd. KM ostvarila je drugi najveéi
doprinos rastu M2 od 2,7 p.p. Medu sastavnicama kvazi novca (u nastavku QM) prenosivi
depoziti u inozemnoj valuti imali su iznos od 3 mlrd. KM i najveéi doprinos M2 od 1,6 p.p. dok

“ Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje denio j Je Odluku o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za puSenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete { iznos akeize na duvan za pusenje za 2020. godinu.




su ostali depoziti u inozemnoj valuti ostvarili negativan doprinos od 1,3 p.p i iznos od 7,3 mlrd.
KM. Ukupan iznos QM na kraju 2020.godine iznosio je 13,2 mlrd. KM $to je rast od 0,9% u
odnosu na prosinac 2019.godine.

Iznos pri¢uvnog novca (u nastavku M0) na kraju prosinca uvecan je za 10,7% 1 iznosio je 12,3
mlrd. KM. Najveée u¢esce u strukturi M0 imala je gotovina izvan monetarnih vlasti sa 50,2%
nakon ¢ega slijede depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 48%. U prosincu je gotovina izvan
monetarnih vlasti ostvarila najveci doprinos rastu MO sa 8,7 p.p. dok su depoziti banaka imali
doprinos od 1,4 p.p. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih viasti su unato¢
najvisoj stopi rasta od 31,2% imali zanemariv doprinos rastu M0 (0,5 p.p.) zbog njihovog malog
udjela u MO od 1,9%. Pokrivenost M0 bruto deviznim pri¢uvama iznosi 112,7% ¢ime su
ispo§tovane odredbe valutnog odbora.

Grafikon 27: Monetarni agregati- stope rasta XII 2020/X11 2019
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Prosjeéne obvezne pricuve u 2020.godini su iznosile 2,7 mird. KM uz rast od 1,7% g/g dok je
viSak iznad obvezne pri¢uve iznosio 3 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 0,2% g/g. Ukupno
stanje prosjeénog salda raduna obveznih priCuva kod CBBiH iznosilo je 5,8 mlrd. KM $to je
rast od 0,7% na godi3njem nivou. CBBiH je zadrZala istu stopu obvezne pric¢uve od 10% dok
je implicitna stopa iznosila 21,1%.

Grafikon 28: Prosjecan saldo ratuna obveznih pri¢uva kod CBBilH
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U 2020.godini su bruto devizne pri¢uve zabiljezile godisnji rast od 10,1% i iznosile su 13,9
mlrd. KM. Doprinos rastu ostvaren je kroz depozite kod nerezidentnih banaka koje su uvecane
za 23,5% u odnosu na prosinac prosle godine i €iji iznos je bio 3,8 mlrd. KM. Pozitivhom rastu
doprinijele su i investicije u vrijednosne papire koje su uveéane za 7,7% g/g i imale su iznos od
9,6 mlrd. KM. Najvece ucesce u strukturi bruto deviznih pri¢uva imale su investicije u
vrijednosne papire sa 69,2% te depoziti kod nerezidentnih banaka sa 27,6% ucesca. Zlato i
strana valuta u trezoru CBBiH zauzeli su mali dio uceséa, 2,1% i 1% respektivno.

Grafikon 29: Struktura bruto deviznih pricuva na kraju 2020. godine
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Bankarski sektor

* Na kraju 2020.godine ukupan financijski rezultat u Bosni i Hercegovini ostvario
negativau stopu rasta od 40,4% g/g.

o Zbroj ukupno plasiranih kvedita na kraju 2020.godine umanjen za 2% na godisnjoj
razini.

o Ukupan iznos depozita ostvario stopu rasta od 4,9% g/e. Najveéi doprinos ostvarili su
depoziti nefinancijskih poduzeca.

» Razlika izmedu ukupno deponiranih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto stednja)
na kraju 2020. godine dostigla je 4,6 mlrd. KM uz stopu rasta od 52% g/g.

Ukupan financijski rezultat*bankarskog sektora na kraju 2020. godine dostigao je iznos od 224
mil. KM $to predstavlja pad od 152 mil. KM odnosno smanjenje od 40,4% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Ovakvom rezultatu doprinijelo je povecanje ukupnih rashoda za 11,3%
g/g i istovremeno umanjenje prihoda za 2,4% u usporedbi sa istim razdobljem 2019.godine. U
okviru ukupnih rashoda, ukupni nekamatni rashodi imali su najveée povecanje od 13,8% g/g
dok su rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi smanjeni za 2,5% g/g. S druge strane u okviru
prihoda,prihodi od kamata i sli¢ni prihodi imali su najveée smanjenje od 3,4%. Najvede ucescée
u ukupnim prihodima imali su prihodi od kamata sa 61,1% dok su operativni prihodi imali
38,9% ucesca. Najveée uéesée u ukupnim rashodima zauzeli su nekamatni rashodi sa 86,3%,
dok su 13,7% uce§ca imali ukupni rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi. Neto dobit bankarskog

* Ukupan financijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvjestaja o dobitku i gubitku su nekonsolidirani podaci
za bankarski sektor u Bosni i Hercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaciju Bosne i Hercegovine i Republiku
Srpsku koji su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstva.
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sektora smanjena je za 33,3% g/g i iznosila je 252 mil. KM dok je neto gubitak iznosio 45 mil.
KM.

Ukupna aktiva bankarskog sektora na kraju 2020.godine prema konsolidiranom izvjeséu
CBBiH iznosila je 33,8 mlrd. KM i veca je za 1,3% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Na strani aktive, najveée uceice zauzela su potraZzivanja od ostalih domacih sektora sa 29,4%
ucedca 1 negativnom stopom rasta od 0,9% g/g odnosno ostvarenim iznosom od 9,9 mird. KM.
Nakon toga slijede potrazivanja od nefinancijskih privatnih poduze¢a u iznosu od 8,6 mird. KM
sa negativnom stopom rasta od 5% g/g 1 ostvarenim ucescem od 25,5%. Pri¢uve su trece,sa
ostvarenim u¢eS¢em od 21% i iznosom od 7,1 mlrd. KM §to predstavlja rast od 7,1% g/g.

U okviru pasive, najveée uéesce (28,9%) zauzeli su prenosivi depoziti drugih domacih sektora®
u domacoj valuti u iznosu od 9,8 mlrd. KM §to predstavlja rast od 11,8% g/g. Uced¢e od 21,5%
imali su ostali depoziti drugih domacih sektora u inozemnoj valuti u iznosu od 7,3 mird. KM 1
negativnom stopom rasta od 4,4% g/g. Dionice i drugi kapital dostigle su iznos od 4,3 mird.
KM uz negativan rast od 1% g/g i tre¢i su po ucescu sa 12,8%.

Pokazatelj adekvatnosti kapitala* bio je iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju 2020.

godine iznosio je 19,2%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje¢nu aktivu iznosio je
0,8%.

Tabela 6: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM

R.br. | U milionima KM K1-K4 2019 K1-K4 2020 promjena g/g

1 Prihodi od kamata i slicni prihodi 1.028.881 993.526 ] -3,4%
2 | Operativni prihodi 635.833 631.304 -0,7%
3 | Ukupni Prikedi (1+2) 1.664.714 1.624.830 -2,4%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 193.088 188.331 -2,5%
§ | Nekamatni rashodi 1.044.523 1.189.039 13,8%
6 | UkupniRashodi (4+5) 1.237.611 1.377.370 113%

| 7 | Porezi 50.047 25.999 -48,1%
8 | Neto dobit 377.638 251.958 -33,3%
9 | Neto gubitak 0 44.655 ST &
10 | Ukupan financijski rezultat 376.153 224.043 -40,4%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Stanje ukupnih kredita na kraju 2020.godine iznosilo je 20,3 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta
od 2% g/g. To je nastavak opadanja kreditne aktivnosti koji traje od pocetka 2020.godine te se
na kraju godine biljeZe najniZe stope rasta na godiSnjoj razini kako za sektor stanovnistva tako
1 za sektor nefinancijskih poduzeca. U sektoru stanovnistva zabiljeZen je negativan kreditni rast
od 0,8% g/g, krediti nefinancijskim poduze¢ima*® imali su negativan rast od 4,3% g/g dok je
rast kredita opcoj vladi povecan za 5,7% na godisnjoj razini. U odnosu na pocetak godine kada
su krediti stanovni$tvu i nefinancijskim poduzeéima imali pozitivan doprinos rastu ukupnih
kredita, na kraju godine taj doprinos je negativan. Krediti plasirani nefinancijskim poduze¢ima
imali su negativan doprinos od 2 p.p. u okviru kojih su nefinancijska privatna poduzeca
ostvarila negativan doprinos od 2,1 p.p. Doprinos sektora stanovnistva bio je takoder negativan

44 Prenosivi i ostali depoziti drugih domadih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju ebaveze banaka prema necentralnoj
vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduze¢ima, nefinansijskim privatnim preduzedima, ostalim finansijskim
institucijama i ostalim domadim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).

13 Neto kapital prema ukupnim ponderisanim rizicima.

46 Sektor nefinancijskih poduzeéa &ine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeéa. Sektor opée vlade €ine svi nivoi
vlade u Bosni | Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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sa 0,4 p.p. dok je jedino sektor opée vlade imao pozitivan doprinos rastu ukupnih kredita od 0,3
P-p-

Od ukupnih kredita, 9,9 mird. ili 48,6% odnosi se na kredite plasirane stanovni$tvu, 9,1 mlrd.
KM ili 44,8% na kredite nefinancijskim poduzeé¢ima dok se na kredite opéoj vladi odnosi 1,2
mird. KM ili 5,7%.

Grafikon 30: Sektorska struktura kredita
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U 2020.godini,u bankama iz Federacije Bosne i Hercegovine, do3lo je do smanjenja ECL
(Expected credit loss — o¢ekivani kreditni gubitak)?’ za 0,1 p.p. u odnosu na prosinac
2019.godine. U Republici Srpskoj banke su zabiljezile pad ECL za 0,45 p.p. Ukupno za banke
u Bosni i Hercegovini, ECL na kraju prosinca biljezi smanjenje od 0,2 p.p.

Tabela 7: Nivo kreditnog rizika*® i procjena ofekivanog kreditnog gubitka u Bosni i Hercegovini

31.12.2019. 31.12.2020.
Nive kreditnog . Y . Yo
rizika Iznos kredita ECL ECL Iznos kredita ECL ECL
Kreditni rizik I 29.350.095,63 172.820,39  0,6% 30.085.868,00 24624400  0,8%
Kreditni rizik 2 2.112.063,53 15744128 7.5% 220069500 26871400 12,2%
Kreditni vizik 3 1.732.980,40 1278.835,16 73.8% 1323.07100 1.044.83400 79,0%
Ukupno:bilansna 33.195.139,56 1.609.096,83 4,8% 33.609.634,00 1.559.792,00 4,6%
izloZenost (1)
Kreditni viziksd 4.023.408,21 2453500 0,6% 451084700  28.121,00  0,6%
Kreditni rizik 2 539.766,82 19.330,00  3,6%  S01.131,00  38.24900  7.6%
Kredimi rizik 3 11.249.75 6.492,00  57,7%  7.042,00 3.812,00  54,1%
Ukupno:vanbiian 4.574.424,78 5035700  1,1%  5.019.020,00  70.182,00  1,4%
snaizlofenost (1)
. Ukupna 37.769.564,33 1.659.453,83 4,4% 38.628.654,00 1.629.974,00 4,2%
iZloZenost (IHII)

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

7 Nivo kreditnog rizika 1 — nizak nivo kreditnog rizika (engl. performing),nivo kreditnog rizika 2 — povecan nivo kreditnog
rizika (engl. underperforming) inivo kreditnog rizika 3 - izloZenosti kod kojih je nastalo umanjenje vrijednosti,
cdnosnoizloZenosti u statusu neizmirenja obaveza (engl. non-performing).

4% Nivoi kreditnog rizika se procjenjuju prema standardima definisanim u MSFI 9. http://'www.srr-tbih.org/msfimrs- 14#.
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Prosje¢na efektivna kamatna stopa (u nastavku EKS)*na ukupno plasirane kredite u Bosni i
Hercegovini smanjena je za 0,18 p.p. (g/g) i iznosila je 4,04% na kraju 2020.godine.
Kratkoro¢ni krediti imali su EKS smanjenu za 0,24 p.p. koja je na kraju promatranog razdoblja
bila 2,79% dok je EKS na dugoroéne kredite zadrzala istu stopu kao i na kraju 2019. godine i
iznosila je 5,59%. Prosje¢na efektivna kamatna stopa na kredite plasirane stanovnistvu uz rast
od 0,09 p.p. iznosila je 7,35% dok su EKS za kredite plasirane gospodarstvu smanjeni za 0,02
p.p. te je EKS iznosila 2,99%. EKS na kredite plasirane vladi i vladinim institucijama iznosila
je 4,05% §to je rast od 0,7 p.p.

Grafikon 31: Kretanje prosjeéne EKS na kredite u Bosni i Hercegovini
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[zvor: entitetske agencije za bankarstvo

Za razliku od podetka godine kada su depoziti biljeZili kontinuirano smanjenje godis$nje stope
rasta, na kraju 2020. godine doglo je do blagog rasta te stope. Ukupan iznos depozita na kraju
2020, godine iznosio je 25 mlrd. KM uz stopu rasta od 4,9% g/g. Depoziti stanovnistva, sa
iznosom od 13,8 mird. KM i stopom rasta od 3,9% g/g &inili su 55,1% uéei¢a u ukupnim
depozitima. Depoziti nefinancijskih poduze¢a imali su najveéu stopu rasta na godi$njoj razini
od 12,6% 1 iznos od 6,3 mlrd. KM koje je ¢inilo 25,1% uées$éa u ukupnim depozitima. Depoziti
opce vlade imali su 13,1% uéesca u ukupnim depozitima i ostvareni iznos od 3,3 mlrd. KM §to
je pad od 2,7% u odnosu na isti mjesec prosle godine. Najve¢i doprinos rastu imali su depoziti
nefinancijskih poduzeéa sa 2,9 p.p., zatim depoziti stanovnistva sa 2,2 p.p. dok su depoziti opée
vlade imali negativan doprinos od 0,4 p.p.

*? Ponderisana prosjeéna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu | Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima
dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo.
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Grafikon 32: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite iznosila je na kraju 2020. godine 0,86%
Sto je povecanje od 0,12 p.p. u odnosu na isto razdoblje 2019.godine. EKS na kratkoroéne
depozite veca je za 0,15 p.p.i iznosila je 0,41% dok je na dugoroéne depozite EKS bila 1,32%,

(rast za 0,06 p.p. g/g). EKS na ukupne depozite stanovnitva su umanjene za

0,16 p.p. g/g i

1znosile su 1,01% dok je EKS na ukupne depozite gospodarstva uz umanjenje od 0,23 p.p- g/g

iznosila 0, 92%.

Grafikon 33: Kretanje prosjeéne EKS na depozite u Bosni i Hercegovini
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Neto Stednja na kraju 2020. godine iznosila je 4,6 mlrd. KM uz rast od 52% g/g. Sektor
nefinancijskih poduzeca zabiljezio je negativnu stednju od 2,9 mlrd. KM i negativnu stopu rasta
28% g/g. Sektor stanovnitva biljeZio je pozitivan rast stednje od 18% g/g sa iznosom od 3,9
mlrd. KM. Neto Stednja opée vlade zabiljezila je negativan rast od 7% g/g i iznos od 2,1 mird.

KM.
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Grafikon 34: Neto §tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Trziste kapitala

o Vodeéi berzanski indeksi u svijetu nakon ostrog pada u prvom kvartalu biljeZe znacajan
oporavak do kraja 2020. godine.

o  Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju 2020. godine je uz stopu
rasta od 41,2% g/g dostigao 1,3 mird. KM.

e  Ukupan promet ostvaren javnom ponudom obveznicama i trezorskim zapisima u 2020.
godini je dostigao 924,8 mil. KM, §to predstavija 72,5% ukupnog ostvarenog prometa.

o Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca decembra je uz negativau stopu
rasta od 0,6% g/g dostigla 9,3mlrd. KM.

Indeksi

Vrijednosti svih vaznijih indeksa u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama (USA) i Evropi poslije
podetnog ostrog pada u prvom kvartalu biljeZe znagajan oporavak do kraja 2020. godine. Tako
je od 31.03.2020. godine, indeks Dow Jones Indeks ( DITA) zabiljezio rast od 39,6% g/g,
S&P500 rast 45,3% g/g a tehnolodki indeks Nasdaq rast od ¢ak 67,4% g/g (za ovaj rast se smatra
da je dobrim dijelom razlog intenzivnije koriitenje informati¢kih tehnlogija u uslovima
jzazvanim pandemijom). U isto vrijeme londonski FTSE100 biljeZi rast po stopi 13,9% gigi
Stoxx Europe 600 po stopi 31,6% g/g. Za razliku od kretanja vrijednosti u USA indeksi u Evropi
(gleda se ukupan rast na godi$njem nivou) nisu uspjeli da dostignu vrijednosti koje su imali
prije izbijanja pandemije. Tako FTSE100 na ukupnom godi$njem nivou biljeZi pad od 14,3%
g/g a Stoxx Europe 600 pad od 4% g/g.

Na grafikonu ispod je prikazan rast indeksa za period od kraja prvog kvartala do kraja godine
(31.12.2020. /31.03.2020.) kao i rast na godidnjem nivou.

Tabela 8: Promiena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

DIA  Nasdug S&PS00 FTSE 100 S EOPE ik 225

31.12.2020. /31.03.2020, 39,6% 67,4% 45,3% 13,9% 31,6% 45,1%
31.12:.2020.  /31.12.2019, 7,2% 43,6% 16,3% -14,3% -4,0% 16,0%

Izvor: WSJ, Bloomberg
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Kao zakljutak moze se konstatovati da nakon pada u prvom kvartalu te popustanjem
restriktivnih mjera uz uvodenje paketa pomo¢i privredi (od strane vecina zemalja u svijetu)
dolazi do znatajnog oporavka vrijednosti berzanskih indeksa do kraja godine, Sto se moze
vidjeti na grafikonu ispod.

Grafikon 35: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Sli¢no su se ponagali i regionalni indeksi listirani na Beckoj berzi, koji su do kraja 2020. godine
registrovali znagajan oporavak nakon pada vrijednosti krajem prvog kvartala (mada nisu uspjeli
dosti¢i vrijednosti koje su imali na kraju prosle godine). Tako je na kraju godine, najveci pad
zabiljezio Hrvatski CROX indeks 7,9% g/g, nesto manji pad zabiljezio srbijanski SRX indeks
uz negativnu stopu 3,2% g/g dok je BATX ostvario pad uz negativnu stopu 4,7% g/g. Na
grafikonu isped se vidi podetak oporavka vrijednosti indeksa na kraju prvog kvartala nakon
popustanja restriktivnih mjera usljed pandemije.
Grafikon 36: Kretanje vrijednosti indeksa na Beckoj berzi
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[zvor: Wiener Boerze

Na podruéju podru¢ju Bosne i Hercegovine vrijednosti indeksa na kraju 2020. godine su se
razligito ponagali. Indeks investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu
SASE) je zabiljeZila skroman rast vrijednosti na godidnjem nivou od 0,2%. Vrijednost indeksa
SASX-10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na trzistu u Federaciji Bosne i
Hercegovine) je doZivjela minimalni pad vrijednosti na godiSnjem nivou uz negativnu stopu
0,04%, dok je indeks SASX-30 zabiljezio rast od 10,9% g/g. U isto vrijeme indeksi na
Banjalutkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) su biljezili pad vrijednosti. Tako je indeks preduzeca
elektroprivrede (ERS-10) zabiljezio pad uz negativnu stopu od 18,5% g/g dok je indeks BIRS
zabiljezio pad uz negativu stopu od 6,7% g/g.
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Tabela 9: Promjena vrijednosti {u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
Period BIFX SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10

31.12.2020/31.03.2020. -3,5% 5,1% 13% -3,1 -8,6%
J1.12.2020/31.12.2019. 0,2% -0,04 % 10,9 % -6,7 % -18,5 %

[zvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Na kraju 2020. godine ukupan ostvareni promet na SASE j Je dostigao 541 mil. KM uz stopu
rasta od 25,6% g/g. Promet obveznicama i trezorskim zapisima Je dostigao 379,5 mil. KM sto
predstavlja 70,1 % ukupnog prometa.

Najveci promet u ovome periodu je ostvaren dionicama Bosnalijek dd Sarajevo u iznosu 13,6
mil. KM, zatim Energoinova d.d. Sarajevo u iznosu 10,8 mil. KM, zatim dionicama ZIF Prof
Plus d.d. Sarajevo u iznosu 10,4 mil. KM i BH Telecom d.d. Sarajevo u iznosu 9 mil, KM.

Grafikon 37: Promet na SASE po mjesecima (u mil. KM)
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Izvor: SASE

Na kraju 2020. godine ukupan ostvareni promet na BLSE je dostigao 734 mil. KM uz stopu
rasta 55,5% g/g. U istom periodu promet obveznicama i trezorskim zapisima je dostigao 545,2
mil. KM $to predstavlja 74,3% ukupnog prometa na BLSE.

U 2020. godini na BLSE najveci ukupni promet je ostvaren dionicama Republika Srpska -
trezorski zapisi (6M 02/10/20) u iznosu 19,4 mil. KM, Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu
12,3 mil. KM i Nova banka a.d. Banja Luka u iznosu 11 mil. KM.

Grafikon 38: Promet na BLSE po mjesecima (u mil. KM)
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Ukupan ostvareni promet na SASE i BLSE na kraju 2020. godine je iznosio 1,3 mlrd. KM uz
stopu rasta od 41,2% g/g. Ukupan promet ostvaren javnom ponudom obveznicama i trezorskim
zapisima u ovom periodu je dostigao 924,8 mil. KM §to predstavlja 72,5 % ukupnog ostvarenog
prometa.

Na kraju dvanaestog mjeseca 2020. godine kapitalizacija na SASE je dostigla 5,3 mlrd. KM uz
negativnu stopu rasta od 5% g/g. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla iznos od
4 mlrd. KM uz stopu rasta od 6% g/g. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju
dvanaestog mjeseca dostigla 9,3 mlrd. KM uz minimalnu negativnu stopu 0,6% g/g.

Grafikon 39: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Takode na kraju dvanaestog mjeseca 2020. godine. kapitalizacija na Zagrebackoj burzi biljeZi
minimalan rast od 1,4% g/g dok Beogradska berza biljeZi zna¢ajan pad od 8,1% g/g.

Grafikon 40: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Stagnacija deficita tekuéeg racuna u 2020. godini
o Pad doznaka gradana iz inostranstva 14,7%

U 2020. godini, u odnosu na isti period prethodne godine, doslo je do simboliénog rasta deficita
tekuceg rauna, ¢ak bi se moglo reéi i da je doslo do stagnacije jer je stopa rasta iznosila
neznatnih 0,3%. lako je deficit tekuéeg ratuna stagnirao u 2020. godini (iznosio je 1,09
milijardi KM dok je godinu ranije bio 1,08 milijardi KM) kao udio u BDP-u deficit tekuéeg
ra¢una je porastao sa 3% u 2019. godini na 3,2% u 2020. godini.

Prema dostupnim podacima CBBIiH deficit vanjske trgovine u 2020. godini iznosio je oko 4,97
mulijardi te je tako ostvario pad od 4,3% u odnosu na isti period prosle godine. U sklopu deficita
vanjske trgovine, u posmatranom periodu, je zabiljeZen nominalni pad uvoza roba i usluga od
14,4% kao 1 nominalni pad izvoza roba i usluga od 18,5% (vrijedi istaknuti da je ovom padu
najvise pridonjelo smanjenje izvoza usluga koje su u posmatranom periodu smanjene za 1,87
milijardi KM>") .

Grafikon 41: Kretanje deficita tekuéeg rafuna i vanjskotrgovinskog deficita
Bosne i Hercegovine — po godinama
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Tekuci neto prilivi iz inostranstva su u 2020. godini, u odnosu na prethodnu godinu, smanjeni
za 5,5%. Tekuéi prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu
zabiljezili pad od 13,6%. U okviru ovih priliva doilo je do smanjenja priliva novca kod
domacinstava (kao jedne od najzna€ajnijih kategorija priliva novca) za 15,6%. Poredenja radi,
u 2019. godini priliv novea iz inostranstva kod domadinstava je iznosio 5,29 milijardi KM dok
Je u2020. godini taj priliv iznosio 4,47 milijardi KM.

Ovom padu priliva kod novea kod domadinstava najviSe su doprinjele smanjene kompenzacije
zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu za 41,1% te pad doznaka gradana iz
inostranstva za 14,7% (u 2020. godini su iznosile 2,51 milijardi KM i manje su za 434 miliona
KM u odnosu na prethodnu godinu). Doznake socijalnih beneficija iz inostranstva su u 2020.

¥ Tzvor podataka: CBBiH
*! Procentualno gledano pad izvoza usluga je iznosio 45,4%




godini ostvarile blagi rast od 0,8% dok su ostali tekuci transferi iz inostranstva u posmatranont
periodu porasti za 13,2%.

Neto odlivi prema inostranstvu su, u 2020. godini u odnosu na isti period prethodne godine
zabiljezili pad od 34,9%, sa 1,56 milijardi KM (2019) na 1,02 milijarde KM (2020).

Odlivi u finansijskom scktoru su u 2020. godini znacajno smanjeni i niZi su za 69,3% u odnosu
na prethodnu godinu (2019. godine ovi odlivi su iznosili 370 miliona KM dok su u 2020. godini
bili 114 miliona KM). [ kod nefinansijskih preduze¢a zabiljezeno je znafajnije smanjenje
odliva, pa su tako sa 634 miliona KM koliko su ovi odlivi iznosili 2019. godine smanjeni na
368 miliona KM u 2020, godini (ovo smanjenje je izazvano manjim odlivima dohotka na
vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima po osnovu dividende od direktnih i
portfolio investicija — pad od 74%). U okviru odliva prema inostranstvu doslo je do povecanja
odliva prema domaéinstvima za 11,4% dok je kod odliva opste vlade zabiljezeno smanjenje za
10,9% (kamate na vanjski dug-koje se servisiraju za ostale investicije su smanjenje za 44
miliona KM).

Grafikon 42: Finansiranje deficita tekuéeg ratuna — po godinama (u % BDP-a%)
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Finansiranje deficita tekuéeg raéuna u 2020. godini> se odvijalo kroz povlacenje ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstve od 134 miliona KM (najveéim dijelom u
nefinansijskom sektoru po osnovu povladenja valuta i depozita oro¢enih na kratki rok),
promjenu stanja inostranih obaveza za 1,695 milijardi (u koje ulaze strana ulaganja u vlasnicki
kapital od 515 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 531 miliona KM, vanjskog
zaduZivanja-u koji ulazi otplata duga od 646 miliona KM te ostale obaveze prema
nerezidentima u iznosu od 2 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 1,2 milijarde KM*,
sredstvima sa kapitalnog raduna 310 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od 197
miliona KM.

32 Koristeni su podaci za BDP iz projekeija DEP-a, mart 2021. godine

53 Finansiranje deficita tekudeg rafuna se izradunava na sljedeci nadin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Hercegovine — sredstva kapitalnog ratuna + neto greske i propusti
- sredstva rezervne aktive

54 7a razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novea




Vanjskotrgovinska robna razmjena

* Negativan trend u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene dodatno intenziviran usljed
Sirenja pandemije Covid-19

* Pad izvoza i uvoza roba u Bosni i Hercegovini

*  Smanjenfe robnog deficita

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethadne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed §irenja pandemije virusa Covid-19. Usloznj avanje
situacije vezane za virus Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim
tim i na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina
prema podacima BHAS-a u 2020. godini zabiljezila pad ukupne vanjskotrgovinske robne
razmjene za oko 12% u odnosu na isti period prethodne godine, §to je posljedica pada izvoza
roba od 8,5% i robnog uvoza od skoro 13,4%, dok je vanjskotrgovinski robni deficit smanjen
za oko 20%.

Ako se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini posmatra po kvartalima
vidljivo je da su najveéa smanjenja zabiljezena u drugom kvartalu kada su registrirane
dvocifrene stope pada uvoza i izvoza §to je direktna posliedica Covid-a 19 i lokdowna-a iz
aprila 2020. godine. U drugoj polovini godine doslo je do uvjetno re¢eno blage stabilizacije,
posebno kada je izvoz roba iz Bosne i Hercegovine (K4 rast od oko 4%), no ovo nikako nije
bilo dovoljno kako bi se sprije¢io pad ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
Hercegovni na kraju 2020. godine.”Ova negativna kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni (pad
izvoza 1 uvoza roba) implicitno ukazuju da je tokom 2020. godine u Bosni i Hercegovini doglo
do istovremenog pada agregatne ponude i agregatne traznje. Naime, pad agregatne ponude i
izvozne traznje rezultirao je padom proizvodnje i robnog izvoza, dok je slabljenje domace
traznje dovelo do pada privatne potrosnje i investicija.

Pregled kretanja vanjskotrgovinskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini u 2020. godini prikazan
Je na grafikonu ispod.

Grafikon 43: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u 2020. godini ( nominalne stope rasta

g'e)
2020 m2019 2018
10
5 -
-3.4

-3
-10
2 -13,4
-20

-20.4
-25
Izvoz roba Uvozroba Trgovinski bilans

Izvor: BHAS

*3 Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopstenje, .,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za
decembar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.01.2021, godine.
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Izvoz roba

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a, izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2020.
godini iznosio je oko 10,5 milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od skoro 1
milijardu KM odnosno 8,5% u odnosu na prethodnu godinu. Ovaj pad robnog izvoza posljedica
je slabljenja izvozne traznje koji je uzrokovan sirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i
pada proizvodnje u okviru preradivagke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je
imaiti u vidu da su neke od vodeéih bh. izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imale
velike probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini pojavom pandemije
Covid 19 sto je dovelo do pada robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine. Posmatrano po
kvartalima, pad robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u 2020. godini je iznosio: K1: 5,2%, K2:
24,1% i K3: 7,3%, dok je u K4 registriran rast od skoro 4% u odnosu na isti period prethodne
godine. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se kontatovati da je tokom K4 doSlo do blage
stabilizacije kada je robni izvoz u pitanju, medutim to ni izbliza nije bilo dovoljno kako bi se
sprijetio pad robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine na kraju 2020. godine.

S druge strane, ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u 2020. godini posmatra detaljnije
po proizvodima, vidljivo je da su najzna¢ajnija smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada
izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 54,4%, (-2,3 p.p), sirovog Zeljeza i Celika
25,4% (-1,0 p.p), oruzja i municije 23% (-0,4 p.p), obuée 15,3% (-1,0 p.p), koksa i nafinih
derivata 39,2% (-0,9 p.p), hemijskih proizvoda 14,7% (-0,6 p.p), elektri¢ne energije 13,5% (-
0,7 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko 15,6% (-0,6 p.p) i dr. U 2020. godini Bosna i
Hercegovina je unato& pandemiji Covid 19 zabiljeZila povecanja izvoza odredenih metalnih i
prehrambenih proizvoda, te tekstila 3to nije bilo dovoljno kako bi se sprijecio pad ukupnog
robnog izvoza na kraju godine. S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
2020. godini posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvide robe izvezeno
na trzidte zemalja EU u vrijednosti od 7,6 milijardi KM Sto predstavlja 72,4% ukupnog izvoza
roba i nominalno smanjenje od 8,3%. U istom vremenskom periodu izvoz roba u zemlje
CEFTA-¢ iznosio je skoro 1,7 milijardi KM §to predstavlja oko 16% ukupnog izvoza roba i
nominalni pad od oko 11,5% u odnosu na periodnu godinu. Ako se robni izvoz iz Bosne 1
Hercegovine u 2020. godini posmatra po zemljama vidljivo je da su najznacajnija smanjenja
izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju od 21,9% (-2,5 p.p), Srbiju 12,0% (-1,4 p.p),
Austriju 7,7 (-0,7 p.p), Njemacku 2.7 (-0,4 p.p), Sloveniju 5,2% (-0,5 p.p) i Hrvatsku 2,6% (-
0,3 p.p). Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2020. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 44: Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2020, godini

100,0% Chstnhi
partneri;

90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30.0%
20,0%
10,0%

0,0%
Troovinski Blokovi Zemlje partneri




[zvor: BHAS
Uvoz roba

Prema trenutno rapoloZivim podacima BHAS-a, u2020. godini u Bosni i Hercegovini je pored
pada proizvodnje i izvoza doglo je i do slabljenja domace traZnje (potro3nja i investicije) Sto
Je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za 2020. godinu, uvoz
roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 16,9 milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje
od 2,6 milijardi KM, odnosno pad od 13,4% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po
kvartalima, regitrirane stope pada robnog uvoza u 2020. godini su su iznosile K1: 7,1%, K2:
27,8% i K3:11,2% i K4: 6,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Na osnovu ovih
pokazatelja moZe se zakljuciti da ¢e oporavak robnog uvoza u Bosni i Hercegovini biti dosta
sporiji u odnosu na izvoz, obzirom da isti zahtjeva snaniji oporavak svih sektora domace
privrede kao $to su potrodnja i investicije. Posmatrano po proizvodima, najznacajnija smanjenja
uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza roba u 2020. godini registrirana su
prilikom uvoza rafiniranih naftnih derivata 37,0% (-3,3 p.p), motornih vozila 30,6% (-1,9 p.p),
elektri¢ne energije 64,5% (-0,9 p.p), kamenog uglja 41,1% (-1,1 p.p) i sirovog aluminijuma
24,3% (-0,5 p.p), i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu u 2020 godini posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu
od oko 10,3 milijarde KM sto predstavlja 60,8% ukupnog uvoza roba i nominalno smanjenje
od 13,9%. Uvoz iz zemalja CEFTA-¢ iznosio skoro 2,1 milijardu KM $to predstavlja 12,7%
ukupnog uvoza roba i nominalno smanjenje od 11,3% u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u 2020. godine
doslo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske 24,6% ( -2,6 p.p), Italije 16,5% (-2,0 p.p), Njemacke
11,2% (-1.3 p.p), SAD-a 40,1% (-1,4 p.p), Srbije 11,8% (-1,3 p.p), Rusije 20,4% (-0,5 p.p) i
Kine 6,5% (-0,5 p.p). Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u
2020. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 45: Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2020. godini
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Vanjskotrgovinski bilans

Slabljenje izvozne traznje koje se manifestovao padom robnog izvoza od 8,5% uz istovremeno
smanjenje domace traZnje kroz pad robnog uvoza od 13,4% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za oko 1,6 milijardi KM odnosno 20,4% u odnosu na prethodnu godinu. Smanjenje
robnog deficita na implicitan nacin ukazuje da je u 2020. godini u Bosni i Hercegovini do3lo
do znaCajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potrodnje, investicija i
vanjskotrgovinske razmjene). Iako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen za 1/5 u
odnosu na prethodnu godinu vrijedi istaci da je ovo posljedica eksternog $oka odnosno cikli¢nih
kretanja na domacéem i inostranim trZiStima. Prilikom analize ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo$ uvijek veoma izraZen i u 2020. godini
je iznosio 6,4 milijarde KM 3§to odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na
medunarodnim trZi§tima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini u 2020. godini
posmatra po proizvodima vidljivo je da najznaéajnije kategorije predstavljaju rafinirani naftai
derivati, motorna vozila, prehrambeni proizvodi i farmaceutski preparati. § druge strane,
posmatrano pojedinaéno po zemljama, Bosna i Hercegovina je najznadajniji robni deficit
ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 1,3 milijardu KM, Italijom 934 miliona KM,
Srbijom oko 744 miliona KM, Turskom 582 miliona KM i Njema¢kom 444 miliona KM. S
druge starne, Bosna i Hercegovina je i tokom 2020. godine nastavila da ostvaruje robni suficit
prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa Austrijom 323 miliona KM, Crnom Gorom 256
miliona KM i Slovenijom u iznosu od 113 miliona KM. Pregled strukture robnog deficita u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini po glavnim trgovinskim partnerima prikazana je na
grafikonu ispod.

Grafikon 46: Struktura vanjskotrgovinskog deficita u 2020. godine po glavnim trgovinskim partnerima
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Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u 2020. godine
rezultirali su djelimiénim pobolj$anjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini za oko 3,3 p.p. Tako je ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
na kraju 2020. godine iznosila 62,3%. Pokrivenost uvoza izvozom roba sa zemljama EU u 2020.
godine iznosila je 74,2%, dok je pokrivenost sa zemljama CEFTA-e izosnila 78,5%. Posmtrano




po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u 2020. godini pokrivenost
uvoza izvozom je iznosila: Njemacka 78,6%, Hrvatska 89,5%, Srbija 60,8%, Italija 52,1%,
Slovenija 113,3% i Austrija 147,3%.

Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020. godini po HS
klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 10: Vanjskotrgovinska robna razmjena u 2020. godini po HS klasifikaciji (nominalni iznosi i
stope rasta
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* Prema platnom bilansu CBBiH wkupna sirana direkina ulaganja u Bosni i Hercegovini u
2020. godine su iznosila 625,6 mil. KM mil. i manja su za 7,5% g/g.

* Globalni pad stranih direkinih ulaganjo u 2020. godini prema zadnjem izvjestaju
UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on Trade and Development) ée dostici
oko 42,3% g/g.

Ulaganja u svijetu i regionu

Globalna ekonomska kriza prouzrokovana pandemijom virusom COVID-19 se u 2020. godini
neumitno odrazila i na smanjenje stranih direkinih ulaganja (u daljem tekstu SDU) koja su
zabiljeZile pad od 42,3% g/g.>¢

Grafikon 47: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD i procenat smanjenja po komponentama
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database

Prema izvjeStaju UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on Trade and
Development) zemlje u razvoju su zabiljezile najmanji pad ulaganja po stopi 12,3% g/g . Uisto
vrijeme ulaganja prema razvijenim zemljama zabiljezila su pad od 68,6% g/g a ulaganja prema
zemljama u tranziciji ¢ak 77,6% g/g.

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH), u platnom
bilansu za 2020. godinu ukupna SDU su iznosila 625,6 mil. KM (neto finansijska pasiva), §to
predstavlja smanjenje od 7,55 g/g. Reinvestirane zarade su sa dostignutih 302,1 mil. KM,
registrovale smanjenje od 21,3%. Sa ovim iznosom ostvarile su uceée od 48,3% u ukupnim
SDU. Gledajuci u odnosu na isti period progle godine ostvarile su manje uceice za 8,4 p.p.

Tabela 11: Strana direktna ulaganja po kvartalima

UmilionimaKM | K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 343 8 160,1 242,1 1443 890,3
2018 3192 187.,6 303.9 1700 | 980,8
2019 L2522 405.6 48,6 29,9 676,6
2020 2372 40,1 | 981 L1501 625,6
[zvor: CBBiH

3¢ Global Investment Trend Monitor, No. 38; https://unctad.org/system/files/olficial-document/diaeiainf2020d4 _en pdf
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Grafikon 48: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2014. do 2020. god. (u mil. KM)
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[zvor: CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

3021

2020

Ukupna SDU koja su registrovana u Bosni i Hercegovini za prva tri kvartala 2020. godine (koji
se skupljaju prema drugoj metodologiji CBBiH"") su iznosila 487,3 mil. KM. Najveca ulaganja
su bila iz Hrvatske 104,2 mil. KM, Austrije 90 mil. KM i Slovenije 58 mil. KM. Najvece
povladenje kapitala iz Bosne i Hercegovine je bilo prema Rusiji 14,5 mil. KM i Svajcarskoj 8
mil. KM, upravo iz zemalja koje uobitajeno imaju najveca ulaganja. Gledaju¢i vlasnicku
strukturu ovih ulaganja moZe se primjetiti da je najveéi udio 282,7 mil. KM je bio u formi
zadrzanih zarada, 92,9 mil. KM u vidu vlasni¢kih udjela a ostali kapitali®® su iznosili 111,6

mil. KM.

Grafikon 49: Najznatajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
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Tzvor: CBBIH

57 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiii za razliku od podataka u platom bilansu. Izvor:Tokovi direktnih investicija

u Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora i prema djelatnostima NACE Rev 2

% Medukompanijski zajmove koje daje matigna kompanija svome preduzecu u drugoj zemlji ili zajam izmedu povezanih

preduzeca, za koji obiéno generira prihod od kamata zajmodaveu.




Ako posmatramo SDU prema vrsti djelatnosti (prema izvjestaju CBBiH za prva tri kvartala
2020. godine) najvise se ulagalo u finansijsku djelatnost i djelatnost osiguranja 178,3 mil. KM.
U okviru toga, najveéi dio od ovoga iznosa 175,9 mil. KM je bilo uloZeno u oblasti finansijske
usluzne djelatnosti.

U trgavini na veliko i malo je uloZzeno 79,7 mil. KM a u okviru nje najveci dio 63,8 mil. KM.
se odnosi na oblast trgovine na veliko. U poslovanje nekretninama je uloZeno 47,3 mil. KM. a
gledajuéi prema veli¢ini ulaganja jo§ je bilo znacajno i ulaganje u preradivacku industriju u
iznosu od 45,9 mil. KM.

Gledajuéi povladenje kapitala prema vrsti djelatnosti najvece ukupno povlaéenje kapitala je bilo
u usluznoj djelatnosti, u oblasti pripreme i posluzivanja hrane u iznosu od 0,4 mil. KM.
Najznacajnija ulaganja po djelatnostima prikazana su na grafikonu ispod.

Grafikon 50: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima, kraj devetog mjeseca 2020. god. (u mil. KM)
A Poljoprivreda,
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Tzvor: CBBiH

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Dana 21.08.2020. godine kreditna agencija Moody’s Investors Service je potvrdila ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi”. Takode, 28.08.2020. agencija za ocjenu kreditnog
rejtinga Standard & Poor’s (S&P) potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B
sa stabilnim izgledima“. Prema prethodnoj vanrednoj procjeni 30.04.2020. godine (zbog
negativnog uticaja pandemije ) izvriena je korekcija kreditnih izgleda sa ,pozitivni“ na
stabilni®.
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¢ Pojava pandemije u svijetu istakia u prvi plan znacaj | aktivau ulogu institucija u
prevazilazenju krize i negativnih posljedica po stanje privrede

*  Prema izvjestaju Svjetske banke i drugih medunarodnih organizacija poslovno okruzenje
u Bosni i Hercegovini je rangirano ispod zemalja u regionu.

e [nstitucionalna i finansijska podrska firmama u 2020. godini ugrozenim pandemijom

e Nastavljen rad na projektima koje finansiraju | provode brojne medunarodne
organizacije s ciljem poboljSanja uslova poslovanja i podsticaja razvoja malih i srednjih
preduzeca.

Pojava pandemije u svijetu je istakla u prvi plan institucionalnu ulogu i njenu efikasnost u
prevazilazenju negativnih posljedica po stanje privrede. Efikasna institucionana pomoé
privrednim subjektima uz ve¢ postojece programe strukturnih reformi, unapredenju poslovnog
okruzenje, pravne i politicke sigumnosti predstavljaju osnov programa izlaska iz krize
prouzrokovan pandemijom. Pojednostavljenje administrativnih procedura, provodenje
adekvatne zakonske regulative, te pristupa¢nost finansijskih izvora su osnovni preduslov
napretka u poslovanju privrednih subjekata s ciljem dobijanja kandidatskog statusa te u krajnjoj
instanci punopravnog ¢lanstva Bosne i Hercegovine u Evropskoj Uniji (u daljem tekstu EU).

Medunarodni izvjeStaji o poslovnom okruzenju i konkurentnosti Bosne i Hercegovine
u svijetu

U 2020. godini prema izvjestajima stranih organizacija Bosna i Hercegovina je rangirana
uglavnom kao zadnja u regionu mada je bilo i pozitivnih primjera i relativnog napretka (ocjena
za ekonomske slobode).,,The Heritage Foundation® objavljuje Indeks ekonomskih sloboda koji
se bazira na prosjecnoj ocjeni iz &etiri oblasti vladavine prava, regulatornoj efikasnosti, veli€ini
tj. potrodnji odnosno veli¢ini administrativnog aparata i trzinoj otvorenosti privrede.

Grafikon 51: Indeks Ekonomske slobode za Bosnu i Hercegovinu
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Izvor: The Heritage Fondation

U ocjeni vladavine prava u Bosni i Hercegovini kao problem se navodi sporo provodenje
restitucije i nepouzdanost registra imovine. Za pravosude se smatra da je i dalje previse
podloZno politiCkom utjecaju i da se suoCava sa velikim brojem predmeta. Korupcija i dalje
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prevladava u mnogim politickim i ekonomskim institucija u Bosni i Hercegovini §to povecava
troskove i rizik poslovanja®®.

U ocjeni slozenosti i efikasnosti regulatornog okvira navodi se da je nasljede socijalizma jos
uvijek preveliko i da opterefenje u vidu prevelikih obaveznih doprinosa poslodavcima
obeshrabrujuce djeluje na legalno zaposljavanje radnika a jo§ uvijek veliki broj firmi u
drzavnom vlasni$tvu zathtjeva finansiranje iz budZeta. Kao neito boljim se ocjenjuje trzi$na
otvorenost gdje se istie stabilnost bankarskog scktora mada je i dalje relativno visok broj
nenaplativih kredita. Kao mana se navodi neadekvatna zakonska zagtita i skrivene barijere i
propisi koji koji optereéuju i koce nova ulaganja. Prema prosje¢noj ocjeni Bosna i Hercegovina
(ocjena 62,6) je na 82. mjestu od 180 zemalja. Ukupni rezultat je povecan za 0,7 poena u odnosu
na prodlu godinu. Glavna prepreka vecoj ckonomskoj slobodi je vrlo losa udinak na
pokazateljima vladavine prava: imovinska prava, sudska efikasnost i integritet vlade. Kao
glavna preporuka se navodi usvajanje reformi 1 promjena kulture u pravosudnim i drugim
vladinim institucijama $to bi ujedno i doprinijelo brzem pristupanju Bosne i Hercegovine
Evropskoj uniji. Bolje su rangirane u regionu Bugarska (35. mjesto), Albanija (66. mjesto),
Srbija (54. mjesto) i Hrvatska (79. mjesto) dok je slabije rangirana Crna Gora (80. mjesto).

U izvjeStaju Lakocéa poslovanja Svjetske banke (Doing Business 2020°%) koji je jedan od
najpoznatijih izvjestaja u kojem se pojedine zemlje rangiraju prema poslovnoj sposobnosti,
Bosna i Hercegovina se nalazi na 90. mjestu (od 190 zemalja). Prema ovom izvjestaju Bosna i
Hercegovina je rangirana za jednu pozicije manje u odnosu na prethodnu godinu. Poredeci
kvalitetu poslovnog okruzenja Bosna i Hercegovina je i najslabije rangirana u regionu.
Poredenja radi najbolje rangirana drzava u regiji je S. Makedonija na 17. mjestu dok je Srbija
na 44. mjestu a Hrvatska na 51. mjestu. (grafikon ispod). Najblize Bosni i Hercegovini je
rangirana Albanija (82. mjesto).

Grafikon 52: Doing Business rank za 2020. godinu®'
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[zvor:World Bank, Doing Business database

Od deset indikatora, koji su ukljuZeni u Doing business izvjeitaj, Bosna i Hercegovina je
najbolje plasirana u okviru prekograni¢ne trgovine 27. mjesto (37. prosla ocjena), u oblasti
rjeSavanja nesolventnosti 37. mjesto (37. prosla ocjena) i dobijanju kredita 67. mjesto (60.
prosla ocjena). Od svih indikatora najslabije je rangirana u oblasti pokretanja poslovanja 184.
mjesto (183. prosla ocjena) i u oblasti dobijanja gradevinskih dozvola 173. mjesto (167. proéla
ocjena). Kao pozitivno navode se poboljsanja u dobijanju gradevinskih dozvola, rjesavanju i

* https://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovinaftregulatory-efficiency.
 Izvjestaj Doing business 2020. se¢ odnosi na promjene koje su se desile u 2019. godini a imace uticaj na defavanja u
2020.godini.

¢! Najbolje rangirana zemlja je ocjenjena sa 100 (DTS distance to frontier).




registraciji poslovanja® te brzem i lakem rjefavanju finansijske nesolventnosti. Kao problem
je istaknuta slaba zastita prava investitora (posebno malih ulagaéa) te sprovodenja poslovnih
ugovora.

Grafikon 53: Doing business rank Bosna i Hercegovina po komponentama za 2020. godinu
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Izvor: World Bank, Doing Business database

U izvjestaju o uspjesnosti ekonomske tranzicije ,, Transition report 2020-2021% Evropske banke
za obnovu i razvoj ( u daljnjem tekstu EBRD®}) mjeri se poloZaj pojedinih zemalja na osnovu
Sest indikatora. To su konkurentnost, organizovanost, ekolo$ka orjentiranost, otpornost u
sluaju krize i integrisanost u regionalne i svjetske tokove®. Prema prosjecnoj ocjeni od svih
Sest indikatora Bosna i Hercegovina je regionalno rangirana slabije od susjeda. Poredenja radi
prosjedna ocjena data za Jugoistoénu Evropu je je 6,1 (od svih 6 indikatora), dok je za Bosnu i
Hercegovinu ocjena 5,09, za Srbiju ocjena 5,93 1 za Hrvatsku 6,49%°. Prema ovom izvjestaju u
protekloj godini u Bosni i Hercegovini pandemija je naglasila ve¢ postojece strukturalne
slabosti ekonomije i potrebu za daljnjim unapredenjem poslovnog okruzenja uz nuZnost
nastavka restrukturiranja kapitala (privatizacije) te institucionalne i socioeknomske reforme.

Prema izvjestaju Evropske komisije (u daljem tekstu EK)®, Bosna i Hercegovina je i pored
ograni¢enog napretka i dalje u ranoj fazi uspostavljanja funkcionalne trZidne ckonomije a
napredak nije postignut ni u razli¢itim poglavljima pravne steevine EU. U dostavljenom
miéljenju EK identifikovano je 14 prioriteta koje zemlja mora ispuniti da bi ispunila uslove
kao zemlja kandidat. Ti prioriteti su uglavnom koncentrisani na unapredenje i razvoj
demokratije i osnovnih ljudskih prava, institucionalnoj funkcionalnosti i administrativnoj
reformi. Nagladava se potreba provodenja socio-eckonomskih mjera uz nastavak provodenja
procesa privatizacije velikih kompanija u vecinskom vlasnistvu drzave koje su preveliko
opterecenje za budzet i koje po pravilu pate od manjka transparentnosti poslovanja. Prema
ovom misljenju Bosna i Hercegovina je jo§ uvijek u ranoj fazi uspostavljanja funkcionalne
trzisne ekonomije.

Prema indeksu Projekta svijetsko pravo (,,The World Justice Project“®’) Bosna i Hercegovina
se nalazi na 64 mjestu od ukupno 128 zemalja dok je u isto vrijeme Hrvatska na 39. mjestu a
Srbija na 75. mjestu.

52 http:/fwww.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/bosnia-and-herzegovina

3 hups://2020.tr-cbrd.com/countries/#!bosniaandherzegovina

% Qcjene pojedinih indikatora se daju od 1-10 gdje ocjena 10 znadi najbolju tranziciju zemlje u globalne tokove.
53 Veca ocjena znadi bolju poziciju.

® https://ec.europa.ew/neighbourhood-enlargement/sites/near/files/bosnia_and_herzegovina_report_2020.pdf.
87 hups://fwww worldjusticeproject.org/rule-of-law-index/country/2020/Serbia/
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Prema ., Transparency international Coruption Perception Index*® izvjestaju za 2020. godinu,
sve zemlje u regionu a posebno Bosna i Hercegovina i Srbija su znagajno pogorsale svoj status.
Za vrijeme trajanja pandemije u ovim drzavama je zabiljezeno pogorsanje u vezi krsenja
ljudskih prava i prava radnika uz navodne prekriaje vezane za nabavku i raspodjelu medicinske
opreme.

MoZemo zakljutiti prema svim prethodno navedenim slabostima da je Bosna i Hercegovina
prema navedenim pokazateljima uglavnomu nepromjenjenom polozaju u odnosu na prethodni
period i da je 1 dalje rangirana slabije od veéine zemalja u regionu $to ima izmedju ostalog
posljedicu i nizak SDU. Takode, izbijanje pandemije COVID-19 i globalni Sok nije postedio ni
Bosnu 1 Hercegovinu. Negativne posljedica po njenu konkurentnost i daljnji razvoj ckonomije
Jo8 je uvijek tesko procijeniti ali svakako da postoji opasnost od daljnjeg pogorfanja
konkurentske pozicije u regionu.

Tabela 12: Rangiranje Bosna i Hercegovina u svijetu prema medunarednim org anizacijama
Bosna i Bosna i Srhija Hrvatska

Trenﬁtna Prethona trenutna trenuing

pozicija pozicija pozicija pozicija
Warld Bank Indeks 90 (od 190) 89 (od 190) 44 (od 190) 51 (od 190)
lakode poslovanja
{Doing business
Transparency 111 (od 180) 89 {od 180) 94 (od 180) 63 (od 180)

Imdernational  Indeks
percepeije korupeije
The Wuorld Justice 64 (od 128) 60 (od 126) 75 (od 128) 39 (od 128)

Project Rule of law
(Indeks viadavine

The Herituge 82 (od 180) 83 (od 180) 54 (od 180) 79 (od 180)
Jondation

Indeks  ekonomskih

slobodn

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The WJ Project, World Bank

Usvojeni dokumenti i zakoni koji bi trebali da znadajnije utjedu na poslovnu klimu

Na osnovu Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju Bosna i Hercegovina Jje kao potencijalni
kandidat za ¢lanstvo u EU usvojila Program ekonomskih reformi Bosne i Hercegovine za period
2020.-2022. godina.* Definirani su reformski prioriteti medu kojima su znacajne i mjere
usmjerene ka poboljsanju poslovnog okruZenja kroz stvaranje povoljnih preduslova za
poslovanje firmi, smanjenje neformalne ekonomije, smanjenje i restruktuiranje poreznog
optereenja, laksi pristup povoljnim finansijskim sredstvima uz smanjenje administrativnih
barijera. U skladu sa tim predvideno je daljnje unapredenje zakonskog okvira i povecanje
njegove efikasnosti

Na Zalost pojava pandemije COVID-19 je globalni, negativni udar koji nije zaobisao ni Bosnu
i Hercegovinu. Pandemija je izazvala optereéenost sistema zdravstvene i socijalne zastite kakav
do sada nije zabiljezen, te je u prvi plan stavila potrebu za dono3enje mjera i zakonskih okvira
koji ¢e olaksati i omoguéiti privredi da prebrodi nastalu krizu. Kao odgovor na to Vlada
Federacije je usvojila i Program ckonomske stabilizacije i oporavka u Federaciji Bosne 1
Hercegovine za period 2020-2021. godina. Program je sastavljen od kombinacije razligitih

%8 https:/www.transparency.org/files/content/pages/2020 CPI Report_ EN.pdf.
89 http://www.dep.gov.ba/naslovna/Archive.aspx?langTag:bs-BA&templateiid=140&pagelndex=l
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mjera koje je neohodno provesti kako bi se dodlo do Zeljenog ekonomskog oporavka, da bi se
dostigao nivo ekonomskog rasta prije pandemije i omoguéio odrziv i ubrzan ekonomski rast u
narednom periodu. Uz program je definisan i niz mjera iz sferc fiskalne politike, medu kojima
je najznaéajnije formiranje Garantnog fonda pri Razvojnoj banci FBiH.

U skladu sa time u toku 2020. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine je obezbjedena i
odgovarajuéa zakonska podrika vezana za ove programe te su usvojeni sljedeci zakoni” 1
odluke:

e Zakon o ublaZavanju negativnih ekonomskih posljedica (SI.n.FBiH, br. 28/20 od
7.5.2020. god.). Zakonom je regulisano subvencioniranje doprinosa za obavezna
osiguranja, obustava obraduna i plaéanja zatezne kamate na javne prihode, ukidanje
obaveza plaéanja akontacije poreza na dobit, ukidanje obaveza pla¢anja akontacije
poreza na dohodak od samostalne djelatnosti, prekidanje obra¢una zateznih kamata
na zakasnjela pladanja u duzniko-povjerilackim odnosima, prekidanje prinudne
naplate, odrzavanje stabilnosti pojedinih isplata, odgoda primjene propisa i uspostava
Garancijskog fonda.

e Zakon o rokovima i postupanju u sudskim postupcima za vrijeme stanja nesrece na
teritoriji Federacije Bosne i Hercegovine (SL.n.FBiH, br. 28/20 od 7.5.2020. god.).

e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o faktoringu (SLn.FBiH, br. 74/20 od
16.10.2020.god.).

e Zakon o zadtiti na radu (S1.n.FBiH, br. 79/20 od 30.10.2020. god.).

e Odluke o privremenim mjerama banaka i nedepozitnih finansijskih institucija za
ublazavanje negativnih ekonomskih posljedica uzrokovanih virusnim oboljenjem
COVID-19"'. (SL.n.FBiH br.60/20) To je set odluka Vlade Federacije Bosne i
Hercegovine kojim je Federalnoj Agenciji za Bankarstvo (u daljem tekstu FBA) je
propisano da banke i nedepozitarne finansijske institucije mogu odobriti khjentlma
posebne mjere, kao $to su: moratorij, uvodenje grejs perioda od najduze 6 mjeseci, te
odobravanje dodatnog iznosa izloZenosti za potrebe prevazilaZenja poteskoca sa
likvidnoscéu.

e Uredba o interventnim mjerama za podriku ugrozenim sektorima privrede F ederacije
Bosne i Hercegovine (16.10.2020.godine, 240. sjednica Vlade Federacije Bosne i
Hercegovine). Ukupna finansijska sredstva za provedbu ove uredbe osigurana su u
budZetu za 2020. godinu u iznosu od 90 mil. KM i rasporedena prema resornim
ministarstavima.

Takode i u Republici Srpskoj koja se nasla u sli¢noj situaciji su donedeni zakoni i uredbe sa
zakonskom snagom koji su trebali olaksati i omoguéiti privredi da prebrodi nastalu krizu te
povoljno uticati na poslovno okruZenje i poslovanje u Republici Srpskoj:

e Zakon o faktoringu (S1.gl.RS,123/20 28.12.2020.).

» Zakon o dopuni Zakona o posebnim republickim taksama (Sl.gl.RS, 123/20 od
28.12.2020.)
Vlada Republike Srpske utvrdila je na svojoj 96. sjednici’ i uputila u zakonodavnu
proceduru tri zakona kojima se ukidaju i smanjuju neporeska davanja (republicke,
administrativne i komunalne takse).

0 http/iwww.thihvlada.gov.ba/english/zakoni/

7 hetps://www.fba ba/bs/odluka-o-privremenim-mjerama-koje-banka- primjenjuje-za-oporavak-od-negativnih-ekonomskih-
posljedica-uzrokovanib-virusnim-oboljenjem-covid- 19-sluzbene-novine

2 https://vladars.net/sr-SP-https://viadars.net/sr-SP-Cytl/Vlada/Documents/12.11 2020._158179852 pdf
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* Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o administrativnim taksama
(SLgl.RS,123/20 od 28.12.2020.). Ovim zakonom se vrii dodatno rasterecenje
stanovniStva i poslovnih subjekata ukidanjem administrativne takse za zahtjeve,
molbe, prijedloge, uvjerenja, izvode, koje se pladaju sada u malim pojedina¢nim
iznosima, (do 10 KM).

* Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o komunalnim taksama (SI. gl.RS,123/20
od 28.12.2020.). Ovim zakonom je propisano ukidanje placanja komunalne takse
za udruZenja od javnog interesa za Republiku Srpsku, preduzetnike kojt imaju status
malog preduzetnika i za nove obveznike komunalnih taksi u periodu od 12 mjeseci
nakon zavretka postupka registracije.

* Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o podsticajima u privredi (SLgl.RS 78/20
od 24.08.2020.) Ovim zakonom se uvodi postupak i uslovi dodjele podsticaja za
povecanje plata radnika u skladu sa platom iz marta 2019. godine.

® Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o javno-privatnom partnerstvu (SL.gl.RS
68/20 0d 22.07.2020.).

® Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o koncesijama (SLgl.RS70/20 od

22.07.2020.).
® Zakon o izmjenama Zakona o doprinosima (SLgl.RS 112/19 0d16.01.2020.).

Vazino je ista¢i da je donesen i niz uredbe sa zakonskonskom snagom kojima se nastojalo
direktno pomoéi privredi u trenutcima pandemije, tako su donesene uredbe:

¢ Uredbu i izmjena i dopuna Uredbe sa zakonskom snagom o poreskim mjerama za
ublazavanje ekonomskih posljedica nastalih ushjed COVID-19 (Predsjednik
RS,10.04.2020. uz izmjenu i dopunu Sl.gl. RS 46/20).

» Uredba sa zakonskom snagom o Fondu solidarnosti za obnovu Republike Srpske
(,»Sluzbeni glasnik RS*, br. 37/20).

¢ Uredba sa zakonskom snagom o kompenzacionom fondu Republike Srpske (Sl.gl.
RS 46/20). Ovom uredbom je odredeno da Kompenzacioni fond preuzima prava i
obaveze Fonda solidarnosti za obnovu RS za saniranje posljedica i poteskoca nastalih
usljed direnja koronavirusa.”

Podrika malom i srednjem preduzetni$tvu i stvaranje pozitivne poslovne klime

U Federaciji Bosni i Hercegovini je u 2020. godini podrika malom i srednjem preduzetnistvu
Je organizovana u vidu direktne finansijske pomo¢i (grantova) Federalnog ministarstva razvoja,
preduzetnidtva i obrta™ (u daljem tekstu FMPRO), te kroz aktivnosti u okviru projekata
finansiranih i provodenih od strane Evropske Unije, Svjetske banke,USAID, EBRD, ILO,
SIDA i GIZ Gmbh,

FMPRO je u 2020. godini planirala poticaje u ukupnom iznosu od 5,4 mil. KM kroz projekte
koji imaju za cilj stvaranje povoljnijeg preduzetnitkog ambijenta za rast, razvoj i poveéanje
konkurentnosti MSP-a. Naknadnom odlukom Vlade Federacije Bosne i Hercegovine izdvojena
sredstva su, usljed pandemije COVID-19, vraéena u stabilizacijski fond viade, tako da u 2020.
godini FMRPO nije izvriilo pomenute transfere.

i https://www.rars-msp.org/laﬂ(ompenzacioni—fond-suﬂnansira-kapitalne—investicije/
i hup://www.fbihvlada.gov.bEL/hrvatski.’aktuelno_vZ.php'?akt_id:8386
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Uredbom”*Vlade Federacije Bosne i Hercegovine kao mjera poticaju oporavka privrede
aktiviran je i ve¢ pomenuti Garancijski fond”® pri Razvojnoj banci Federacije BiH. Uloga
Razvojne banke definisana ovom odlukom da u ime i za ralun F ederacije izdaje garancije prema
komercijalnim bankama za firme u ciljanim sektorima tj. djelatnostima od strateSkog razvojnog
znacaja. Krediti plasirani u okviru ovih kreditno-garantnih programa imaju za cilj ofuvanje
radnih mjesta, odrzavanje proizvodnje i izvoza, obezbjedivanje sredstava likvidnosti i
osiguranje stabilnog poslovanja.

U Republici Srpskoj se podrika preduzetnistvu i razvoju malih i srednjih preduzeca (u daljnjem
tekstu MSP) provodi na osnovu mjera i strategije’’ definisanih od strane Vlade Republike
Srpske. Podrika i projekti se finansiraju preko Investiciono razvojne banka Republike Srpske
(udaljnjem tekstu IRBRS) putem vi3e kreditnih linija. Tako je u 2020. godini za preduzetnike 1
preduzeéa izdvojeno 91,24 mil. KM, za pocetne poslovne aktivnosti (start-up firme) 96.000
KM, za mikrobiznis u poljoprivredi 5,4 mil. KM, krediti za poljoprivredu 6,8 mil. KM, krediti
za preduzetnike i preduzeca 75,5 mil. KM te za jedinice lokalne samouprave 3.4 mil. KM™&,

U toku pandemije su takode putem Kompenzacionog fonda Republike Srpske”™ ispladivane
naknade za saniranje posljedica i poteSkoéa nastalih usljed Sirenja koronavirusa.® Isplate su
vriene na osnovu ispostavljenih rjeSenja poreske uprave, po osnovu smanjenja obima
poslovanja te najveci dio za sufinansiranje kapitalnih investicija u poljoprivrednoj proizvodnji
(5 mil. KM).*!

Nastavljaju se i programi pomo¢i od strane medunarodnih institucija i organizacija

,Podrska MSP za pristup trzistu Evropske unije kroz povecanu konkurentnost” je program
Evropske banke za obnovu i razvoj® (u daljem teksiu EBRD) i Evropske unije (u daljem tekstu
EU). Program ima za cilj da se unaprijedi konkurentnost preduzeéa na domacem i stranom EU
trzidtu i usklade daljnje investicije sa prioritetnim EU direktivama. Program se finansira tako
§to EBRD pruza putem lokalnih partnerskih banaka grant sredstva u iznosu od 15% a EU
dodatno finansira besplatnu tehni¢ku pomo¢. Fokus programa je u podrucju zdravlja i zastite
na radu, zastite okoline i podizanja kvaliteta proizvoda. Naro¢ito u podru¢ju kvaliteta, program
ima za cilj podiéi kvalitet proizvoda MSP prema vladajucim standardima u EU.

EU finansira i program ,,PowerUp* namjenjen za razvoj i inovacije u MSP i start-up firmama
na podru¢ju Zapadnog Balkana. Program se provodi putem pruzanja konsultantskih usluga
kompanije Deloitte®*. Odabrane kompanije ¢e dobiti podrsku 1 obuku za dalji razvoj poslovanja
usmjeren na povecanje njihove sposobnosti privla¢enja investicija i otpornosti na krizu usljed
COVID-19. Program je predviden da traje od oktobra 2020. godine do februara 2021. godine.

Takode se nastavlja i program ,,EU4Business* &ija se implementacija predvida u periodu od
aprila 2018. do marta 2022. godine®* putem medunarodnih organizacija UNDP, GIZ i ILO.
Finansiranje projekta se provodi u vidu dodjele bespovratnih sredstava privatnom sektoru.*> U
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Uredba o naginu finansiranja i upravljanja Garancijskim fondom sa prilozima (Siuzbene novine FBiH, broj: 44/20)
https://rbfbih bassredstava-garancijskog-fonda-federacije-bit/

Strategijom razvoja malih i srednjih preduzeéa Republike Srpske za period 2016 -2020. godina’
https://www.irbrs.net/PlasiraniKreditiBaza/PlasiraniKreditiL ista.as px?p=2&lang=cir

http://www. kompenzacionifond.gov.rs/?lang=sr
https:/fwww.rars-msp.org/lavkompenzacioni-fond-sufinansira-kapitalne- investicije/

https://poreskaupravars.org/ objavljen-spisak-poslovnih-subjekata-koji-su-dobili-pomoc-v lade-rs/
https://www.ebrd.com/new5/2020/ebrd—and~eu-support-small-businesses—ln—bosnla-and-herzegovina.html
https://www2.deloite.com/basbs/pages/powerup/ program-za-mala-srednj a-preduzeca-start-up-kompanije-o-programu.html
https://eudbusiness.ba/c-eudbusiness-projektu/

najveéi dio poziva je objavljen u 2019. godini.
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ovom periodu je planirano da se izvozno-orijentisanim sektorima dodijele 4,5 mil. EUR,
sektoru turizma dodijeli 1,5 mil. EUR, za oblast poljoprivredno-prehrambenog i turalnog
razvoja dodijeli 3 mil. EUR, te za oblast preduzetnistva, podsticanje preduzetni§tva i pokretanje
firmi od strane mladih ljudi i marginaliziranih grupa u lokalnim zajednicama dodijeli 1 mil.
EUR.

U okviru USAID-ove inicijative razvija se program Snaga lokalnog. To je mreZa koja ée putem
internet platforme omoguéiti razmjenu informacija izmedu razli¢itih aktera, dati pregled odnosa
i uticaja unutar civilnog drudtva, javnih i lokalnih institucija i poslovnog sektora te omogudgiti
uspostavljanje inicijativa vezanih za razvoj lokalnih zajednica u Bitl. Predvideno ja da program
Snaga lokalnog putem internet platforme u narednih pet godina radi na ukljuéivanju i
umreZavanju svih postojecih i buducih inicijativa usmjerenih na razvoj lokalne zajednice.

Nastavljeno je i provodenje programa C2C* (,Challenge to Change®) i Projekata razvoja
trziSne poljoprivrede II (u daljnjem tekstu ,FARMA 11“)*” o kojima se vise pisalo u
proslogodidnjem izvjedtaju koji su finansirani ili se provode posredstvom Svedske agencija
SIDA i USAID.

Razvoj poslovnih zona i inkubatora

Za izgradnju poslovnih zona u Federaciji Bosne i Hercegovine bilo je planirano da se putem
FMPRO u 2020. godini plasiraju poticaji u visini od 2 mil. KM. Usljed negativnih posljedica
pandemije Covid-19, ta sredstva su na osnovu Odluke vlade® preraspodijeljena u stabilizacijski
fond Vlade Federacije Bosne i Hercegovine. Prema raspoloZivim podacima iz Informacionog
sistema® na internet stranici poduzetnic¢kih zona, trenutno u FBiH postoji 130 verifikovanih
poduzetni¢kih zona. Ukupna finansijska sredstva, koja je FMPRQ izdvojilo za preduzetnicke
zone u Federaciji Bosne i Hercegovine, zakljuéno sa 2019. godinom iznose 27,78 mil. KM.

U Republici Srpskoj prema podacima koji su prezentovani na internet stranici®® Republicke
agencije za razvoj malih i srednjih preduzeca trenutno ima 13 poslovnih zona®', devet
privrednih klastera i Cetiri poslovna inkubatora. Interesantno je napomenuti da je u 2020. godini
radi pojednostavljenja uspostavljanja i boljeg definisanja postojeéeg zakona®? donesena Uredba
o blizim kriterijumima za ocenu ekonomske opravdanosti odredivanja podrugja slobodne zone
(S1.gL. RS 63/2020). Ovom uredbom su jasnije definisani i odredeni kriterijumi koji su postojali
u postoje¢em Zakonu o slobodnim zonama iz (¢lana 7. stav 2. o opravdanosti odredivanja
podrucja slobodne zone).

8 hitps://c2c.ba/en/project/information/1

8 http://farmabih ba/en/activities/info/6

5 http://www fbihvlada.gov ba’bosanski/sjednica_v2.php?sied id=91 3&col=sjed saopcenje
8 http:/fzonefbih.gov.ba/

% http://www.rars-msp.org/sr/poslovne-zone/c70

! http://www.rars-msp.org/stipreduzetnicka-infrastruktura/c69

% Zakon o slobodnim zonama ("Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, broj 65/03)
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Viade Republike Srpske

Redni Oznaka Rok Kamatna
broj | obveznice | Iznosu KM | Datum emisiie | dospijeca ‘ stopa
L. RSBD-017 36.575.000 05.02.2020. 7 godina 1,710%
2. RSBD-018 33.393.500 06.04.2020. 5 godina 3,000%
3, RSBD-019 137.518.249 14/15.04.2020. 5 godina 3,000%
4, RSBD-020 25.115.000 08.06.2020. 5 godina 3,100%
5. RSBD-021 25.462.500 08.07.2020. 5 godina 2,800%
___b; RSBD-023 31.383.000 02.12.2020. 10 godina 2,960%
UKUPNO 289.447.249
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Vlade Fede racije Bosne i Hercegovine
Redni | Oznaka Datum Rok Kamatna
broj obveznice IznosuKM |  emisije dospijeca stopa
1. FBHTZ119 20.000.000 15.05.2020. 7 godina 0,135%
2. FBH15020 30.000.000 09.06.2020. 15 godina 3,233%
3. FBH50120 30.000.000 23.06.2020. 5 godina 1,020%
4. FBH60120 50.000.000 14.07.2020. 6 godina 0,00963
5. FBH50220 40.000.000 08.09.2020. 5 godina 0,851%
6. FBH70220 50.000.000 22.09.2020. 7 godina 0,01198
UKUPNO 220.000.000
Izvor: Federalno ministarstvo fanansija
Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
| Rok Vrijednost
Rednt Datum dospijeca emisije (u | Kamatna
broj Oznaka aukcije /mjeseci KM) stopa %
L. RS20-TOI  20.01.2020. 6 mjeseci 26.000.000  0,0000%
2. RS20-T02  10.02.2020. 6 mjeseci 39.990.000  0,0000%
3. RS20-TO3  02.03.2020. 6 mjeseci 22.000.000  0,0000%
4. RS20-T0O4  01.04.2020. 6 mjeseci 40.406.913  1,1999%
3. RS20-T05  17.08.2020. 12 mjeseci 38.917.849  1,5000%
6. RS20-T06  10.09.2020. 6 mijeseci 37.924.000 0,4064%
7. RS20-T07  05.10.2020. 12 mjeseci 31.046.496  0,4958% |
L UKUPNO 236.285.258
[zvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 10: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Federacije Bosne i Hereegovine
Rok Vrijednost
Redni dospijeca emisije (u | Kamatna
broj Oznaka Datum aukcije | /mjeseci KM) stopa %
L. FBHTZ120  12.05.2020. 6 mjeseci 60.000.000 1,2750%
2, FBHTZ220  30.06.2020. 12 mjeseci 50.000.000 0,1090%
3. FBHTZ320 17.11.2020. 6 mjeseci 50.000.000 0,0240%
UKUPNO 160.000.000

Izvor: Federalno ministarstvo fanansija
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Tabela 13: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

-] Krediti Krediti '
Krediti oo - e o ;
opéoj neﬁlllanc‘uslum neﬁn.ancu_sklm Kred_lf: 0“?]3. Ukup.n'l
Razdoblje Viadi javnim privatnim stanovniStvn | krediti krediti
poduzeéima poduzeéima
1 3 ' 3 4 5 6=1+...+5

K1 2018, 9173 3854 8.510,8 8.749.5 121,9 18.695,1
KI1-K2 2018. 1.061,2 4108 8.565,0 8.993.9 146,5 19.178,0
KI-K3 2018. 1.078,1 411,0 . 8.537,3 9.154,1 150,9 193314
K1-K4 2018, 1.045,3 4213 [ 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3

K1 2019. 1.042,1 415,3 | 8.755.6 9.405,7 135,5 19.754,1
K1-K2 2019. 1.002,5 417,6 8.973.9 9.661,9 167,4 | 20.2233
K1-K3 2019 1.081,9 416.3 8.922.4 9.858,0 163,5 20.442,0
K1-K4 2019. 1.098,1 4916 9.034,0 9.975,5 167,5 20.772.8

K1 2020. | 1.109.5 | 475,1 8.841.8 9.902.0 162,0 20.490,5
K1-K2 2020. | 1.101.9 | 3339 8.740,9 9.844,5 172,8 20.396,0
K1-K3 2020. 1.109,2 526,8 8.639,7 9.924.9 168.8 2(.369,4
K1-K4 2020. ].161,2_1 5357 8.588,4 9.894,8 167,30 20.347.4

Stopa rasta (g/g)

K12018. -102% | 2.4% 7.7% 6,9% 25.6% 6,3%
Ki-K2 2018. 4.2% 10.6% 6,6% ' 7.2% 28.4% 7,0%
KI1-K3 2018. 10.7% 1.5% 5.1% 7.4% 27.1% 6.7%
K1-K4 2018, 8.2% 4.9% 3.6% 7.3% 31.0% 5,8%

K12019. 13.6% 4.9% 2.9% 7.5% 11.1% 5,7%
KI1-K22019. -3.5% 1,7% 4.8% 7.4% 143% 5,5%
KI-K3 2019. 0.4% 1.3% 4,5% 7.7% 8.3% 5.7%
K1-K42019. 54% | 18.1% | 4,8% 7.9% 5.7% 6,6%

K1 2020. 5.5% 14.4% 1.0% 5.3% 19.6% 3,7%

S KI1-K2 2020. 9.9% 28.3% -2.6% 1.9% 3.2% 0,9%
KI1-K3 2020. 2,5% 26,6% -3.2% 0.7% 3.2% -0,4%
K1-K4 2020, 5.7% 7. 7% -4.9% -0.8% -0.1% -2,0%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama
1 ostali krediti.
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Tabela 14: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti Depoz.i.ti . Depoz.i.ti . e . J
e neﬁl'mnc_usklh neﬁn.ancu_sklh Depoz.ttl Ostallln Uku poi
Razdoblje viade _]avmh’ prwatnfh stanovni§tva | depoziti depoziti
poduzeéa poduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...+5
K1 2018. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 | 20.145,0
K1-K22018. 2,729.2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.544.3 | 20.871,7
K1-K32018. 27997 | 14824 37232 12.146,4 1.598,1 | 21.749.3
K1-K4 2018. 2.799,7 1.482.4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 21.749,8
K1 2019, 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508,5 1.607.8 | 22.013,7
K1-K2 2019. 3.0733 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 | 22.510,0
K1-K3 2019. | 3.3924 1.544,3 3.864.8 12.892,4 1.676,0 | 23.3699
K1-K4 2019. -_3.355,3 1.510,7 4.052,6 13.240,9 1.660,9 | 23.8204
K 1-2020. 3.3344 1.646.8 3.862.4 13.090,7 1.671,9 | 23.606,2
KI1-K2-2020. 3.386,7 1.488,2 4.140,1 13.126,0 1.645,7 | 23.786,7
K1-K3 2020. 3.4759 1.531,5 [ 4.350,5 13.336,4 1.6153 | 24.309,8
K1-K4 2020. 3.264,0 1.556,0 | 4.706,9 13.760,7 1694,6 249822
Stopa rasta g/g
K1 2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5.4% 8,4% 11,3%
K1-K2 2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%
KI1-K3 2018. 274% | 21,8% 14,2% 7.3% 5.4% 11,6%
K1-K4 2018, 26,3% 7,1% 11,8% 7,8% 9,0% 10,6%
K1 2019, 19,6% 1,4% 71% 9,2% 5,7% 9.3%
K1-K2 2019. 12,6% -1,2% 4,6% 9.1% 6.2% 7,8%
K1-K3 2019. 2,7% | -4,3% 9,3% 9,0% 5.1% 9,5%
K1-K4 2019. 19,8% | 1,9% 8,8% 9,0% 3,9% 9,5%
K1 2020. 12,0% | 8,9% 133% 4,7% 4,0% 7.2%
K1-K2 2020. 10,2% 0,7% 15,4% 3,3% 0.3% 5,7%
K1-K3 2020. 2,5% -0.8% 12,6% 3,4% -3,6% 40%
K1-K4 2020, -2,7% 3,0% 16,1% 3,9% 2,0% 4,9%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija,

neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 17: Kamatne stope na depozite (u %, na godi¥njoj razini)

Depaziti stanovnidtvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom

Depoziti n EUR

Depoziti u stranoj valuti

Depoziti Depoziti 5 Depoziti
Godina | Mjesce & dogovorenim dospijedem \_';“'jlupu s dogovorenim dospijedem o dogovorenim po
videnju dospijecem videnju
déiena preko | preko 2. do1pod. | Prekol | preko2
0 TEO | do2 pod. ot | do2pod. |  god.

1 z 3 4 [ 7 b 9 1 11 12
2019, i1 pau 1.03 [AN15] 0,73 1Oy 1.5% 046 09 i}, 04
2019, 1] 0,32 113 (11 11,341 108 L&t 0406 047 01,04
2009, ik} (R]] 1,08 {08 .28 101 1,33 0,05 073 0,04
9. 04 24 0,99 11,04 0,29 11 5 1,37 1,05 11,94 40,04
2014 0§ 1,43 1,01 1,06 030 (.55 1.50 0.0% 0.67 0,04
M My 0.3 1,02 1,06 033 112 |60 .05 0,71 0
pL] L 7 0,13 11,54 0,06 1,34 102 | 56 Q.05 048 0,04
2019 (15, 0,33 I 13 0,06 0,78 1,04 144 0,115 0,73 (i
2019, e 043 0.94 0.p6 (%] 0,98 153 0,08 (%6 (e
29 ([IX 24 |,0% {10y 1,34 I 1,33 {05 086 ik
2018 11 .51 108 11,1y 0.5 LAE] 154 (1,05 (LER HiM
201y B2 {1,315 1,14 11,1 L] (N1 157 11,45 0,04
2020 o1 0,23 .88 1016 D36 0.9 143 003 004
2020, 0z 0.2% 052 {1007 10,33 1,211 1,18 0,005 0,04
2020, 113 0,38 1,02 007 1,31 0.9 1,3 03 0,04
20320, (4. 047 11,0 07 [ ] 1) 138 1,05 11, E4
2140, 03 1,349 097 0.07 047 0,89 110 1,05 1,04
20X 06, [IRE] 083 0.0 1,58 |.0& 118 1,05 051 .04
2020, o7 1,43 0,67 0.%7 .07 0,38 1.9 132 0,05 62 04
N, (I8, 0,29 0,76 106 007 1,33 1,04 ) 0,05 044 (1,414
2020 s, 031 0,85 1.20 007 0,24 1,044 |26 UKL 030 1,04
2020, L1 0,49 05 (N b .07 0.3 1,97 ) {105 .44 i1,
2020 I1 0,23 0,95 07 07 [ 1,13 1,14 (1,05 i), B 1,4
2020 13 (IR 1,03 1,14 i, 137 [INT I 15 1,27 0,05 1,52 0,04

Deporiti nelinancijshib puduredn

Mg il 45 1,11 2 M 0,03 097 NA NA 003 NA 0l
e (2 (LT} 11,86 1,98 043 NA 097 N 02 NA [}
9 1k 042 175 1,77 0,03 LA 1,15 NA [XIE] NA 11,04
2019, 04, 0,43 1,84 | 0,08 040 1,05 NA 0,0% NA 0,04
2060 % 115, 1% 1,27 114 1,02 NA WA NA 0.03 NA 0.05
2019, Dt .32 1.24 10§ 11,03 01,35 NA WA 0,03 NA o0s
2014, 07 0,84 | 38 1.24 1,03 0,04 NA NA .02 NA 0,04
2019 iTR 0.72 1.39 1,31 L3 MA NA NA 0,02 NA i,
e (¥ 0,78 |06 | 83 0,03 (44 M ™A 003 NA 01,003
1019, 10 01,96 1,02 |52 0,03 1,54 1,47 MA IXiE] MA 0,03
R il 1,59 0,72 1.41 LALE] U (M1 NA 03 NA 0,03
2ii4 d 0,43 L3 1,49 [N (1% (K 31 1,01 NA -1597
2020, [} 1,43 1,93 1,29 0,01 NA NA NA {12 NA 003
T 03 037 1,49 160 [E NA 02 NA 0,02 NA 01,03
2020 [1E] [ (1,40 NA 0,03 NA 1,24 NA 2 NA 0,03
2020, 04 n42 1,012 NA 1,03 NA NA NA 0.0l NA 0,02
2020, iR 0,45 21 1,53 0,03 NA |08 NA [N NA 002
200, D& 0.4} 0 6l 1,14 0.03 I 44 045 175 0.0 0,62 0,012
2020, . 0,78 1.01 .29 0,05 0,73 0,99 1,60 LR NA 0,02
200, 08 T 120 NA 0,03 (1,35 | 107 | | M3 0,02 NA 0,02
2020, 0 1,59 .32 125 [[RHES NA 1.4% 1,30 (a2 MNA 1,02
R0 10 28 5] 1,001 e 11,24 {1,189 ] 0,03 NA

2020, 11 1559 0,63 1.09 AIE] 11,23 0,08 |7 0,04 NA

R ! 0,92 1,36 147 {1413 {37 1,27 123 0,01 N

[zvor: Centralna banka BiH
Karmnatne stope na depozite po videnju se odnose na postojeée poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 20: Platni bilans Bosne i Hercegovine

BLASNL B“‘A:I iﬁgf:nﬁlKﬁRCEGOVINE 016 | 2017 2018 2019 2020 ;’;;5‘;‘%;’1';
TEKUCI RACUN -1.409 | -1.520 -1.118 -1.087 -1.090 0,3%
Roba - saldo -7.089 -7.417 -7.521 -7.965 -6.329 -20,5%
[zvoz robe, fob 7.700 | 9.341 10418 10.179 9.403 -] -7,6%
Uvoz robe, fob i .14.789 16.758 17.940_ 18.145 15.733 -13,3%“
Usluge - saldo 2.133 | 2.329 2,592 2.770 1.358 -51,0%
Potrazuje - ukupno 3.170 3484 3.802 4.107 2.242 -45,4%
Duguje - ukupno 1.037 P 1.154 1.209 1.337 884 -33,9%
Primarni dohodak - saldo 40 -263 -199 -21 113 —629,0%F
Potrazuje - ukupno 929 969 1.026 1.133 699 -38,3%
Duguje - ukupno o 889 1.233 1.226 1.154 586 -49.2%
Sekundarni dohodak - saldo 3.507 3.831 4.010 4.130 3.768 -8,8%
Qd &ega; Personalni transferi - potrazuje B _2.439 2.640 2.851 2.952 2.518 -14,7%
KAPITALNI RACUN 300 342 3 298 310 4,2%
FINANSIJSKI RACUN -822 -898 -893 -592 -583 -1,5%
Direktne investicije -550 =717 -992 -693 -645 -6,9%
Od ¢ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 504 47 I 487 384 302 -21,3%
Portfolio investicije 167 157 256 216 40 -81,6%
Ostale investicije 1370 | -1.473 -1.265 -1.043 -1.221 16,4%_
Neto finansijska aktiva -292 " -690 294 1 -114 | -11395,1%
Valuta i depoziti -317 -547 -48 -14 =207 1384,4%
Ostalo -1 26 -7 10 -21. -309,8%
Neto finansijska pasiva 1.078 783 1.560 1.049 1.107 5,5%
Valuta i depoziti -107 69 393 74 -811 -1193,2%
Zajmovi 695 127 533 . 373 1.383 ] 270,6%
Vladin sektor 175 271 -48- -47 - 817 -1840,2%
Ostali sektori 520 398 581 420 566 34,8%
Trgovinski krediti i avansi 487 382 618 629 532 -15,4%
Rezervna aktiva 930 1.136 | 1.114 . 935 1.244 33,0%_
NETO GRESKE I PROPUSTI 286 281 -86 197 197 0,0%

Izvor: Centralna banka BiH
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu €lana 17. Zakona o Vijecu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lana 54. stava (1) tagke b) i

¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,»Sluzbeni glasnik BiH*,
broj 22/03) Vijefe ministara Bosne i Hercegovine na . §jednici, odrzanoj
___godine, donijelo je

ZAKLIUCAK
1. Vijece ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je Bosna i Hercegovina Ekonomski trendovi

godisnji izvjestaj 2020. godine

broj: od . godine.

Broj: ; __godina.
Sarajevo

M. P. Predsjedavajuéi
Vijeca ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija
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