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Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne 1 Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjeseéno dostavija Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,,Informaciju® dostavlja mjeseno Parlamentarnoj skupitini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ckonomiju Bosne i
Hercegovine.

.Informacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojagnjenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu
se mogu naci u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - ¢etiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* % %

Ekonomski rast

Prema preliminarmim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih ratuna rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u P1 2019. godine ostvarila ekonomski rast od 2,7% u odnosu na isti period prethodne
godine.'Tako se moZe konstatovati da je tokom 2019. godine doslo usporavanja ekonomskog
rasta od 1 p.p Sto je u najvjecoj mjeri bilo posljedica slabljenja izvozne traZnje odnosno
slabljenja ckonomskog rasta u pojedinim zemljama EU kao 3to su Njemacka i Italija.’
Posmatrano po komponentama, kljuéni nosioci ekonomskog rasta bili su privatna potro3nja i
investicije, dok je trgovinski bilans (neto izvoz) imao negativan doprinos u ostvarenom
ekonomskom rastu u Bosni i Hercegovini u prvoj polovini 2019. godine.

U nedostatku zvaniénih podataka iz nacionalnih raduna za K3 2019. godine, a na bazi
kratkoro&nih statisti¢kih podataka moZe se zakljuditi da je trend ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovine najvjerovatnije dodatno usporen. Glavno uporiite ekonomskog rasta tokom ovog
perioda predstavljala je domaca traZnja kroz povecanje privatne potrodnje, dok je vanjski sektor
imao negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog
perioda. Naime, podaci sa trziSta rada o povecéanju broja zaposlenih i penzionera, skromno ali
ipak realno povedéanje plata i penzija, kao i povedanje kreditnih plasmana stanovnistvu, te rast
prometa u okviru maloprodaje ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potro3nje u Bosni i
Hercegovini. U prilog ovaj procjeni o povedanju privatne potrodnje svakako idu i povecanje
uvoza potrosnih dobara (trajni i netrajni proizvodi za §iroku potro3nju) od preko 5% u odnosu
na isti period prethodne godine. S druge strane, nedostatak zvani¢nih podataka o kretanjima
investicija u K3 2019. godine u velikoj mjeri umanjuje pouzdanost procjene kretanja investicija
u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog perioda. Unato€ &injenici da je u prvoj polovini
2019. godine zabiljeZen rast investicionih ulaganja za oko 7%, pokazatelji vezani za uvoz
kapitalnih proizvoda u K3 2019. godine kao i vrijednost izvr$enih gradevinskih radova koji su
veoma skromni ne pruzaju naro¢ito optimistiéne izglede kada su u pitanju investiciona ulaganja
u Bosni i Hereegovini u K3 2019. godine. Vanjski sektor, odnosno slabljenje izvozne traznje
usljed usporavanja privredne aktivnosti u okviru glavnih trgovinskih partnera imali su
negativan utjecaj na ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u 2019. godini. Prema trenutno
raspoloZivim podacima u K3 2019. godine trend slabljenja u okviru vanjskotrgovinske robne

! BIIAS, Saopitenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup, tromjese¢ni podaci®, 10.10.2019. godine
2 LUROSTAT, Newsrelease,*GDP and Employment®, 128/2019, 14 Novembar 2019.
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razmjene sa svijetom je dodatno intenziviran. Naime. usporavanje ekonomskog rasta i
proizvodnje u okviru preradivacke industrije u glavnim trgovinskim partnerima u K3 2019.
godine rezultirali su padom izvoza i uvoza roba od 5,8% odnosno 3%, Sto je dovelo do
poveéanja vanjskotrgovinskog deficita, odnosno negativan doprinos ekonomskom rastu u
Bosni i Hercegovini u K3 2019. godine.

Trenutno raspoloZivi kratkoroéni pokazatelji za oktobar 2019. godine mozda nisu dovoljni da
bi se utvrdila kona¢na slika o kretanjima makroekonomskih pokazatelja u K4 2019. godine, ali
na neki nadin ukazuju da je trend slabljenje istih u odnosu na prethodnu godinu nastavljen. U
oktobru 2019. godine registriran je pad fizickog obima industrijske proizvodnje od &ak 10% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine. S druge strane, ve¢ 5 mjeseci za redom je nastavljen
trend slabljenja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Naime, prema
podacima BHAS-a za oktobar 2019. godine u Bosni i Hercegovini registriran je pad izvoza i
uvoza roba po skoro identié¢nim stopama od oko 3%. Podaci iz domena javnih finansija koji se
ticu prikupljanja poreza takoder ukazuju na usporavanje trenda rasta u odnosu na pocetak
godine. Tako je u oktobru 2019. godine doslo do stagnacije ukupnih javnih prihoda, pri éemu
je to narodito evidentno u okviru prihoda od indirektnih poreza kao 5to je PDV (neto prihodi od
PDV-a) koji je prvi put od pocetka godine zabiljezio negativnu stopu rasta od 4%.

1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Prema trenuino raspolozivim podacima BHAS-a za period januar- oktobar 2019. godine, Bosna
i Hercegovina je zabiljeZila pad fizi¢kog obima industrijske proizvodnje od 5,6% u odnosu na
isti period prethodne. S druge strane, pad fizickog obima industrijske proizvodnje u oktobru
2019. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine bio jo¥ evidentniji i iznosio je 10,4%.°
Ovi pokazatelji u okviru industrijske proizvodnje predstavljaju nastavak nepovoljnog trenda
kretanja sa pocetka godine i dodatno su intenzivirani. Graficki prikaz kretanja fizickog obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-oktobar 2019.
godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1. Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvednje za period januar-oktobar 2019,
godine po sektorima
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Kljuéne razloge za ovakva kretanja u okviru industrijske proizvodnje u Bosni 1 Hercegovini
predstavljaju usporavanje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao i izazovi

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za oktobar 2019. godine-prethodni podaci®, 26.011.2019. godine.

strana 4




sa kojima se susre¢u domace kompanije u pojedinim privrednim granama u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema podacima EUROSTATA-a u periodu januar-cktabar 2019. godine
doslo je do smanjenja fizickog obima industrijske proizvodnje u zemljama EU28 od 0,6%.
Posmatrano po zemljama, najznatajnija smanjenja fizickog obima industrijske proizvodnje su
zabiljeZena u Njemckoj 4,6%, lialiji 1,2%, kao i zemljama regiona Crna Gora 7,6%, Turska
2,8% i Srbija 0,8%.? Posmatrano po industrijama, ¢ini se da je najznacajniji pad zabiljeZen u
automobilskoj industiji na 3ta ukazuje i kretanje medunarodno referentnog IHS Markit
Purchasing Managers Index- (Indeks menadZera nabave) Cija referentna vrijednost je nakon
viSegodidnjeg rasta pala na ispod 50 poena.

Grafikon 2. IHS Markit Purchasing Managers Index® _ 1HS Markit Indeks menadzera nabave
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Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u Bosni i Hercegovini se znacajnije ne
razlikuje od kretanja ukupne industrijske proizvodnje u BiH, po3to je pad proizvodnje
zabiljeZen u okviru svih sektora.Tako je najznacajniji pad proizvodnje zabiljeZen je u okviru
sektora za proizvodnju elektri¢éne energije i iznosio je preko 10% u odnosu na isti period
prethodne godine. Pad proizvodnje elektriCne energije je posljedica podjednakog smanjenja
proizvodnje kako u hidroelektranama, tako i u termoelektranama. Pored pada u proizvodnji
elektri¢ne energije, tokom posmatranog perioda januar-oktobar 2019. godine registrirano je
smanjenje proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od 4,2%, 3to je ponajviSe posljedica
smanjenja proizvodnje u rudnicima uglja i lignita od 9,1% u odnosu na isti period prethodne. S
druge strane, u okviru izvozno orijentirane preradivatke industrije tokom posmatranog perioda
dodlo je do smanjena proizvodnje od 4,5%, pri {emu je pad proizvodnje u preradivackoj
industriji tokom oktobra dodatno intenziviran i iznosio je 9,5%. Ovaj pad proizvodnje u okviru
preradivacke industrije uzrokovan je usporavanjem ekonomske aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem izvozne traznje. Detaljnijim uvidom u strukturu
preradivacke industrije vidljivo je da su tokom prvih 10 mjeseci 2019. najznatajnija smanjenja
proizvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranih grana kao 5to su: nafti derivati i koks,
proizvodnje tekstila i duhanska proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabiljeZena i u okviru
proizvodnje hemikalija i hemijski proizvoda, drvoprerade(osim namjestaja), koZe, te
proizvodnje baznih metala od oko 8% respektivno u odnosu na isti period prethodne godine. S
druge strane, poveéanja proizvodnje u okviru prehambene industrije od 5%, gradevinskog

* LCUROSTAT. Production in industry January —October 2019 /January-Oclober 2018 (scasonaly & calender
adjusted data)
3 Referentna vrijednost ispod 50 poena ukazuje na smanjenje proizvodnje.
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materijala 4,8%, kao i drugih industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi se sprijecio pad
proizvodnje u okviru preradivacke industrije odnosno ukupne industrijske proizvodnje u
odnosu na prethodnu godinu.

Gradevinarstvo

RaspoloZivi podaci za period K1-K3 2019. godine pokazuju da je do$lo do smanjenja ukupnih
gradevinskih radova u Bosni i Hercegovini od 2,1% (u odnosu na isti period prethodne godine).
Oba scktora u okviru gradevinarstva su zabiljeZila negativnu stopu rasta, pa je tako sektor
visokogradnje zabiljezio pad od 0.8% uz istovrement pad radova u sektoru niskogradnje od
3,3%.

Grafikon 3: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u periodu K1-K3 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradenje u periodu K1-K3 2019, godine u odnosu na K1-K3 2018.
godine veci je za 1,3%. Najvedi porast izdatih dozvola za gradenje je u sektoru niskogradnije
(6,1%), dok su odobrenja za gradenje u visokogradnji zabiljezila skromnu stopu rasta (0,3%).
U sektoru visokogradnje je povecan broj izdatih dozvola za stambene zgrade (7,7%),dok je
smanjen broj izdatih dozvola za gradenje nestambenih zgrada (14,6%)

Maloprodaja

Zvanicéni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za oktobar 2019. godine
ukazuju na realni rast prometa od 4,2% (X 2019/X 2018)°. Najveci doprinos ovom porastu je
do3ac zbog poveéanja prometa u kategortji trgovina na malo osim trgovine motornim gorivima
u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.) od 8,1%. Nasuprot tome do3lo je do pada
trgovine motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima od 7,3%.

U okviru trgovine na malo, osim trgovine motornim gorivima u s.p. obje kategorije su
zabiljeZile su dvocifren rast, pa je tako trgovina hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima
porasla za 8,9% dok je trgovina na malo neprehrambenim proizvodima zabiljeZila rast od 7,5%.
U okviru trgovine neprehrambenim proizvodima, u mjesecu oktobru 2019.godine je do%lo do
rasta u trgovini na malo ostalom opremom za domadinstvo u s.p. od 3,7%, trgovini na malo
informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. od 26,5%, trgovini na malo proizvodima za
kulturu i rekreaciju u s.p. od 4,4%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. od 14,5%, te do rasta
u trgovini na malo izvan prodavnica, 3tandova i trznica od 12,6%.

S tzvar podataka: BHAS
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Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu martu (rast g/g)
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Kod komponenti trgovine na malo ostalom opremom za domacinstva u s.p. doSlo je do rasta u
trgovini na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elekiri¢nim aparatima za domacinstvo u
s.p. za 7,2%, prometu na malo tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koZe u s.p. za
20,8%, prometa na malo sportskom opremom, igrama i igratkama u s.p. od 13,1% te kod
prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. gdje je
zabiljeZen porast od 5,1% (X 2019/X 2018). Jedina kategorija koja je ostvarila negativnu stopu
rasta je trgovina na malo knjigama, novinama, muzi€kim i videozapisima u s.p. gdje je doslo
do pada prometa od 8,6%.

Trziste rada

Podatak o broju zaposlenih lica za oktobar 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije pa se podaci odnose na septembar. Prema podacima Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u septembru 2019. godine iznosio je
822,37 hiljada i ve¢i je za 1,5% u odnosu na septembar 2018. godine. Pomenuta stopa rasta
broja zaposlenih lica ne$to je sporija u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. Uz
smanjenje fizickog obima proizvodnje u industrijskoj proizvodnji (detaljnije v poglavlju o
kretanju industrijske proizvodnje) smanjen i broj zaposlenih lica u podrucjima djelatnosti
preradivalke industrije (-0,4% g/g), vadenja ruda i kamena (-0,1% g/g), proizvodnje i
snabdjevanja elektri¢nom energijom, plinom, parom i klimatizacija (-0,7% g/g). S druge strane,
najznaZajniji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je u pedrugju djelatnosti trgovine
na veliko | malo, popravke motornih vozila i motocikala sa stopom rasta od 2,4% g/g i prevoza
i skladistenja (4,1% g/g), te djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja
(1,8% g/g).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u oktobru 2019. gedine smanjen je
za 8,3% u odnosu na oktobar 2018. odine i iznosi 401,3 hiljada. Stopa registrovane
nezaposlenosti u septembru 2019. godine iznosila 32,9%.% Anketna stopa nezaposlenosti u
Bosni i Hercegovini u 2019. godini iznosi 15,7%.

7 Privremeni podatak, BHAS. Pogetkom avgusta 2019, godine Agencija za slatistiku Bosne i Hercegovine napravila je korekeiju
objavljenih podataka o zaposlenima u praviim licima, pa su istorijiski podaci do marta 2019 godine konadni, a za narcdne
mjesece 2019, godine privremeni.

* lzvor: Agencija za rad i zapo3ljavanje Bosne i Hercegovine (Pregled stanja tr#isla rada na dan 31 oktobra 2019 godine).
Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na septembar jer podaci o broju zaposlenih lica za oktobar nisu bilt
objavljeni u periodu izrade Informacije.
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Grafikon 5: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezapeoslenih lica u Bosni i Hercegovini
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lzvor: BHAS, Federalni zavod za zapodljavanje, Zavod za zapodljavanje Republike Srpske, Zavod za zapogljavanje Bréko
Distrikla

Podatak o prosjecnoj neto plati za oktobar 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije pa se podaci odnose na septembar 2019. godine. Prosjecna isplaéena neto plata u
Bosni i Hercegovini u septembru 2019. godine iznosila je 916 KM i nominalno je veéa za 4,5%
u odnosu na septembar 2018. godine.

Najveéa nominalna stapa rasta prosjecne neto plate u posmatranom mjesecu 2019, godine bila
je u podrugju djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije (13,2% g/g), poslovanja nekretninama
(10,0% g/g), te trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala (8,5% g/g).
NajniZa isplaena neto plata u posmatranom mjesecu bila je u djelatnosti pruZanja smjestaja, te
pripreme i usluZivanja hrane (574 KM), a najveca prosjecna isplacena neto plata bila je u
podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.519 KM).

Broj penzionera u Bosni i Hercegovini nastavio se postepeno uvecavati i u oktobru 2019. godine
iznosio je 687,17 hiljada 3to je za 1,6% manje u poredenju sa oktobrom 2018, godine. Uz
poveéanje broja penzionera registrovan je i rast prosjeéne penzije u Bosni i Hercegovini. U
oktobru 2019. godine prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini je iznosila je 403,5'° KM i
nominalno je veéa za 4,3% u odnosu na oktobar 2018. godine. NajniZa penzija u Federaciji
Bosne i Hercegovine u oktobru 2019. godine nije se mijenjala u poredenju sa prethodnim
mjesecom i iznosila je 371,8 KM, a u Republici Srpskoj 195,7 KM za penzijski staZ do 15.
godina.

9 Broj penzioncra u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko 1 invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta

10 Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini je 1zradunata na osnovi prosjecnih myjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera,
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Grafikon 6: Prosjetna neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini

Prosjeéna neto plata u Bosni | Hercegovini (u KM)
s [rosjccéna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
e Nominalna stapa rasta prosjeéne neto plate g/g (desna skala)
== == = Nominalna stopa rasta prosjene penzije g/g (desna skala)
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lzvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike
Srpske

2. Javne finansije

U prvih deset mjeseci tekude godine ukupni javni prihodi prikupljeni u Bosni i Hercegovini su
iznosili oko 13,1 milijardu KM, &to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vide za
oko 3,8%. Tokom posmatranog perioda, na rast javnih prihoda najvise su uticali prihodi koje je
naplatila Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIQ), sa
ueséem od oko 51% i stopom rasta od 5,0% g/g. Upola manja stopa rasta ostvarena je kod
prihoda iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Indirektni porezi. Podetak zadnjeg tromjesedja tekuce godine ne izgleda bas povoljno. Tokom
posmatranog mjeseca, naplata svih vrsta prihoda UIO Bosne i Hercegovine je bila manja u
poredenju sa istim mjesecom prethodne godine, §to se svakako odrazilo na kumulativ
posmatranog perioda. Bruto prihodi od indirekinih poreza rasli su svega 5,0% g/g, ¢ime su
dsotigli iznos od oko 6,6 milijardi KM. U oktobru mjesecu povrati sa jedinstvenog rauna
Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu JR UIO), nakon nekoliko mjeseci
negativnog rasta, ponovo su ostvarili pozitivnu stopu rasta, koja je na kraju posmatranog
perioda iznosila 6,7% g/g. Poveéanje stope rasta povrata sa JR UIO, direktno je uticalo na
kretanje neto prihoda od indirektnih poreza (¢ija je stopa rasta u oktobru mjesecu bila
negativna). Na kraju posmatranog perioda ukupno je prikupljeno oko 5.4 milijarde KM neto
prihoda, ime su ostvarili rast od 4,6% g/g.

Sto se tite doprinosa rastu neto prihoda od indirektnih poreza, kao i u ranije posmatranim
periodima, najznacajniji doprinos rastu su dali neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u
daljem tekstu PDV) sa 2,4 p.p., prihodi od akciza 1,6 p.p. i prihodi od putarina 0,5 p.p..
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Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugadije naznaceno)
struktura jan-okt jan-okt avg /9 sep % okt 19

2018 2019
Brute prihodi - prikupljeno 100,0 83 5,0 24 0,1 0.6
Povrati 18,3 82 6,7 -20,6 -1,6 8.8
Neto prihodi - 81,7 8.4 4,6 83 04 -1.0

prikupljeno

PDV 49,7 6,4 3,9 11,2 3.3 -4.0
Carine 3,7 7.3 4,8 -7,2 -2,6 -1,0
Akcize 19,6 -1,3 6,0 5,3 1,9 -0,2
Putarine 8.2 63,8 4,8 -1,3 -4,8 <29
Ostali prihodi 0,2 5.4 0,6 -6,2 -11,2 -3,7
Neuskladeni prihodi 0,3 63,2 17,7 - | -

lzvor; ULO Bosne 1 Hercegovine

PDV. Za deset mjeseci tekuée godine, ukupno je naplaceno oko 4,5 milijarde KM bruto prihoda
po osnovu PDV-a (4,5% g/g). Zbog rasta povrata sa JR UIO po osnovu PDV-a, od 6,1% g/g,
neto prihodi su bili nesto skoromniji. Na kraju posmatranog perioda, njihov iznos je dostigao
nivo od 3,3 milijadre KM, §to je za 3,9% vide nego u istom periodu prethodne godine. U
strukturi naplacenih prihoda od PDV-a i dalje dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba
(koji su rasli stopom od 4,2% g/g). Prihodi od PDV-a po osnovu prometa domadim robama. su
tokom posmatranog perioda, rasli stopom od 5,0% g/g.

Akcize. Neto prihodi od akciza, na kraju posmatranog perioda su dostigli iznos od oko 1.3
milijarde KM, ¢ime su zabiljeZili porast od 6,0% g/g.

Kao i u ranije posmatranim periodima, prihodi od akciza prilikom uvoza roba, su uvecani
(18,8% g/g). Rasl prihoda od akciza po osnovu uvoza desio se zahvaljujuéi znagajnom
poveéanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i naftne derivate (36,7% g/g), ali i povecanju
prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina (11,8% g/g). U kategoriji ostalih
uvoznih akciza sve kategorije prihoda od akciza po ovom osnovu su ostvarile pozitivne stope
rasta, osim akcize na uvoznu kafu.

Prihodi od akciza na domace proizvode i dalje se smanjuju. Na kraju posmatranog perioda, ovi
prihodi su smanjeni za 45,0% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domadée proizvode
zabiljezeno je kod glavnih kategorija prihoda i to: akciza na domacu naftu i nafine derivate
(76,6% g/g) i akciza na domadi duvan i duvanske preradevine (27,3% g/g). U kategorij iostalih
domaci akciza, jedino pozitivne stope rasta biljeze prihodi od akciza na domaca bezalkoholna
pi¢a i domaca vina.

Putarine. Na kraju posmatranog perioda, prihedi od putarina su iznosilt oko 544 miliona KM.
U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od putarina su vedi za 4,8%.

Carine. Prihodi od carina na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 249 miliona KM, Cime
su ostvarili rast od 4,8% g/g.
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Tabela 2: Raspodjela prihoda ed indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacgije naznaceno)
struktura jan-okt jan-okt avgl9 sepl9 okt (9

. ) 2018 2019 -

RaspoloZive za raspedjelu 100,0 8.3 4.9 1.0 2.1 -0.8

Minimalne rezerve 18,8 223 -4,4 -20,2 4,2 8,4

Budzeti 81,2 51 L3 6.5 1,7 2,7

Servisiranje vanjskog duga 9,4 0,6 -15,6 27.3 -28,7 -24,3

Fcderacija Bosna 1 Hercegovina 6,0 0,2 -16,7 27.3 -24.6 -32,0

Republika Srpska 3,3 0.3 -14,8 27,9 -38.5 -7.9

Bréko Distrikt 0,1 75,2 32.1 -100.0 22,8  -100.0

Raspodjeljeno nakon 71,7 6.0 11,2 5,0 8.6 0,2
servisiranja

Institucije Bosne i Hercegovine | 94 0,0 0,0 -4.3 5,0 0,0

Federacija Bosna i Hercegovina 39.9 7.3 13,0 6,4 7.6 1,7

Republika Srpska 20,1 6,9 14,5 6,2 13.7 24

Bréko Distrikt 2.4 4.3 5,5 8,4 -2.3 -3,0

Lzvor: UlO Baosne i Ilercegovine

Rasporedeni prihodi. Za deset mjeseci tekuce godine, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su
iznosili oko 6,6 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 333 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 1,2 milijardu KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 624,5 miliona KM, UIO, je izvrsila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 4,5 milijarde KM krajnjim korisnicima prema vazecim
koeficijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno oko 2,9
milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 397,3 miliona KM}, Republici Srpskoj oko 1,4
milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 221,6 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 158,4
miliona KM (7,8 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog ra¢una UIO za servis vanjskog duga su
manja za 13,6%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga uvecana za 11,2%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Entitetske poreske uprave, za deset mjeseci posmatrane godine, ukupno su prikupile oko 6,4
milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, njihovi prihodi vedi su za 2,6%. Kao i u ranije posmatranim periodima, razlog niske
stope rasta leZi u smanjenju prihoda od direktnih poreza. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodi od direkinih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - oktobar

HercancijalBusnci Republika Srpska Bosna | Hercegovina
. s Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM | rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 | w% 2018 2019 u%
Direktni porezi 850,7 761,0 -10,6 4274 405,3 | -5,2 1.278,1 1.166,3 | -8,7
Porez na dohodak 371,9 3476 | -6,5 1948 1583 | -I187 5667 5059 | -107
Porez na dobit 337,7 3256 | -3.6 1960 2088 |65  $337 5344 |01
Porez: gradana 140,1 872 -37.7 36,6 38.2 4.4 176,7 1254 =290
Ostali porezi 1,0 0,5 470 00 0,0 0,0 10 0,5 470
Takse, kazne i naknade  596,5 583,0 2,3 344.5 360.6 4,7 9409 943.6 0,3
Doprinosi 2.812,6 3.0133 |71 1.2254  1.2992 | 6,0 40380 43125 | 638
PIO 1.561,3 1.6776 | 74 6959 7356 5.7 22572 24132 | 69
Zdravstvo 11211 1.1963 | 6,7 4380 4067 6,6 1.559,1 1.6630 | 6,7
Nezaposleni 130,2 1394 7.1 28,6 30,3 6.2 158.8 169,7 6,9
Dieéija zadtita 0,0 0,0 - 58,7 62,1 I 5.8 58,7 62,1 5,8
Zaposljavanje invalida 0,0 0.0 - 42 4,5 6,8 4,2 45 6,8
UKUPNO 42598 4.357.2 2,3 1.997.3 20652 3.4 6.257,0 6.422,4 2,6

[zvor: entitelske poreske uprave
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Doprinosi. Prihodi od socijalnih doprinosa, tokom posmatranog perioda 2019. godine, su
iznosili oko 4,3 milijarde KM javnih prihada, $to predstavlja povecanje od oko 7,8% g/g. I dalje
se dominanta kategorija prihoda iz nadleZnosti poreskih uprava, ali i druga po veli¢ini kategorija
ukupnih javnih prihoda.

Direkini porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog
perioda, nastavljaju da se smanjuju, %to je naravno, dovelo do njihavog smanjenja posmatranog
na nivou Bosne i Hercegovine. Na kraju posmatranog perioda tekude godine, ukupni prihodi
od direktnih poreza su iznosili oko 1,2 milijarde KM &ime su smanjeni za 8,7% g/g.

Ostali javni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleznosti poreskih
uprava. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategotija prihoda je ostala
nepromijenjena, a ukupno je naplaé¢eno oko 943,6 miliona KM javnih prihoda.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Prema podacima Svjetske banke cijena sirove nafte u oktobru 2019. godine iznosila je 57,3
$/barelu i niza je za 25.4% u poredenju sa istim mjesecem 2018. godine. [ndeks hrane na
svjetskom trZistu u oktobru 2019. godine ostao je skoro nepromijenjen (-0,1%) u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potrosackih cijena u EU
28 iznosila je 1,1% u oktobru 2019. godine.!!

Grafikon 7; Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
«=ne Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
== == = [ndeks cijena hrane (2010=100), desna skala
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[zvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini u oktobru 2019. godine registrovana je inflacija od 0,1% u poredenju sa
oktobrom 2018, godine, a prosjean rast cijena za period 1-X 2019/1-X 2018 iznosio je 0,6%.
Najvedi rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljeima alkoholnih pica i duvana (4,9%
g/g) kao i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (2,7% g/g). Rast cijena
u adjeljku alkoholnih piéa i duvana najvise je rezultat poveéanja cijena cigareta i duvana.'? Sa

" Izvor: EUROSTAT.

12 Na poéetlu 2019. godine nastavljeno je sprovodenja akcizne politike na duvan i cigarete (harmonizacija sa EU legislativom)
to je doprinijelo povecanju cijena ovih proizvoda. U julu 2019. godine takode je doslo do poskupljenja cijena cigareta
pojedinih proizvodaga, 3lo je dodatno uticalo na rast cijena ovog proizvoda.
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povedanjem cijena teénih i ¢évrstih goriva, vodosnabdijevanja, plina i najamnina za stanovanje
dodlo je do rasta cijena v odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata. Cijene
u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u posmatranom periodu su bile vece za 1% g/g, a zbog
velikog udjela u ukupnom indeksu potrodackih cijena dale su doprinos inflaciji u Bosni i
Hercegovini. S druge strane, niZe cijene u pojedinim odjeljcima indeksa potrosackih cijena
doprinijele su skromnom rastu cijena u Bosni i Hercegovini.

Kretanje indeksa potrosackih cijena prema odjeljcima predstavljeno je u tabeli ispod.

Tabela 4: Indeks potro¥aékih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak I-X 2019

I-X 2018

00 Ukupan indeks . 1001 100,6
01 Hrana i bezalkohotna pica 10,1 1010
02 Alkoholna piéa i duvan . 106,0 104,9
03 Odjeca i obuéa L o892 89.3
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. ¢nergenti 101,4 102,7
05 Namjestaj, kuénl uredaji § redovno odrfuvinje kude 99,7 99.6
06 Zdravstvo ' ' 1006 101,3
07 Prevoz 98,3 101.5
08 Komunikacije 99.7 99,4
09 Rekreacija i kultura 101,3 101,2
10 Obrazovanje 100,2 100,6
11 Restorani i hoteli 101.2 100,38
12 Ostala dobra i usluge 100.2 99,5

[zvor: BHAS

Monetarni sektor

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) ukupna
nov&ana masa (u daljem tekstu M2) na kraju oktobra 2019. godine iznosila je 25,9 mlrd. KM i
veca je za 8,3% u odnosu na oktobar 2018. godine. U okviru transakcijskog novca najznalajniji
doprinos rastu M2 imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od
6,9% g/g, dok su u okviru kvazi novca najveci doprinos rastu M2 dali ostali depoziti u stranoj
valuti (7,3 p.p.) uz stopu rasta 30,3% g/g. Medutim, pomenuta stopa rasta ostalih depozita u
stranoj valuti je rezultat promjene metodologije'? statistike monetarnog i finansijskog sektora,
ito je dovelo do smanjenja ostalih depozita u domacoj valuti (tabela ispod, a poja3njenje
metodologije dato je u fusnoti).

13 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodolodke izmjene vezano za statistiku monetarnog 1 finansijskog
sektora, a u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj nafin je obavijeno vaino
uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljfan kvalitet i medunarodna uporedivost podataka. Novi Priruénik i
Vodi¢ za kompilaciju monetarne i finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda 1z 2016. godine, kao i Evropski
statisti¢ki standardi (ESA 2010), propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u
stranoj valuti. U skladu s tim je, pogevsi od januarskih podataka 2019 godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzuly, s
pozicija domace valute u pozicije strane valute Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.
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Tabela 5: Nov&ana masa u oktobrn 2019. zodine i stope rasta X 2019/X 2018

Preuosi Ostali """ Ostll

Gotovia  videpoz ' Transkaci  depoziti i depozit  Kvazi

& lavan (1] jski movac u ; iu novae

bunnka domado (M1) domado] . stramoj {OM)
J valuti viluti "‘I . valuti

Ukupaa
novEan
s
iM2)

I y F=142 4 5 6 7“‘; LA E )

42430 87060 12949, 29362 25245 7.507,1 129678 259169
94%  69% T7%  290%  252% 303% . 88% 8.3%

Tzvor: CBRBiH

Na kraju oktobra 2019. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) je iznosio 10,9 mird. KM j
uvecan je za 7,3% u odnosu na oktobar 2018. godine. [ako su sve komponente dale doprinos
rastu M0, najveci doprinos rastu M0 dali su gotovina izvan monetarnih vlasti (3,7 p.p.) sa
stopom rasta od 8% g/g i depoziti banaka kod monetarnih vlasti (3,2 p.p.) sa stopom rasta od
6% g/g. Najveéu medugodidnju stopu rasta imali su prenosivi depeziti drugih domacih sektora
kod monetarnih vlasti (tabela ispod), ali zbog malog udela (1,6%) nisu imali veliki doprincs
rastu MO.

Tabela 6: Rezervni novac u oktobru 2019. godine i stope rasta X 2019/X 2018

Prenosivi depoziti
drugih domaéih Rezervai
sekiora kod novae { M)
monetarnih vinst

Gotovina lzvan Depoziti bannka
monetarnih kod moneturnih
viasti vinsti

1 2 3 4=14243
Stanje w mil, KM 5.068.5 5.670.8 175.6 10.915,0
8,0% 6.0% 39,1% 7,3%

Levor: CHRIH

Prosjedna'* stopa obavezne rezerve u oktobru 2019. godine nije se mijenjala i iznosila je 10%,
a imlicitna'> stopa obavezne rezerve je iznosila 21,4%. Prosjean saldo raduna obaveznih
rezervi kod CBBiH u posmatranom mijesecu uvecan je za 5,9% u odnosu na oktobar 2018.
godine i iznosio je 5,7 mird. KM. Osnovica za obacun obavezne rezerve je iznosila 26,5 mlrd.
KM ii vedéa je za 8,8% g/g. Visak iznad obaveznih rezervi je u posmatranom mjesecu uvedan
za 3,4% g/g i ¢ini 53,3% prosje€nog salda ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH. Ostatak se
odnosi na prosjeéne obavezne rezerve.
Tabela 7: Prosjene obavezne rezerve ut oktobru 2019. godine i stope rasta X 2019/X 2018
Prosjedan
Osnovica i saldo ViZak
ZA Prosjefne raduni
obrafun obavezne  obiavemih
ubavezne rEerve rezervi
rezerye Rad
CEBIH
1 2 3 4=3-2

Stanje v mil. KM 26.507.6 2.630,8 56725 3.021.7

Prosjeénn Impliciton
iznad stopa stopn
ohavezne ohavezne ohaverne
rezerve rezerve rezerve

X, B85 K.N%: 5,9% 3,4%
levor CBBiH

14 Prosje¢na stopa obavezne rezerve = Prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
** Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosjedan saldo rauna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za
obrafun obaveznih rezervi.
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Bruto devizne rezerve u oktobru 2019. godine su iznosile 12,4 mlrd. KM i vece su za 7,9% u
poredenju sa oktobrom 2018. godine. U tabeli ispod se mozZe vidjeti da su sve komponente bruto
deviznih rezervi uveéane izuzev komponente drzanje SDR. Najvede stope rasta u poredenju X
2019/X 2018 imali su zlato (26.4% g/g) i strana valuta u trezoru CBBiH (22,7% g/g). Ipak, u
strukturi bruto devznih rezervi najveci udio i dalje imaju investicije u vrijednosne papire
(71,8%), dok se na drugom mjestu nalaze depoziti kod nerezidentnih banaka (23,7%).

Tabela 8: Bruto devizne rezerve u oktobru 2019. godine i stope rasta X 2019/X 2018
Strana Investiclje
valuta u

DPepouiti kod

nerezidentnih  Ostalo o
trezorn Bt s vrijednosne

CBBiH pupire

Likupno

2 3 4 3 & T=14..46
254.8 2,6 304.,9 29359 0.0 8.892.4 12.390.5
264%  -559% © 227% 10,9% - 6.2% 7.9%
tevor: CBBIH

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti u mjesecu oktobru 2019, godine su uz stopu rasta od 5,3% g/g dostigli
20,5 mird. KM. Najvece uceice 48,3% su imali krediti plasirani stanovnistvu sa dostignutih 9,9
mird. KM i stopom rasta 7,7% g/g, dok su krediti plasirani nefinansijskim preduze¢ima imali
udesle 45,7% sa dostignutih 9,4 mlrd. KM i stopom rasta od 3,4% g/g (94% ukupnih kredita
¢ine krediti stanovni$tvn i nefinansijskim preduzec¢ima).Treé¢i po velidini, krediti plasirani
opitoj vladi su imali uéesce od svega 5,2% sa dostignutim iznosom od 1,1 mlrd. KM i stopom
rasta 0,3% g/g.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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lzvor: CBBiH

Ukupni depoziti u mjesecu oktobru 2019. god. su uz stopu rasta od 9,6% g/g dostigli 23,5 mlird.
KM. Posmatrajuéi strukturu depozita, depoziti stanovnistvu su imali najvece ucesée od 55% u
ukupnim depozitima sa 12,9 mird. KM i stopom rasta 9,2 % g/g. Drugi po veli¢ini sa ueséem
23,4% su bili depoziti nefinansijskim preduzedima sa dostignutih 5,5 mlrd. KM i stopom rasta
od 5,0% g/g. Depoziti opste vlade su imali u¢edce od 14,6% sa iznosom od 3,4 mird. KM i
stopomn rasta od 23,8% g/g.
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Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca oktobra promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je iznosio 68,6
mil. KM i bio je 2,3 puta veéi u odnosu na promet u istom mjesecu pro3le godine 3to predstavija
57% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini.

U mjesecu oktobru odrzana je 23. aukcija obveznica Federacije Bosne | Hercegovine ¢ime je
prikupljeno ukupno 39,9 mil. KM. i 64. aukcija trezorskih zapisa Federacije Bosne i
Hercegovine, ¢ime je za emitenta prikupljeno ukupno 20 mil. KM Sto zajedno predstavlja
87,3% od ostvarenog prometa na SASE.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Na kraju mjeseca oktobra promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je iznosio 51,6
mil. KM ibio je 2,4 puta veéi u odnosu na promet u istom mjesecu prodle godine, time ostvarivsi
utedée od 43% u ostvarenom prometu. Javnom ponudom obveznica'® u Republici Srpskoj je
skupljena 38,5 mil. KM $to predstavlja 74,7% od ostvarenog prometa na BLSE.

!¢ Republika Srpska (2,30% 09/10/29) 30 mil. KM, Jahorina OC a.d. Pale 7 mil. KM i Mikrokreditna fondacija PRO FIN
Istoéno Sarajevo 1,5 mil. KM,
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Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Ukupan promet u mjesecu oktobru na SASE i BLSE je iznosio 120,1 mil. KM i bio je vedi 2,3
od ukupnog prometa u istom periodu u pro$loj godini.

Tabela 9: Promet (u KM) na SASE i BLSE

! Godina SASE | BLSE UKUPNO
| Oct-17 33.317.228 23 152610 56.469.838
- Oct-18 30448.743 Tl 21.820.373 o 52269.116
B Oct-19 68,589 463 51554.841 120.144.304

[zvor: SASE 1 BLSE

U mjesecu oktobru ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je dostigla 9,5 mlrd. KM.
Kapitalizacija na SASE je iznosila 5,8 mird. KM, i sa stopom rasta 5,1% g/g ostvarila je utesce
60,8% u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BL.SE je dostigla 3,7 mird.
KM, i sa negativnom stopom rasta od 0,6% g/g ostvarila je ucei¢e od 39,2% u ukupnoj
kapitalizaciji.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS za period januar- oktobar 2019. godine u Bosni
i Hercegovini je doslo do znaajnog slabljenja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom
koja je dodatno intenzivirana u posljednjih nekoliko mjeseci. Naime, Bosna i Hercegovina koja
je u vanjskotrgovinskom smislu prili¢no koncentrisana na trzita zemalja EU, tako da skoro 75%
izvoza roba plasira na trzista zemalja EU, dok se s druge strane oko 60% uvoza snadbijeva iz
EU. S toga, ekonomska kretanja u okvire ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru domaceg
proizvodatkog sektora skoro u potpunosti determinisu kretanja vanjskotrgovinske razmjene sa
svijetom. Za razliku od prethodne godine kada je Bosna i Hercegovina zahvaljujuéi povoljnim
poslovrim prilikama u glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski
rezultat, gotovo je sigurno da u 2019. godini taj trend nece biti nastavljen. Naime, slabljenje
ckonomske aktivnosti u zemljama EU dovelo je do slabljenja izvozne traZnje 3to se
manifestovalo smanjenjem proizvodnje u preradivackoj industiriji i slabljenjem robnog izvoza
Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema preliminarnim podacima BHAS-a za
periad januar-oktobar 2019. godine zabiljeZila pad izvoza od 2,4% i povecanje robnog uvoza
od 1,2%, 3to je rezultiralo znacajnim povecanjem robnog deficita od 6,8%, dok je pokrivenost
uvoza izvozom smanjena za preko 2 procentna poena (dalje u tekstu p.p).!” Pregled kretanja
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-oktobar 2019.
godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 13. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-oktobar 2019,
godinu ( stope rasta g/g)
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-oktobar 2019. godine Bosna
i Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 9,7 milijardi KM 3to je za 2,4%
manje u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na mjesecnom
nivou, izvoz roba u oktobru smanjen je za 5,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine 3to
predstavlja nastavak negativnog trenda vec peti mjesec za redom. Ako se robni izvoz u periodu
januar-oktobar 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija smanjenja
izvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog izvoza roba su registrirana u okviru veéine
tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao §to su koks i naftni derivati 40% (-2 p.p), bazni
metali 14,5% (-1,6 p.p) namjestaj 13,2%(-1,1 p.p), i proizvodi prehrambene industrije 7,8% (-

"Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Statistika robng razmjene BiH s inostranstvom,
januar-oktobar 2019. godne®, 20.11.2019. godine.
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0,5 p.p) i dr. S druge strane, povecanja robnog izvoza koja ipak nisu bila dovoljna da bi se
sprije¢io pad ukupnog robnog izvoza su registrirana v okviru izvoza elektri¢ne opreme 18,5%
(1,0 p.p), gotovih metalnih proizvoda 10,9% (1,0 p.p), proizvoda od gume i plastitnth masa
19,6% (0,7 p.p), masina i uredaja 7,1% (0,4 p.p) i gradevinskog materijala od preko 50% (0.6
p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, u periodu januar-oktobar 2019. godine
Bosna i Hercegovina je najviie robe izvezia na trzite zemalja EU28 u iznosu od preko 7,1
milijardu KM 3to predstavlja oko 74% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od 2,4% u odnosu
na isti prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro
1,6 milijardi KM $to predstavlja oko 16% i smanjenje od oko 2,1% u odnosu na isti period
prethodne godinu. Posmatrano pojedinaéno po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske
partnere, najznacajnija smanjenja izvoza roba zabiljeZzena su prilikom izvoza u Tursku 12,3%,
Njemadku 3,1%, Sloveniju 4,4%, Hrvatsku 3,2% i Italiju 1,7% u odnosu na isti period rethodne
godine. S druge strane najznacajnija povecanja izvoza roba su registrirana prilikom izvoza u
Austriju 8,3% i Srbiju 6% u odnosu na isti period prethodne godine.

S druge strane, tokom prvih 10 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvatila uvoz
roba u vrijednosti od skoro 16,3 milijarde KM $to predstavlja nominalno povedanje od 1,2% u
odnosu na isti period prethodne. Medutim, ako se robni uvoz posmatra na mjesenom nivou
vidljivo je da je tokom posljednjih 3 mjeseci doilo do znacajnog slabljenja robnog uvoza u
Bosnu i Hercegovinu, pri éemu je registrirana stopa pada u oktobru 2019. godine izosila 5,1%
u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Ovakva kretanja vanjskotrgovinkse robne razmjene na neki naCin ukazuju na usporavanje
ukupne ekonomske aktivnosti odnosno sporiji rast proizvodnje, potro3nje i investicija u zemlji
tokom 2019, godine u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano pojedinacno po proizvodima
najznadajnija poveéanja uvoza roba, a samim tim i doprinosi rastu su registrirana u okviru
uvoza: naftnih derivata i koksa od 30% (2,0 p.p), elektricne cnergije koja je skoro udvostutena
(0,7 p.p), motornih vozila 10% (0,7 p.p) i prehrambenih proizvoda 5,6% (0,5 p.p). S druge
strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova nafta, bazni metali, hemijski proizvodi, koza
i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-oktobar 2019. godine
uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 10,1 milijardu KM, 3to predstavlja oko 62% ukupnog
robnog uvoza i povecanje za oko 4,35%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio skoro 2,6
milijardi KM $to predstavlja oko 12% ukupnog uvoza i povecanje od 3,7% u odnosu na isti
period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu januar-oktobar 2019. godine
doslo je do poveéanja uvoza roba iz Italije 7,8%, Hrvatske 7,0%, Njemacke 3,1%, Kine 7,3%,
Srbije 3,6%, Austrije 6,5%, dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za preko 50% i
Slovenije 3,3%.

Visa osnovica i porast uvoza roba uz istovremeni pad robnog izvoza rezultirali su zna¢ajnim
povecanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu januar-oktobar 2019. godine iznosio skoro 6,7 milijardi KM, $to predstavlja nominalno
povecanje od 423 miliona KM odnosno 6,8%. Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u
periodu za prvih 10 mjeseci 2019. godine iznosila je 59,3% 3to predstavlja pogorSanje od preko
2 p.p u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima,
pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU v periodu januar-oktobar 2019. godine je iznosila
70,3%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-¢ iznosila 78,4%.
Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni 1 Hercegovini za period januar-
oktobar 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 10. Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-oktobar 2019. gedine po HS
klasifikaciji (nominalni iznosi i stope rasta)
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Tzvor: BHAS

5. Strane direktne investicije

U periodu pripreme informacije podaci o stranim diveltnim investicijama nisu bili na raspolaganju za
treéi kvartal 2019. godine.

Prema posljednjim objavljenim podacima za prvo polugodiste 2019. godine od strane Centralne
banke Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila 647,9 mil, KM (neto finansijska
pasiva) i veéa su za 51,8% g/g. Reinvestirane zarade'® u prvom polugodistu 2019. godine
dostigle su 293,3 mil. KM veca su za 30,6% g/g, ostvarivii time uce3ée u neto finansijsko)
pasiviod 45,3%.

Tabela 11: Strane direktne investicije po kvartalima u 2016, 2017, 2018. i 2019, godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 Ki1-K4
2016 188,2 59,4 167.5 140,1 555,2
2017 328.4 127.4 227,1 | 128,5 811,4
2018 281,53 145,5 2524 | 125,56 805,0
2019 2431 404,8 |
Izvor: CBBiH

" Pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte
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Grafikon 14: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2419. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Dana 06.09.2019. godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's potvrdila je
Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,.B pozitivni izgledi®, Treba napomenuti da je u
prethodnoj ocjeni od 08.03.2019. godine ova kreditna agencija unaprijedila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi* na ,,B pozitivni izgledi*. Takode agencija za ocjenu
kreditnog rejtinga Moody’s Investors Service je Bosni i Hercegovini 16.02.2018. godine
potvrdila kreditni rejting ,,B3 stabilni izgledi”.
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Polazeti od naprijed navedenog, predlaZe se 'Vijecu ministara Bosne i Hercegovine da naken
razmatranja Informacije o kretanju makroekonomskih pokazatelja-a Bosni i Hercegovini za
Junuar/sijeéanj — oktobarAistopad 2019. godine donese sliededl:

ZAKLIUCAK:

I. Usvaja se Informacije o kretonju makroekonomskih pokugatelja 5 Bosni i
Hercegovini za januar/sijecanj — oktobardistopad 2019, godine.
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