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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH - godidnji pokazatelji

2013 2014 2015 2016 2017*
Naemiingln eI BT Sl Fenf e ] 28.374 28.365 29.666 | 30.862 31.871"
Nominalna stopa rasta (u %) 3,2% 0,0% 4,6% 4,0% 3,3%*
Realna stopa rasta (u %) 2,6% 0,3% 3.8% 2.9% 3,4%*
S o el s 3.531 3.526 3.518 3.518 3.518*
2RI B Ul 8.036 8.047 8.433 8.773 9.059*
Broj nezaposlenih u BIH {u hiljadama) 5525 549,5 541,8 521,4 493*
Prosjetne neto plate u BIH (u KM) 827 230 830 238 852
CPI (indeks potrodatkih cijena) 0.1% -0,9% -1,0% -1,1% 1,1%
Konsolidirani budzet BIH ™" (u % BDP-a) ,
Tekudi prihodi 40,2% 42,2% 41,9% 42,0% :
Tekuéi rashodi 38,5% 40,0% 39,3% 38,4%
Stednja (Bruto operativni bilans) 1,7% 2,2% 2.6% 3,6%
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 3,7% 4,1% 1,9% 2,3%
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduZivanje{-)} -2,0% -2,0% 0,7% 1,3%
Van S seniEe 26,1% | 29,0% 293% | 28,7%* -
Novac i krediti** {u % BDP-a) ’
Nowvac u Sirem smislu {M2) 56,7% 60,9% 62,9% 65,4%
Kreditiranje privatnog sektoral® 51,7% 52 6% 516% 51,4%
Platni hilans**
>alte ERaf atthva R plEn M K 14246 | 20213 | 16163 | -15177 | -1.57L0
L % 5k -3 -5,0% 7,1% -5,4% -4,9%* -4,9%
TrgovinsklIoghs -5.474,9 | 62067 | -5.3685 | -5.126,1 | -5.4380
12702 rat T Ux|dRAH i g 9.036 9.298 9.888,2 | 10.506,2 | 10.863,0
(FEPAEERUEY 6,5% 2,9% 6,4% 6,2% 3,4%
Uyaziiosar (et Thm stk 14.510,9 | 15.504,2 | 15.256,7 | 15.632,3 | 16.301,0
(S (B U6 -0,8% 6,8% -1,6% 2,5% 4,3%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) 19,3% 21,9% -18,1% -16.6% 17,1%
Bruto devizne rezerve**
L) milibinfna 4 7.0683 | 7.8256 | 86063 | 9.5311
U mjesecima uvoza roba i usluga 59 | 6.1 ' 6.8 23
Servisiranje vanjskog javnog duga**
S A 684,8 760,9 592,9 723,1
U % izvoza roba i usluga 7.6% | 8,2% | 6,0% 6,9%

* lzvor: Procjena DEP-a

** izvor: Ministarstvo finonsija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za prihode,

troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i jovnih kompanija.




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH u periodu januar-juni

2013 2014 2015 2016 2017

Industrijska proizvodnija BiH - rast fizi¢kog cbima 5,3% 0,3% 1,9% 4,6% 2,1%

Preradivacka industriia BiHl - rast fizickog obima 8,8% 5,0% 3,3% 6,3% 2.2%
Broj nezaposlenih lica u BiH - prosjek (u hiljadama) 551,3 550,6 544,5 527,9 498.6
Prosjeéne plate u BiH - prosjek (u KM) 824 829 830 834 848
CPI (indeks potrosackih cijena) 0,6% -1,5% -0,6% -1,4% 1,1%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 0,3% 0,7% 5,4% 4,2% 3,1%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 6,0% 4,8% 12,2% -0,2% -3,1%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 5,1% 7,0% | 8,8% 7.3% 10,2%
Kreditiranje privatnog sektora 1,4% 4,0% | 0,9% 2,6% 6,4%
Plami bilans
Saldo tekuceg racuna (u milionima KM} 711 -1.055 -799 -850 -794
Porast deficita tekuceg racuna (u % ) 355 48,3 24,3 6,4 | -6,5
Bilans roba i usluga -2.451 -2.868 -2.586 -2.519 -2.606
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 4.401 4.354 4.692 4.849 5.586
(stopa rasta u %a) 7,8 -1,1 7,8 3,4 15,2
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 6.853 7.222 7.278 7.368 8.192
(stopa rasta u %) 51K 54 0,8 il 11,2
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 9,8% 10,5% 10,8% 10,9% 7,9%
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,3 5,8 6,1 6,2 6,9

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2013 - 2017 su zvaniéni podaci BHAS-a koje DEP koristi u
izradi svojih analiza na temelju poipisanog protokola o medusobnoj razmjeni podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvacéeni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnil kompanija,

¥ [zvor. Procjena DEP-a




1 REALNI SEKTOR
Ekonomski rast u prvom polugodistu 2017. godine

Prema prvim podatcima BHAS, ekonomska aktivnost u prvom tromjesedju je bila za 2,7% veda u
odnosu na isti period 2016. godine. lako zvanicni statisticki podatci nisu bili dostupni u vrijeme pisanja,
razliCiti ekonomski indikatori ukazuju da je sli¢an rast najvjerovatnije nastavijen i u drugom
tromjesecju. Glavni nosilac ovog poveéanja je bio snaZan i pomalo iznenadujuci realni rast robnog
izvoza od skoro 11% u prvom polugodistu 2017. godine. Na Zalost, ovo je bilo praceno tek skromnim
povecanjem domace traznje koja je u predkriznom periodu bila najdominantniji faktor bh ekonomskog
rasta. Otuda i znatno skromniji realni rast robnog uvoza (4,3%) u odnosu na izvoz $to je dovelo do
realnog smanjenja vanjskotrgovinskog deficita roba od oko 5% u prvom polugodistu. Rast u prvom
polugodidtu je najvedim dijelom bilo posljedica jaéanja ekonomskog rasta u okruZenju iz prethodne
godine, te nastavka tog trenda u 2017. Pored toga, ekonomski rast u prvom polugodidtu se odvijao u
uslovima povecanja svjetskih cijena koje je vjerovatno potpomoglo izvoz, ali je kroz rast uvoznih cijena
ujedno dovelo i do inflacije u BiH od 1,1%. Na kraju, skok obaveza servisiranja vanjskog duga od preko
30% u prvih 3est mjeseci je vierovatno donekle opteretio ekonomski rast.

Kretanja u okruZenju su do sada bila klju¢ni faktor ekonomskog rasta u BiH kako kroz izvoznu traZnju,
tako i u formi razlicitih vidova finansiranja domace traZnje. OkruZenje je u prvom polugodistu bilo
dosta povoljno za BiH. Uglavnom je doslo do ubrzanja ekonomskog rasta kako na nivou EU28 tako i na
nivou pojedinih zemalja od posebnog znacaja za BiH. Znaéajan napredak je zabiljeZen u Austriji, Italiji
i posebno Sioveniji, dok je u Hrvatskoj rast bio iznad stope od 3% iz prethodne godine. Uprkos blagog
usporenja, dobra vijest za BiH je da se Hrvatska ipak dosta intenzivno oporavlja od visegodisnje recesije
koja je okoncana u 2015. godini. S druge strane, jedino je u Srbiji do3lo do znagajnog usporenja rasta
sa 2,8% prethodne na 1,2-1,3% u prvom polugodistu 2017. godine. Povecanje ekonomske aktivnosti u
neposrednom okruZenju ne samo iz tekuce nego i prethodne godine je po svemu sudeéi bilo vazan
faktor pomenutog rasta robnog izvoza buduéi da je vide od polovice izvoznog rasta bilo usmjereno na
Srbiju i Hrvatsku, te ostatak prostora bivie Jugoslavije. Povoljnije eksterno okruienje je takode
pomoglo domacu traZnju prije svega kroz znacajan rast novcanih priliva bh gradana iz inostranstva od
9,6%, te rast Direktnih stranih ulaganja (DSU) od 66,7% u prvom polugodistu.

Ipak, kada je u pitanju rast domace traZnje, ¢ini se da se ovdje po svemu sudeéi moze govoriti iskljucivo
o privatnom sektoru. Naime, iako podatci o izvrSenjima budZeta nisu bili dostupni u vrijeme pisanja,
pomenuti skok obaveza servisiranja vanjskog duga je vjerovatno ugrozio javne rashode. Tako je,
uprkos povecanju neto prihoda od 3,1%, sa jedinstvenog raéuna UIO u budZete nakon servisiranja
duga prebageno 0,6% manje novca u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine. Problem je u
tome da se dospjele vanjske obaveze tesko mogu finansirati novim zaduZivanjem kod medunarodnih
kreditora obzirom na probleme u provedbi aranimana sa MMF-om. lako se ova donekle kompenzira
domacim zaduZivanjem, negativan uticaj na rashode je skoro neminovan. Ovo se pored javne
potro3nje najvjerovatnije odrazilo primarno na javne investicije koje su &esto medu prvim Zrtvama
slabih budZetskih prihoda. To donekle potvrduje i realno smanjenje radova niskogradnje u okviru koje
dominiraju javni radovi.

Povetanje PDV prihoda (po poreskim prijavama) od 4,5% i porast vrijednosti uvoza dobara &iroke
potrosnje od pribliéno 5,5% u prvom polugodistu ukazuju na rast finalne potro$nje. Ovo je moglo biti
posljedica povecanja raspoloZivog dohodka gradana do kojeg je, po svemu sudedi, prije svega doilo
zahvaljujuci pomenutom povedanju inostranih transfera (9,6%) po vise osnova (doznake, dohodci
sezonskih radnika u inostranstvu, socijalna davanja iz inostranstva i sl.). S druge strane, &ini se da je
povecanje raspolozivog dohodka po osnovu rada i socijalnih transfera bilo priliéno skromno. Na to
ukazuju skroman rast broja zaposlenih od 2,5% i tek neznatno reaino poveéanje prosjecne plate od




0,6%. Jo§ skromnije poveéanje broja penzionera od 1,5% praceno realnim smanjenjem prosjecne
penzije od 0,9% ukazuje na tek skroman porast socijalnih transfera u prvom polugodistu 2017. godine.
Za razliku od potroinje, investicije su ¢ini se ili stagnirale ili zabiljeZile tek neznatan rast. Na to prije
svega ukazuju smanjenje obima gradevinskih radova od 3,5% u prvom i 0,9% {g/g) u drugom
tromjesedju, te porast vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od preko 9% u prvom polugodistu. Glavni
uzrok slabih investicija po svoj prilici lezi u moguéem smanjenju javnih radova koje je tek donekle
neutralisano povecanjem DSU od 67% u prvom polugodistu.

Gradevinarstvo

Gradevinski radovi su u prvom tromjese&ju 2017. neznatno smanjeni u odnosu na cetvrti kavrtal za
0,3%, nakon ¢ega je uslijedilo blago povecanje od 0,8% u drugom u odnosu na prvo tromjeseCje. Na
godi¥njem nivou je ovo znatilo smanjenje od 3,5% u prvom, te smanjenje od 0,9% u drugom
tromjeseéju u odnosu na isti period 2016. godine. Pad niskogradnje uzrokovan mogucim padom javnih
radova je bio glavni uzrok godiinjeg smanjenja ukupnih gradevinskih radova. Radovi niskogradnje su
u prvom tromjesedju bili za 7,1% , te u drugom tromjesecju za 4,2% niZi u odnosu na isti period
prethodne godine gime je nastavljen negativan trend zapocet jo3 u 2015. godini. S druge strane radovi
visokogradnje su na godiinjem nivou porasli za 2,2% i 4,2% u prvom, odnosno drugom tromjesecju.
Stanogradnja je prema dostupnim podatcima zasluZna za odredeni dio rasta visokogradnje. Tu prije
svega prednjae nedovrieni stanovi sa godiénjim porastom od 4,3% u prvom polugodistu, dok su
zavréeni stanovi uglavnom stagnirali. S druge strane, u prilog stanogradnje nije i3lo smanjenje
prosje¢ne cijene prodatih novih stanova od 2,1% u drugom tromjesetju. Izdata odobrenja za gradenje
ukazuju da bi postojeci trend mogao biti nastavljen i u narednom periodu. Naime, iako je broj izdatih
odobrenja u prvom polugodiitu je na godidnjem nivou povecan za 8,9%, odobrenja niskogradnje su
neznatno smanjena za 0,6%.

Maloprodaja

Prema zvani¢nim podatcima Agencije za statistiku BiH, maloprodaja biljeZi snaZan realni rast prometa
posljednijih nekoliko godina. Ovo na Zalost ¢esto nije bilo u skladu sa drugim indikatorima finalne
potrodnje poput PDV prihoda, proizvodnje i uvoza dobara Siroke potrodnje, kreditima i depozitima
domadinstava i sl. Cini se da je objavljeni rast primarno bio rezultat dopune uzorka preduzeca kojima
se dostavlja upitnik mjeseénog istraZivanja, a ne stvarnih deSavanja u maloprodaji. S tim u vezi je
objavljene brojeve dobro prihvatati sa dozom rezerve dok se ne razrjesi pitanje uzorka. U svakom
sluaju, prema zvaniénim podatcima, snazan realni rast prometa je nastavljen i u 2017. godini. Tako je
u prvom tromjesedju astvaren realni rast prometa od 6,1%, te 5,6% u drugom tromjesecju u odnosu
na isti period prethodne godine. Pri tome je na kvartalnom nivou zabiljeZen rast od 1,9% u prvom u
odnosu na tetvrti kvartal, te blago smanjenje od 0,2% u drugom u odnosu pa prvo tromjesecje.

Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Registriran rast fizickog obima industrijske proizvodnje pracen povecanjem broja zaposlenih
Preradivacka industrija i sektor rudarstva pozitivno doprinosili rastu
Pad proizvodnje u sektoru za proizvadnju elektriéne energije

Ekonomske prilike u Bosni i Hercegovini tokom prvog polugodista 2017. godine karakterisalo je
povetanje ukupne ekonomske aktivnosti koje se ogledalo kako kroz povecanje ukupne bh. ponude i
potrainje u okviru veéine sektora. Kao i tokom prethodnih godina ¢ini se su eksterne dinamike
predstavljale strukturalnu odrednicu kada je u pitanje kretanje bh. ekonomije. Naime, tokom prvog
polugodista u zemljama EU nastavljen je trend ekonomskog rasta iz proile godine pri {emu su
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registrirane stope rasta bile nesto vi§e u odnosu na isti period prethodne godine?, $to se pozitivho
odrazilo na ukupni region i u konaénici i na Bosnu i Hercegovinu.?

Tako je prema podacima BHAS-a za prvo polugodiste 2017. godine u Bosni i Hercegovni ostvaren rast
industrijske proizvodnje od 2,1%, koji je istovremena bio pracen i poveéanjem broja zapaslenih u
okviru iste.> Medutm, imajuéi u vidu dedavanja u okruZenju i podatke o vanjskotrgovinskoj robnoj
razmjeni koji su dosta pozitivniji, moZda se mogla olekivati i visa stopa rasta. Uvidom u sektorska
ostvarenja moze se pak zakljuciti da je pad u proizvodnji elektricne energije onemogucio znacajniji rast
industrijske proizvodnje, obzirom da su preradivacka industrija i sektor rudarstvo pozitivho doprinosili
rastu iste. Pregled kretanja industrijske proizvodnje tokom prvog polugodista 2017. godine prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektoruima za
period januar-juni 2017. god

i'nlnn 2
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lzvor: Agen_cm 2a statistiku Bosne i Hercegovine

Preradivacka industrija

Sektorski posmatrano, imajuci u vidu njeno oceice od oko 2/3 u ukupnoj industrijskoj proizvodniji i
ostvarenu stopu rasta proizvodnje od 2,2% u odnosu na isti period prethodne godine moie se
konstatovati da je preradivacka industrija ostvarila najznaéajniji doprinos povefanju ukupne
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Izvozna traZnja, kao i povecanje svjetskih cijena
pojedinih izvoznih proizvoda predstavljali su kljuéne razloge za porast proizvodnje u okviru
preradivatke industrije u BiH. Posmatrano po granama, najznadajnija poveéanja proizvodnje
ostvarena su okviru proizvodnje hemijskih proizvoda 17,2%, tekstila 12,9%, gotovih metainih
proizvoda 11,7%, masina i uredaja oko 10%, te elektritne opreme u okviru koje je proizvodnja
udvostrucena. S druge strane, smanjenja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje namjestaja
25%, ostalih nemetalnih minerala (gradevinski materijal) 15% i duhana od oko 30%, dok je
prehrambena industrija koja ima visoko ute$ce u strukturi bh. industrije stagnirala. Komparativni

Eurostat, newsrelease, eurcindicators, 7. September 2017. Tako je desezonirani rast BDP-a u EU28 iznosio
2,3% u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine. Posmatrano po zemljama Njeméaka 2%, Italija 1,3%,
Austrija 2,5%, Hrvatska 3,4% i Slovenija 5,1%.

2 EC, EU candidate coutries and potential countries economic quarterly (CCEQ), 2nd quarter 2017. Registrirane
stope rasta u prvom kvartalu 2017. godine u zemljama regiona su iznosile Albanija 3,9%, Kosovo 3,8%, Crna
Gora 3,2%, Bosna i Hercegovina 2,7%, Hrvatska 2,5%, Srbija 1,2%, dok je ekonomski rast u Makedoniji
stagnirao.

* Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje”Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za juni 2017. godine”, 25.07.2017.
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prikaz kretanja proizvodnje u bh. preradivackoj industriji u prvom polugedistu 2017. godine sa
pojedinim evropskim zemljama i zemljama regiona predstavljen je na grafikonu ispod:

Grafikon 2;: Komparativni prikaz kretanja fizickog obima proizvodnje u preradivackoj industriji u
prvom polugodistu 2017. god

TR N ﬂﬂi i ii
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1zvor: EUROSTAT

Energetski sektor

Energetski sektor obuhvata dobar dio ukupne industrijske proizvednje i uklju€uje proizvodnju
elektri¢ne energije, rudnike i proizvodnju nafte i naftnih derivata. Prema podacima BHAS-a za prvo
polugodiste 2017. godne u sektoru rudarstve doslo je do povecdanja ukupne proizvadnje od 7,1% u
odnosu na isti period prethodne godine. Detaljnije posmatrano, ovo povecanje proizvodnje u okviru
rudarstva ponajvise je ostvareno zahvaljujuéi porastu proizvodnje u rudnicima uglja i lignita 10% i
metalnih ruda 2%, dok je okviru vadenja ostalih ruda i kamena nivo proizvodnje bio ispod
proslogodisnje.

S druge strane, sektor za proizvodnju elektritne energije tokom prvog polugodista 2017. godine
ostvario je poslovne rezultate koji su ispod proslogodidnjeg nivoa. Tako je ukupna proizvodnja
elektri¢ne energije u BiH u ovom periodu iznosila 7125 gwh $to predstavlja smanjenje od 5,5%.% Ovo
smanjenje je posliedica pada proizvodnje elektri¢ne energije u hidroelektranama od skoro 40%. Tako
da ni povecanje proizvodnje u termoelektranama od 16,5% nije bilo dovoljno da bi se iskompenzirali
gubici koji su nastali u okviru hidroelektana.® Ovo smanjenje proizvodnje rezultiralc je drasti¢nim
smanjenjem izvoza® elektri¢ne energije od preko 20% u realnom smislu (posmatrano u fizickim
jedinicama), dok je uvoz smanjen za 3,3%, a ukupna potroénja blago povecana za oko 0,5% u odnosu
na isti period prethodne godine,

4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,, Kratkaro¢ni pokazatelji energetske statistike za juni”,
20.09.2017. godine. Medutim, potrebno je takoder istacdi da je prema saopstenju Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine ,, indeks abima industrijske proizvodnje za juni 2017. godine” proizvodnja elektréne energijeu
BiH tokom prvog polugodista smanjena za 1,2%

5 U odnosu na isti period prethodne godine uéeée hidroelektrana je smanjeno sa 40% prvom polugodistu 2016.
godine na 25% u P1_2017., dok je i u¢es€e termoelektrana u istom vremenskom periodu povecano sa 60% na
75% u P1_2017. godine.

® Prema podacima BHAS-a (kratkoroéni pokazatelji statistike} tokom prvog polugadiita dodlo je do smanjenja
izvoza elektricne energije od 23,1% u fizickim jedinicama. $ druge strane, prema saopstenju vanjskotrgovinske
robne razmjene novéana vrijednost izvoza elektriéne energije je uvecana za 63% §to ukazuje na prisustvo
znacajnog cjenovnog efekta.



Grafikon 3: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektriéne energije u BiH za prvo polugodiste

2017. god
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Triiste rada u BiH

Nastavijen rast broja zaposlenih lica u BiH. Najznalajniji rast broja zaposlenih u djelatnostima
preradivacka industrije i trgovine. Stopa registrovane i anketene nezaposlenosti smanjena u P1 2017.
godine.

Skroman realni rast prosjecne neto plate. Prosjecna penzija u BiH nije se bitno mijenjala uz negativan
realni rast zbog inflacije.

Zaposlenost

Pozitivha ekonomska deSavanja u okruZenju i regionu reflektovala su se na obim poslovne aktivnosti
u BiH, 3to je doprinijelo povedanju broja zaposlenih lica. Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH u P1 2017.
godine iznosio je 739,9 hiljada, i vedi je za 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. U oba bh.
entiteta broj zaposlenih lica je uve¢an. U FBiH u P1. 2017. godine broj zaposlenih lica je uveéan za 2,2%
g/g i iznosi 464,1 hiljada, a u RS u martu’ 2017. godine broja zaposlenih lica je uve¢an za 3,3% g/g i
iznasi 257,7 hiljada. lako je broj zaposlenih poveéan u veéini podrudja djelatnosti, najznadajnije
povecanje bilo je u djelatnostima industrije i trgovine. Djelatnosti preradivacke industrije i trgovine na
veliko i malo zaposljavaju oko 38% lica u BiH pa je rast broja zaposlenih u ovim djelatnostima imao
najveci znacaj.

Broj zaposlenih lica u podrugju djelatnosti preradivaéke industrije je uveéan za 4,1% g/g. Istovremeno,
u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravke motornih vozila i matocikala broj zaposlenih
lica je uvecan 2,8% g/g. lako se broj zaposlenih lica u pojedinim usluznim® djelatnostima uvecao znatno
brZim stopama rasta od pomenutih djelatnosti, njihov doprinos je bio znatno manji zbog manjeg udjela
u ukupnom broju zaposlenih. Medu uslugama, pored trgovine, najznacajnji rast broja zaposlenih bio
je u djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (6,2% g/g).

7 RZS objavljuje podatke o broju zaposlenih u RS samo za mart i septembar.
& U djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije broj zaposlenih je uvedan za 9,4% g/g, u ostalim usluznim
djelatnostima uvecan je za 8,8% g/g.
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Grafikon 4: Doprinosi rastu broja zaposlenih lica prema podruéjima® djelatnosti u P1 2017. godine
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lzvor: BHAS, DEP kalkulacije na osnovu raspolotivih podataka
Nezaposlenost

U P1 2017. godine intenzivirano je smanjenje broja registrovanih nezaposlenih lica po stopi koja je
gotovo dvostruko bria u odnosu na isti period 2016. godine (-5,5% g/g). U posmatranom periodu
prosjean broj nezaposlenih je iznosio 498,6 hiljada, a broj nezaposlenih lica smanjen je u oba bh.
entiteta. U FBiH prosje¢an broj registrovanih nezaposlenih lica u P1 2017. godine smanjen je za 1,6%
g/g, a u RS je smanjen za 8,5% g/g. Od ukupnog broja lica brisanih sa evidencije zavoda za zaposljavanje
najvedi broj je zbog zaposljavanja.l® Pored toga, broj nezaposlenih lica u P1 2017. godine najvise se
smanjio u kategarijama NKV, KV i $55.

Uz povecanije broja zaposlenih lica u EU ali i zemljama u okruZenju u P1 2017. godine zabiljezeno je
smanjenje stope nezaposlenosti. U BiH stopa registrovane nezaposlenosti je smanjena za 1,9 p.p. i
iznosi 40,3%. Istovremeno, anketna stopa nezaposlenosti u 2017. godini takode je niZa u poredenju sa
prethodnom godinom i iznosi 20,5%. (grafikon ispod)*!

3 podruéja djelatnosti: A - Poljoprivreda, lovi $umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija,
D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih
voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolida, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na velika i malo,
popravak motor. vozila i motacikala, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djelatnosti pruanja smjestaja te pripreme i
usluZivanja hrane (hotelijerstvo i ugastiteljstva), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti, N -
Administrativne i pomoc¢ne usluine djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne
djelatnosti.

10 P1 2017. godine u FBiH od ukupnog broja brisanih iz evidencije Zavoda za zaposljavanje oko 70% je zbog
zapoiljavanja, a u RS oko 54% je brisano sa evidencije zbog zapoSljavanja.

11 2017. godini u upitnik za anketiranje uveden je novi set pitanja za radnu aktivnost u cilju dobijanja sto boeljih
informacija o radnoj aktivnosti anketiranih osoba. Uvodenje novog seta pitanja u 2017. godini imalo je odredeni
uticaj na povedanje zaposlenosti i smanjenje nezaposlenosti, odnosno smanjenje stopa aktivnosti i
nezaposlenosti, te poveéanja stope zaposlenosti u odnosu na isti period 2016. godine. lzvor: Anketa o radnoj
snazi 2017. godine.
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Grafikon 5: Stope nezaposlenosti - poredenje'?
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Izvor: Eurostat, BHAS i agencije za statistiku posmatranih zemalja

Plate

Prosjecna neto plata u BiH u P1 2017. godine iznosila je 848 KM i veca je za 1,7% u odnosu na isti
period prethodne godine. Ipak, realni rast neto plate bio je sporiji (0,6%} zbog inflacije. Rast neto plate
u BiH rezultat je povecanja prosje¢ne neto plate u FBiH (2,6% g/g), dok je prosje¢na neto plata u RS
smanjena za 0,7% g/g, §to je uticalo na povecanje razlike izmedu entitetskih neto plata {856 KM u FBiH
vs. 829 u RS).

U vedini podrucja djelatnosti ostvaren je nominalni rast prosjeénih plata. ipak naveca stopa rasta
prosjecne neto plate u P1 2017. godine bila je u podrudju struénih, nauénih i tehnickih djelatnosti
(12,1% g/g).** U djelatnostima koje zapogljavaju najveci broj lica u BiH (trgovina i industrija) prosjecna
neto plata je takode uvecana. Tako je u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravke
motarnih vozila i motocikala neto plata uvecana za 5,4% g/g, a u oblasti industrijske proizvodnje
najbrzi rast neto plate je ostvaren u preradivackoj industriji 4,5% g/g.

Bitno je napomenuti da se u podrudjima djelatnosti'® javne uprave, zdravstva i obrazovanja prosjeéna
neto plata nominalno uvecala u prosjeku za 0,3% g/g u P1 2017. godine uz negativan realni rast.

12 periodi provodenja ankete o radnaj snazi se razlikuju medu zemljama. Podatak za EU 28 u 2017. godini je
prosjek 6. mjeseci. U BiH anketa o radnoj snazi se sprovodi jednom godiénje. Za ostale zemlje podaci u 2017.
godini se odnose na K1 jer u periodu izrade Ekonomskih trendova nisu objavljeni podaci za K2.

3 Djelatnost obuhvata pravne i raiunovodstvene djelatnosti, upravljaéke djelatnosti, arhitekton. i infinjerske
djelatnosti, nauéno istraZivanje i razvej, promocija i istraZivanje trista, fotografske djelatnosti, prevodilacke
djelatnosti, veterinarske djelatnosti itd.

** podruéja djelatnosti O - javna uprava i odbrana, obaveznog socijalnog osiguranja, P - obrazovanja, Q -
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomaodi.




Grafikon 6: Prosje¢na neto plata u BiH
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Sa povedanjem ukupnog nivoa cijena u vecini zemalja u regionu realni rast prosje€ne neto plate bio je
sporiji u odnosu na nominalni rast (tabela ispod). Kao i prethodnu godinu, prosjecna neto plata u P1
2017. godine bila je najveca u Sloveniji, dok je najniza neto plata registrovana u Makedoniji i Srbiji.

Tabela 1: Prosje€na neto plata - poredenje'®
Prosjetna neto Nominalni rast neto Realni rast neto
plata (€) plata plata
Slovenija 1.044 2,2%
795 5,0%

| Hrvatska |
511 3%
BiH 434 1,7%
Makedonija 367 2,2%
Izvor: BHAS i agencije za statsitiku posmatranih zemalja

Penzije

lako je prosje€na penzija u BiH u P1 2017. godine gotovo nepromijenjena u odnosu na isti period
prethadne godine (0,2% g/g), realni rast prosje¢ne penzije bio je negativan (-0,9%) zbog povecanja
ukupnog nivoa cijena u BiH (inflacija). Prosjeéna penzija u BiH iznosila je 360 KM, a najniZe penzije u
oba bh. entieteta se nisu mijenjale u 2017. godini.*’ Istovremeno, ukupan broja penzionera uvecan je
za 1,5% g/g i iznosi 662,6 hiljada. Rast prosjeéne penzije u BiH rezultat je skromnog nominalnog rasta
prasjecne penzije u FBiH (0,4% g/g, 372 KM), dok je u RS prosjedna penzija niia za 0,3% g/g (342 KM).
Medutim, realni rast penzija u oba entiteta je negativan. U P1 2017. godine struktura penzija nije se
bitna mijenjala.'®

15 Konvertovano u € na dan 28.09.2017. godine, www.mataf.net

16 prosjedna penzija u BiH je izraunata na osnovu prosjeénih mjesecnih penzija panderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzicnera. Entitetske prosjeéne penzije se odnose
na sve isplacene penzije bez abzira na mjesto prebivalista penzionera.

7 Najniza penzija u FBiH iznosi 326,2 KM (odnasi se na 20. godina radnog staza), a u RS 174,4 KM (penzijski staZ
od 15. godina).

8 U FBiH udio starosnih penziia je 53%, porodignih 29%, invalidskih 18%. U RS udio starosnih penzija je 55%,
porodiénih 30%, invalidskih 15%.




Grafikon 7: Prosjeéna penzija u Bill
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| JAVNE FINANSIJE

e Prikupljeni prihodi po asnovu indirektnih i direktnih poreza na BiH nivou u prvih pola godine
biljeZe povecanje.

e Ukupan javni dug je skromno smanjen, zahvaljujudi smanjenju vanjskog duga.

® Opsta viada BiH u 2016. godini je ostvarila blagi suficit

Za prvih pola godine, na BiH nivou je ukupno prikupljeno za oko 8,5% vise, nego u istom periodu
prethodne godine, javnih prihoda odnosnao oko 6,8 milijardi KM,

Grafikon 8: Udio pojedinih kategorija prihoda u ukupnim javrim prihodima
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Izvor: UIO BiH i entitetske poreske uprave

Indirektni porezi u BiH

U ukupno prikupljenim javnim prihodima, indirektni porezi su ucestvovali sa 48,1%. Tokom
posmatranog perioda, prikupljeni bruto prihodi su iznosili oko 3,3 milijarde KM, 3to je za 5,9% vise
nego tokom prvog pelugodista prethodne godine.

U istom periodu, zabiljeZen je znatajan porast povrata sredstava sa jedinstvenog racuna UIQ (19,7%

g/g). $to se odrazilo na stopu rasta neto prihada. Time su prikupljeni neto prihodi ostvarili rast od
svega 3,1% g/g.




Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije druga€ije naznaZeno)

struktura jan-jun jan-jun apr maj jun
2017 2016 2017 2017 2017 2017
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 31 5,9 6,6 11,2 6,9
Povrati 19,0 2,3 19,7 9,4 24,4 30,9
Neto prihodi - prikuplieno 81,0 42 31 6,1 g4 2,1
PDV 50,5 5,5 3,4 5,6 7.3 0,6
Carine 3,9 -1,8 11,0 4,4 19,3 11,5
Akcize 20,9 1,0 1,3 1,7 10,1 5,8
Putarine 53 9,4 8,5 16,9 4,8 15,5
Ostali prihodi 0,3 3,6 0,9 -12,1 3,9 8,9
Neuskladeni prihodi 0,2 23,9 -56,3 70,1
Raspoloiivo za raspodijelu 100,0 29 6,2 54 10,4 88
Minimalne rezerve 19,2 -2,2 19,1 94 27,9 25,1
Budieti 80,8 40 3,6 46 6.8 54
Servisiranje vanjskog duga 13,3 11,0 314 122,9 2,4 10,5
FBiH 8,6 9,2 32,1 131,8 1,5 10,3
RS 4,6 13,9 30,2 108,4 5,0 10,8
BD 0,0 59,2 29,1 27,2 0,0 9,3
Raspodjeljeno nakon servisiranja 67,6 3,0 -0,6 -5,2 7,7 4,0
vanjskog duga
Institucije BiH 11,3 0,8 0,0 -4,0 0,8 0,8
FBiH 35,9 2,0 0,1 -5,4 10,3 7,6
RS 18,0 6,3 -2,8 -6,8 6,9 -1,7
BD 2,4 3,9 B 5.8 8,2 6,1

izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

U strukturi neto prihoda i dalje najznacajnije mjesto zauzimaju prihodi po osnovu PDV-a i akciza {71%).
U prvih pola godine, po asnovu PDV-a je prikupljeno oko 1,7 milijardi KM neto prihoda, ¢ime su ovi
prihodi veci za 3,4% u poredenju sa prvim polugodistem prethodne godine. Naplaceni prihodi od PDV-
a, a prema poreskim prijavama su vidi za 4,5% i to zahvaljujuéi rastu naplacenih prihoda pri uvozu roba
od 11,4% g/g. U istom periodu, prihodi od PDV-a prikupljeni u prometu domacih roba i usluga su
smanjeni za 24,9%.

Tokom posmatranog polugodiita tekuée godine, po osnovu akciza prikupljeno je oko 687 miliona KM
neto prihoda i isti su ostvarili skroman rast {oko 1% g/g). Ukupno prikupljene akcize po osnovu uvoza
su ostvarile rast od 5,5%, dak su domace akcize manje za 8%.

Grafikon 9: Rast prihoda od akciza u prvom polugodi$tu 2017. godine
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prikupljeni prihodi od carina u posmatranom periodu su vedi za 11%, ¢ime su dostigli iznos od 127
miliona KM.

Prihodi od putarina su veéi za 8,5% u odnosu na prvo polugodiéte prethodne godine. Odnosno, po
osnovu putarina prikupljeno je oko 173 miliona KM.




Nakon izdvajanja za minimalne rezerve (povrate sa JR UIO), koji ¢ine oko 19% ukupno raspalozZivih
neto prihoda za raspodjelu krajnjim korisnicima, ostalo je 2,7 milijarde KM prihoda (81%). Od tog
iznosa, sa JR UIO je utro$eno 436 miliona KM za servis vanjskog duga. Na kraju posmatranog
polugodista izdvojena sredstva po ovom osnovu su veéa za 31,4% u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. Ako se posmatra servis javnog duga po mjesecima, prisutno je njegovo povecanje
tokom cijele godine, zbog ¢ega su ukupno izdvojena sredstva za servis vanjskog duga rasla ovako
visokom stopom?®. Zbog rasta spomenutog servisiranja, preostala sredstva namjenjena za budZetsku
potroidnju krajnjih korisnika su smanjena za 0,6% g/g. Krajnjim korisnicima sa IR je za finansiranje iz
budZeta doznaceno oko 2,2 milijarde KM.

Direktni porezi i doprinosi

Prihadi koje prikupljaju entitetske poreske uprave u BiH, na kraju prvog polugodista su Cinili 51,9%
ukupno prikupljenih javnih prihoda BiH.

Grafikon 10: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i drugi prihodi

2.500
2.000
1.500
1.000
500 L L
0
-V 2016 -Vl 2017 I-vl 2016 I-v1 2017 -Vl 2016 1-VI 2017
FBiH RS BiH

= Prihodi od doprinosa ™ Direktni porezi = Takse, kazne inaknade = = =

lzvor: Poreska uprav RS i Poreska uprava FBiH

Na kraju posmatranog perioda ukupno prikupljeni prihodi u obje poreske uprave su iznosili oko 3,6
milijardi KM, $to je za 11,1% vise nego u istom periodu prethodne godine. Sve kategorije prihoda su
zabiljeZile rast.

Oko 64% Cine prikupljeni prihodi od doprinosa. Za prvih pola godine, po osnovu doprinosa, prikupljeno
je oko 2,3 milijarde KM prihoda, §to je za 8,6% vise nego u prvom poiugodistu prethodne godine.
Najznadajniji su doprinosi za PIO, koji su rasli stopom od 8,3% g/g. Zatim slijede doprinosi za
zdravstveno osiguranje (9,0% g/g), doprinasi za zapo$ljavanje (9,5% g/g), doprinosi za djeciju zastitu
(5,8% g/g) i doprinasi za zapo3ljavanje invalida (18,0%).

U posmatranom periodu, ukupno prikupljeni direktni porezi su iznosili 744,1 milion KM {vise za 18,8%
g/g). | dalje, najznacajnije kategorije direktnih poreza su porez na dobit i porez na dohodak. Prihodi od
poreza na dobit su rasli stopom od 34,3% g/g. Ovakav rast rezultat je znacajnog rasta prihoda od
poreza na dobit preduzeca (posebno u FBiH) i prihoda od poreza na dobit banaka i drugih finansijskih
organizacija. Prihodi od poreza na dohodak su uvedani za 10,5% u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. Kod ove grupe poreza, i dalje su najznacajniji prihodi od poreza na dohodak iz
radnog odnasa (na liéna primanja zaposlenih ili od obavljanja samostalne djelatnosti).

12 Vise detalja o servisu vanjskog duga moze se proéitati u naslovu Javni dug BiH.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBiH jan-jun RS jan-jun BiH jan-jun
Naziv prihoda miliona KM miliona KM miliona KM '
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Direktni porezi 297,6 391,1 314 220,7 253,3 6,6 5184 626,4 20,8
Porez na dohodak 148,3 179,6 21,1 111,4 106,0 -4,8 259,7 285,7 10,0
Porez na dobit 99,6 124,8 25,3 89,3 114,7 28,3 1889 239,4 26,7
Porezi gradana 49,1 86,0 75,1 20,0 14,6 -26,8 69,1 100,6 45,6
Ostali porezi 0,6 0,7 8,5 0,0 0,0 0,0 0,6 0,7 8,5
Ostale takse, kazne i
naknade 269,3 320,2 18,9 1624 167,2 2,9 431,7 487,4 12,9
Doprinosi 1.354,9 1.426,1 | 5,3 643,9 655,5 1,8 1.998,8 2.0816 |41
PIO 749,5 785,8 4,8 361,9 366,5 1,3 1.111,4 1.152,3 | 3,7
Zdravstvo 544,2 575,7 5,8 2347 240,6 2,5 778,9 816,2 4,8
Nezaposleni 61,2 64,6 5,6 18,4 18,6 1,0 79,5 83,2 4,6
Djetija zastita 0,0 0,0 - 27,1 27,7 2,5 27,1 27,7 2,5
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,9 2,1 12,1 1,9 2,1 12,1
UKUPNO 19218 21374 | 11,2 1.027,1 1.058,0 | 3,0 29489 3.1954 | 84

Ostali naplaéeni prihodi (kazne, takse i naknade) su bili veéi za 11,8% g/g. Najveci rast ove kategorije
prihoda je zabiljeZen kod naknada i taksi {(naknada za puteve koja se placa prilikom registracije vozila,

lzvor: PU RS i PU FBiH

naknada za koritenje $uma, naknada za priredivanje igara na sre¢u, razlicite administrativne takse).

Kod obje entitetske poreske uprave primjetno je povecanje naplate prihoda i od poreza i doprinosa,

kao i ostalih prihoda usljed pojatanih inspekcijskih kontrola i poo3travanja regulative.

Javni dug BiH

Prema preliminarnim podacima ministarstva finansija i trezora BiH ukupan javni dug je iznosio oko 12
milijardi KM i maniji je za 1,7% u odnosu na isti period prethodne godine.

Na kraju prvog polugodi$ta 2017. godine, stanje vanjskog duga je iznosilo oko 8,4 milijardi KM, sto je
za 3,1% manje nego u istom periodu prethodne godine.

Grafikon 11: Udio kreditora u vanjskom dugu za prvo polugodiSte 2017. godine
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH
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Struktura vanjskog duga prema kreditorima je prikazana na grafikonu iznad. 52,6% ukupnog vanjskog
duga je u evrima, 32,5% u SRD, 7,5% SAD dolarima i 7,4% u ostalim valutama. 84,6% vanjskog duga se
odnosi na novi dug, a ostatak je stari dug (Londonski klub kreditora, Pariski klub kreditora i Svjetska
banka - [BRD).

Za prvih pola godine, povuéeno je svega 125,4 miliona KM novih kreditnih sredstava Sto je za cak 56%
manje nego u istom periodu prethodne godine.

U toku posmatranog perioda, doslo je do znacajnog povecanja servisa vanjskog duga od cak 31,6%.
Najveci rast je zabiljeZen kod otplate duga prema MMF-u, koji je za skoro 2,5 puta veci nego u istom
periodu prethodne godine. Za izmirenje obaveza vanjskog duga utrosenc je oko 437 miliona KM. 379
miliona KM ili 38,8% vi3e je utroSeno na servisiranje glavnice, dok je servis kamata, bankarskih provizija
i drugih troskova smanjen za 2%.

Prema podacima MFT BiH unutrasnji dug na kraju posmatranog perioda je visi za 1,8% g/g. Stanje
unutrasnjeg duga (prema istom izvoru) je dostiglo nivo od 3,6 milijardi KM.

Medutim, sa stanovista unutrasnjeg duga, interesantno je posmatrati zaduZenost opste vliade kod
komercijalnih banaka i kroz vrijednosne papire. Ovaj vid zaduZivanja, i tokom posmatranog perioda,
nastavlja da raste, ali znatno sporijom stopom. Prema podacima CB BiH, ovaj vid zaduZivanja opste
vlade je porastao za 11,1% g/g. ZaduZivanije kroz kredite komercijalnih banaka se smanijilo za 0,3% g/g,
dok je dug kroz vrijednosne papire uvecan za 21%. Do sada su se na ovaj nacin zaduZivale entiteske
vlade i op3tine, a od maja mjeseca na ovaj nacin poceo je i da se zaduZuje Kanton Sarajeve. Do kraja
posmatranog perioda, KS je odriao tri aukcije obveznica, sa rokom dospjeca od 3 godine. Sto se tice
javnih preduzeéa (Autoceste FBiH i Putevi RS) prisutno je povecanje kredita za 38,4% g/g.

Za prvih pola godine u RS je odrZano 5 aukcija trezorskih zapisa sa rokom dospije¢a 6-12 mjeseci i
kamatnim stopama u intervalu od 0,7% do 1%, ¢ime je zaduZenost poveéana za 81 milion KM. Takode,
odrZane su 4 aukcije dugoroc¢nih obveznica sa rokom dospjeca od 3, 5 i 10 godina. Kamatne stope su
se kretale od 2,5% do 4,3% cime se dug povedao za 137,4 miliona KM. U istom periodu, u FBiH je
odrzano 6 aukcija trezorskih zapisa, sa rokom dospjeca 3 i 6 mjeseci i kamatnim stopama od 0,18% do
0,27%, Cime je dug povecan za 159,9 miliona KM.

Grafikon 12: Komercijalni (unutrasnji) dug opste vlade BiH u 2017. godini
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lzvor: Centralna Banka BiH
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Konsolidovani budZet opste vlade BiH u 2016. godini?®

RaspoloZivi podaci o op$toj vladi BiH za 2016. godinu ukazuju na to da opita vlada BiH u posmatranoj
godini ostvarila blagi suficit, koji je iznosio 1,2% BDP-a.

Tokom prethodne godine ukupni budZetski prihodi biljeZe povecanije od 3,5% g/g i to zahvaljujuci rastu
prihoda od poreza (direktnih i indirektnih} kao i rastu prihoda od socijalnih doprinosa. Ostali prihodi,
kaji su takode, znacajni biljeze smanjenje od 0,6% g/g. Takode, i prihodi od grantova biljeze smanjenje,
iako je njihove ucescée u ukupnim prihodima zanemarljivo malo. Ukupni budZetski prihodi opste vlade
BiH su dostigli nivo od oko 12,8 milijardi KM.

U istom periodu, ukupni budZetski rashodi su rasli stopom od 0,7% g/g i iznosili su oko 11,7 milijardi
KM. U kategoriji rashoda rast su zabiljeZili: koritenje roba i usluga (2,3% g/g), izdvajanja za socijalnu
pomo¢ (0,5% g/g) i ostali trogkovi (3,5% g/g). Znadajno je napomenuti da su novlana izdvajanja za
naknade zaposlenim ostale nepromjenjene u odnosu na 2015. godinu. Rashodi kamata, kao stavka
rashoda koja je zauzimala znaéajno mjesto u ranijim godinama, na kraju 2016. godine biljeZi smanjenje
od 4,7% g/g. Takode, izdvajanja za subvencije i grantove biljeZe negativne stope rasta.

Grafikon 13: Ukupni budZetski prihodi i rashodi, suficit/deficit u % BDP-a
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lzvor: Centraina banka BiH

0 B BiH podatke o konsolidovanom BiH budietu objavijuje najranije 30. juna tekuce godine, za prethodnu
godinu. Zato je konsolidovani budzet opste vlade za 2016. godinu predmet ove publikacije.
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i CUENE, MONETARNI | FINANSUSKI SEKTOR

Cijene

U BiH u P1 2017. godine rast ukupnog nivoa cijena od 1,1% g/g. Najznocajniji rast cijena u odjeljcima
prevoza, alkoholnih pica i duvana.

Cijene sirove nafte na svjetskom trZistu uvecane u odnosu na prethodnu godinu.

U 2017. godini inflacija u EU ali i susjednim zemljama znatno je uvedana u poredenju sa prethodnom
godinom. Rast cijena energenata - prvenstveno sirove nafte - na svjetskom trzistu uticao je na kretanje

ukupnog nivoa cijena u svim zemljama {grafikon ispod}.*

Grafikon 14: Inflacija®’ u P1 2017. godine, poredenje g/g
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Izvor: Eurostat i Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Rast ukupnog nivoa cijena u BiH nastavljen je u K2 2017. godine gotovo istim intenzitetom kao u K1.
Time je prosjecna inflacija u BiH u P1 2017. godine iznosila 1,1% g/g. lako je u skoro svim odjeljcima
CP| indeksa registrovan medugodiinji rast cijena, najveéi doprinos rastu inflacije dali su odjeljci
prevoza i alkoholnih piéa i duvana.

U K2 2017. godine nastavljen je rast cijena sirove nafte na svjetskom trZistu ali po nesto sporijoj stopi
rasta u odnosu na K1 (62% g/g vs. 10% g/g respektivno). Cijena sirove nafte na kraju P1 2017. godine

iznosila je oko 46 $/barelu.” Uslijed navedenog rasta cijena ovog energenta, u BiH je P1 2017. godine
doslo do povecanija cijena u odjeljku prevoza od 7,5% g/g.

21 OPEC i drugi proizvodaéi nafte dogovorili su se krajem novembra 2016. godine da e smanjiti proizvodnju u
prvoj polovini 2017. gadine kako bi zauzdali prezasi¢enost, odnosno uspostavili ravnotezu izmedu ponude |
potrainje. lzvar: OPEC.

22 |nflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potradaékih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa
potrodackih cijena {CP1) keristi drugadiji metodaloiki koncept koji se primjenjuje od strane svih élanica EU. lzvor:
Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPl indeksom.

Z |z2vor: MMPF baza podataka, simple average of three spot prices.
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Pared navedenog odjeljka, rast inflacije u BiH potpomognut je uveéanjem akciza na duvan i cigarete u
2017. godini, $to je rezultat procesa uskladivanja akciza sa EU legislativom . Sa uvecanjem akciza na
pomenute proizvode od 1.1.2017. godine, cijene u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana su uvecane za
4,2% g/g.

lako su cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u P1 2017. godine uveéane za 0,4% u odnosu na
isti period prethodne godine, imale su doprinos rastu inflacije u BiH zbog najveceg udjela u CPl indeksu.
Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata uveéane za 1,3% g/g. Cijene el.
energije nisu se znacajno mijenjale m/m u P1 2017. godine (izuzev sezonske promjene}, ali je cijena el.
energije ve¢a za 1,5% (P1 2017/ P1 2016) zbog poskupljenja u posliednjem kvartalu prethodne godine.
Slicno kretanje su imale cijene ¢vrstih goriva, $to je uticalo na porast cijena u pomenutom odjeljku CPI
indeksa.

Rast indeksa potro3ackih cijena u P1 2017. godine djelimi¢no je usporen smanjenjem cijena u
odjeljcima odjece i obuce, namjestaja, kucanskih uredaja i redovnog odrZavanja kuce, te ostalih
dobara i usluga koje su u posmatranom polugodiStu zabiljeZile nize cijene u odnosu na isti period
prehodne godine (grafikon ispod).

Grafikon 15: Indeks potro¥adkih cijena u BiH I-V12017/I-VI 2016

Cstala dobra i usluge I 99,5
Restorani i hoteli I 1004
Obrazovanje NS 1009
Rekreacijo i kultura I———— 101,0
Komunikacije I 1011
Prevoz N  107,5
Zdravstvo S  100,5
Namjestaj, kucni uredaji i redovng odrzavanje kuée E———— 03,7
Stanovanje, vodosn., el. ener., plinidr. energenti NN 1013
Cdjecaiobuéa NN 919
Alkohoina pia i duvan I 104,2
Hrana i bezalkaholna pica NN 100,4
Ukupan indeks 101,1

lzvor: BHAS

Monetarni sektor u BiH

Prvo polugodiste 2017. godine karakterzira pozitivan godiSnji rast svih monetarnih agregata. Godignja
stopa rasta ukupne novéane mase iznosila je 10,2%, transakcijskog novca 14,9%, a kvazi novca 6,4%.
Zahvaljujuci takvom rastu, ukupna nov¢ana masa dosegla iznos od 21,2 mird. KM, a od ¢ega se na
transakcijski novac odnosilo 10,0 mird. KM, a kvazi novac 11,2 mlird. KM.

2 Povecanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2017. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,42 KM, a specifiéna akciza 1,35 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan za pusenje iznosi 96,80
KM po kilogramu. lzvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan
za pusenje za 2017. godinu,
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Tabela 4: Godi$nje stope rasta monetarnih agregata

Razdoblj Hiapna
e d Transakcijski novac (M1) Kvazi novac (QM) novéana
masa (M2)
Prertosw Ostali e 3
. i . Prenosivi Ostali
Egovina depoziti depoziti depoziti depoziti
izvan P M1 u p P am
u .. uinoz. u inoz.
banaka N domacoj : :
domacoj . valuti valuti
. valuti
valuti
1-v1 2016. 9,8% 17,0% 1;22 5,9% 3,2% -0,2% 2,3% 7,3%
1-XH 13,7 4
2016, 11,3% 15,1% % 9,0% 12,9% -1,2% 4,1% 8,3%
I-VI 2017. 3,9% 17,8% 1;:9 9,9% 14,2% 2,0% 6,4% 10,2%

lzvor: Centralna banka BiH

Pri¢uvni novac zabiljeZio je rast od 9,5% zahvaljujuci prvenstvenc rastu gotovine izvan monetarih vlasti
&iji je doprinos iznosio 7,3 p.p., te depozita banaka kod monetarnih vlasti &iji je doprinos iznosio 1,7
p.p. Prenasivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti imaju malo u¢esce u pricuvnom
novcu da bi imali zna&ajniji utjecaj na njegovo kretanje.

Pri¢uvni novac iznosio je 8,3 mird. KM, a pokrivenost deviznim pricuvama iznosila je 113,6%, Cime su
ispostovane odredbe valutnog odbora. Nov€ana multiplikacija bila je neznatno bria u odnosu na isto
razdoblje prosie godine i iznosila je 2,5155.

Prosjetan saldo rafuna obveznih pri¢uva kod CBBiH iznosile su 4,0 mird. KM, od €ega se na prosjecne
obvezne pri¢uve odnosilo 2,1 mird. KM, a na visak iznad obveznih pri¢uva 1,9 mird. KM. Otkad su
proile godine izmijenjene odredbe koje se odnose na obraun obveznih pri¢uva, a ¢ija svrha je bila da
se stimulira kreditna aktivnost komercijalnih banaka, vidak iznad obvezne pricuve se konstantno
smanjuje poredeci g/g. Tako je za prvih pola godine visak smanjen za 21,5%. Prosjetne obvezne pricuve
povecane su za 40,0% u odnosu na prvo polugodiste 2016. godine.

Bruto devizne pri¢uve dosegle su iznos 9,5 mird. KM i vece su za 7,9% poredeéi g/g. | dalje se najvei
dio deviznih pri¢uva dr#i u obliku vrijednosnih papira 69,2% te depozita kod nerezidentnih banaka
26,4%. Inozemna valuta u frezoru CBBIH ¢inila je 2,2% deviznih pricuva, a specijalna prava vuéenja

2,3%. %. Pokrivenost uvoza bruto deviznim priCuvama iznosila je 6,9 mjeseci.

Bankarski sektor u BiH

Bankarski sektor u prvoj polovini 2017. godini ostvario je pozitivan financijski rezultat u iznosu od 215,2
mil. KM §to je u odnosu na isto razdoblje prosle godine bolje za 25,8%°. Ukupan prihod veti je za 5,5%,
dok je ukupan rashod manji za 0,4% u odnosu na prvo polugodiéte 2016. godine. Pozitivan doprinos
rastu ukupnih prihoda dali su ukupni operativni prihodi (6,1 p.p), dok su negativan doprinos dali
prihodi od kamata i sliéni prihodi (-0,6 p.p.). Na pad ukupnih rashoda utjecao je pad ukupnih rashoda
po kamatama i sliéni rashodi, ¢iji je doprinos iznosio -2,9 p.p., dok su ukupni nekamatni rashodi dali
pozitivan dopinos od 2,5 p.p.

Prema podacima Centralne banke BiH, bilanca komercijalnih banaka za prvo polugodiste povecana je
za 8,2% u odnosu na isto razdoblje pro$le godine i iznosila je 26,9 mird. KM. Na strani aktive zabiljeZen

25 Nekonsolidirani podaci. lzvor: entitetske agencije za bankarstvo.

27




TrZiste kapitala

Vecing indeksa u svijetu i regionu su ostvarili rast, srbijanski SRX (23,3% g/g),hrvatski CROX (17,2%
g/q) dok je bosanski BIFX i BATX zabiljeZili manji pad.
Manji promet za 19,6% g/g i minimalan pad kapitalizacija na bh.berzama.

Indeksi

Na kraju prve prve polovine 2017. god. berzanski indeksi u SAD DJIA i S&P500 ostvarili rast od oko 8%
g/g, dok je tehnolodki indeks Nasdaq rastao ak 14% g/g. Indeks Nasdaq nije imao ovako visoku
vrijednost joi od 2009. god., dok je S&P500 ovakav rezultat ostvario davne 2003. god. Takode je i
vodedi azijski indeks Nikkei nastavio rast koji je otpo&eo sredinom prosle godine (20.06.2016.god.), te
je u odnosu na podetak godine ostvario rast od 5,2%, odnosno 29% u odnosu na isti period prosle
godine. Sliéno su se ponasali FTSE sa rastom od 12,4% g/g i StoxxEurope sa rastom 15% g/e,
oslikavajuéi time rast i oporavak ekonomije u svijetu koja uglavnom biljeZi pozitivhe rezultate
privrednog rasta.

Grafikon 20: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu u prvom polugodistu 2017. god.

— [rp— —— -— —— toxxcuropasli

r——— -— © s =

Izvor: WSJ,Bloomberg

Tabela 5: Promjena vrijednosti (u %) vodecih berzanskih indeksa u svijetu

Period DA Nasdaq S&P501 FTSE100 Stoxx Europe Nikkei 225
600
30.06.2017/31.12.2016 8% 14.1% 8.2% 2.4% 59 5,2%

30.06.2017/30.06.2016 1419 559y  155%  12,4% 15% 29%

lzvor: WSJ,Bloomberg

Indeksi u regionu su takade ostvarili rast, beogradski SRX je ostvario rast od 23,3% g/g, hrvatski CROX
je rastao 17,2 dok je u isto vrijeme bosanski BATX? zabiljeZio pad od 5,3% g/g.

ZThttps://www.wienerborse.at/indizes/aktuellendexwerte/zusammensetzung/?ID_NOTATION=32133507&ISIN=ATOOCCACF
S

Ugeice u indeksu BATX: ,BH Telecom” d.d. Sarajevo 25,75%, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 11,57%, ,Fabrika Duhana Sarajeve”
d.d. Sarajevo 3,58%, ,.JP Elektroprivreda BiH“ d.d. Sarajevo 11,21%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 19,28%, ,Telekom Srpske”
24,26%.
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Sli¢no su se ponasalii indeksi na SASE. Tako je na indeks investicionih fondova BIFX na godi$njem nivou
ostvario pad od 19,2% dok je SASX-10 kao index koji prati kretanje cijena prvih deset kompanija na
trZistu FBiH zabiljeZio pad od 11,2% g/g. Jedino je index SASX-30 poéeo da raste, te zabiljeZio rast od
4,7% g/g. Za razliku od indeksa na SASE, indeksi na BLSE su se drugacije pona3ali. Indeks investicijskih
fondova FIRS je ostvario rast od 9% g/g dok je indeks Elektroprivrede RS ERS-10 rastao 3,8% g/g,
prekinuvsi time dugotrajni trend pada. Od indeksa na BLSE, jedino je indeks BIRS ostvario maniji pad
od 2% g/g.

Tabela 6:Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

Period BIFX FIRS SASX-10  SASX-30 BIRS ERS-10
30.06.2017/31.12.2016 -6,7% 14,1% -11,1% 0,8% 5,3% 3,0%
30.06.2017/30.06.2016  -19,2% 9,0% -11,2% 4,7% -2,0% 3,8%

[zvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacifa

Ukupna tréisna kapitalizacija kao indikator obima i veli¢ine prometa na bh trZistu krajem prve
polovine 2017. god. je iznosila 9,46 mild. KM ostvarivii minimalan pad na godi$njoj osnovi od 0,9%.
Kapitalizacija na SASE je padala 3,2% g/g. uz ue3ée od 57%, dok je na BLSE ostvarila rast od 4,2% g/g
sa u¢edcem od 43% u ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 21: Kapitalizacija i stopa rasta na SASE i BLSE
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lzvor: SASE i BLSE

Interesantno je da za isti vremenski period kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast od 15,3% g/g dok
na Beogradskoj berzi pada znacajnih 11,2% g/g.

Ukupan promet na berzama u BiH u prvom polugodiitu je iznosio 543 mil. KM uz pad od 19,6% g/g.
Promet na SASE i BLSE su podjednako uéestvovale u prometu sa po 50%.

Promet na SASE je prvoj polovini 2017. god. iznosio 269,6 mil. KM sto predstavlja pad od 18,8% g/g.
Koristeci infrastrukturu Sarajevske berze u prvom polugodiitu uspjesno je odriano osam primarnih
emisija Obveznica i Trezorskih zapisa, u ukupnom iznosu od 170,61 KM to predstavlja 63,3% ukupnog
prometa na SASE. Interesantno je da je je pad prometa bez javne emisije iznosio 11,8%, dok je
primarna emisija obveznica i trezorskih zapisa u prvom polugodi$tu manja za 22,4% g/g., tako da je




ovaj pad prometa vide posljedica manjeg obima primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa nego
redovnog prometa. Kao interesantna novina je da se Kanton Sarajevo u dvije emisije obveznica zaduzio
za 10,7 mil.KM uz najave novih emisija u drugom polugodistu u iznosu od 13,07 mil. KM.

Najveci promet za prvih pola godine na SASE je ostvaren sa dionicama Triglav BH Osiguranje d.d.
Sarajevo 13,35 mil. KM (povlatene i redovne dionice), Energonova d.d. Sarajevo 6,5 mil KM.

Grafikon 22: Redovan promet i javna ponuda obveznica i trezorskih zapisa na SASE
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Izvor SASE

Ukupan promet na BLSE je u prvom polugodistu 2017. godine je iznosio 273,84 mil. KM ostvarivsi
pad od 20,4%. Od ovoga iznosa 222,2 mil. KM se odnosi na javnu ponudu obveznica i trezorskih
zapisa odnosno nesto vise od 80% ukupnog prometa, zabiljeZivsi pad na godisnjoj osnovi od 17,4%.
Promet bez javne ponude obveznica i trezarskih zapisa je iznosio 51,67 mil. KM i manji je za 31,2%
8/8.

Najvedi promet je ostvaren dionicama Republika Srpska - izmirenje ratne Stete (br.10 i br.11} u
ukupnom iznosu 9,2 mil. KM, dok kod firmi najvide prometa ostvareno dionicama ZTC Banja Vrucica
a.d. Tesli¢ 1,9 mil. KM.

Grafikon 23: Redovan promet i javna ponuda obveznica i trezorskih zapisa na BLSE
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine
Porast tekucih priliva po osnovu doznaka i socijainih beneficija iz inostranstva

Prema dostupnim podacima u periodu prvog polugodista 2017. godine, u odnosu na isti period prosle
godine, doilo je do smanjenja stope rasta deficita tekuéeg racuna za 6,5 %, odnosno sa 850 miliona
KM u P1 2016 na 795 miliona KM u P1 2017%.

Ovo smanjenje deficita tekuéeg ra¢una u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine je i dalje najvecim
dijelom produkt odnosa izvoza i uvoza roba i usluga. Prema dostupnim podacima Centralne banke BiH
deficit vanjske trgovine umanijen je za 3,3% (P1 2017/ P1 2016).

Grafikon 24; Deficit tekuéeg ratuna BiH po godinama (u P1)
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Izvor: Centralna banka BiH

U posmatranom periodu se mogao primjetiti porast tekucih priliva od 8,2% koji su najve¢im dijelom
porasli zahvaljujuéi prilivima iz kategorije domacinstava. Do ovog poveéanja je doélo usljed porasta
kompenzacija zaposlenih BiH rezidenata u inostranstvu (9,1%), rasta socijainih beneficija iz
inostranstva za 11,5% te ponajvise rastom doznaka iz inostranstva koje su u P1 2017 bile veée za skoro
100 miliona KM {8,6%) u odnosu na isti period prosle godine.

Kada se posmatraju tekuci odlivi novca u inostranstvo, koji su u posmatranom periodu rasli po stopi
od 7,6%, primjetni su odlivi po osnovu dohotka na vlasniéki kapital i udjele u investicionim fondovima
sa rastom od 7,8%. Od ovih odliva najveci dio otpada na odlive po osnovu dividendi od direktnih i
portfolio investicija koji su porasli za 85 miliona KM te na odlive od reinvestrane dobiti od direktnih
investicija koje su za 71 miliona KM hile vise u odnosu isti period prosle godine.

% |zvor podataka: Centralna banka BiH




Grafikon 25: Finansiranje deficita tekuéeg racuna BIH po godinama (u P1)

1,200 -
1,000 il | L N
=== BiH ulaganja u
800 A inostranstwi
600 / \ {strana aktiva)
E 7 === Kapitalni transferi
E 400 -
e 200 e e -
_x_g d A-—-—-_//-—-_._______._.—- — |npstrane cbaveze
E - / - - T ' BiH
= .200 L - —— ;
=== Rezerna aktiva -
-400 4———F— — = Centralna banka
-600 +—m—————— e o1
-800 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017

lzvor: Centralna banka BiH

Finansiranje deficita tekuéeg racuna se realizovalo povlaenjem strane aktive od 114 milion KM.

Od toga iznosa 102 miliona KM je iz sektora nefinansijskih preduzeca a iz finansijskog sektora 17
miliona KM (najveéim dijelom od kratkoroénih ulaganja u valute i depozite).

Inostrane obaveze BiH finansirane su sredstvima stranih ulaganja u vlasnicki kapital {najvecim dijelom
iz reinvestirane dobiti) koje su bile dvostruke u odnosu na isti period prosle godine, sredstvima
trgovinskih kredita u iznosu 260 milion KM, zatim smanjenjem obaveza prema nerezidentima te kroz
sredstva deviznih rezervi CBBiH %°.

Pregled vanjske trgovine u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu 2017. godine

Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom i poboljsanje svih vanjskotrgovinskih
indikatora

Povecanje svjetskih cijena pojedinih izvoznih proizvoda (metali i energenti)

Dvocifrene stope rasta izvoza i uvoza roba

Viéi nivo ekonomske aktivnosti u zemljama EU i regiona, uz povecanje proizvodnje u okviru bh.
preradivatke industrije i poveéanje cijena pojedinih proizvoda na svjetskom trZistu rezultirali su
intenziviranjem vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini. Tako je tokom prvog polugodista
2017. godine u BiH doslo do povecdanja ukupne robne razmjene, izvoza i uvoza roba po dvocifrenim
stopama rasta, nominalnog povecanja vanjskotrgovinskog robnog deficita koji je u realnom smislu
smanjen, a pokrivenost uvoza izvozom poboljana. Medutim, vrijedi istaci da su realna povecanja
ovih vanjskotrgovinskih indikatora bila nesto niZa u odnosu na nominalna obzirom da je tokom
posmatranog perioda do%lo do poveéanja svjetskih cijena pojedinih proizvoda kao 3to su metali i
energenti. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora tokom prvog polugodidta 2017. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

2 7a razliku od poglavlja Il Cijene, monetarni i finansijski sektor gdje se analizira stanje deviznih rezervi na
kraju
perioda ovdje se prate tokovi novca
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Grafikon 26: Kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH u prvom polugodi$tu 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

lzvoz roba

Tokom prvog polugodidta 2017. godine izvoz roba iz Bosne i Hercegovine iznosio je 5,2 milijardi KM
$to predstavlja nominalno poveéanje od 15,4% u odnosu na isti period prethodne godine.*® Ovo
predstavija prili¢no impresivan izvozni razultat obzirom da je bh. izvoz roba tokom svakog mjeseca
izuzev juna uvecavan po dvocfrenoj stopi rasta. Medutim, prilikom interpretacije ovih dosta visokih
stopa rasta potrebno je imati u vidu da je tokom posmatranog perioda doslo i do povecanja cijena
pojedinih izvoznih proizvoda §to je u odredenoj mjeri rezultiralo ovako visokim nominalnim stopama
rasta. Ovo se ponajvise odnosi na cijene energenata ( elektriéna energija® i nafta) te metala kao §to je
aluminijum.3? Prema podacima BHAS-a za prvo polugodi$te 2017. godine ukupni indeks izvoznih cijena
je povetan za 4,2% u odnosu na isti period prethodne godine.** Na osnhovu ovih pokazatelja moZe se
zakijuciti da je realni rast izvoza bio ne$to niZi u odnosu na nominalni $to nikako ne umanjuje €injenicu
da je BiH ostvarila vrlo dobar izvozni rezultat tokom posmatranog perioda.

Ako se bh. robni izvoz u prvam polugodistu 2017. godine posmatra po proizvodima vidljivo je da su
povecanja izvoza roba registrirana u okviru vecine proizvoda. Najvise stope rasta a samim tim i
doprinos rastu izvoza registrirana su u okviru izvoza elektriéne energije 63% (1,9 p.p)*, aluminijuma
35% (1,7 p.p). sekundarnih sirovina 55% (0,9 p.p), elektriéne opreme 33% (0,6 p.p), te mlinskih,
hemijskih proizvoda i koksa gdje je izvoz udvostruéen a doprinos rastu je iznosio preko (2 p.p). S druge
strane, najznacajnija smanjenja su registrirana u okviru izvoza papira i kartona 23%, sirovog Zeljeza i
¢elika 10%, te rezervnih dijelova za automobile 6,8% u odnasu na prvo polugodiste prethodne godine.
Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, vrijednost bh. izvoza na triiste zamalja EU iznosila je
3,7 milijardi KM 3to predstavija 72,4% ukupnog bh. izvoza roba i povecanje od 12,8%, dok je u zemije
CEFTA-e izvezeno 810 milijona KM 3to je 15,5% ukupnog bh. robnog izvoza i vide je za 30,4% u odnosu

°Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje*“Statistika robne razmjene sa inostranstvom juni 2017.
godine”, 20.07.2017. godine.

3 U nedostatku zvaniénih indeksa izvoznih i uveznih cijena vrijedi istadi da je cijena elektri¢ne energije na berzi u Leipzigu
odnosno vrijednost KWK indeksa tokom posmatranog perioda poveéana za 42,3%.

*2 Prema podacima IMF-a za juni 2017. godine tokom posmatranog perioda dolo je do povecanja ukupnog
indeks svjetskih cijena za 20,8%, industrijskih inputa 18,1%, indeksa metala 25,7%, aluminijuma 21,8% i sirove
nafte od preko 30%.

3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje “Indeksi jediniénih vrijednosti izvoza i uvoza BiH, Iv-vi 2017“,
21.08.2017. godine.

* prilikom interpretacije pokazatelja o izvozu elektri¢ne energije potrebno je imati na umu da je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja smanjena, uvoz iste udvosruéen (u vrijednosnom smislu), a cijena
znadajno povecana.




Tabela 7: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH prema HS klasifikaciji za P1

2017.godine
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

Prema podacima u platnom prometu za prvo polugodiste 2017. god. SDU su veca za 66,8% g/g.
U BiH najvise ulagano u trgovinu, preradivacku industriju i finansijske usluge .

Ulaganja u svijetu i regionu

U svijetu je u 2016. godini prema UNCTAD-u evidentiran globalni pad stranih ulaganja od 13% g/g.
Interesantno je napomenuti da u isto vrijeme SDU prema zemljama u tranziciji dozivjele rast rast od
cak 38% g/g. Za Za BiH je svakako znatajan podatak da je i SDU u 2016. god. prema Evropskim
zemljama zabiljeZile pad od 29% g/g.

Grafikon 29: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD

lzvor: Unctad, FDI/MNE database

Ovaj uticaj se razli¢ito manifestovao u regionu pa su u Hrvatskoj* SDU znatno povecane dok je u Srhiji
i BiH doslo do smanjenja u 2016. godini. Ohrabrujude za ulaganje u 2017. godini djeluju podaci u
platnom bilansu CBBH, gdje je u drugom kvartalu registrovano povecanje SDU prema BiH od preko
85,8% (ulaganja u drugom kvartalu 2017. u odnosu na isti period progle godine).

Grafikon 30: SDU u mil. Eur. BiH i zemlje okruZenja, Srbija i Hrvatska™®

— he—i

lzvor: CBBH, HNB, NBS

* https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/sektor-inozemstva/inozemna-izravna-ulaganja
**U vrijeme pisanja izvjeitaja podaci za drugii kvartal 2017. god.u Hrvatskoj nisu bili dostupni.




Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH (objavljenim u platnom bilansu BOP Q2 2017.god.)
trend smanjenja iz prethodne dvije godine se pramijenio te su SDU u prvom polugodistu iznosila 386,7
mil. KM i ostvarila rast 66,8% g/g. (neto finansijska pasiva). Od toga iznosa oko 65% su Cinile
reinvestirane zarade, koje su ve¢e u odnosu na isti period prosle godine za 39,6% g/g. Mada se stopa
uce$ca reinvestiranih zarada u ukupnim SDU smanjuje®” one su i dalje znatno vece u odnosu na
ulaganja u nove projekte.

Grafikon 31: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015. 2016 i 2017. godini (u mil. KM)

"B 8 "

lzvor: CBBiH
Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekia

prema zadnjim dostupnim podacima koje je objavila CBBiH {ulaganja prema industriji i zemlji ulaganja
u 2016. godini)® najvise stranih ulaganja bilo je u oblasti trgovine (174,9 mil. KM), preradivacke
industrije (122 mil.KM) te finansijske djelatnosti i osiguranja (141 mil. KM). Ulaganje u oblast trgovine
je ujedno u 2016. godini ostvarilo najvece povecéanje u odnosu na prethodnu godinu (vece za gotovo
4,5 puta u odnosu na ulaganje u 2015. gadini).

Ulaganja u oblasti poljoprivrede i rudarstva je ne$to manje nego prosle godine dok su znacajnija
povecanja evidentirana u oblasti gradevinarstva {35% g/g) i proizvodniji elektricne i snabdjevanje el.
energijom (83,6% g/g) koje je i tradicionalno jedna od najinteresantnijih oblasti za ulaganje.

SDU u finansijske djelatnosti je i dalje interesantna oblast za investitore te je sa ulaganjem od 141 mik.
KM priblizno na istom nivou kao i prethodne godine. Jedino je u oblasti telekomunikacija doslo do
smanjenja ulaganja od 51,3% g/g.

Ulaganja po djelatnostima su prikazani na grafikonu ispod™®.

37 Reinvestirane zarade su tinile 77,6 %od ukupnih SDU u prvom polugediitu 2016. godine.
3 Qvi podaci se prikupliaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu..
9 Negativni iznosi t]. povlagéenja nisu prikazani zbog vrste grafa.
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Na daljnje izglede za povecano strano ulaganje ¢e svakako djelovati i ¢injenice da BiH se i dalje nalazi
na tkz. ,sivoj listi“ FAFT-a*? (Medudriavno tijelo za borbu protiv pranja novca) i MONEWAL-a. Prema
izvjestaju od strane ove dvije medunarodne organizacije (koje nadziru i prate uskladenost Elanica u
oblasti za kontrole pranja novca i finansiranja terorizma) BiH jos uvijek nije u potpunosti uskladila svoje

obaveze. Zbog toga je i pored pokazanog napretka u ovoj oblasti i dalje zadrzana na ,sivoj listi“sto u
praksi zna&i da je otezano ili usporeno poslovanje izmedu banaka u BiH i nekih banaka u inostranstvu.

Kreditni rejting BiH

Kao jedan od kljuénih preduslova za veca ulaganja prema BiH je svakako rejting u kojem kreditne
agencije (Standard & Poor’s i Moody's sa kojima je BiH potpisala sporazum) ocjenjuju kreditnu i
poslovnu sposobnost kao indikator sigurnosti za ulaganje u tu zemlju. Tako je agencija za ocjenu
kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila u seprembru 2016 suvereni kreditni rejting ,B sa
stabilnim izgledima“a prema svim naznakama isti rejting e biti potvrden u redovnom izvjestaju u
septembru 2017.godine. Takode, na osnovu svoje analize i procjene kreditna agencija Moody's dala je
BiH ocjenu B3 sa stabiinim izgledima. Na osnovu ovih ocjena BiH je na Zalost i dalje u skupini zemalja
koje su prema kreditnom rejtingu rizi¢ne za ulaganje®. Postoji takode i realna opasnost u daljnjem
smanjenju kreditnog rejtinga kao posljedica stopiranja isplate dijela kredita od strane MMF-a zbog
neispunjavanja obaveza preuzetih iz ugovora {povlacenje druge tranie kredita stopirano je zbog
neispunjenja prethodnih mjera definiranih Pismom namjere*).

Tabela 8: Kreditni rejting BiH i zemalia u okruZeniu (iuni 2017.god.)

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija At stabilno Baa3 stabilno
Rumunija BBB- stahilno Baa3 stahilno
Bugarska BB+ pozitivno Baa2 stabilno
Hrvatska BB stahilno Ba2 stahilno
Srbija BB- pozitivno Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno B1 negativno
Albanija B+ stahilno B1 stabilno
BiH B stabilno B3 stabilno

Jzvor: CBBiH, S&P, Moody's

U Srbiji je Moody's u martu 2017. god. popravio kreditni rejting sa B1 pozitivno na Ba3 stabilno, dok
je Hrvatskoj istom u mjesecu popravljeni izgledi sa negativno na stabilno uz istu Ba2 kreditnu ocjenu.
Kreditni rejting je popravljen Sloveniji u mjesecu junu 2017.god. od strane S&P sa A pozitivho na A+
stabilno. U isto vrijeme Bugarskoj je od strane iste agencije promjenjena ocjena sa BB+ sa stabilnim
izgledima na pozitivne izglede. Rumuniji je agencija Moody's promjenila kreditna oekivanja na
stabilne izglede umjesto do tada pozitivnih izgleda uz ocjenu Baa3.

“2 http://www.fatf-gafi.org/countries/a-c/afghanistan/documents/fatf-compliance-june-2017.htmi#bosnia-
and-herzegavina

2 ,B“,more vulnerable to nonpayment than ebligation ,,B3“, credit rating speculative, high credit risk.

* ttp://vijeceministara.gov.ba/Aktualnosti_zamjenika_predsjedavajuceg_VM/default.aspx?id=26238&IangTag




Grafikon 32: Najznagajnija ulaganja u BiH po djelatnostima u 2016. godini

E D O @B § &
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lzvor: CBBiH

Ako posmatramo strana ulaganja prema zemljama porijekla u zadnje tri godine evidentno je da
dolazi do povladenja ili smanjenja ulaganja iz zemalja koje su tradicionalno najveci ulagaci kao 5to su
Rusija, Srbija i Slovenija. U 2016. god. najveée ulaganje kao i prethodne godine je bilo iz Hrvatske
(119 mil. KM), Austrije (73,9 mil. KM) te Ujedinjenih Arapskih Emirata (66 mil. KM).

Grafikon 33: Najznadajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM

lzvor: CBBiH

Negativan trend smanjenja ulaganja iz 2016 god. se prema podacima za prvi kvartal 2017.god.
promjenio te je najavio moguénost boljih rezultata nego u prethodnom periodu. Kao perspektiva se
pojavljuje interes za ulaganje u obnovljive izvore energije tj. u jos uvijek neiskoristeni hidro, vietro i
solarni potencijali. Ohrabrujudi je i povecani interes za ulaganje u rezidencijalne i rekreacione objekte.
Posljedice uvodenja sankcija od strane energetske zajednice’® odnosno Evropske komisije zbog
neispunjavanja preuzetih obaveza iz ugovora Energetske zajednice se postavlja kao realna prepreka
za daljnje ulaganje u oblasti energetike®!,

4% http://www.derk.ba/ba/legislativa/energetska-zajednica
4 https://www.energy-community.org/news/Energy-Community-News/2017/03/15.html
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DODATAK

Prvo polugodiste 2017. godina
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Tabela 8: Indeks potrodackih cijena (CPI]

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje,
Hranai . vodi. Namj’eitaj,-
Opis koda l::l;::;l bezalk‘c?holna Alk?:t::::np'ca Odjeéai abuca eneelfgki}:csl?n i p::::it:: : Zdravstvo
pica drugi odriavanje
energenti
v | vt gy | 2ol | e | et | o | s | 8 | s | 98 | misie | ¥8 | indeks | ¥
w 2014, 99.1 97.3 106.9 94.9 99.7 99.5 | 100.4
a 2015. 99.0 99.1 107.2 92.7 101.1 100.3 1013
= 2016. 98.9 98.9 | 1074 91.2 100.3 98.9 100.5
1-VI 2015. 99.4 100.0 107.6 93.7 101.1 100.9 101.5
1-V| 2016. 98.6 98.6 108.5 S 100.0 98.9 100.7
1-VI 2017. 101.1 l 100.4 104.2 91.9 101.3 98.7 100.5
| 2017. 103.9 | 100.7 103.4 I 99.7 162.1 | 104.3 58.0 89.6 112.0 | 100.9 100.6 98.2 98.5 | 100.4
It 2017. 104.2 | 101.2 104.5 100.2 162.0 | 104.1 58.1 91.0 111.9 | 101.0 100.3 98.5 98.6 | 100.3
Il 2017. 1044 | 1014 104.4 100.3 162.0 | 104.2 59.9 91.6 112.0 | 101.7 100.3 99.2 98.7 | 100.4
IV 2017. 104.0 | 101.4 105.1 100.7 162.0 | 104.1 60.8 92.3 106.5 | 102.1 99.7 98.5 98.8 | 100.5
vV 2017. 103.9 | 101.2 105.1 100.8 162.0 | 104.3 60.9 93.3 106.2 | 101.1 99.9 98.8 99.0 | 100.6
vl 2017. 103.4 | 101.0 104.2 100.7 162.5 | 104.5 59.6 893.7 106.2 | 100.8 99.9 g89.2 99.2 | 100.7
Tabela 8: Indeks potro3ackih cijena - nastavak
Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevaoz Komunikacije Re:l::izcrga ) Obrazovanje Re;:::?' : OstzI:I:::ra '
e [ | s [ | w6 | oo | #5 | naos | ¥% | indes | | inks | Y8
= 2014. 99.0 102.8 100.4 100.8 100.2 100.0
= 2015, 93.1 100.2 | 100.2 102.1 100.4 99.8
© 2016. 94.7 99.0 99.9 101.1 100.5 99.8
-Vl 2015. 93.5 100.7 100.4 102.0 100.4 99.6
-Vl 2016. g2.8 99.2 99.8 101.5 100.6 100.0
1-v1 2017, 107.5 101.1 101.0 100.9 100.4 99.5
12017. | 1029 | 1069 | 1113 | 100.8| 1035 | 1011 | 106.2 | 100.7 | 105.6 | 100.4 | 101.0 | 99.8
112017. 103.3 | 1095 111.2 | 100.7 103.4 | 101.1 106.2 | 100.7 105.5 | 100.3 100.4 | 10C.3
|1 2017. 103.6 | 105.0 111.2 | 1019 103.3 | 101.1 106.3 | 100.9 105.8 | 100.7 | 100.5 98.9
IV 2017, 1035 | 108.0 111.2 | 102.0 103.3 | 101.0 106.3 | 100.8 105.7 | 100.6 100.3 98.8
V2017, 103.2 | 107.0 109.7 | 100.5 103.4 | 101.0 106.3 | 100.9 105.4 | 100.2 100.4 99.2
V| 2017. 1025 | 1049 109.8 ] 100.6 103.7 | 1011 106.3 | 100.9 105.5 | 100.2 100.0 99.1
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Tabela 9; Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM

Krediti Krediti Krediti !
o X nefinancijskim nefinancijskim Krediti Ostali Ukupni
Razdoblje 3?::: javnim privatnim stanovnistvu krediti® krediti
poduzeéima poduzedima
1 2 3 4 5 6=1+...45
I. - 1. 2016. 1,099.0 381.2 7,505.4 7,828.5 113.6 16,927.7
l. - VI. 2016. 1,022.3 374.6 , 7.521.8 7.916.9 107.7 16,943.3
. -1X. 2016. 1,072.8 385.8 7,498.4 7,978.1 87.4 17,0225
.- 1X. 2015 962.7 372.2 7,703.0 8,076.3 86.9 17,201.1
I.-1.2017. 1,020.9 376.4 7,898.7 8,186.8 16.2 17,579.8
l.-VI.2017. 1,018.9 371.5 8,032.2 8,393.5 114.1 17,930.1
Stopa rasta (g/g)
[.-11l. 2016. -3.5% -10.3% 3.2% 4.2% 26.5% 3.0%
I. - VI. 2016. -10.6% -11.2% 2.3% 2.9% 3.9% 1.3%
I -1X. 2016. -6.0% -6.3% 2.3% 2.9% -8.7% 1.8%
l. - XIl. 2016. -17.2% 3.8% 3.3% 3.8% -17.3% 2.0%
I.-11.2017. -7.1% -1.3% 5.2% 4.6% -39.0% 3.9%
b.-VI.2017. -0.3% -0.8% 6.8% 6.0% 5.9% 5.8%

lzvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti,

Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblia, u mil. KM)

Depoziti Depoziti [_)epoz_i.ti < s . =
e nefinancijskih neflrrancu'sklh Depoz_lvtl Osta.ll.‘ Ukuprlul
Razdoblje vlade javnih poduzeta prlvatm‘h stanovnitva depoziti depoziti
poduzeca
1 2 3 4 5 b=1+...+5
I, - ll. 2016. 1,442.8 1,203.9 2,490.4 10,074.3 1,323.7 16,535.2
l. - VI. 2016. 1,486.2 1,184.3 2,534.8 10,1325 1,352.1 16,689.8
I. - 1X. 2016. 1,634.8 1,1738 2,755.9 10,2533 1,393.8 17,211.6
I. - 1X.2016 1,711.6 1,219.9 2,787.9 10,661.0 1,371.6 17,752.0
l. - 111.2017. 1,773.3 1,303.7 2,749.8 10,875.0 1,403.2 18,104.9
ho- VI 2017. 1,903.7 1,329.5 2,836.3 10,948.5 1,442.8 18,460.7
Stoparasta g/g
l. - 1li. 2016. 14.0% 0.5% 13.3% 7.6% 10.1% 8.6%
l.- V1. 2016. 22.0% -3.0% 6.6% 6.8% 8.1% 7.3%
I.-1X. 2016. 19.3% -3.0% 11.1% 6.6% 3.4% 7.4%
I.-1X.2016 8.8% 2.7% 5.9% 8.1% 5.6% 7.4%
.- 111.2017. 22.9% 8.3% 10.4% 7.9% 6.0% 9.5%
I.-VI. 2017. 28.1% 12.3% 11.9% 8.1% 6.7% 10.6%

lzvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su deporiti sektara ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali deposziti.
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite {u %, na godidnjoj razini}

Depodziti stanovnistvu
EEpoziRuMICEpaztvaItnon Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
klauzulom
Depoziti Depoziti s Depoziti
Godina | Mjesec s dogovorenim dospijecem . po ) s dogovorenim dospijeéem . po . dogov-c-m'enim ! po h
videnju videnju dospije¢em videnju
do1 prekoil preko 2 do1l preka 1 preko 2
god. dord god. god. dor2 god.
god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016. 01. 0.89 1.97 2.59 0.10 0.89 2.14 2.40 0.12 0.74 | 0.07
2016. 02. 0.83 2.07 Al 0.09 0.87 2.20 2.56 0.11 0.65 0.07
2016. 03. 0.85 1.89 2.12 0.08 0.86 2.24 2.52 0.12 0.75 0.06
2016. 04. 0.74 1.95 2.09 0.08 0.76 2.01 2.25 O 0.58 0.07
2016. 05. 0.69 2.00 2.21 0.08 0.62 1.96 2.11 ORIZ T 1.47 0.07
2016. 06. 0.66 4L69 2.07 0.08 0.58 9 2.23 QL2 0.52 0.07
2016. a7. 0.58 O3 2.00 0.08 0.68 1.92 2.08 0.12 0.54 0.07
2016. 08. 0.63 1.88 2.01 0.07 0.55 1.74 2.25 0.11 0.47 0.07
2016. 09. 0.61 2.10 87 0.07 0.60 1.79 2.34 0.11 0.55 0.07
2016. 10. 0.55 1.57 2.03 0.07 0.43 152 2.01 0.05 0.32 0.06
2016. 11. | 047 1.66 1.81 0.07 0.40 1.43 1.71 0.09 0.41 0.06
2016. 12. 0.55 1.70 2.10 0.09 0.54 1.52 2224 Sl iDL 0.42 0.06
2017. 01. 0.55 1457 2.03 0.07 0.43 1.52 2.01 0.09 0.32 0.06
2017. 02. 0.47 1.66 1.81 0.07 0.40 1.43 1.71 0.09 0.41 0.06
2017. 03. 0.37 1.78 1.76 0.08 0.46 1.58 241 1(0) 0.09 0.29 0.06
2017. 04, 0.35 1.70 1.64 0.07 0.30 1.54 1.61 0.09 0.45 0.06
2017. o] 0.36 1.60 1559 0.06 034 | 158 1.45 0.07 052, 0.05
2017. 06. 0.44 1.72 1.51 0.06 0.31 | 166 | 149 0.07 0.42 0.05

Depoziti nefinancijskih poduzeca
2016. 01. | 0.86 1.48 1.88 0.10 0.35 NA 257 | 0.8 NA 0.07
2016. 02. 1.00 1.37 2.10 0.10 NA NA NA 0.08 NA 0.15
2016. 03. 0.84 2.17 2.48 0.09 0.25 2.27 NA 0.06 NA 0.05
2016. 04. 0.76 2.88 2.80 0.10 NA 2.01 NA 0.08 NA 0.05
2016. 05. 0.41 1.56 NA 0.0% NA NA 2.21 0.08 NA 0.06
2016. 06. aL.2hk 1.80 2.49 0.08 NA NA NA -3.92 NA -3.94
2016. 07. 0.35 1.40 2.06 0.08 NA NA NA 0.08 NA 0.05
2016. 08. 0.35 1.33 2.88 0.08 NA 1.18 NA 0.06 NA 0.05
2016. 09. 0.31 1.70 2.19 0.08 NA 0.34 NA -0.92 NA -0.93
201s6. 10. 0.45 2.38 72 0.10 NA NA NA NA NA | 0.07
2016 11. 0.47 1.67 2.53 0.09 NA NA 215 | 0.09 NA 0.06
2016. 12. 0.46 1.39 1.82 0.08 0.91 NA 2.12 0.08 NA 0.05
2017 01. 0.72 154 NA 0.08 NA NA NA 0.09 NA 0.04
2017 02. 0.60 1.23 1.43 0.08 NA NA ALy7/7/ 0.08 NA 0.05
2017 03. 0.92 1.02 2.10 0.07 | NA 1.35 NA 0.07 NA 0.05
2017 04 0.47 0.71 2.19 0.07 NA 1.26 NA 0.06 NA 0.03
2017 05. 0.61 1.33 1.78 0.07 NA NA NA 0.06 NA 0.03
2017 | 06. 0.57 0.91 2.03 0.06 NA NA 1.66 0.06 NA 0.03

lzvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se cdnose na postojece poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvaéaju sve strane valute osim EUR
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Platni bilans BiH

PLATNI BILANS - SKRACENA VERZIJA romEle

u milionima KM Q12016 Q22016 P12016 | Q12017 Q22017 P12017 | P12017/

P1 2016
TEKUCI RACUN 376 473 -850 | 322 4713 794 |  -6.5%
Roba - saldo -1,537 -1,859 -3,395 -1,604 -1,959 -3,563 4.9%
lzvoz robe, fob 1,657 1,950 3,607 1,999 2,254 4,254 17.9%
Uvoz robe, fob 3,194 3,808 7,002 3,603 4,214 7,817 11.6%
Usluge - saldo 377 500 876 401 556 957 9.3%
Potrazuje - ukupno 539 704 1,243 568 765 1,333 7.2%
Duguje - ukupno 162 204 367 166 209 375 2.4%
Primarni dohodak - saldo 24 -36 -11 28 -45 -17 49.8%
Potrazuje - ukupno 221 223 444 224 252 476 7.2%
Duguje - ukupno 197 258 455 196 297 493 8.3%
Sekundarni dohodak - saldo 760 921 1,681 852 976 1,828 8.8%
Od éega: Personalni transferi - potraZuje 514 628 1,141 583 656 1,239 8.6%
KAPITALNI RACUN 81 91 172 82 85 167 -2.4%
FINANSISKI RACUN -258 -249 -507 -273 -285 -559 10.3%
Direktne investicije -164 -54 -218 -283 -83 -367 68.5%
Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 131 49 130 143 108 251 39.6%
Portfolio investicije 1 a4 45 65 13 78 73.0%
Ostale investicije -33 -391 -424 202 -475 -273 -35.6%
Neto finansijska aktiva -187 -93 -280 -60 -114 -174 -37.9%
Valuta i depoziti -215 -79 -293 -106 -149 -255 -13.1%
Ostalo -10 2 -8 27 -6 22 | -360.6%
Neto finansijska pasiva -154 298 144 -262 361 99 -31.2%
Valuta i depoziti -269 16 -253 -258 157 -101 -60.1%
Zajmovi 7 182 190 -121 62 -59 | -131.3%
Vladin sektor 43 7 50 -75 -142 -217 -832.0%
Ostali sektori -36 175 139 -46 204 158 13.5%
Trgovinski krediti i avansi 107 125 232 122 139 261 12.5%
Ostala finansijska pasiva 1 -27 -27 -5 4 -1 -95.4%
Rezervna aktiva -62 152 89 -257 260 3 -97.1%
NETO GRESKE | PROPUSTI 37 134 171 -34 102 63 -60.3%

lzvor: Centralna banka BiH
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