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EGUAVNI EKONOMSKI POKAZATELIIUBOSNILHERCEGOVINI
FO(] ok i
2018, 2016, 2017, 2018. | 2019.(p)
Nominalni BDP (u milionima KM) 29727 | 31048 32,326 34016 35.346*
Nominalna stopa rasta (u %) 4.9% 4,4% 4.1% 52% 3.9%*
Realna stopa rasta (u %) 4,1% 3,4% 3.0% 3.6% 3.0%*
Stanovnistvo (hiljade) - prema popisu iz 2013, godine 3.518 3.518 3518 3518 1518
BDP per capita {u KM} 8.450 8.825 9.189 9.669 10.047*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 542 521 489 452 415+
Prosjetna neto plata (u KM) 830 838 851 879 923+
Inflacija (indeks potrofatkih cijena) -1,0% | -1,1% 1,3% 1,4% 1,0%*
Konsolidirani bud¥et Bosne i Hercegovine {u % BDP-a}
Tekudi prihodi 41,5% | 41,1% 41,7% 42,3% -
Tekuéi rashodi 39,0% | 37.6% 36,9% 374% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 2.5% 3.5% 4.8% 49% -
gredsw'..::ge investicije (Transakcije u nefinansijskim 1.9% 23% 2.4% 2.6% .
SuficivDeficit (Neto pozajmljivanje(+)zaduZivanje(-)) 0,6% 1.2% 2.5% 2,3% -
Vanjski javni dug 28,3% | 27,5% 243% 24,1% -
Novac i kreditl (u % BDP-a)
Novac u 8irem smislu (M2) 628% | 65,1% 68,0% | 71,1%* .
Kreditiranje privatnog sektorat!t 51,5% | 51,1% 528% | 53,0%* -
Platni bilans
Saldo teku¢eg ratuna u milionima KM J450 | -1.409 -1.363 -1.239 -1.470*
U % BOP-a 49% | -4,5% ~4.2% «1,6% -4,2%
Trgovinski bilans 5216 | -4.956| -5.087| -5.010 -5.185
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 10.160 | 10.869 12.811 14.087 14.291*
(stopa rasta u %) 93% 7.0% 17.9% 10,0% 1.4%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15376 | 15825 | 17.898 [ 19.097 | 19.476
(stopa rasta u %) -08% | 29| 131% 6,7% 2,0%
Bilans roba i usluga {u % BDP-a) 17,5% | -16,0% | -157% | -147% | -147%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 8.606,3 | 9.531,1 | 10.556,6 | 11.623,2 -
U mjesecima uvoza roba i ustuga 6,8 7.3 7.2 15 -
Servisiranje vanjskog javnag duga
U milionima KM 5929 7354 9953 976,4 -
U % izvoza roba i usluga 59% 6.9% 1.9% 1.2% -

- Izvor: Agencya za statistiku Basne | Hercegovine: BDP, stanovmistve, zaposienost, plate | cifene.
~ Izvor: Mmistarstvo finanstja i trezora Bosne 1 Hercegavine: vanjski javni dug | njegovo servisiranje.

- Izvor: Centralna banka Bosne | Hercegavine: konsolidovani budzet opste viade; platni bilans Bosne | Hercegovine!
novae { krediti; devizne rezerve,

(1) Pod kreditima privainog sekiora obuhvadeni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnil kempanija
* Procjena/pretpostavka Direkelje za ekonomskoe planiranje (u daljem tekstu DEP).
(p) Projekcija DEP-a




: DNC 9 f.A 3 [
o petiodu [amaarjun 201
2018, | 2016. | 2017. | 2018, | 2019.
Realni sektor -
Industrijska proizvodnja - rast fizi¢kog obima 0 26% | 46% 1 2,i% | 33%| -4,5%
Preradivaika industrija - rast fizitkog obima (! 3,0% | 59%| 2,7% | -0,1% 1 -1.8%

Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 5445 | 5279 | 4986 | 4619 4188
Prosje¢na neto plata (u KM) 830 | 834| 8481 867 o1
Inflacija (indeks potrodatkih cijena) 06%) -14% | 11% | 1,1%| 08%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indircktnih poreza (g/g) 54% | 42% | 3,1% | 98% | 4.6%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga 122% | -02% | -3,1% | 3,1% | -1,5%
Novac i krediti {stopa rasta g/g)

Novac u Sirem smistu (M2) 88% | 7.3%|102% ) 102% | 8,1%

Kreditiranje privatnog sektora ¢ 0.9% | 2.6%| 64% | 71% | 62%
Platni bilans

Saldo tekuéeg raduna (u milionima KM) =751 768 | -767 -693 972

Porast deficita tekuéeg racuna (u %) -28.1 2.2 -0,1 9.6 403
Bilans roba i usluga -2.549 | -2.421 | -2.523 | -2.499 | -2.862

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 4791 | 5.018| 5.887 | 6.669 | 6.800

{stopa rasta u %) 10,1 4,7 173 13,3 20

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 7340 | 7.438| 8.409| 9.168 | 9.663

(stopa rasta u %) 1,7 1.3 13,1 9,0 54
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rastu % 10,8% | 10,9% | 79% | 17,3% | B8,3%
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,1 6,8 6,8 71 74

(1) Pokazatelji rasta industryske proizvodnje za period 2015-2019 su zvanicni podaci Agencije za statistiku Bosne |
Hercegavine koje DEP koristi u izradi svojih analiza na temelju poipisanog profokola o medusobnoj razmjeni podataka.

(2} Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javaih kompanija
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Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini =~ L
Usporen ekonomski rast u odnosu na prethodnu godinu
» Eksterne dinamike i slabljenje izvozne trainje kljuéni faktori usporavanja

o Rast domace traznje ( privatna protroinja i investicije) glavni nosioci ekonomskog
rasta

Prema preliminamim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih ratuna rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
uP1 2019, godine ostvarila ekonomski rast od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine.!
Posmatrano po kvartalima, registrirane stope ekonomskog rasta u 2019. godine su iznosile K1
2,8%, K2 2,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo predstavlja nastavak trenda
ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila dosta niZa u
odnosu prethodnu godinu. Naime, ekonomski rast u P1 2018. godine iznosio je 3,7%, tako da
se moZe konstatovati da je Bosna i Hercegovina u poredenju sa prethodnom godinom izgubila
1 procentni poen (dalje u tekstu p.p.) ekonomskog rasta.

Pored ovoga, vrijedi istaéi da je slabljenje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
proporcionalno jednako slabljenju rasta u zemljama Europske Unije (dalje u tekstu EU 28)
gdje je registrirana stopa rasta u Pl 2019. godine iznosila 1,5%, dok je u P1 2018. godine
ekonomski rast iznosio 2,3%. Na osnovu ovih pokazatelja se moZe zakljutiti da je ovo
slabljenje poslovne aktivnosti odnosno usporavanje trenda ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu u velikoj mjeri posljedica slabljenja ekonomskih
kretanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju. Ovo se ponajviSe odnosi na zemlje EU28
gdje je dollo znadajnog usporavanja poslovne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po zemljama, najznatajnija slabljenja ekonomskog rasta tokom prvog polugodiita
2019. godine zabljezena su u Njematkoj i Italiji gdje su registrirane stope rasta iznosile 0,7%
odnosno 0,0% u odnosu na isti period prethodne godine.?

Grafikon 1: Medunarodno poredenje realnog rasta BDP-a u P'1 2019 (stopa rasta g/g)

! mPl_2019 ®Pl_2018 |

37
13
4, a i
Bl
-0,1
EU8 Njemadka Italija Slovenija Hrvotska  Zapadni Balkan  Bosna i Turska
Hercegovina

1zvor: EUROSTAT i nacionalni zavodi za statistiku

1 BHAS, Saopitenje, ..Bruto demaéi proizvod, rashodni pristup, tromjeseéni podaci®, 10.10.2019, godine
1 EUROSTAT, Newsrelease,“GDP and Employment®, 128/2019, 14 August 2019,




S druge strane, ako se paZljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
Pl 2019. godine vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljujuéi domacéoj trinji, dok je izvozna
traZnja imala negativan utjecaj na ekonomska kretanja u zemlji. Tako je najznaZajniji doprinos
ekonomskom rastu ostvaren u okviru privatne potrodnje koja ima najveéu zastupljenost u
okvirt BDP-a od oko 75% i uveéana je za 3% u odnosu na isti period prethodne godine godine.
Kljuéne determinante poveéanja privatne potro3nje bile su poveéanje broja zaposlenih (2,3%)
i penzionera (1,4%), poveéanje njihovih primanja, kao i poveéanje kreditnih plasmana i teku¢ih
priliva iz inostranstva. S druge strane, tokom posmatranog perioda dollo je do povedanja
vladine potro3nje od 2,7% 3to je dovelo do poveéanja ukupne finalne potro3nje u Bosni i
Hercegovini od 2,9%, tako je doprinos ove kategorije u ukupnom ekonomskom rastu iznosio
2,7 p.p. Pored potrodnje, pozitivan doprinos ekonomskom rastu od 1,4 p.p ostvaren je i u
domenu bruto investicija, koje istina nemaju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko
20% ali su tokom posmatranog perioda ostvarile rast od skoro 7% u odnosu na isti period
prethodne godine. Medutim prilikom interpretacije pokazatelja iz domena investicija potrebna
je dodatna opreznost, obzirom da kvartalni podaci nacionalnih ratuna ne prikazuju kretanje
zaliha koja su najvjerovatnije uknjiZena u okviru kategorije bruto investicije. Osim toga,
kratkoro&ni pokazatelji koji mogu posluZiti za procjenu kretanja investicija do odredene mjere,
kao 3to su uvoz kapitalnih proizvoda i kretanje gradevinskih radova nisu bili nesto narotito
impresivni. Prepled kretanja i strukture ekomoskog rast u Bosni i Hercegovini po
komponentama u P1 2019, godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2; Realnl rast BDP u % (g/g) i doprinosi rastu po komponentama u p.p u P1 2019, godine
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S druge strane, usljed usporavanja ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima i
slabljenjea izvozne traZnje doprinos vanjskog scktora (trgovinskog bilansa) u ukupnom
ekonomskom rastu u P1 2019, godine je bio negativan. Naime, slabljenje privredne aktivnosti
u glavnim trgovinskim partnerima uz pad proizvodnje u preradivatkoj industriji tokom 2019,
godini rezultirali su stagnacijom robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine, dok je izvoz usluga
nastavio trend rasta? S druge strane, rast domade traZnje i struktura privatne potrodnje
rezultirali su povecanjem uvoza po neito vifoj stopi rasta u odosu na izvoz, te doveli do
povedanja vanjskotrgovinskog deficita od skoro oko 10%, tako da je doprinos istog u
ekonomskom rastu bio negativan i iznosio 1,4 p.p.

3 Na grafikonu br.2 prikazane su realne stope rasta ukupnog izvoza (robe +usluge} i ukupnog uvoza (robe + usluge) iz
publikacije statistika nacionalnih ratuna koju objavljuje BHAS-a kvartalno.
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hecegavini ~ ~ ~ —_ 7777 T
* Pad fizickog obima industrijske proizvodnje

o Smanjenje proizvodnje u okviru sva tri sektora
® Pogorianje u vanjskom okruZenju dovelo do slabljenja preradivacke industrije

Prema preliminarim podacima BHAS-a za Pl 2019, godine u Bosni i Hercegovini je
zabiljeZen pad fizitkog obima industrijske proizvodnje od 4,5%. Na ovaj na&in je nastavljen
veoma nepovoljan trend slabljenja fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini tokom savkog mjeseca u prvoj polovini 2019. godine.* Iako je ovo smanjenje na
nivou perioda djelimi¢no posljedica baznog efekta iz prethodne godine, ipak je &ini se kljuéni
razlog bilo evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao
Sto su Njemacka i Italija, kao i viSegodidnji problemi sa kojima se susre¢u domaée kompanije.
Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u biti se zna&ajnije ne razlikuje od
kretanja ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, podto je pad proizvodnje
zabiljeZen u okviru svih sektora.

Grafikon 3: Pregled kretanja Industrijske prolzvednje u P1 2019. godine po sektorima (stope rasta g/g)
| ®Pl_2019 =Pl 2018 w=Pl_2017 I

L

: m o rn o
' 12,4
|
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivatka industrija Proizvodnja elektridne
energije i
Izvor: BHAS

Preradivaka industrija. 7T T o oo
Prema preliminarnim podacima BHAS-a za P1 2019. godine u okviru preradivalke industrije
u Bosni i Hercegovini registrirano je smanjenje proizvodnje od oko 2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Kljudnu determinantu ovih kretanja u okviru izvozno orijentirane
preradivalke industrije predstavljala su de3avanjanja u medunarodnom ekonomskom
okruZenju odnosno glavnim trgovinskim partnerima. Tako je ovaj pad proizvodnje u okviru
preradivatke industrije uzrokovan usporavanjem ekonomske aktivnostiu glavnim trgovinskim
partnerima, odnosno slabljenjem izvozne traZnje. Medunarodno poredenje kretanja
proizvodnje u preradivadkoj industriji u P1 2019. godine u odnosu na isti period prethodne
godine prikazano je grafikonu ispod:

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, , Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za juni 2019, godine-prethodni podaci*, 25.07.2019. godine.
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Grafikon 4; Prikaz kretanja proizvodaje u preradivalkoj industriji pe zemljama u P1 2019. godine (stope
rasta gfg)
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Detaljnijim uvidom u strukturu preradivatke industrije vidljivo je da su tokom prvih 6 mjeseci
2019, najznadajnija smanjenja proizvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranih grana
kao 3to su: nafti derivati i koks, tekstilna industrija i u okviru proizvodnje koZe i koZnih
proizvoda gdje su registrirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Pored ovih industrijskih
grana smanjenja proizvodnje su zabiljeZena i u okviru proizvodnje hemikalija i hemijski
proizvoda 7,3%, drvoprerade(osim namjestaja) od oko 10%, te masina i opreme od oko 3%. S
druge strane, poveéanja proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje namje3taja,
baznih metala i metalnih proizvoda, gradevinskog materijala i drugih industrijskih grana nisu
bili dovoljni da bi se sprijetio pad proizvodnje u okviru preradivatke industrije odnosno
ukupne industrijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. GrafiZki prikaz kretanja
fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po granama u P1 2019. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 5: Pregled kretanja proizvodnje u preradivatkoj industriji po granama (stope rasta g/g)
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Energetski sektor Co T oo T T T
Za razliku od preradivatke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljuduje
proizvodnju elektri¢ne energije i rudnike u veéoj mjeri su determinisana domaéom traZznjom.
Iako je tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektrizne energije predstavljao vazan
oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, to nije bio slu¢aj u
P1 2019. godine, Naime, prema trenutno raspoloZivim podacima Nezavisnog operatora
sistema u Bosni i Hercegovini (dalje u tekstu NOSBiH) a u PI 2019. godine ukupna proizodnja
elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 7378 GWh 3to predstavlja smanjenje od
17,4% u odnosu na isti period prethodne godine.®* Ovo smanjenje ukupne proizvodnje
elektri¢ne energije posljedica je drastitnog pada proizvodnje  elektri®ne energije u
hidroelektranama od preko 27,5% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je smanjenje
proizvodnje u termoelktranama iznosilo preko 10%.% Pad proizvodnje elektri¢ne energije u
Bosni i Hercegovini uz smanjenje potro$nje od 1%, rezultirao je smanjenjem izvoza elektriéne
energije od skoro 15% (posmatrano u fizitkim jedinicama), dok je uvoz iste udvostru¥en na
kraju Pl 2019. godine. S druge starne, tokom posmatranog period do3lo je i do smanjenja
proizvodnje u okviru sektora rudartsvo gdje je tokom Pl 2019. godine zabiljeZen pad
proizvodnje od skoro 3% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja u okviru
sektora za proizvodnju elekrti¢ne energije u Bosni i Hercegovini u P1 2019, godine u odnosu
na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektriine energije u P12019, godine
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¥ NOSBiH, .JzvjeStaj o tokovima elektritne energije na prijenosnoj mrei u Bosni i Hercegovini za juni 2019. godine®
16.07.2019, godine

& U Pl 2019. godine hidroelcktrane u ukupnoj proizvodnji elekiritne energije u¢estvovale su sa 39,2%%, termoclekirane
59,0%, dok je uteiée vjetroclektrana imosilo 1,8%.

? Vrijedi napomenuti da se ovdje radi o smanjenju izvoza elektritne encrgije u fizitkim jedinicama, dok je s druge strane
vrijednosno gledano tokom P1 2019. godine do3lo do povedanja izvoza elektridne energijc u KM $to bi moglo biti posljedica
povedanja ¢ijene izvormne elektricne energije.
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Maloprodaja
e Rast maloprodaje od 5,5% u Pl 2019. godine

Prema zvani¢nim podacima za P1 2019. godine ukupna trgovina na malo je zabiljeZila porast
prometa pa je tako realna stopa rasta iznosila 5,5% (u odnosu na isti period pro3le godine). Do
ovog rasta je dodlo usljed realnog povecanja trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima (dalje u tekstu s.p.) od 3,2% te porasta prometa u trgovini na malo hranom, pi¢em
i duhanskim proizvodima u s.p. za 6,2%.

Kod trgovine na malo neprehrambenim proizvodima zabiljeZen je porast od 4,2% u
posmatranom periodu. U okviru ove trgovine uz ostvareni pad ostale trgovine na malo u
nespecijaliziranim prodavnicama od -5,7%, zabiljeZzeno je povecanje u prometu na malo
informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. od 10,2%, trgovini na malo ostalom opremom
za domadinstvo u s.p. od 7,3%, trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. od
12,6%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. od 7,9%. U posmatranom periodu dolo je i do
rasta trgovine na malo izvan prodavnica, §tandova i trznica od 14,6%.

Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini u P1 po godinama
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Pored ve¢ spomenutih kategorija, do rasta prometa u P1 2019, godine je doSlo i kod prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 2,5%, trgovini
na malo tekstilom, odje¢om, obué¢om i proizvodima od koZe u s.p. za 14,8%, trgovini na malo
namje3tajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za domaéinstve u s.p. za 9,6%, dok
je najvedi porast prometa od 22,4% zabiljeZen kod trgovine na malo sportskom opremom,
igrama i igratkama u s.p. [zuzetak od navedenih kategorija je trgovina na malo knjigama,
novinama, muzi¢kim i videozapisima u s.p. sa zabiljeZzenim smanjenjem prometa od 2,5%.
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Gradevinarstvo
o Smanjenje ukupnih gradevinskih radova

RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za P1 2019. godine
pokazuju smanjenje ukupnih gradevinskih radova od -1,6% u odnosu na isti period prethodne
godine (u K1 je zabiljezeno smanjenje od -1% a u K2 -2,2%). U sektoru niskogradnje u
posmatranom periodu ostvareno je smanjenje rasta od -3,6% dok je nasuprot tome sektor
visokogradnje zabiljeZio rast gradevinskih radova od 0,8%.

Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u P1 2019. godine u odnosu na P1 2018. godine
vedi je za 4,1%. Ovaj porast je ostvaren zahvaljujuéi izdatim dozvolama za gradenje u oblasti
niskogradnje gdje je zabiljeZena stopa rasta od 7,3% te odobrenjima za gradenje objekata u
sektoru visokogradnje koja su u posmatranom periodu ostvarila rast od 3,4%. U sektoru
visokogradnje je poveéan broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (13,9%) dok je
istovremeno smanjen broj izdatih dozvola za nestambene zgrade (-16,9%).

Grafikon 8: Gradevinski radovi u Bosnl | Hercegovini u P1 (rast g/g u %)
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o Rast broja prevezenih putnika u cestovnom i Zeljeznickom saobracaju

Prema podacima BHAS-a za P1 2019. godine doslo je do smanjenja cestovnog prevoza roba
od -6,1%® u odnosu na isti period prole godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu je zabiljeZio porast od 1,2%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu smanjen za -5,3%. Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljezni¢kom saobraéaju
vidljivo je da je nastavljen rast oba vida prevoza, pa je tako zabiljeZeni rast opsega prevezene
robe iznosio 10,7% a povecanje broja prevezenih putnika iznosilo je 16,5%.

! [zralunato iz prosjeka kvartafnih stopa rasta.
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Grafikon 9; Prevoz robe 1 putnika u Bosni | Hercegovinl— u P1 po godinama (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa i skladiitenja je nastavljen rast (kao i u prethodnim kvartalima)
tako da suu K1 i K2 2019. godine zabiljeZene pozitivne stope nominalnog rasta. Tako je uP1
2019. godine kod prometa u transportu i skladidtenja u Bosni i Hercegovini zabiljeZen
nominalni rast od 7%. U oblasti poStanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio je 4,4%,
u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta ostvareni rast bio je 5,8% dok je kod
skladidtenja i pomoénih djelatnosti u prevozu zabiljeZena stopa rasta iznosila 14,9%.

Triiite rada

o Anketna stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini smanjena na 15,7% u 2019. godini.

o Broj zaposlenih lica u prvom polugodiitu 2019. godine uveéan uz intenzivno smanjenje
broja nezaposlenih lica.

e Prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini nominalno uveéana za 5,1% g/g.

Prema preliminarnim podacima Ankete o radnoj snazi za 2019. godinu u Bosni i Hercegovini
manje od polovine radno sposobnog stanovnitva &ine aktivne ososbe (42,1%). Stopa
zaposlenosti je iznosila 35,5% i nesto je veda u odnosu na prethodnu godinu (tabela ispod).

U 2019. godini nastavljen je trend smanjenja stope nezaposlenosti koja je iznosila je 15,7%.
Stopa nezaposlenosti bila je najve¢a medu mladima u dobi 15-24 godine i iznosila je 33,8%.
Anketa je kao i prethodnih godina pokazala da najveéi broj nezaposlenih lica traZi posao duZe
od jedne godine (75,7%), to je velikim djelom posljedica tranzicije ekonomije u Bosni i
Hercegovini. Stopa neaktivnosti u 2019, godini iznosila je 57,9% i nije se mijenjala uporedenju
sa 2018. godinom.

16




Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni | Hercegovinl

2018 JN2019)

Stopa nezaposlenosti® 184% | 15,7%
Stopa aktivnosti' 42,1% | 42,1%
Stopa zaposlenosti'! 343% | 35,5%
Neaktivno stanovniitvo (ute3¢e u radno sposobnom stanovnidtvu) 57,9% | 57,9%

Lzvor; Anketa o radnoj snazt u Bosni i Hercegovini u 2018. u 2019. godini, preliminarni podacl

Iako je stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini smanjena i dalje je izrazito visoka u
poredenju sa prosje¢nom stopom nezaposlenosti u EU 28 koja je u prvom polugodistu 2019.
godine iznosila 6,5%. U okviru zemalja Evropske unije najveée stope nezaposlenosti u istom
periodu bile su u Grekoj (18%), Spaniji (14,4%) i Italiji (10,4%). Pored toga, stopa
nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini je jedna od najveéih u poredenju sa zemljama u regionu
(osim Makedonije).

Grafikon 10: Anketna stopa nezaposienosti'? (u %) - poredenje
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Izvor: EUROSTAT, Agencije za statistiku posmatranth zemalja

Uz smanjenje stope nezaposlenosti u veéini zemalja u regionu prosjedna neto plata je
nominalno uveéana u poredenju sa 2018. godinom uz sporiji realni rast zbog inflacije (tabela
ispod). Kao i prethodnu godinu, najveéa prosjeéna neto plata u prvom polugodiitu 2019, godine
bila je u Sloveniji i Hrvatskoj, a najniZa neto plata registrovana je u Sjevernoj Makedoniji.

9 Stopa nezaposienosti predstavlja procentualno ufeée nezaposlenih lica u radnoj snazi.

19 S1opa aktivnosti predstavlja procentuatno uéefée radne snage u radno sposobnom stanovnistvu,

! S1opa zaposlenosti predstavja procentualno udedée zaposlenih osoba u radno sposobnom stanovniftyu.

12 Periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemtjama. Za zemlje EU 28 podaci su prosjek Sest mjeseci. Za
Cronu Goru, Srbiju i Sjevernu Makedoniju podaci se odnose na prosjek dva kvartala, U Bosni i Hercegovini anketa o radnoj
snazi se provodi jednom godiSnje.

17




Tabela 2: Prosjetna neto plata u prvom polugodi$tu 2019, godine (u €)"
i stope rasta P1 2019/P1 2018

IENéto plata (i €)MEENominalnl Fast IR éalnl Fast Nl

Slovenija 1.115 3,6% 2,1% |
Hrvatska 866 3,2% 2,5% |
Rumunija 641 15,7% 11,3% |
Cma Gora 513 0,4% -0,1% |
Bosn i Hercegovina 466 51% 4,2% |

Srbija 460 9,8% 7.3%

Sjeverna Makedonija 402 | 3,5% 2,3% |

1zvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja

‘Zaposlenost T N " T
Ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu 2019. godine je smanjena za
2% u poredenju sa istim periodom prethodne godine uslijed intenzivnog smanjenja broja
nezaposlenih u poredenju sa rastom broja zaposlenih lica.! Prosje¢an broj zaposlenih lica u
Bosni i Hercegovini u prvom polugoditu 2019. godine iznosio je 815,7' hiljada i vedi je za
2,3% u odnosu na isti period prodle godine. Rast broja zaposlenih lica uvecan je u oba entiteta
Bosne i Hercegovine. Prosjetan broj zaposlenih lica u posmatranom polugodistu u Federaciji
Bosne i Hercegovine veéi je za 2,7% g/g i iznosi 528,9 hiljada. U Republici Srpskoj broj
zaposlenih lica u martu 2019. godine uveéan je za 2,1% u odnosu na isti mjesec prehodne
godine i iznosi 269,3 hiljada.'®

U poredenju P1 2019/P1 2018 broj zaposlenih lica u Bosni Hercegovini je uveéan u svim
podrudjima djelatnosti. Uz rast obima trgovine, najveéi doprinos rastu broja zaposlenih lica bio
je u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala sa
stopom rasta od 2,4% g/g. Pored toga, u oblasti usluga, zna¢ajan rast broja zaposlenih lica bio
je u podrugju djelatnosti obrazovanja sa stopom rasta od 2,7% g/g, djelatnosti zdravstvene
zadtite i socijalne pomodi (2,8% g/g), te djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog
socijalnog osiguranja (2,2% g/g).

U podru&ju djelatnosti preradivatke industrije, koja pored trgovine zapo3ljava najveéi broj lica
u Bosni i Hercegovini, broj zaposlenih je uveéan stopom rasta od 0,9% g/g. Pomenuta stopa
rasta je znadajno sporija u poredenju sa istim periodom proile godine kada je iznosila 6,1%,
3to je posljedica smanjenja obima proizvodnje u preradivatkoj industriji (detaljnije u poglavlju
o industrijskoj proizvodnji). Iako su u istom periodu u pojedinim podrugjima djelatnosti stope
rasta broja zaposlenih lica bile ve¢e od pomenutih djelatnosti, imale su ne3to manji doprinos
rastu ukupnog broja zaposlenih lica zbog malog udjela.!’

13 Prosjegne neto plate su konvertovane u € u21.10,2019, godine hitp://www.xe.com,

M fzragunato na osnovu podataka o broju zaposienih lica prema saop3etnju Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine |
podataka o broju nezaposlenih lica prema evidencijama zavoda za zapo$ljavanje u Bosni i Hercegovini.

¥ Privremeni podatak.

16 Broj zaposlenih u Republici Srpskoj se objavljuje samo za mjescc mart | septembar.

37 Rroj zaposlenih lica u prvom polugodifty 2019, godine u djclatnosti poslovanja nekretninama je uvedan za 9% g/g. u
djelatnostl informacija | komunikacija 6,4% g/g. u podrutju administrativnih i pomoénih usluZnih djelatnosti 6,5% g/g.
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Grafikon 11; Stope rasta | doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosnl Hercegovini po
djelatnostima'® (u p.p.) - poredenje P1 2019/P1 2018
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Izvor: BHAS

Nezaposlenost 777 . o

U prvom polugodiitu 2019. godine prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini nastavio se intenzivno smanjivati (-9,3%) u poredenju sa istim periodom
prethodne godine i iznosi 418,8 hiljada. Bitno je naglasiti da je smanjenje broja nezaposlenih
lica bilo intenzivnije u odnosu na prodlu godinu (u P1 2018, godine broj registrovanih
nezaposlenih lica smanjen je u prosjeku za 7,4% g/g). Broj nezaposlenih lica u oba entiteta
Bosne i Hercegovine je smanjen. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetan broj
registrovanih nezaposlenih lica u prvom polugodidtu 2019, godine iznosio je 317,9 hiljada i
manji je za 6,6% g/g. U Republici Srpskoj prosjean broj registrovanih nezaposlenih lica u
posmatranom polugoditu iznosio je 92,6 hiljada i manji je za 16,6% g/g.

Posmatrajuéi broj nezaposlenih lica prema kvalifikacijama, najveéi doprinos smanjenju
ukupnog broja nezaposlenih lica bio je kroz smanjenje broja nezaposlenih sa VKV i KV, SSS
i NKV strutnom spremom.!? Kao i prodle godine vise od polovine brisanih sa evidencije
zavoda za zapo$ljavanje bio je zbog zapojljavanja.

Uz smanjenje broja nezaposlenih lica stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni Hercegovini
se postepeno smanjivala i u junu 2019. godine iznosila je 33,1%.2°

I K lasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivatka industrija, D -
Proizv. i snadbijev. ¢l. encrgijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda,
upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije ckoli3a, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko | malo, popravak motor. vozila
i motocikala, H - Prevoz | skladidtenje, I - Djelatnosti pruZanja smjeStaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstvo |
ugostiteljstvo), I - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti  djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama,
M - StruZne, naucne i tehnitke djelatnosti, N » Administrativne | pomoéne usluZne djelatnosti, O - Javna uprava | odbrana;
obavemo socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelamost zdravstvene § socijalne zadtite, R - Umjetnost, zabava i
rekreacija, S - Ostale usluZne djelatnosti.

1 Bazirano na podacima BHAS, mjese¢na Szopitenja, Registrovana nezaposlenost (visokokvalifikovani, kvalifikovani,
nekvalifikovani, srednja struéna sprema).

0 Podatak je preuzet iz mjescenog saopitenja Agencije 2a rad | zapodljavanje Bosne i Hercegovine, Pregled stanje tr2ifta rada
na dan 31, jula 2019. godine.
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Grafikon 12: Stopa registrovane nezaposlenostl u Bosnl i Hercegovini, broj zaposlenih | nezaposlenth lica,
stope rasta g/g
st Stope rasta broja zaposlenih lica u Bosni 1 Hercegovini g/g (lijeva skala)
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Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini u prvom polugoditu 2019. godine iznosila je 911
KM i nominalno je veéa za 5,1% u odnosu na isti period 2018. godine. Realni rast prosjegne
neto plate bio je nedto sporiji (4,2%) zbog rasta cijena. Uveéanje prosjetne neto plate
podstaknuto je rastom plata u oba entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetna neto
plata je nominalno uveéana za 4,4% p/g i iznosi 918 KM, a u Republici Srpskoj prosje¢na plata
nakon oporezivanja (neto plata) iznosi 896 KM uz nominalni rast od 6,7% g/g.

Grafikon 13: Prosjefna neto plata u Bosnl i Hercegovinl
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Kao i prethodnu godinu, najmanja prosje¢na ispladena neto plata bila je u djelatnosti pruZanja
smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (564 KM), a najve¢a prosje¢na ispla¢ena neto plata
bila je u podru¢ju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.566 KM).

Prosje¢na neto plata je nominlano uveéana u svim podrudjima djelatnosti u periodu P1 2019/P1
2018. Najveée nominalne stope rasta neto plate evidentirane su u podrudju djelatnosti
umjetnosti, zabave i rekreacije (9,2% g/g) i djelatnosti poslovanja nekretninama (8,1% g/g).




Pored toga, bitno je napomenuti da je prosje¢na neto plata u podrugjima djelatnostima koje
zapo$ljavaju najveéi broj lica u Bosni i Hercegovini takode uveéana (preradivatka industrija
6,9% g/g, trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala 7,5%).

U okviru djelatnosti javne uprave, zdravstva i obrazovanja neto plata je najvife uveéana u
djelatnosti zdravstvene i socijalne zadtite (7,4% g/g), i obrazovanja (6,8% g/g).

Penzije 0 0 e T
U Bosni i Hercegovini broj penzionera se nastavio postepeno uveéavati i u prvoj polovini 2019,
godine bio je u prosjeku veéi za 1,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Prosjetan broj
penzionera u prvom polugodiitu 2019. godine iznosi 678,4 hiljada.?! lako je istovremeno broj

zaposlenih lica koji uplaéuju doprinose za penzijsko i invalidsko osiguranje uveéan, odnos
broja penzionera i zaposlenih lica nije se mijenjao i iznosi 1:1,2,

U prvom polugodiitu 2019. godine evidentiran je rast prihoda od doprinosa za penzijsko i
invalidsko osiguranje {detaljnije u poglavlju Javne finansije). Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u prvom polugodistu 2019. godine je nominalno uveéana 5,3% u odnosu na isti
period prethodne godine, i iznosi 39822 KM uz nedto sporiji realni rast (4,5%) zbog inflacije.
Pored toga, u prvoj polovini 2019. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine i Republici Srpskoj
doslo je do poveéanja penzija, $to je uticalo na rast prosje¢ne penzije u Bosni Hercegovini.

Prosje¢na penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u prvom polugodiitu 2019, godine iznosila
je 412 KM i nominalno je veéa za 5,4% g/g.3 U Republici Srpskoj prosjena penzija u istom
periodu iznosila je 374 KM uz nominalni rast od 5,1% g/g.2* Posmatrajuéi strukturu prosje¢ne
penzije u Bosni Hercegovini nije bilo zna&ajnijih izmjena u odnosu na prethodnu godinu.? U
skladu sa navedenim povedéanjima penzija najniZa penzija je takode uveéana i u junu 2019,
godine u Republici Srpskoj za penzijski staZ do 15. godina iznosila je 191,9 KM, a u Federaciji
Bosne i Hercegovine 371,8 KM.

2! Broj penzionera u Bosni Hercegovini u analizi predstavija zbir penzionera koji primaju penzije iz Federalnog zavoda za
penzijsko 1 invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

2 prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini je izrafunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzionera ¢ svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjedne penzije se odnose na sve
isplaéene penzije bez obzira na mjesto prebivalista penzionera.

B U Republicl Srpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2018. godine se svim korisnicima prava uskladuju potev od
01.01,2019, godine | povedavaju se za 2,17%, Penzije su uskladene § poveéane prema redovnom, godidnjem, uskladivanju dok
su najniZe penzije uskladene i poveéane, u istom procentu kao 1 ostale penzije, prema Odluci Vlade Republike Srpske o
odredivanju najniZe penzije. 1zvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

24 skladu s odlukom Vlade Federacije od 22. februara 2019, godine, minimalne penzije su poveéane za 3,2% sa dosadainjih
348,06 KM na 359,20 KM. Kako je spomenutom odlukem Viade precizirano da primjena poveéanja podinje od 1. januara
2019. godine, korisnici minimalne penzije ée pri isplati, uz uveéanu penzije za februar, dobiti i razliku izmedu ispladenc |
uvedane penzije za januar 2019, gadine, Pored navedenog, u Federaciji Bosne i Hercegovine od aprila 2019. godine Upravni
odbor Federalnog zaveda za penzijsko 1 invalidsko osiguranje donio je Odluku o uskladivanju penzija u skladu s odredbama
&lana 79. Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju. Tom Odlukom, sve penzije s izuzetkom najvidih i penzija ostvarenih
u 2019. godini, poveéat ée se za 3,5%. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje,

B U strukturi penzija i dalje najveéi dio pripada starosnim penzijama, a potom poroditnim i invalidskim penzijama. U
Federaciji Bosne | Hercegovine udio starosnih penzija u junu 2019. godine iznosi oko 55%, a u Republici Srpskoj udio
starosnih penzija iznosi oko $7%.
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Grafikon 14; Prosje¥na penzija u Bosnl | Hercegovinl | stope rasta g/g
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e Javni prihodi tokom P1 2019. godine biljeZe pozitivnu stopu rasta

e Stanje javnog duga na kraju Pl 2019. godine biljeZi smanjenje

e BudZet kosolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine u P1 2019. ostvario suficit
o BudZet konsolidovane opste vlade Bosne i Hercegovine u 2018. godini ostvario suficit
Glavne karakteristike fiskalnog sektora Bosne i Hercegovine u P1 2019, godine su umjeren
rast javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i doprinosi), smanjene javne zaduZenosti,
budzZetski suficit konsolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine.

Indirektni porezi u Bosnii Hercegovini = T
Naplaéeni prihodi. U toku prvog polugodiita 2019. godine, Uprava za indirektno oporezivanje
(u daljem tekstu UIO) je naplatila oko 3,8 milijardi KM bruto prihoda, odnosno oko 3,1
milijardu KM neto prihoda od indirektnih poreza. Stopa rasta bruto priheda po osnovu
indirektnih poreza tokom K2 posmatrane godine ne$to je niZa u poredenju sa stopom rasta
ostvarenom tokom K1 iste godine, $to nije bitnije uticalo na kumulativ posmatranog perioda,
kada je rast bruto prihoda od indirektnih poreza iznosio 6,5% g/g. Nesto niZa stopa rasta desila
se kod neto prihoda od indirektnih poreza (4,6% g/g). Direktan uticaj na to je imala slabija
naplata bruto prihoda, ali i dvocifreno povecanje povrata sa jedinstvenog raduna UIO (u daljem
tekstu JR), tokom K2 tekuée godine.

Tabela 3: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugalije naznaleno)

struktura Pl Pl | K12019 K22019
2019 20072018 2019 ‘

Bruto prihodi - prikuplieno 100,0 59 88 | 65 | 172 59
Povrati 19,6 19,7 4,3 148 | 70_ | 224 |
Neto prihodi - prikuplieno 804 kKA 98 | 46 |__ 212 | 23 |

PDV 48,7 34 8,2 33 61 0,7

Carine 3.8 11,0 6,5 7.8 7,1 8,5

Akeize 19,3 1,3 2,6 45 | 40 49

Putarine 7,8 8,5 56,5 102 | 21,8 2,0

Ostali prihodi 0,2 -0,9 3,1 39 | 29 39

Neuskladeni prihodi 04 -56,3 17,7 722 | ..

RaspoloZive za raspodielu 100.0 62 87 65 | 69 | 61
Minimalne rezerve 20,1 19,1 24,5 =25 | 39 | _;7,5:]
Buceti | 199 36 49 90 |16 | 103
Servisiranje vanjskog duga 11,3 314 114 -11,5 | -10,5 | 12,2 |

Federacija Bosne i Hercegovine 1.2 32,1 114 =127 § -12,7 | -12,6

Republika Srpska 4,0 302 10,3 102 | -85 | -11,5 |
Breko Distrikt 0,1 29,1 113,6 324 | 496 | 27

Raspodielyeno nakon servisiranja 68,6 -0,6 3.6 13,3 10,9 15,8

vanjskog duga

Institucije Bosne i Hercegovine 9.6 0,0 -0.8 08 -1,6 0,0
Federacija Bosne i Hercegoivine 31,7 0,1 51 1 157 | 130 | 1 84|
Republika Srpska 19,0 -2,8 3,5 179 | 149 | 207 |

Bréko Distrikt 2.3 3,7 4.8 6,7 4,2 9.0

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
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Sve pojedinaZne kategorije neto prihoda od indirektnih poreza dale su pozitivan doprinos rastu
istih, od &ega je naznadajniji doprinos neto prihoda od poreza na dodatu vrijednost (u daljem
tekstu PDV) (2,0 p.p.), akciza (1,1 p.p.) i putarina (0,9 p.p.).

Grafikon 15: Doprinos rastu neto prihoda od Indirektnih poreza
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Izvor: UIQ Bosne i Hercegovine

PDYV. Tokom K2 tekuée godine naplata prihoda po osnovu PDV-2 je bila neito slabija u odnosu
na K1. Kako prihodi od PDV-a u ukupnim prihodima od indirektnih poreza ufestvuju sa oko
68%, to se svakako odrazilo i na kretanje ukupnih prihoda, ali i na rast prihoda od PDV-a tokom
P1 tekuée godine. Na kraju posmatranog perioda, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,6
milijardi KM (6,2% g/g), dok su neto prihodi od PDV-a iznosili oko 1,9 milijardu (3,3% g/g).
U strukturi prihoda od PDV-a dominiraju prihodi pri uvozu roba sa oko 63%, koji su tokom P!
2019. podine uvecani za 6,6% g/g. Tokom istog perioda, napla¢eni prihodi po osnovu prometa
doma¢im robama ve¢i su za 5,6% g/g.

Akcize. Neto prihoda od akciza u toku P1 2019, godine, ukupno je naplaéeno oko 737 miliona
KM, 3to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vi3e za 4,5%.

Naplaceni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uveéani su za
16,2% g/g i to zahvaljujuéi znatajnom poveéanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i nafine
derivate (36,1% g/g), ali i poveéanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina
(8,8% g/g). Neito manje od 60% prihoda od uvoznih akciza se i odnosi na prihode od akciza
na duvan i duvanske preradevine.

Kao i u ranije posmatranim periodima, napladeni prihodi od akciza na domade proizvode
biljeZe smanjenje, koje je na kraju P1 iznosilo oko 38,8% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na
domace proizvode zabiljeZeno je i kod akciza na domadu naftu i nafine derivate (63,0% g/g) i
kod akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (27,0% g/g). Ostale domade akcize, &iji
udio u ukupnim akciznim prihodima je jako mali, su ostvarile pozitivnu stopu rasta,
zahvaljujuéi rastu prihoda od akciza na domada bezalkoholna pi¢a i domace vino.

Putarine, Napladeni prihodi od putarina tokom P1 2019. godine su iznosili oko 299 miliona
KM ¢ime su uveéani za 10,2% g/g. Kao i u ranije posmatranim periodima, prihodi od putarina
iz cijene uvozne nafte i nafinih derivata su ostvarili poveéanje, dok su prihodi od putarina iz
cijene domade nafte i naftnih derivata smanjeni,
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Carine. Naplaéeni prihodi od carina tokom P1 tekuée godine su iznosili oko 146 miliona KM,
§to je za 7,8% vide nego u istom periodu prethodre godine.

Rasporedeni prihodi. Na kraju Pl 2019. godine, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su iznosili
oko 3,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 186,2 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 747,1 milion KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 364,8 miliona KM, UIO, je izvriila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 2,5 milijarde KM krajnjim korisnicima prema vaZeéim
koeficijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznateno ukupno oko 1,6
milijardi KM (oko 275 miliona za servisiranje vanjskog duga), Republici Srpskoj oko 808,2
miliona KM (oko 151 milion za servisiranje vanjskog duga) i Bréko Distriktu oko 89,1 milion
KM (oko 4 miliona za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godne
rasporedena sredstva sa jedinstvenog ratuna UIO za servis vanjskog duga su manja za 11,5%,
dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga
uvecana za 13,3%.

Direktni poreziidoprinesi 7 T oo TTomT

_ R

Tokom P1 tekuée godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 3,8 milijardi KM
javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
navedeni prihodi su veéi za svega 2,3%. Rezultat ovako niske stope rasta, kao i u ranije
posmatranim periodima, prvenstveno leZi u smanjenju prihoda od direktnih poreza, a posebno
smanjena prihoda od poreza na dohodak kod obje poreske uprave, ali i zbog smanjenja ostalih
prihoda.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada | kazni na kraju P1
Federacija Bosne §

Hercegovine Republika Srpska Bosna | Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 u% 2018 2019 u %
Direktni porezi 5351 4763 -11,0 2852 2748 -3,7 8203 7511 -84
Porez na dohodak 2208 2100 -4.9 1242 98,0 21,1 3449 3079 «10,7
Porez na dobit 2259 2104 -69 1393 154,7 11,1 3652 365,1 0,0
Porezi gradana 87,8 55,7 -36,6 21,8 22,1 1,6 109,6 71,8 +29,0
Ostali porezi 0,6 0,3 -51,1 0,0 0,0 0,0 0,6 0,3 -51,1
Takse, kazne i naknade 3606 3439 4,6 199,0 199,7 04 559.6 5435 -9
Doprinosi 1.663,9 1.7851 | 73 7151 764,4 6,9 23790 25495 |72
PIO 922,8 994.3 1,7 405,5 462,6 6,7 13284 14269 | 74
Zdravstvo 664,2 708,1 6,6 256,1 2748 7.3 9303 983,0 68
Nezaposleni 76,9 82,7 7.5 16,7 17.9 7.2 93,5 100,5 7.5
Djeija zadtita 0,0 0,0 - 341 366 68 343 36,6 6.8
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 25 26 1,6 25 26 1,6
UKUPNO 25596 26053 1.8 1.1993 12389 |33 17589 38442 [ 23

Lzvor: entitetske poreske uprave

Doprinosi. Na kraju P1 2019, godine ukupno naplaéeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa
u Bosni i Hercegovini su iznosili oko 2,5 milijardi KM, 3to je u poredenju sa istim periodom
prethodne godine vise za 7,2%. Najznalajnija i najveéa kategorija ovih prihoda jesu doprinosi
za penzijsko i invalidsko osiguranje (P1O) koji su tokom posmatranog perioda zabiljeZili stopu
rasta od 7,4% g/g. | sve ostale kategorije socijalnih doprinosa su takode, zabiljeZile pozitivne
stope rasta,
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Direktni porezi. Druga po velitini i znadaju, kategorija prihoda iz nadleZnosti entitetskih
poreskih uprava jesu prihodi od direktnih poreza. Tokom posmatranog perioda, isti su smanjeni
za 8,4% g/g, kao rezultat smanjenja u oba entiteta, &ime su dostigli nivo od 751,1 milion KM.
U nadleZnosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, sve pojedinatne kategorije
direktnih poreza su manje u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok su u Republici
Srpskoj smanjeni jedino prihodi od poreza na dohodak.

Grafikon 16: Stope rasta prihoda od poreza u 2019. godini, po mjesecima
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Izvor: entitetske poreske uprave

Kretanje javnih prihoda poreskih uprava u Bosni i Hercegovini, uslovljeno je kretanjem javnih
prihoda u nadleZnosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, naravno, zbog strukture
prihoda (2/3 prihoda je iz nadleZnosti ovog entiteta), to se moZe vidjeti i sa grafikona iznad.
Tako, u prva dva mjeseca tekuce godine, direktni porezi poreske uprave Federacije Bosne i
Hercegovine su ostvarili rast, nakon ¢ega od marta mjeseca stopa postaje negativna.

Ostali javni prihodi. Ostale javne prihode poreskih uprava ¢ine prihodi od taksi, kazni i raznih
naknada koje i tokom P1 tekuée godine nastavljaju da se smanjuju. Na kraju posmatranog
perioda, navedeni prihodi poreskih uprava su manji za skoro 3,0% g/g, a iznosili su oko 543,5
miliona KM. Najveéi udio u ostalim prihodima poreskih uprava imaju takse i naknade (89,2%).
Tokom P1 tekuée godine, po osnovu taksi i naknada naplaéeno je oko 485,1 milion KM, i isti
su manji za 2,0% u poredenju sa P1 2018. godine.

]

Javni dug ) o
Ukupni javni dug Bosne i Hercegovine, na kraju P1 2019. godine, prema preliminarnim
podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT), je
iznosio oko 11,2 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ukupni javni
dug je manji za 5,5%. Smanjenju zaduZenosti doprinijeli su i smanjenje vanjskog i unutradnjeg
duga.
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Vanjski javni dug. Prema preliminarnim podacima MFT Bosne i Hercegovine, vanjski javni
dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne
samouprave) na kraju P1 2019. godine, dostigao je iznos od 8,2 milijarde KM, $to je za 1,5%
manje nego u istom periodu prethodne godine.

Izvor: MFT Bosne | Hercegovine

Grafikon 18: Stanje vanjskog duga Bosne i Hercegovine po nosiocima
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lzvor: MFT Bosne | Hercegovine

Najveéi udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (56,5%),
zatim slijede Republika Srpska sa u¢e3éem od 42,0%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,9%
i Bréko Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najve¢i udio (33,8%)
se odnosi na kredite uzete kod Svjetske banke. Zatim slijede krediti uzeti kod Evropske
investicione banke sa 23,9% uéeséa u ukupnim krditima. U strukturi vanjskog duga, prema
valutama, dominira dug u evrima (59,7%). Zatim slijede krediti uzeti u specijalnim pravima
vudenja (SDR) sa 25,2% i dolarima 6,9%. Sto se ti&e strukture vanjskog duga, prema kamatnim
stopama, najve¢i udio (67,3%) imaju krediti sa fiksnom kamatnom stopom.




U toku P1 2019, godine, povugeno je oko 318,8 miliona KM novih kreditnih sredstava, 3to je
za oko 35,1% manje nego u istom periodu prethodne godine. Povudena kreditna sredstva
Federacije Bosne i Hercegovine znatajno su smanjena (52,2% g/g). Manji iznos novih
kreditnih sredstava, tokom P1 2019. godine, ostvaren je i u Distriktu Br¢ko (11,8% g/g), dok
je Republika Srpska tokom posmatranog perioda povukla oko 3,7% g/g vide novih kredita, a
drZavni nivo oko 22,2% g/g. Od ukupno povuZenih sredstava tokom P1 2019. godine, oko
76,8% se odnosi na infrastrukturne projekte, 16,3% na privredne djelatnosti, dok se na projekte
usmjerene na javni sektor odnosi 6,9%.

Tokom P} 2019. godine, po osnovu angaZovanih, a nepovudenih kreditnih sredstava plaéeno
je oko 1,0 milion KM penala, 3to je za oko 19,3% manje nego u istom periodu prethodne
godine. Od ukupnog iznosa 50,1% penala plaéeno je Njematkoj razvojnoj banci (KfW) za 3est
projekata u elektroenergetskom sektoru i jedan za vodu i kanalizaciju, 47,1% Svjetskoj banci -
Medunarodnoj banci za obnovu i razvoj (WBIBRD) po osnovu tri projekta i 2,8% Evropskoj
banci za obnovu i razvoj (EBRD) za projekat vodnog snabdjevania.

Ukupno servisirane obaveze po osnovu vanjskog duga, u P1 2019, godine su iznosile oko 396,5
miliona KM, 3to je za oko 12,1% manje nego u istom periodu prethodne godine?®, Od tog
iznosa, 81,6% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga (323,5 miliona KM). U strukturi
servisiranih obaveza vanjskog duga, po kreditorima, dominira otplate duga prema Svjetskoj
banci (25,6%). Znatajan dio servisiranih obaveza je i prema Medunarodnom monetarnom
fondu (MMF) 18,5%, Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) 15,2% i Evropskoj
investicionoj banci (EIB) 12,5%.

Unutrasnji javni dug. Unutradnji dug, prema preliminamim podacima MFT Bosne i
Hercegovine, je na kraju P1 2019, godine iznosio oko 3 milijarde KM, i u poredenju sa istim
periodom prethodne godine manji je za 15,0%. Ako se posmatra unutradnji dug prema
nosiocima, uodava se smanjenje istog kod entitetskih vlada i fondova socijalne sigurnosti, dok
je poveéanje bilo prisutno kod kantona, gradova i op3tina. Na smanjenje duga vlada entiteta
najvide se odrazilo smanjenje duga po osnovu stare devizne Stednje, op3tih obaveza kao i dug
po osnovu trezorskih zapisa.

Unutrasnii dug vlada entiteta i Br&ko Distrikta na kraju P1 2019. godine je iznosio oko 2,1
milijardu KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji je za 23,4%. Nanjegovo
smanjenje uticalo je smanjenje duga po osnovu stare devizne Stednje, opitih obaveza,
dugoro&nih obveznica, trezorskih zapisa i obaveza po kreditima.

Dug kantona (unutra3nji dug) na kraju P1 2019, godine je iznosio oko 188,6 miliona i veéi je
za 1,5% g/g. Na njegovo povefanje uticalo je poveéanje duga po osnovu emitovanja
dugoro&nih obveznica.

Unutra3nji dug gradova vedi je za 8,4% i iznosio je oko 180 miliona KM, Kod gradova je razlog
za poveéanje duga uveéanje obaveza po osnovu uzimanja kredita,

I kod opitna je tokom posmatranog perioda zabiljeZeno poveéanje unutradnjeg duga i to po
osnovu obavez po kreditima i obaveza po dugoronim cbveznicama.

Dug fondova socijalne sigurnosti iznosio je oko 183,0 miliona KM i manji je za 7,3% g/g. Ovaj
dio unutra$njeg duga se odnosi na fond zdravstvene zastite Republike Srpske?’,

Ukupan unutradnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,0 milijardu KM,
Republike Srpske oko 1,9 milijardi KM, dok je unutra3nji dug Breko Distrikta iznosio svega
2,7 miliona KM.

% Ovaj iznos obuhvata ukupno servisirane obaveze vanjskog duga koje fine: servis vanjskog dr2avnog duga, ali 1 servisirane
obaveze po kreditima zakljuenim dirckino od strane entiteta i jedinica lokalne samouprave, koji {ste samostalno servisiraju.
¥ Dug fondova socijalne sigumosti: Fond zdravstvenog osiguranja Republike Srpske, Javni fond za djediju zastiu Republike
Srpske i Zavod za zapodljavanje Republike Srpske,




Grafikon 19: Unutrainji dug Bosne | Hercegovine prema noslocima duga (u mitionim KM)
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Tokom P1 2019. godine, vlade entiteta i Distrikta su servisirale obaveze po osnovu unutrainjeg
duga Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 217,0 miliona KM, 3to je u poredenju sa istim
periodom prethodne godine manje za 27,9%.

Potrativanja od op3te vlade®®, Prema preliminamim podacima Centralne Banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) ukupna potraZivanja od sektora opite vlade na kraju P1
2019. godine dostigla su iznos oko oko 2,4 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, ista su manja za 4,9%. Tokom posmatranog perioda opdta vlada biljeZi
porast kredita kod komercijalnih banaka (3,4 g/g%) i smanjenje zaduZivanja putem
vrijednosnih papira (10,9% g/g). Kretanje duga po ovom osnovu jasno se moZe vidjeti sa
grafikona ispod.

Grafikon 20: Rast potrativanja od sektora opite vlade (u %)
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Izvor: CBBiH

Prema entitetskim kalendarima aukcija vrijednosnih papira za 2019. godinu®®, vlade su
planirale ukupno zaduZivanje u iznosu od oko 951 milion KM, putem kratkoro&nih instrumenta

2 {J skladu sa GFS Prirugnikom, scktor opte vlade defini2e se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao
njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata postovna podizeéa u vlasnidtvu viade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ckonomskim cijenama. U op3tu vladu ukljuceni su i fondovi socijalne zastite, §j, fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zapofljavanje, zdravstvo, djediju zadtitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zapo3ljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudZetski fondovi za zgradnju puteva odnosno JP dirckeije za izgradnju | odravanje cesta svih nivoa
vlasti kao | JP autoputevi u oba entiteta,

¥ hiip/iwww.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Viada/Ministarstva/m {/PPP/ud/ka/Pages/de fault.aspx
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duga (trezorski zapisi), i dugorotnih instrumenta (obveznice). Zbog kadenjena prilikom
usvajanja budZeta gdje su utvrdene bruto potrebe za finansiranjem na domacem tristu budZeta
Vlade Federacije Bosne i Hercegovine, Federacija Bosna i Hercegovina je objavila indikativni
godi¥nji kalendar aukcija tek u tre€em mjesecu tekuée godine. Istim je planirala, tokom K2 po
jednu aukeiju i dugoroZnih j kratkoro¢nih vrijednosnih papira, u ukupnom iznosu ed 50 miliona
KM. A takode, predloZenim kalendarom aukcija iznos finansiranja na domadem trZiStu
smanjen je za 260 miliona KM. Navedeno smanjenje u potpunosti se odnosi na kratkorotne
vrijednosne papire. S obzirom na zadovoljavajuéi nivo likvidnosti JR trezora Federacije Bosne
i Hercegovine i zbog toga smanjenim potrebama za finansiranjem, planirana aukcija trezorskih
zapisa je otkazana. Tako da je tokom P! Federacija Bosna i Hercegovina poveéala svoj
unutranji dug na ovaj nadin, samo aukcijom obveznica sa rokom dospije¢a od 7 godina i
kamatnom stopom od 0,8% u iznosu od 30 miliona KM. Realizacijom spomenute aukcije
obveznica Federacija Bosne i Hercegovine je time ispunila 4,8% plana zaduZivanja za 2019.
godinu, a prema kalendaru aukcija vrijednosnih papira.

U istom periodu, Republika Srpska je odrZala svih sedam planiranih aukcija vrijednosnih
papira. U skladu sa spomenutim kalendarom, Republika Srpska je odriala dvije aukcije
trezorskih zapisa sa rokom dospjeéa od 6 mjeseci, kamatnim stopama od 0,0% i 0,10% i
iznosom od 40 miliona KM, i pet aukcija obveznica sa rokom dospjeéa od 5, 7 i 10 godina,
kamatnim stopama od 2,0% do 3,3% i iznosom od 171 milion KM. Realizacijom navedenih
aukcija Republika Srpska je time ispunila 65,7% plana zaduZivanja za 2019, godinu.

Tzvjeitaj o operacijama konsolidovane centralne vlade u Bosni i Hercegovini u P12019°

Usvajanje budZeta za 2019. godinu, na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini, nije
ispodtovano u pogledu budZestkog kalendara. Republika Srpska je jedina usvojila budZet u
decembru 2018. godine. Federacija Bosne i Hercegovine (februar), kao i Breko Distrikt (maj)
budZete su usvojili u 2019. godini, dok budZet Institucija Bosne i Hercegovine u trenutku
pisanja izvjeStaja nije usvojen (usvojen na VM, i od strane Predsjedniltva Bosne i
Hercegovine).

Na kraju P1 2019. godine, primarni fiskalni bilans centralne vlade je iznosio oko 739 miliona
KM. Tokom posmatranog perioda, primarni fiskalni bilans je iznosio oko 4,3% BDP-a prema
rashodovnom pristupu®!, za posmatrani period. U istom periodu, tekuéi fiskalni bilans je
ostvario suficit u iznosu od 628 miliona KM (3,7% BDP-a). Navedeni suficit je rezultat
kontinuiranih pozitivnih trendova u naplati prihoda od indirektnih poreza, ali i stagnacijom
kapitalnih rashoda. Izdvajanja za kapitalne rashode, na kraju P1 2019. su rasla stopom od 0,4%,
u poredenju sa istim periodom prethodne godine (kada su ista smanjena za 2,7% g/g).
Konsolidovani prihodi centralne viade Bosne i Hercegovine u P1 2019. godine, su iznosili oko
6,2 milijarde KM, $to je za 4,1% vie nego u istom periodu prethodne godine. Ovim su prihodi
na kraju posmatranog perioda tekuce godine ostvarili 36,1% BDP-a. Svi nivoi vlasti ostvarili
su rast prihoda, osim Institucija Bosne i Hercegovine. Glavni generatori rasta prihoda i dalje
su porezni prihodi (indirektni i direktni porezi) i prihodi po osnovu socijalnih doprinosa.

htipy//www.fimf.gov. balv2luserfiles/userfiles/ile/2019/Indikativni%20kalendar%20izdanja%20vrijednosnih%20papira%20F
Bill%202za%202019 pdf

3 Podaci o konsolidovanoj centralnoj viadi ne ukljuduju lokalni nivo viasti (op3tine § gradove), JP Autoceste i JP ceste kao i
Fondove za profesionalnu rehabilitaciju i zapo$ljavanje lica sa invaliditetom svih nivoa vlasti.

3 Podaci o rashodovnom BDP-u su preuzeti iz kvartalnog saopitenja BHAS,
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Grafikon 21: Konsolidovani prihodi i rashodi centralne vlade, suficit/deficit u % BDP-a
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Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog perioda, su
ostvarili rast od 5,5% g/g ¢ime su dostigli iznos od 32,5% BDP-a. Svi nivoi vlasti, su tokom
posmatranog perioda, ostvarili rast konsolidovanih javnih rashoda: Institucije Bosne i
Hercegovine 0,4% g/g, Federacija Bosna i Hercegovina 5,9% g/g, Republika Srpska 5,5% g/g
i Breko Distrikt 22,6% g/g. Na rast rashoda, najvise uticaja je imao rast glavnih rashodovnih
kategorija: izdaci za socijalnu pomoé (koja u ukupnim rashodima ulestvuje sa 42,8%),
nadoknada zaposlenim (sa 26,1% uces¢a) i kori$¢enje roba i usluga (sa 17,2% uded¢a). Kod
oba entiteta, glavna kategorija na strani rashoda jesu izdvajanja za socijalnu pomo¢, dok kod
Institucija Bosne { Hercegovine i Bréko Distrikta glavna rashodovna kategorija jesu nadoknada
zaposlenima. Konsolidovani javni rashodi su iznosili oko 5,7 milijardi KM.

Konsolidovani budet op3te vlade Bosne i Hercegovine u 2018, godini®?

Tokom 2018. godine je nastavljena fiskalna konsolidacija i ogranidenje javne potrodnje u dijelu
koji se odnosi na tekuée rashode, na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini, a koja je u
skladu s Reformskom agendom za period 2015-2018.

Svi nivoi vlasti, osim Republike Srpske, su buZete za 2018. godinu, usvojili sa kadnjenjem,
odnosno u K1 2018. godine. Republika Srpska je po hitnom postupku usvojila budZet za 2018.
godinu u decembru 2017, godine.

Takode, od drugog mjeseca 2018. godine na snazi je i izmjena Zakona zakona o akcizama, &ija
se primjena pozitivno odrazila na rast prihoda.

Konsolidovani podacti vladinth finansija ukazuju na to da je opsta vlada Bosna i Hercegovina i
u 2018. godini ostvarila tekuéi suficit u iznosu od oko 775 miliona KM (ili 2,3% BDP-a).
Navedeni suficit je rezultat stabilnih pozitivnih trendova u naplati prihoda od indirektnih
poreza, kao i rezultat nastavka primjene restriktivne javne potrodnje na svim nivoima vlasti.
lako i dalje nedovoljna, dinamika izdvajanja za kapitalnu potronju u toku 2018. godine biljezi
povecanje od 17,0% g/g. Udio izdvajanja za kapitalnu potro3nju je poveéan na 2,6% BDP-a na
kraju posmatrane godine,

3 CBBill podatke o konsolidovanom Bosne i Hercegovine budZetu objavljuje najranije 30. juna tekuée godine, za prethodnu
godinu. Zato je konsolidovani budZet opdte viade za 2018, godinu predmet ove publikacije. Konsolidevana op3ta vlada Bosne
i Hercegovine ukljuluje: sve nivoe vlasti (vlade, kantoni, opstine i gradovi), fondove socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti i
vanbudZetske fondove, entitetske JP Autoceste i JP Ceste svih nivoa viasti.




U istom periodu, konsolidovana opta vlada Bosne i Hercegovine je ostvarila i primarni suficit
u iznosu od preko 1 milijarde KM (ili 3,0% BDP-a).

Grafikon 22: Konsolidovani javni prihodi | rashodi, suficit/deficit u % BDP-a
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Konsolidovani javni prihodi, na kraju 2018. godine, dostigli su nivo od oko 14,4 milijarde KM,
&ime su u poredenju sa prethodnom godinom, uvedani za 6,8%. Konsolidovani javni prihodi
su takode, poveéani, mjereni u procentima BDP-a, na 42,3% BDP-a. Rastu prihoda, tokom
posmatrane godine, najvile doprinosa je dao rast poreskih prihoda, koji su na kraju posmatrane
godine rasli stopom od 7,5% g/g. Glavni doprinos rastu prihoda je dao rast prihoda od PDV-a,
Takode, izmjene Zakona o akcizama u dijelu koji se odnosi na namjenske putarine (povecanje
namjenske putarine na derivate nafte i povecanje akciza na loZ-ulje), su pozitivno uticale na
rast prihoda.

Konsolidovani javni rashodi u toku 2018. godine su bili neito vidi u poredenju sa prethodnom
godinom, tako da je na kraju posmatrane godinc ostvaren rast od 7,5% g/g. Mjereni i u
procentima BDP-a, javni rashodi su zabiljeZili poveéanje i na kraju posmatrane godine su
iznosili oko 40,1% BDP-a. Ovaj procenat za 0,1 p.p. prelazi cilj fiskalne konsolidacije da se
javni rashodi smanje ispod 40% BDP-a. Na rast javnih rashoda, pozitivno su uticali i rast
tekuéih rashoda i ali i rast izdvajanja za kapitalnu potro¥nju.

Najveéa stavka javnih rashoda, jesu izdvajanja za socijalna davanja koja, su na kraju 2018.
godine rasla stopom od 5,4% g/g. | sve ostale kategorije rashoda ostvarile su pozitivne stope
rasta (nadoknade zaposlenima 3,3% g/g, a koriitenje roba i usluga 7,7% g/g).

Na kraju posmatrane godine, tekuéi rashodi su ostvarili stopu rasta od 6,9% g/g, a kapitalni
rashodi stopu od 17,0% g/g.

Tekuéi rashodi, na kraju 2018, godine, su iznosili oko 12,7 milijardi KM, &ime su isti mjereni
u procentima BDP-a poveéani na 37,4%.

32




Grafikon 23: Udio pojedinih kategorija u ukupnim rashodima u % BDP
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Cijene b T ) T T 7

o Skroman rast inflacije u Bosni i Hercegovini od 0,8% u prvom polugodistu 2019. godine.
o Cijena sirove nafle na svjetskom tr#istu energenata smanjena u poredenju P1 2019/P1
2018. godine. Prosjecna inflacija u EU 28 1,6%.

U prvom polugodiitu 2019. godine u veéini zemalja Evropske unije i regionu registrovan je
umjeren i ne3to sporiji rast inflacije. Prosje¢na inflacija u EU 28 u posmatranom periodu je
iznosila 1,6%. Sporiji rast inflacije djelimiZno je i posljedica niZih cijena sirove nafte na
svjetskom trZiftu energenata u prvom polugodistu 2019. godine u poredenju sa istim periodom
prethodne godine, Prema bazi podataka Svjetske banke prosje¢na cijena sirove nafle u prvom
polugodidtu 2019. godine iznosila je 62,8 $/barelu i niZa je za 7,7% g/g. U Bosni i Hercegovini
je registrovan najniZi rast cijena medu zemljamama u poredenju (grafikon ispod).

Grafikon 24: Kretanje inflacije*®, poredenje sa istim periodom prethodne godine
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U periodu P1 2019/P1 2018 u Bosni i Hercegovini je registrovana inflacija od 0,8% 3to
predstavlja sporiji rast cijena u poredenju sa istim periodom proile godine. Analizirajudi
promjene ovog indeksa po odjeljcima prema namjeni potro3nje primjetno je da su cijene u
velikom broju odjeljaka uveéane {grafikon ispod). Suprotno, smanjenje cijena u posmatranom
periodu u odjeljcima odjece i obuée, namjeitaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanja kude,
komunikacija, ostalih dobara i usluga usporilo je ukupni rast cijena u Bosni i Hercegovini.

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa u periodu P1 2019/P1 2018 bile su vede za 1,1%
na $ta je uticao rast cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pi¢a smanjene. U odjeljku
alkoho!nih pi¢a i duvana cijene su u posmatranom periodu bile vede za 4,2% zbog povedanja
cijena cigareta i duvana. Na medugodisnji rast cigareta uticalo je pove€anja akciza na cigarete

3 Infacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potrodackih cijena
(HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa potrofatkih cijena
(CPI) koristi drugadiji metodolo¥ki koncept koji se primjenjuje od strane svih &lanica EU. Tzvor: Eurostal. Za Bosou i
Hercegoviny, Sjevernu Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom | preuzeta od statistitkih
institucija posmatranih zemalja.




i duvan na potetku 2019. godine, §to je nastavak uskladivanja akcizne politike na duvan i
cigarete sa EU zakonodavstvom, 34

Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata u periodu PI 2019/P1
2018 bile su vece za 2,9% na $ta je u okviru ovog odjeljka uticao rast cijena te&nih i &vrstih
goriva, plina i najamnina za stanovanje. U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu
uveéane za 2,9% ¢emu su znatajno doprinijele cijene goriva u Bosni i Hercegovini,

Kretanje indeksa potrofatkih cijena po odjeljcima prema namjeni potronje predstvljeno je na
grafikonu ispod.

Grafikon 25: Indeks potro3atkih cijena u Bosni Hercegovinl u periodu P12019/F1 2018
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Monetarnisektor O T UTToTmmmm e
Ukupna novéana masa u junu 2019. godine uveéana za 8,1% g/p.

Stopa obavezne rezerve ostala nepromijenjena i iznosi 10%. Bruto devizne rezerve
uveéane za 8,3%. Investicije u vrijednosne papire i dalje su najveéa komponenta bruto
deviznih rezervi.

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine ukupna nov&ana masa (u daljem tekstu
M2} na kraju juna 2019, godine iznosila je 24,9 mlrd. KM i veéa je za 8,1% u poredenju sa
junom 2018. godine. Rast M2 potpomognut je uveéanjem i transakcijskog novca i kvazi novea.

U okviru transakcijskog novca ujednadenom stopom rasta uveéana je gotovina izvana banaka
i prenosivi depoziti u domadoj valuti (grafikon ispod) uz doprinos rastu M2 od 1,6 p.p. 13,2
p.p. respektivno. U okviru kvazi novea najvecu stopu rasta imali su ostali depoziti u stranoj
valuti (30,8% g/g), ali je navedeni rast rezultat promjene metodologije monetarnog i
finansijskog sektora, §to je uticalo na smanjenje ostalih depozita u domacoj valuti (-32,7%

3 Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 2,86 KM, a specifitna akciza 1,65 KM za isto pakovanje,
Akeiza na duvan za puSenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke
iskazane za 1000 komada cigareta i iznosi 114,40 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne
akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pulenje za 2019. godinu.




g/g).3* Time su ostali depoziti u stranoj valuti imali doprinos rastu M2 od 7,6 p.p, a ostali
depoziti u domadoj valuti su imali negativan doprinos rastu M2 0d-5,9 p.p.

Rezervni novac (u daljem tekstu MO) na kraju juna 2019, godine iznosio je 10,6 mird. KM i
vedi je za 9,7% g/g u odnosu na juni 2018. godine. Sve komponente M0 su uveéane (grafikon
ispod), ali su najveéi doprinos rastu MO dali depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 4,9 p.p.
a potom gotovina izvan monetarnih vlasti sa 4,2 p.p. lako su prenosivi depoziti drugih doma¢ih
sektora kod monetarnih vlasti imali najveéu stopu rasta, zbog malog udjela u M0 (1,4%) imali
su zanemariv doprinos rastu MO. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u
posmatranom periodu iznosila je 113,7% ime su ispoitovane odredbe valutnog odbora,

Grafikon 26: Stope rasta monetarnih agregata V12019/V1 2018
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Prosjetna stopa obavezne rezerve iznosila je 10,0% odnosno nije se mijenjala u prvoj
polovini 2019, godine. Prosjetan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH u junu 2019,
godine iznosio je 5,5 mlrd. KM i veéi je za 10,1% u odnosu na juni 2018. godine. Vei dio
salda ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH pripada vi3ku iznad obaveznih rezervi (54%), a
ostatak ¢ine prosjetne obavezne rezerve (46%).

¥ Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodologke izmjene vezano za statistiku monetamnog | finansijskog
sekiora, a u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj natin Je obavijeno vaZno
uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako pobolj3an kvalitet | medunarodna uporedivost podataka. Novi Prirutnik i
Vodié za kompilaciju monetame | finansijske statistike Medunarodnog monetamog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski
statistieki standardi {(ESA 2010), propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju kiasifikovati kao instrumenti u
stranoj valuti, U skladu s tim je, poéevii od januarskih podataka 2019, godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originatno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s
pozicija domade valute u pozicije strane valute, [zvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.

3 Prosjedna stopa obavezne rezerve = Prosjelne obavezne rezerve/ osnovica za obralun obavezne rezerve.




Graflken 27: Prosjelan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBIH
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Bruto devizne rezerve u junu 2019. godine su iznosile 12 mird. KM i vede su za 8,3% u odnosu
na juni 2018. godine. Posmatrajué¢i sve komponente bruto deviznih rezervi najveéu stopu rasta
VI 2019/VI 2018 imali su strana valuta u trezoru CBBiH (19,8% g/g) i depoziti kod
nerezidentnih banaka (19,3% g/g). Investicije u vrijednosne papire i dalje su najveca
komponenta bruto deviznih rezervi (71,1%) i dostigle su iznos od 8,5 mird. KM uz stopu rasta
od 4,5% g/g. Na drugom mjestu, prema udjelu u deviznim rezervama, se nalaze depoziti kod
nerezidentnih banaka (24,5%).

Tabela 5: Bruto devizne rezerve u junu 2019. godine

Stanje (u mil. KM) l

Stopa rasta g/g 15,6% | ~73,9% 19,8% 19.3% -
Izvor: CBBIll

8,3%

Bankarski sektor _ e

¢ Nakrafu prvog polugodista 2019. godine ukupan finansijski rezultat u Bosni i Hercegovini
Jevebiza 3% g/g.

o Ukupno plasirani krediti su dostigli iznos od 20,2 mird. KM na kraju prvog polugodista
2019. godine uz stopu rasta 3.5 % g/g. U istom periodu ukupni depoziti su dostigli 22,5
mird, KM uz stopu rasta 7,8% g/g.

Prema konsolidovanom izvjeitaju CBBiH ukupana aktiva bankarskog sektora na kraju prvog
polugodidta 2019. godine je iznosila je oko 31,96 mird. KM. Na strani aktive, najvece ufesée
od 30,4% su imala potraZivanja od ostalih domacih sektora sa dostignutih 9,7 mird. KM. Druge
po velid¢ini ule$ée od 28,2% su imala potraZivanja od nefinansijskih privatnih preduzeéa sa
ucetéem od 28,2% sa dostignutih 9 mlrd. KM. Na strani pasive prenosivi depoziti drugih
domacih sektora u domacoj valuti su imali najveée ude$ée od 25,2% sa dostignutih 8,1 mird




KM. Drugi po veligini na strani pasive sa u&e3éem od 23,3% su bili ostali depoziti drugih
domadih sektora®? u stranoj valuti sa dostignutih 7,4 mlrd. KM.

Prema izvje3tajima entitetskih agencija za bankarstvo u Bosni i Hercegovini su na kraju prvog
polugodista 2019, godine su radile 23 banke?®®, Ukupan finansijski rezultat bankarskog sektora
na kraju ovog perioda je iznosio 232,6%° mil. KM uz ostvareni rast od 3% g/g. Gledaju¢i
strukturu prihoda najveée utedée 63,1% su ostvarili prihodi od kamata i sli¢ni prihodi, dok su
operativni prihodi uestvovali sa 36,9%. Na strani rashoda 83,7% se odnosio na nekamatne
rashode, a 16,3% na rashode od kamata i sli¥ne rashode. Najveéi pozitivan uticaj na rezultat
je imalo smanjenje neto gubitka od 79,9% g/g.

Tabela 6: Finansijski rezultat bankarskop sektora u Bosnl 1 Hercegovini na kraju perioda u 000 KM

R.br: U millonima KM
1 | Prikodi od kamata i sli¢ni prihodi 516.758 512.342 09% |
2 Operativni prikodi 293,105 300.161 2,4%
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 809.863 812.501 0,3%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 100.816 93.839 -6,9%
5 Nekamatni rashodi 478.246 480.199 0,4%
6 UKUPNI RASHOD!I (4+5) 579.062 574.038 -0,9%
7 Porezi 5.063 5.890 16,3%
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA 228.510 233.169 2.0%
09 Neto-gubitak 2741 550 -79,9%
10 UKUPAN REZULTAT 225.76% 232619 3,00

Izvor: entitetske agencije za bankarstve

Vrijednost ukupno plasiranih kredita na kraju prvog polugodiita je dostigla 20,2 mlrd. KM uz
stopu rasta 5,5% g/g. Najveéi su bili krediti plasirani stanovni$tvu sa uZeiéem 47,8% uz
dostignutih 9,7 mlrd. KM i stopom rasta 7,4% g/g. Drugi po veliZini u strukturi plasmana su
bili krediti nefinansijskim*® preduzeéima sa ute3éem 46,4% koji su dostigli vrijednost od 9,4
mird. KM uz stopu rasta od 4,6% g/g.

3 Prenosivi 1 ostali depoziti drugih domaéih sektora u domacoj i stranoj valuli predstavijaju obaveze banaka prema
necentralnoj viadi (kantona i op3tina), nefinansijskim javnim preduzecima, nefinansijskim privatnim preduzeéima, ostalim
finansijskim institucijama i ostalim domaédim sektorima (stanovnidtvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim
sektorima).

3 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetamih viasti,

¥ Ukupan finansijski rezultat, ukupni pribodi | rashodi 1 ostali podaci iz izvje¥taja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani
podaci za bankarski sektor u Bosni 1 Hercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaclju Bosne i Hercegovine {
Republiku Srpsku koji su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.

4% Scktor nefinansijskih preduzeéa Cine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeta. Scktor opite viade &ine svi
nivol vlade u Bosni i Hercegovini, Za potrebe jzrade ovog izvjeltaja u ostali sektor su uveSteni sektor ostalih finansijskih
(nebankarskih) institucija te ostali sektori {prema sektorskoj strukturt koju je uradila CBBiH).




Grafikon 28: Sektorska struktura kredita

s Op3ta viada semm Nefinansijska preduzeda s StanovniStvo s Ostalj see==Stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Kvalitet plasmana kredita u odnosu na prethodnu godinu je bolji. Procenat u¥e3éa nekvalitetnih
kredita u ukupno plasiranim kreditima fizitkim i pravnim osobama je bio 8%, $to je manje za
1.3 p.p. u odnosu na isti period proile godine (tabela ispod). U okviru toga procenat uteica
nekvalitetnih kredita plasiranih stanovnidtvu je manji za 0,5 p.p, dok je procenat udesca
nekvalitetnih kredita plasiranih privatnim firmama jo3 vi%e smanjen tj. manji je za 0,8 p.p.u
odnosu na isti period proile godine.

Tabela 7: Klasifikaclja kredita prema kvaliteti

r—
A B 6 D B GO
k
Krediti fizitkim esobama/stnovniftvu (u ukupnim kreditima)
30.062018. | 42,7% 1,3% 0,.5% 0,4% 2,5% 34% 36,5%
30.06.2019. | 43,6% 1.2% 0,4% 0,4% 2,1% 2,9% 36,5%
Kreditl pravnim osobama (u ukupnim kreditima)
30.06.2018. 41,5% 5,2% 1.0% 1.9% [ 3.0% 5,9% 63,5%
30.06.2019, 42,5% 4,6% 0,5% 2,0% 2,5% 5,1% 63,5%
Ukupno krediti fizitkim { pravnim osobama {u ukupnim kreditima)
30.06.2018. 84.2% 6,5% 1,5% 2.3% 5.5% 9,3% 100,0%
30.06.2019. 86,1% 5,9% 1,0% 24% 4,6% 8,0% 100,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prosje¢na efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu EKS) na ukupne®! plasirane kredite u toku
prvog polugodista 2019. godine je iznosila 4,25% i zabiljeZila je pad od 0.3 p.p. u odnosu na
isti period pro3le godine godine. Prosje¢na EKS na kratkoroéne kredite je iznosila 2,94% uz
pad od 0,28 p.p. u odnosu na isti period pro3le godine, dok je prosjetna EKS na dugoroéne
kredite imala vedi pad 0,35 p.p. i iznosila je 5,73% (grafikon ispod). Posmatrajuéi kredite

41 Ponderisana prosjetna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekomn ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku | ukupne efcktivne kamatne
stope na kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o izmosu kredita/depozita | kamatnih stopa po entitetima
dobiveni su

od cntitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavijujec CBBiIT nalaze se u dodatku.
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prema sektorima tj. oblasti plasmana, evidentan je trend pada EKS na plasirane kredite i prema
privredi i prema stanovni$tvu. Tako je prosjetna EKS za kredite koji se plasiraju za sektor
privrede je iznosila 3,09% i zabiljeZila je pad za 0,32 p.p. u odnosu na isto razdoblje prosle
godine kada je iznosila 3,41%. Prosje¢na EKS na kredite stanovniitvu u prvom polugodistu
2019. godine iznosila 7% i manja je za 0,61 p.p. u odnosu na isti period prosle godine kada je
iznosila 7,61%.

Grafikon 29: Kretanje prosjefne EKS na kredite u Bosne | Hercegovine
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni depoziti na kraju prvog polugodista 2019, godine su dostigli 22,5 mird. KM uz stopu
rasta od 7,8% g/g. Depoziti stanovnidtva su imali najveée ude$¢e od 56,5% u ukupnim
depozitima i sa stopom rasta od 9,1% g/g su dostigli 12,7 mird. KM. Depoziti nefinansijskih
preduzeca su sa ute3¢em od 22,6 % bili drugi po velidini i sa stopom rasta od 2,8% g/g su
dostigli 5,1 mird. KM.

Grafikon 30: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBill

Prosjetna EKS na depozite deponovane u prvom polugodi$tu 2019. godine je iznosila 0,68% i
u odnosu na isti period u proloj godini ostvaren je rast od 0,02 p.p. Vrijednosti prosjegnih EKS
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na kratkorotne i dugorotne depozite u ovom periodu su se razlitito ponalale u odnosu na
vrijednost u istom periodu prosle godine. Prosjetna EKS na deponovane kratkoroéne depozite
ostvarila je pad od 0,08 p.p. i sa 0,27% dostigla vrijednost 0,19% dok je prosje¢na EKS na
dugorone depozite ostvarila rast od svega 0,02 p-p. i sa 1,27% dostigla vrijednost 1,29%.

Posmatrajuci depozite u prvom polugodistu 2019. godine prema sektorskoj strukturi moZemo
primjetiti da je prosjetna EKS za privredu po svojoj vrijednosti ostvarila rast za 0,38 p.p. u
odnosu na isti period prosle godine i dostigla je 1,3 %. U isto vrijeme je prosjetna EKS za
depozite stanovniStva iznosila 1,17% ostvarivii pad od svega 0,05 p.p. Na grafikonu ispod su
prikazane prosje¢ne EKS na ukupne, dugorone kao i na kratkorotne depozite.

Grafikon 31: Kretanje prosje&ne EKS na depozite u Bosne | Hercegovina
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lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Neto 3tednja posmatrana kao razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih
kredita nastavlja zna&ajnije da raste sa stopom rasta od 35% g/g. Tako je na kraju prvog
polugodista 2019. godine dostigla 2,3 mird. KM. U svim sektorima je pozitivna razlika u
vrijednosti izmedu deponovanih depozita i plasiranih kredita osim u sektoru nefinansijskih
preduzeéa koji registruje negativnu $tednju od 4,3 mird. KM dok je najveca pozitivna razlika
od 3 mird. KM ostvarena u sektoru stanovnidtva,

Grafikon 32: Neto Stednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Triilte kapitala -

. Ukupan promet na berzama u Basn': i Hercegovini u prvom polugodtjm 2019. godine je
uvecan za 48,6% g/g te je dosngao 400,4 mil. KM, dok je u isto vrijeme ukupna
kapitalizacifa zabilje3ila pad od 4,4% g/g.

o Svivodeéi Indeksi u svijetu u prvom polugodistu 2019. godine ostvarili rast.

Indeksi

Vrijednosti svih vaZnijih svjetskih indeksa u prvom polugodidtu 2019. godine biljeZe rast koji
je poteo u 2018, godini. U odnosu na potetak godine na kraju prvog polugodiita 2019, godine
posebno se istakao rast rast indeksa u USA (DIJIA rast 14% i Nasdaq rast 20,7%), a kretanje
indeksa na godi¥njem nivou je prikazano u tabeli ispod.
Tabela 8: PrLjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svljetu
S&P
Period] Dy Ry TS [0 JR o SRk 225

28.06.2019/29.06.2018. [ 7,6% i 9,4% [ 7?% L 3,2% [ 2,2% L oz% J
[zvor; WSI, Bloomberg

[ )

Grafikon 33: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu i
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Vrijednosti regionalnih indeksa na Betkoj berzi u posmatranom periodu su se razlidito
ponasale. Bosanski BATX*? indeks je zabiljeZio rast vrijednosti od 16,9% g/g, hrvatski CROX
je zabiljeZio rast vrijednosti od 6,3% g/g, a srbijanski SRX je ostvaric pad vrijednosti od 1% u
odnosu na isti period proile godine.

42 Ufeste u BATX: .BH Telecom* d.d. Sarajevo 20,1%, ,.Bosnalijek* d.d. Sarajevo 22,3%, ,Fabrika Duhana Sarajevo™
d.d.Sarajevo 8,7%, ,JP Elektroprivreda Bill* d.d. Sarajevo 11%, ,Nova Banka A.D.“Banja Luka 13,5%,
wTeleckom.Smpske*24,4%. [zvor:https://www.wienerborse. at/enfindices/index-values/overview?  SIN=ATC000AOFSE3&ID
NOTATION=32133507&market=wbap& typo3=0&news=0& products=1& w=profile.
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{ Grafikon 34: Kretanje vrijednosti indeksa na Belkoj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

U prvom polugodistu 2019. godine vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na
Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu SASE) je zabiljeZio rast vrijednosti za 7% g/g. U ovome
periodu je dodlo do znatajnijeg rasta vrijednosti indeksa SASX-10 od 23,4% g/g (koji prati
kretanje cijena prvih 10 kompanija na trZi$tu u Federaciji Bosne i Hercegovine) te rasta
vrijednosti indexa SASX-30 od 12,3% g/g. Berzanski indeksi na Banjalu¢koj berzi (u daljem
tekstu BLSE) su takode zabiljeZili veéi rast najvife zahvaljujuéi rastu indeksa koji pripadaju
preduzeéima iz oblasti elektroprivrede. Tako je indeks preduzeéa elektroprivrede (ERS-10%)
je imao najvedi rast vrijednosti 51,1% g/g dok je BIRS zabiljeZio rast od 20% g/g.*
Tabela 9: Promjena vrijednosti {u % g/p) indeksa na SASE | BLSE
| i SASXT0MSASX 30

28.06.2019/29.06.2018. 7.0% 23.4% 12,3% 20% 51,1%
Izvor: SASE i BLSE

Ukupni promet § kapitalizacija

U prvom polugodi$tu 2019. godine ukupan promet (SASE i BLSE) je iznosio 400,4 mil. KM i
vedi je za 48,6% g/g.

Ukupan promet ostvaren na SASE u prvom polugoditu 2019. godini je iznosio 132,9 mil. KM
3to je iznosilo 33% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini uz stopu
rasta od 31,3% g/g. Primamom emisijom obveznica Kantona Sarajevo prikupljeno je za
emitenta 8,2 miliona KM, dok je primarnom emisijom obveznica Federacije Bosne i
Hercegovine (20. aukcija obveznica) prikupljeno za emitenta 30 mil. KM. Ukupan iznos
emitovanih obveznica u prvom polugodiitu od 38,2 mil. KM predstavlja 28,7% ukupnog
prometa na SASE. U prvom polugodistu 2019. godine najveéi promet ostvaren je dionicama
Igman d.d. Konjic u iznosu od 11,7 mil. KM i Teledigital d.d. Sarajevo u ukupnom iznosu od

4 U okviru indeksa ERS10 najveéi rast su fmali indeksi RITE Gacko od 366,7% 1 Elcktrodistribucija a d. Pale 361,2% u
odnosu na vrijednosti na kraju prosle godine.

4 Izmjenama Zakona o investicionim fondovima propisanc je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione fondove te je na
osnovu toga Banjalutka berza je donijeta odluku o prestanku ralunanfa i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih
fondova Republike Srpske (FIRS) zakljutno sa danom 22.09.2017. god.




11,4 mil. KM, zatim ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo u iznosu od 5,4 mil. KM i BH Telecom d.d.
Sarajevo u ukupnom iznosu od 4,7 mil. KM.

Grafikon 35; Promet na SASE u 2018, 1 2019. godini (v mil. KM)
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Ukupan promet u prvom polugodi$tu 2019. godine na BLSE je iznosio 267,4 miliona KM te je
uz stopu rasta od 59% g/g ostvario je u¥e3ée od 67% u ukupnom prometu na berzama u Bosni
i Hercegovini. Javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa je skupljeno 227 mil. KM $to
predstavija 84,9% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE. Najve¢i promet je ostvaren
dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 4,7 mil. KM, dionicama ,Republika
Srpska - stara devizna 3tednja br.8* u iznosu od 3,8 mil. KM,, dionicama, ,Republika Srpska -
izmirenje ratne 3tete br.12* u iznosu od 3,5 mil. KM te zatim dionicama Pavlovi¢ International
Bank a.d. Bijeljina u iznosu od 2,4 mil. KM.

Grafikon 36: Promet na BLSE u 2018, 1 2019. godini (u mil. KM)
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Ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE na kraju prvog polugodiita 2019. godine je iznosila
9,1 mird. KM sa negativnom stopom rasta 4,4 % g/g. Kapitalizacija na SASE je, uz negativnu
stopu rasta od 6,7% g/g, dostigla 5,2 mird. KM ostvarivii ued¢e u ukupnoj kapitalizaciji od




57,4%. Kapitalizacija na BLSE je takode imala negativnu stopu rasta od 1,2% g/g i dostigla
vrijednost 3,9 mird. KM ostvariv§i utedé¢e u ukupnoj kapitalizaciji od 42,6%.

| Grafikon 37: Kaplitallzacija u mird. KM [ stopa rasta (u %) na SASE | BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Porededi regionalno kretanje vrijednosti kapitalizacije u prvom polugodidtu 2019. godine
kapitalizacija na Beogradskoj berzi je nastavila da smanjuje vrijednost ostvariv$i negativnu
stopu rasta od 14,7% (pad je poleo u zadnjem kvartalu proile godine), dok je suprotno tome,
Zagrebatka burza uvecala vrijednost kapitalizacije za 6,2% g/g.4*

Grafikon 38: Kapltalizacija v regionu u mil. EUR
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45 Na osnovu vrijednosti izraZzenih u Eur,
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Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Deficit tekudeg raduna u Pl 2019. godine iznosio je 972 miliona KM

Prema zvani¢nim podacima CBBiH deficit tekuceg ratuna u prvom polugodistu 2019. godine
bilje2i porast od 42% u odnosu na isti period pro3le godine. U posmatranom periodu deficit je
iznosio 972 miliona KM (P1 2019) dok je u pro3loj godini taj iznos bio 693 miliona KM (P1
2018)%. Navedeno povetanje deficita tekuéeg raduna u okviru platnog bilansa Bosne i
Hercegovine predstavlja rezultat poveéanja priliva sredstava od 2,7% (rast po osnovu izvoza
roba i usluga 1,4 p.p. i rast tekuéih priliva novca 1,3 p.p.) i porasta odliva sredstava od 5,5%
(rast po osnovu uvoza roba i usluga 5 p.p. i smanjenja tekuéih odliva novca od 0,5 p.p.).

Posmatran kao udio u BDP-u*? deficit tekuéeg ratuna u P1 2019, godine je iznosio -5,7% BDP-
dok je godinu ranije u istom periodu zabiljeZeni udio iznosio -4,2% BDP-a (detaljniji pregled
kretanja deficita tekuéeg ratuna kao udjela u BDP-u na grafikonu ispod).

Grafikon 39: Kretanje deficita tekuéeg ratuna Bosne | Hercegovine kao udjela u BDP-u po kvartalima
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Izvor: CBBiH

Prema dostupnim podacima CBBiH vanjskotrgovinski deficit roba i usluga je usljed jako
nepovoljnog ekonomskog okruZenja, u posmatranom razdoblju, porastao za 14,5%.

4 Izvor podataka: CBBil
47 1zvor podataka: BHAS, Bruto domati proizvod, rashodovni pristup, oktobar 2019, godine,
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Graflkon 40; Uporedni prikaz kretanja vanjskotrgovinskog I deficita tekuéeg rafuna u P1 po godinama
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Tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva su u P1 2019. godine ostvarili rast od 4,1% u odnosu
na isti period prethodne godine. Tekuéi prilivi iz inostranstva su zabiljeZili rast od 4,8% dok
su istovremeno odlivi novea u inostranstvo porasli za 6,7%.

Kod tekucih priliva novca iz inostranstva do$lo je do poveéanja priliva novca kod domaéinstava
od 5,3%. Ovom rastu priliva kod domaéinstava najvide je doprinio porast kompenzacija
zaposlenih BH rezidenata u inostranstvu od 26,3%. Ostale komponente priliva kod
domadinstava su takoder zabiljeZile rast pa su tako doznake socijalnih beneficija ostvarile
porast od 1,3% dok su doznake gradana iz inostranstva porasle za 2,3%. Ostali tekuéi transferi
iz inostranstva su u posmatranom periodu smanjeni za 43%.

Do porasta neto odliva prema inostranstvu, u P1 2019. godine, je do$lo usljed veéih odliva
prema nefinansijskim preduzeéima, koji su porasli za 34%. Glavni razlog ovome rastu bili su
veéi odlivi za dohotke na vlasni¢ki kapital i udjele u investicionim fondovima, koji su u
posmatranom periodu porasli za 43%.

Grafikon 41; Utedée u finansiranju deficita tekuéeg rafuna u P1 po godinama
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Deficit tekuéeg ratuna u P1 2019, godine je finansiran*® kroz poveéanje ulaganja Bosne i
Hercegovine u stranu aktivu od 164 miliona KM, sredstvima stranih obaveza Bosne i
Hercegovine od 1,1 milijardi (strana ulaganja u vlasniki kapital u Bosni i Hercegovini su {inila
598 miliona KM od ovog iznosa, vanjsko zaduZivanje u koji ulazi otplata duga 138 miliona
KM i sredstva trgovinskih kredita 314 miliona KM), sredstvima rezervne aktive CBBiH od
267 miliona KM*, sredstvima sa kapitalnog ratuna 159 miliona KM uz neto gre3ke i propuste
od 176 miliona KM.

Vanjskofrgovinska robna razmjena _ ]
o Usporavanje trenda rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom

e Pad robnog izvoza, usporen rast uvoza roba i poveéanje vanjskotrgovinskog deficita
o Slabija pokrivenost uvoza izvozom roba

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu prili¢no koncentrisana na trZita zemalja
EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na trZidta zemalja EU, dok se s druge strane oko
60% uvoza snadbijeva iz EU, S toga, ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja uz nivo
proizvodnje u okviru proizvodatkog sektora skoro u potpunosti determinidu kretanja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. lako je Bosna i Hercegovina u 2018. godini ostvarila
solidan trgovinski rezultat, ve¢ u prvoj polovini 2019. godine primjetni su prvi znaci slabljenja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Naime, tokom ovog perioda dodlo je do slabljenja
ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima, §to se uz izazove u okviru domadeg
proizvodatkog sektora negatvno odrazilo na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu sa svijetom.
Tokom prethodnih godina bilo je evidentno da se usporavanja ekonomskih kretanja u zemljama
EU vise odraZavaju na kretanje izvoza roba u odnosu na uvoz roba $to je slu¢aj i u 2019. godini.
Naime, slabljenje privredne aktivnosti u zemljama EU rezultiralo padom izvoza roba iz Bosne
i Hercegovine, dok je trend rasta uvoza usporen u odnosu na pro$logodiinji. Posljedica je ovo
visoke izvozne koncentracije malog broja proizvoda na odredena trZista (EU 1 zemlje regiona),
dok je s druge strane uvoz roba prilino neelastitan jer se privatna potrodnja kao i dobar dio
investicija snadbijeva kroz uvoz roba.

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za P1 2019, godine u Bosni i Hercegovini je
doilo do poveéanja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom od svega 2,8%, smanjenja
izvoza roba 0d -0,1% uz istoveremeno poveéanja uvoza roba i robnog deficita od 4,5% odnosno
12,2% u nominalnom smislu.® lako je bazni efekat®! iz prodle godine sigurno ima utjecaj na
ovakva kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene, &ini se ipak da je kljuénu determinanatu
imalo ekstemo okruZenje, odnosno slabljenje izvozne traZnje u glavnim trgovinskim
partnerima. Grafitki prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene za P1 2019. godine sa
nominalnim iznosima i stopa rasta prikazan je na grafikonu ispod:

45 Finansiranje deficita tekuéeg raduna se izralunava na sljedeéi nadin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i 1lercegovine + sredstva kapitalnog rafuna + neto greke i propusti
- sredstva rezervne aktive
497a razliku od poglavija 1 Cijene, monetarni i finansijski sektor gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju

perioda ovdje se prate tokovi novea
34 BLIAS, Saop¥tenje, ,Statistika robne razmjene Bosne i Hercegovine s inostranstvom, januar-juni 2019, godne®, 20.07.2019.
godine.
3 Prema podacima BIlAS-a za P1 2018, godine u odnosu na isti period prethodne godine rast izvoza roba je iznosio 12,1%,
rast uvoza roba 10,3%.




Grafikon 42: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za P'1 2019. godine (nominalni znosi | stope
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a u P1 2019. godine Bosna i Hercegovina je
ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 5,8 milijardi KM §to je za 0,1% niZe u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano po kvartalima, registrirane stope rasta robnog izvoza
su iznosile u K1 2019; -0,6% i K2: 0,4% u odnosu na isti period prehodne godine. Vrijedi
takoder istaéi da je tokom posmatranog perioda do%lo i do poveéanja izvoznih cijena od oko
1%, tako da se moZe zakljugiti da je realno slabljenje izvoza bilo u odredenoj mjeri izraZenije
od nominalnog. Kao to je navedeno u uvodnom dijelu ovog izvjedtaja, ovo slabljenje robnog
izvoza posljedica je usporavanja privredne aktvinosti u glavnim trgovinskim partnerima kao i
izazova sa kojima se suoZava domada privreda i koji su intenzvirani u 2019. godini posebno
kada je rije¢ o kompanijama koje su izvozno orijentisane.

Ako se robni izvoz u P1 2019, posmatra po proizvedima, vidljivo je da su najznalajnija
smanjenja izvoza roba a samim tim i negativni doprinosi rastu robnog izvoza registrovani u
okviru okviru veéine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao 3to su koks i nafini derivati
-35,2% (-1,7 p.p), namje3taj -15%(-1,4 p.p) i proizvodi prehrambene industrije -14,6% (-0,9
p.p). S druge strane, poveéanja izvoza roba u okviru izvoza elektrine opreme 20,5% (1,1 p.p),
gotovih metalnih proizvoda 10,6% (1,0 p.p), maina i uredaja 9,8% (0,6 p.p), baznih metala
6,7% (0,6 p.p), proizvoda od gume i plasti¢nih masa 13,7% (0,5 p.p) i gradevinskog materijala
od preko 50% (0,5 p.p) nisu bila dovoljna da bi Bosna i Hercegovina ostvarila rast robnog
izvoza u P1 2019. godini. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, Bosna i
Hercegovina je u P1 2019. godine najvide robe izvezla na tr2iste zemalja EU28 u iznosu od
preko 4,3 milijarde KM $to predstavlja poveéanje od 1,6% u odnosu na isti prethodne godine.
U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 911 miliona KM $to predstavlja
poveéanje od 1,4% u odnosu na isti period prethodne godinu. Posmatrano pojedinaéno po
zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere, poveéanja izvoza roba zabiljeZena su
prilikom izvoza u Austriju 12,7% (1,1 p.p) Srbiju 10,5% (1,0 p.p), Hrvatsku 4,5% (0,5 p.p) i
Italiju 5,3% (0,6 p.p), dok je izvoz u Sloveniju stagnirao, a smanjen je prilikom robne razmjene
sa Njematkom -1,3% (-0,2 p.p). Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim
partnerima u P1 2019, godine prikazan je na grafikonu ispod:
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Grafikon 43: Pregled strukture robnog lzvoza po glavnim trgovinskim partnerima u P1 2019, godine
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Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u P1 2019, godine ostvarila uvoz roba u
vrijednosti od skoro 9,8 milijardi KM §to predstavlja nominalno poveéanje od 4,5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmtrano po kvartalima registrirane stope rasta uvoza roba u
Bosnu i Hercegovinu su bile prili¢no ujednadene i iznosile su K1: 4,8% i K2:4,4% u odnosu
na isti period prethodne godine. Tako se moZe zakljuditi da su struktura potro¥nje u Bosni i
Hercegovini i njena neelasti¢nost i visoka uvozna ovisnost rezultirali vidim stopa rasta uvoza
u odnosu na izvozne. Posmatrano pojedinaéno po proizvodima najznadajnija povecanja uvoza
a samim tim i doprinosi rastu istog u P1 2019, godine su registrirana u okviru uvoza: naftnih
derivata preko 36% (2,2 p.p), elektri¢ne energije koja je udvostu¢ena (1,4 p.p), motornih vozila
17,9% (1,0 p.p) i baznih metala 19,3% (0,7 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru
kategorija sirova nafta, 2eljezo i &elik, te hemijski proizvodi, koZa i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, Bosna i Hercegovina ja u P1 2019. godine
ostvarila uvoz roba iz zemalja EU od skoro 6,8 milijardi KM 8$to predstavlja poveéanje od
8,3%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 1,1 milijardu KM i poveéan je za 1,7% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu u P1 2019. godine dolo
je do povedéanja uvoza roba iz Hrvatske 14,3% (1,3 p.p), Njemazke 6,3% (0,8 p.p), Kine 13,6%
(0,9 p.p), Italije 4,6% (0,5 p.p), Austrije 6,1% (0,2 p.p), Srbije 1,6% (0,2 p.p) i Slovenije 0,1%
(0,1 p.p), dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za oko 45% (2,6p.p). Pregled
strukture robnog uvoza pe glavnim trgovinskim partnerima u P1 2019. godine prikazan je na
grafikonu ispod:
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Grafikon 44: Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partrerima u P1 2019, godine
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Vida osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znacajnijim
poveéanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine, Tako je robni deficit u
P1 2019. godine iznosio skoro 4 milijarde KM, 3to predstavlja nominalno poveéanje od 430
miliona KM odnosno 12,2%. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog perioda
vanjskotrgovinski robni deficit poveéan je priliom razmjene sa Kinom, Turskom, Italijom,
Hrvatskom i Njematkom, a smanjen u okviru razmjene sa Rusijom i Srbijom.

Grafikon 45: Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita u P1 2019, godine po glavnim
trgovinskim partoerima
o —— A n S
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 6 mjeseci 2019. godine iznosila je
59,6% &to predstavlja pogorfanje od 2,8 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada
pokrivenost iznosila 62,4%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
uvoza izvozom sa zemljama EU u P1 2019, godine je iznosila 71,6%, dok je u istom
vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,1%. Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u P1 2019. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 10: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene tokom P1 2019, godine po HS klaslfikaciji
(nominalni iznosi | stope rasta)
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ViSTRANAYDIREKTNAVUIPAGANJA! - N |

e Kreditna agencija Standard & Poor's je u martu 2019. godine potvrdila Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B" te unaprijedila izglede sa , stabilni* na
»pozitivne”,

o Prema podacima CBBiH u platnom bilansu strana direkina ulaganja u prvom polugodidtu
2019. godine su iznosila 647,9 mil. KM i veéa su za 51,8% u odnosu na isti period prosle
godine.

Ulaganja u Bosni | Hercegovini

Prema dostupnim podacima u platnom bilansu koje je objavila Centralna banka Bosne i
Hercegovine ukupna strana direktna ulaganja (u daljem tekstu SDU) u prvom polugodiitu
2019. godine su iznosila 647,9 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veéa su za &ak 51,8% g/g.
Ukupne reinvestirane®2 zarade u prvom polugodistu 2019. godine su iznosile 293,3 mil. KM i
vede su za 30,6% g/g, ostvarivii time ue$ce u neto finansijskoj pasivi od 45,3%.

Tabela 11; Strana direktna ulaganfa po kvartalima

U miltionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 1882 59,4 167,5 140,1 5552
2017 3284 127.4 2271 1285 8114
2018 2815 145.5 2524 125,6 805,0
2019 2431 4048
lzvor: CBBiH

Grafikon 46: Ulaganja u Bosnl 1 Hercegovini po kvartalima (u mil. KM)
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1 Pokazuje odnos ulaganja u ved postajece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte,
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Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla )
Prema posljednjim dostupnim podacima® CBBiH u prvom polugodiitu 2019. godine najveéa
evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz Rusije 265,1 mil. KM i Hrvatske
114,2 mil. KM. Pored toga, znatajna su bila ulaganja iz Holandije 83,1 mil. KM, Velike
Britanije 34,2 mil. KM. U prvom polugodi$tu 2019. godine nije bilo znalajnijeg povlalenja
kapitala tako da je najveée povlatenje bilo prema Sjedinjenim Ameri¢kim DrZavama u iznosu
od 5,2 mil. KM.

Grafikon 47; Najznalajnija ulaganja u Bosnu 1 Hercegovinu po zemljama | godinama (u mil. KM)

! Luksemburg [y | | | | ™01.-06.2019.!
| v i 0 i | ! |
. ‘ Italija p— ’ } ' | .
| Saudijska Arabija Fla, | r i | 20L-122018.
! ’ Ausu-ija h | i ‘T
! o — | | |
C Ortale zemle | | ‘. m01.-12.2017,
| |Suajearska. [t , | | ,
|
: | Velika Britanija Soem e e— {
| ]
‘ Holandija «M—— = 01.-12.2016,
; . \ Hrvatska o . ‘
..
I L T | ) | | ! I
-100 -50 0 50 100 150 200 250 300

" lzvor: CBBill

Posmatrano po komponentama, najvi$e investicija je realizovano u formi vlasnigkih udjela koji
su iznosili 304,8 miliona KM, dok su zadrZane zarade iznosile 293,3 miliona KM i 52,1 mil.
KM ostali kapitali,

Na osnovu izvjetaja CBBiH o SDU po djelatnostima® za prvo polugodiite 2019. godine,
najvise se ulagalo u djelatnost preradivatke industrije 91,8 mil. KM (od toga su najveéa
ulaganja bila u proizvodnju prehrambenih proizvoda 19,8 mil. KM, proizvodnju baznih metala
19,8 mil. KM, preradu drveta 12,9 mil. KM).

Pored ovoga najveca ulaganja su bila u finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 88,8 mil.
KM i trgovinu na veliko i malo 85,3 mil. KM. Najveéa povlatenja kapitala su bila u oblasti
poljoprivredne proizvodnje (-16 mil. KM). Najznatajnija ulaganja po djelatnostima prikazana
su na grafikonu ispod.33

9 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za raztiku od podataka u platnom bilansu. Lzvor: Tokovi direkinih investicija
u Bosni { Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora,

3 Ovi podaci se prikupliaju po drugef metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor: Tokovi direktnih
investicija u Bosni i Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2,

33 Napomena: Pod stavkom neklasifikovano se vodi 321 mil, KM, Negativni iznosi tj. povlatenja nisu prikazani na grafikonu,




Grafikon 48: NajJzna&ajnija ulaganja u Bosni | Hercegovin po djelatnostima u prvom polugodiitu 2019,
godine (u mil. KM)
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Kreditni rejting Bosne | Hercegovine

U martu 2019. godine, kreditna agencija Standard & Poor’s je potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B* te unaprijedila izglede sa ,,stabilni* na ,,pozitivne*. U februaru
2018. godine Agencije Moody’s Investors Service je potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”, Bosna i Hercegovina i pored unaprjedene ocjene
navedene agencije tj. poboljSanja izgleda u ,,pozitivne” spada u zemlje ,riziéne za ulaganje®,
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DODATAK

Januar/sije¢anj — juni/lipanj 2019, godina
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Tabela 1: Industrijska preizvodnja u Bosni | Hercegovini

. Struktura 2018, 2016. 2017, 2018, 2019.

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2010=100_| Jsn-Dec | Jan-Dee | Jan-Dee | Jan-Dee | Jan Febr | Mart | K1 | April | Maj | Jumi | K2 Pl

Industrija ukupno 100,0 29 4.4 3.1 1.6 -6,7 -3.8 -4.9 -5, -5.6 -4.0 =2,1 -39 4.5
Proizvodi za medufaznu potrodnju 30,3 6,3 2,0 59 =13 ~16,1 0.1 6.6 -3,0 34 2.2 5,0 3,5 0.4
Energija 33,5 -0,7 8.0 -1,2 6.6 -4.5 14,7 | -232 | -148 } -20,7 | -163 99| -156 ) -152
Kapitalni proizvodi 8,9 -29 4.0 8.7 -1,0 5.5 14.9 15,7 12,2 6,0 4,7 8.7 6,5 9.2
Traym prowzvodi #a &iroku potronju 29 04 10,) 0.4 1.8 14,5 -2.3 -4 3.0 8,0 -1,5 -5.9 0.2 1,6
Netrajm proizvod: za §iroku potrodnju 24,5 53 1.9 4,3 0,1 -4.2 2.4 2.0 0,1 -1,3 3.1 =38 -0,7 -0,3
B Vadenje ruda i kamena 11,5 33 3.7 5.0 1,1 -14.5 -0,7 4,7 -3.3 -3.1 -9.0 4.9 -2.4 -1,9
C Preradivatkaindustrija 68,0 4.4 3.0 5.4 -1,1 -5,7 -1,5 22 -1.5 -0.8 -4.0 -1.4 -2,1 -1,8
D Proizvodna 1 snabdievanie elektriénom energijom i plinom (17uzev grane 35 3) 1 20,5 -1,2 9,1 -4,1 11,3 -3.7 -108 | 242 | -136 | -22,2 -2.2 =12 -10.5 -12,4
BO5 Vadenpe ugliena 1 ligmta 10,1 1.3 38 6,2 1,3 6,5 4.9 -2,0 44 | -18.71 -152 45| -128 -8,6
BO7 Vadenje metalnth ruda 1.4 11,6 -14,1 -0,7 -1,7 -65.0 -0,2 10,5 | -143 68,5 10,2 53,1 4319 11,8
BOE Vadenje ostalih ruda | kamena 1.3 4.8 -3,5 4,0 8.1 -19.6 32,4 39,7 18,2 14,0 -1,4 38 5.5 10.1
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 106 7.6 81 -1,6 -2,3 -1,3 6,6 3,7 3,0 4.6 17,2 -7.8 4,7 16
C11 Proizvodnja pica 3,7 45 -2, 9,1 26 -54 -5,6 12,2 1.2 -4.7 -0,6 2.8 1.8 0.0
€12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0.9 -11.9 -13,2 -20,8 -359 60,5 519 241 442 | -108| 413} -500 | -34,0 i1
C13 Proizvodnja tekstila 3.1 -6.4 4,1 16,8 =174 -32,7 =384 | 45,1 -390 | -460 | 41,7 -50,0 -45,9 -42.6
Cl4 Proizvodnja odjeée 2.4 13.8 -3.8 -3,4 438 10,8 18,8 7.5 123 19,9 5.5 0.8 8,7 10,2
Ci5 Proizvodnja ko?e i srodnih proizvoda 2,7 -3,0 =27 5.6 -2,6 9.7 <99 | <151 | <116 ] -139 | -10,7 -4.6 -9.7 1 -10,7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim nam)edtaja; materyala 32 0.5 5,7 -1,4 -103 -29.5 1,4 6,3 =76 =71 -9,1 -16,3 -10,8 9.4
C17 Proizvodnja papira & proizvoda od papira 2,0 26,5 ~14,3 16,8 3,7 -16,5 -1,5 -89 -89 -5.5 -6,6 =5.0 =57 -7,2
CI8 Stampanje | umnoZavanie snimljenih zapsa 14 1,3 8,0 9.0 0.0 =5,1 26,2 33 6,8 1.4 25,6 15,5 14,2 10,2
C19 Proizvodma koksa i rafiniramh nafinih proizvoda 2.4 -1,9 -6,5 0.1 -12,2 -7.1 -770 ]| -768 | -694 198 | -84.4 -61,7 44,1 69,9
C20 Provzvodma hermikalija £ hemyskih prowzvoada 2.0 8.6 12,7 10,3 -5,9 -14.8 -10,9 13 ¢ <110 11,1 2.1 0,0 4.4 -71.3
C21 Pmizvodma osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,1 -6,3 -19 12,8 12.4 -12.8 ~7.4 45,1 8.9 14,2 55 302 16,6 13.0
C22 Proizvodnia proizvoda od gume i plastiénih masa 2.5 7.3 14,9 10,3 5,0 5,1 12,5 19 8,5 3,5 6.0 =51 3.1 54
€23 Proizvodnia ostalih nemetalmh mineralnih proizvoda 4.9 0.1 29 -14.6 4.8 =229 18,1 52,2 183 10,9 -2.7 -2.4 1.9 7.8
C24 Proizvodmia bazmih metala 7,3 1,7 <59 6,5 1.6 4.7 -6,7 3,3 -2,7 15,1 27,1 29,6 23,9 8.8
C25 Proizvodma gotovih metalnih proizvoda, ostm masina 1 opreme 6.6 10,1 12,3 11,7 -6,4 7,0 10,2 14,5 6,0 44 9.2 53 6,3 6,2
C26_Provzvodnya ratunara te elektromékih i optigkibh proizvoda 0.4 -20,5 -2.5 196.6 3.2 9.7 134 1 204 353 5.4 0,0 21,9 9.1 201
C27 Proizvodnya clektridne opreme 15 09 9.9 10.8 -2,7 ~16,8 6,2 13 -3.6 60 0,7 -3,7 1.0 -1,3
C28 Proizvodnia madina i uredaja, d n. 1.9 ~2.1 2.8 17,3 65,9 -0,2 -1,0 14,0 43 | -209 | -23.1 30,7 4.4 =26
C29 Proizvodnia motornih vozila, prikolica i polupnkolica 1.4 =115 -3 -5.8 4,0 19 4,7 20,6 11,0 11,5 0.4 16,3 9.6 10,2
C30 Proizvodn)a ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -30.6 -15.0 -6.2 4,3 254 771 64,8 56,7 23,7 24,7 -3,3 150 30,7
C31 Proizvodnja namjeitaja 2.6 4,9 103 0.6 2,5 19,7 -2,6 1,1 48 9.3 -2,7 -5,5 0,4 2,5
32 Ostala preradivacka industrija 0.3 13,1 214 12,0 20,9 -10,3 227 -5.3 1.8 142 | -12,7 14,1 5,2 29
C33 Popravak 1 instahiranje masina i opreme 1.4 -12,5 -11.4 -6,2 246 39,7 333 ¢ -13,7 16,2 -7,3 1 -27,0 -24.2 -19.5 -3,7
D35 Proizvodmja i snobdievanje elekinnom energpom i plinom 210 -1,2 9.1 -4.1 113 -1.7 -10.8 | -244 ) -136 | -222 -2,.2 721 -1651 -124

lzvor: BHAS
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federacijl Bosne { Hercegovine

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima Struktura 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
2010=100 | Jan-De¢ | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Januar | Februar | Mart | Kli April | Msj | Juni K2

Industrija ukupno 100,0 1,6 2,6 3.6 0.8 -4,7 -0,2 1.6 -1,1 1.3 3.1 1.4 1.9
Prowzvod: za medufaznu potrodnju 29,1 7.4 1,9 3.8 -14 -12,9 0.5 4.8 -2,7 2,8 5.7 3.2 3.9
Energyja 31,8 -1.8 24 1,8 3.1 -1,5 741 -11,4 -6.9 4.2 0.9 -2,7 0.8
Kapitalni proizvodi 9.4 -1,3 36 53 1.2 -0.6 9.3 139 1.8 6,5 2.8 5.6 5,0
Trapni proizvod: za Siroku potrodnyu 2.7 -3,7 16,8 4.8 -0.6 27,7 3.7 7.3 12,9 157 218 108 1 161
Netrajni proizvodi za iroku potrodnju 27,1 2.8 1.6 5.6 1.5 -3,2 5,0 5.2 2.4 4.7 -0,3 -1,8 -2.3
B Vadenje rudai kamena 0.8 -1,1 5,7 9.8 -0.6 -13 -2.8 9.4 -0,1 42 -6,5 2,0 -1,5
C Preradivatka industrija 733 4,3 2.8 4,5 -0.2 -5.4 2,9 7.4 1,7 -0.4 3.1 22 1,6
D Proizvodnja i snabdjevanje elektritnom energijom § plinom (1zurev grane 35 3) | 15,9 -1.5 0.4 -1,9 6,1 i1 -7,7 | -20,2 9.4 42 6,8 =25 2,8
BOS _Vadenje ughena i henita 10,0 -2.4 6,9 10,4 -2,7 -5.8 -6,6 57| -22 2,7 94| 344} -34
BO7 Vadenje metalnih ruda 0.3 6,4 13 -4.7 8.4 =217 6,2 9.0 =27} -249 it 9 -2,6 1,5
B08 Vadenje ostalih ruda 1 kamena 1,3 7.1 -3.2 8.4 10,6 14,6 31,1 392 18,2 17.5 3.0 6,5 9.0
C10 Prozvodna prehrambenih proizvoda 10,3 52 5.3 -1.3 -4 -1.4 6,9 58 3.7 34 15.0 -3,% 50
C11 Proizvodnja pia 4,7 1,9 ~6,2 12,9 0,7 -9,5 14,7 15,8 6,3 -6.9 1,7 4,4 -3,2
€12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 1,2 -18,6 -14,5 -21,4 -30,0 87,0 70,0 23] 5691 -107 | -413 | -50,0 | -340
C13 Proizvodnya tekstila 38 -73 5.7 18.4 ~18.2 -33,2 38,7 |1 419 ] 402 | 486 | -449 | -529 | 488
€14 Proizvodnia odjede 2,6 18,2 -2,1 -3,5 19.3 16,0 23,2 14,9 8.1 23.7 1.3 6.1 12,4
€15 Proizvodma koZe s srodnih proizvoda 2,0 -7.9 1,7 2.1 -1,7 0,2 -6.8 -9.5 -551 -253 ) -145 0,041 -132
C16 Prerada drva 1 proizvoda od drva 1 pluta, osim namje$tata; materyala 2,4 0,1 56 39 -%.2 -26,3 24 1.2 -6,8 -72 1 -142 | -19.2 | -135
C17 Proizvodnia papira i proizvoda od papira 22 304 -17.9 133 2.8 -18,9 =221 -11,014 -104 -4.3 62 59| -55
C18 Stampanye s umnoZavane snimljenh zapisa 1.7 8,0 14,7 4.6 1,1 6,6 28,0 8,0 33 -1,5 | 263 129 | 126
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih nafinth proizvoda 2,1 -0,2 -4.9 -1,6 103 =71 =25 9,7 =0,1 6.1 -19} -10,0 -1,9
C20 Proszvodn)z hermikalya 1+ hermjskih proizvoda 2,0 2.3 10,7 6.5 ~5.6 -13,7 =153 | 11,0 | -132 | -143 9.8 12,0 2,5
C21 Proizvodnia osnovmh farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,4 -5,7 -6,1 18,0 12,3 -11,0 -11,0 50,7 8.5 6,0 -2,1 | 46,1 16,6
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plastiénih masa 2,8 5.2 15.2 4.7 63 2,7 8,3 2,8 4.5 2,1 -1,0 -7,7 -2,2
C23 Proizvodnia ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 5.3 -0.2 2.5 -18.2 2.1 -22.3 199 53,7 18,9 B8 1,4 -3,5 2,2
C24 Proizvodnia baznih metala 8.6 1,0 -4.2 4,1 -0,5 -3.6 =33 4.8 -0.8 2061 373 | 47,2 ] 350
C25 Proizvodnja gotovih metalnth proizvoda, osim masina i opreme 6,7 11,4 13,3 10,0 -1,1 -8,3 13,5 13,9 6,3 1,9 73 -5.5 1,2
C26 Proizvodnja radunara te elcktromigkih i opti¢kih proizvoda 0.5 -16,4 -16,7 230,7 -3,6 152,5 15,3 16,1 43,5 28 | -133 4,5 =20
C27 Proizvodnia elektnéne opreme 1,4 -4.9 56 4.6 ~4,4 -17,3 8.6 142 02 15,6 15,7 B.9 13.4
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 23 3.6 -6,7 13,2 0,5 5.0 -13,7 5,1 =54 -62 | -11,7 | 258 2,6
(29 Proizvodnia motormh vorila, prnkolica i polupnikohica 1,7 -130 2.8 -8,3 1,7 8.2 56 232 12,3 14,4 2,71 226101 133
C30 Prmzvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -16,5 -55.4 -12.3 -8.4 -1,3 405 | 621 | -374 ¢t -1,0} -61.9 | -198 y -309
C3l Proizvodnia namjestasa 2.4 2.5 17,7 53 0,6 373 3.0 8,4 £5,7 16,7 20,9 10,6 16,1
C32 Ostala preradivacka industnja 0.3 18,9 28,1 174 24,7 ~7,1 254 -8 4,6 11,8 | -10,9 19,7 6,8
33 Popravak 1 instaliranje matina i opreme 0,4 -14,3 -11,7 -12.7 7.1 0.3 261 -283 ¢ 1181 -159 | 456 | -32,0 | -31.2
DS Proizvodnia i snabdijevan)e elektrinom energijom i plinom 19.6 -1.3 0.4 -1,9 6,1 1,1 7,71 -202 1 -94 42 6.8 -2,5 2.8

1zvor: Federalni zavod za statistiku Federacije Bosne i Hercegovine




Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republicl Srpskoj

KD Bif! 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima Struktura 2018, 2016. 2017. 2018. 2019,
2010=100 | Jan-Dee | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan Febr | Mart K1 April | Maj Juni K2 P1

Industrijs ukupno 100,0 2,7 32 1.4 361 1,7 -1t,7] -172] -13.7 ] -199 ] -182 -82 ) -155 | -147
Proizvodi za medufaznu potronju 32,7 4.4 29 6,9 -1,6 -24.8 -0.9 10,0 -4,1 3,7 -5,3 9.3 2,6 0.5
Energija 338 1.0 17,7 -5.6 12,4 98| -251 ]| -381 -26,1 51,71 356 | -196 | -357] -110
Kapnalnj protzvodi 7,9 -5,6 9.8 20,7 -89 42,7 43,6 26,6 373 49 1,6 258 14,1 23,0
Trayni proizvodi za §rroku potrosnju 2,9 24 -3,0 -4.1 72 -20,0 -155 ] -187 ] -180 -4,2 420 | -36.1 -274 | -23.1
Netrajni proszvodi za Siroku potrodnju 17,7 74 1.1 22 0,1 -7.1 -13 -4.8 6.3 5.0 0,7 =81 -0.8 16
B Vadenje ruda i kamena 13,5 10,2 0.4 -2,1 4.1 -29,7 3.1 -3,7 -9.4 -18,5 -133 17,5 -4,7 -6.8
C Preradivaika industrija 55,9 2,7 6 6,5 -3,0 -10 ] -131 -98 | -102 =261 -21,1 -8,7 | -1081 -10,8
D Prowzvednya i snabdjevanie elektnénom energijom i phinom (1zurev grane 35.3) | 30.6 -1.0 25.3 -1.5 198 | -11 -152 ¢t -298 | 196 492 | -126| -13.1 250 | -229
BOS Vadenje ugliena i lignita 10,9 10,1 12,9 -3,0 114 -81 03| -198 99| 675 -23R8 =70 | -344 | -224
BO7 Vadenije metalnih ruda 4.5 12,0 =158 -0,2 -3.0 -70,5 -1,0 10,7 -15.9 98.4 7.6 61,9 56.0 14.0
BO8 Vaderye ostalih ruda i kamena 1,2 0,7 -4,7 -6,5 101 490 37.8 413 18,1 36| -143 -4.4 -5,0 1.9
C10 Prowzvidinga prebrambenih proizvoda 9.6 53 11,0 -2,3 1,8 -1,9 -1,0 1.9 -0,2 2,1 2,1 -14.5 -34 -2.2
C11 Proizvodma pica 1,4 9.5 8,1 1,5 7.0 85| -428 33| -115 0.5 -5.4 20,6 52 -1,5
C12 Proizvodma duhanskih proizveda 0.1 300,02} 13,9 -37,3 =909 100,0 | -100,0 § <1000 | -100,0 | -100,0 § -100,0 | -100,0 | -100,0 100,0
C13 Proizvodma tekstila 1.3 -9,2 ~6,3 0.8 94| -265| -3541) 1754 -265| -193 1 -1t0] -268| -190( -226
Cl4 Proizvodnja odjede 19 29 -8.7 -2,6 -374 | -185 731 -2601 -18,1 =21 69 -258 | -l116| -155
C15 Proizvodna koZe i srodnih proizvoda 4,6 32 -1,5 99 -3,7 | -100,0 { -100,0 | -100,0 | -187 4,7 -5,9 -9,7 -37 | -120
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjedtaja; materyala 52 -2.6 6.9 4,7 -11,1 =332 0,1 5.1 -8.5 6,9 481 -13.7 -8,5 -8,5
€17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1,5 -1.3 3.1 29,2 6,8 -89 1,2 -43 -4.2 -9.4 -7.9 -1,9 6,4 -53
€18 Stampanie i umnoZavanje snimljenih zapisa 0.8 -16,0 -14.6 26,5 4.1 23 204 | -182 0,5 17,2 225 249 21,5 10,9
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih nafinih proizvoda 3.4 -2.4 -7,1 0,7 -19.1 -5.9 984 | -985 -979 | -460 988 | -97.1 -80.6 | -951
€20 Proizvodnja hemikahija i hemijskih proizvoda 2.1 2,7 25.4 3.6 <741 -213 12,9 133 1.4 7591 -228 | -330] -161 ] -106
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskth proizvoda i farmaceutskih preparata 0,4 -14 13,0 -7,1 12,8 -19.9 6,5 313 10,3 513 338 -11.4 24,5 15.1
€22 Proizvodnja proizvoda od gume i plastiénih masa 1.9 12.3 19,1 6,7 -3,1 13,6 23.8 19,3 19.2 17,9 21,9 -1.0 12,9 153
€23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,2 4.6 6.3 -1,2 1271 -2 13,9 45,6 18,0 20,7 | -14,2 12 2.6 6,5
(24 Proizvodnja baznih metala 4.2 5.0 =113 17,2 9,1 -8 | -19.1 .23} -103 -3.8 -0,7 -8.4 -4.3 -7.3
€25 Proirvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,2 6.0 9,7 172 =220 =14 -0,7 16,6 5,0 13,8 15,9 48.7 26,1 16,2
C26 Proizvodnja rafunara te elektronikih i optickth proizveda 0,2 =286 7.7 140,7 17,4 33,7 10,6 26,8 228 11,3 23.8 52.8 293 25,7
€27 Proizvodnja elektriéne opreme 1.8 192 221 252 05| -157 12 176 | -108 -86 | -23,7 | -250| -19,1 ] -15.1
€28 Proizvodnja masing i uredaja, d. . 0,7 ~16,6 322 28.0 20,0 152 302 36,1 26,3 -371.3 -31.7 41,6 -11,1 -4.3
C29 Proizvodnia motornih vozila, pnkolica 1 poluprikolica 0,7 3.5 -19 16.8 19,2 6,1 0,2 6,3 39 -45 1 -11,7 -14,7 § -103 -3,3
{30 Proizvodnja ostalih pryjevoznih sredstava 0.0 -30,9 «13.8 -6,1 4.5 259 79,3 67,4 58,5 24,1 26,4 -3.0 15,8 319
C31 Proizvodnia namjestaja 2,7 2.9 -3.2 -4,2 69| -223| 153 | -173 | -181 =23 | 445 -348 | -2721 -231
32 Ostala preradivatka industnija 0,3 -3,3 3.8 -9.4 201 -333 -3,1 =296 1 -234 3021 -221 -14,2 200 -113
€33 Popravak i instaliranje madina § opreme 3.8 -6,6 -10,4 12,4 65,1 2628 138.0 328 1167 16,2 40,5 -74 [6.4 538
D35 Proizvodnja | snabdijevane elektnénom energijom i plinom 245 -1,0 25,3 -7.5 198 | -11,1 | -152 )] -298 | -196| 492 -126| -131 | 250 -229

Izvor: Republitki zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabela 4: Realni sektor - industrija I usluge (rast g/s u %)

2017 2018 2019
2017 2018
Kl K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 31 1,6 2,1 2,1 58 2,5 52 1,5 0.8 -0,5 -5,1 -39
Intermedijarni prozvodi 58 -1,3 LI 22 16,1 9.3 42 -6.8 -16 01 -3.1 35
Industrija Energija -0.9 6.6 L0 16 al -5.5 123 110 57 L7 | -148 -15.6
Kapitalni proizvodi 8.8 16| 137 60 81 85 -16 -4.8 -1,0 o 122 6.5
Trajni proizvodi za Siroku potroinju -14.8 18] -344 -114 -L6 -34 38 36 7.7 71 3.0 0.2
Netrajni proizvodi za Yiroku potroinju 46 o1 35 18 81 42 07 30 -0.8 =21 0.1 -0.7
Obim gradevinskih radova - Ukupno -13 0,5 -4,7 -1,6 -1,5 -1,1 16 09 <02 -0,1 -1,0 -22
Gradevinarstvo Visokogradnja 32 L9 -0.6 30 47 38 32 09 L5 22 2.6 -1.0
Niskogradnja 4,7 07| -7! -42 -3.5 -38 03 09 -1.6 -2,0 -4,0 -32
Cestovni (prevezeno robe) 154 -1,0 24 11,1 11,4 13,8 4,7 0.6 -4.9 -13,5 -1,1 -111
Cestovni {prevezeni putnici) 2.9 42| -35 -5.3 -1,0 -3,8 -36 10,8 25,9 03] -10,1 12,5
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 1,0 -23 04 -3,6 -0,1 -0.9 -LE <23 -1,5 -3,7 <55 -5.0
Zeljeznicki (prevezeno robe) 0,7 0,3 59 28 1,7 35 56 -7.2 2,0 6,8 7.3 14,1
2Zeljeznicki (prevezeni putnici) 154 165| -80 -3,8 39,0 343 22,8 343 123 30 133 19,6
Realni rast prometa 5,1 82 6,0 6,2 42 44 54 85 9.2 9,2 B.1 33
Maloprodajs Motorna goriva u s p. 5.0 78 8.4 7.6 22 29 oI 63 14.0 89 98 -2,0
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 52 8.4 52 57 4,9 4,9 7.1 92 7.7 23 7.6 50
Dolasci turista - ukupno 13,7 12,1 | 86% 13,5 169¢ 13,7+ 15,5* 12,4+ 10,8¢ 10,7+ 93 12,9*
Turizam Domadi turisti 33 73| 39* 0.0* 6.9* 32¢ 10.7¢ 5.8+ 9.0* 49* 47 7.4*
Strani turisti 186 40| 121+ 2006% 199 2L1I* 18.8% 152 113 I41*| 122 15.0*

1zvor: BHAS zvanitna saopitenja
* prosjck mjese¢nih stopa




— Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %) - - e — e
(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)

2017 2018 2019
2017 2018
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2
i e FBill 3.6 5.1 1,7* 13* 92+ 25* | 62* 1,0 OpR* 12* | -1,1* 1,9*
Industrijska proizvodnja - fizitki obim
Proizvodnja i RS 14 36| 53* 41* .32¢ 09% | 4,0 6,3 53*  -0,7% ] -13,5* .155*
gradevinarstvo FBH 0,6 05~ | -34~ .05° 0,8~ 0,6 024 1,00 0,6 024 02~ 0.6
Gradevinarstvo {vrijednost radova)
RS =51~ 0,84 -89 310 590 380 390 Lix 13 060 29 660
) FBiH -1,9 29+ -8,5 44 =37 92 6,0 73 5.1 -6.8 1L1 9.6
Cestovni (prevezeno robe)
RS 1.8 94 -85 269 155 133 2,1 -3  -242 -12 -3,1  -340
. FBiH -10,2 -13,1* 50 -11,2 123 -114| -124 -150 96 -155 -14,4 304
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 9,1 15,7* -5,5 111 14,4 16,4 -4,0 218 31,7 134 37 355
] o . . FBiH -1,7 0.38* 09 -4,7 -0% 041 -07 0.6 02 2,9 -3.3 -39
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)
RS -1.4 -10,5* -13 0,9 29 -21 95 -125 97 -103f -143 -5,8
FRBiH -0,2 4,7¢ -13 54 1.4 4.6 6,6 42 32 46 55 158
Zeljeznitki (prevezeno robe) .
RS 38 12+ 17,7 03 -0,5 -2,5 41 -145 -1,0 16,0 6,8 21,7
. . FBil 37 20,0* 6,2 12,1 796 5001 29,7 44,1 86 =26 16,9 254
Zeljeznitki (prevezeni putnici)
RS 27,1 168* | -300 -31,0 -225 -250 EA 103 258 241 33 25,0
Nominaln{ rast prometa FBiH 12,9* 7.9* 134 11,8 143 1,9 89 7.6 50 10.2 17,0 239
Ugostiteljstvo e e
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - -
FBiH 6.1 86* 98 72 94* -22%*| 10,0 40* 94+ 11,1* 97* 10,7*
Dolasci domaéih turista
Turi RS 1,2 6,8 -0,4 6,1 33 82 121 9.9+ 89* -1,5* -33 1,9*
iz FBiH 202 15,1* | 148* 238* 209* 212* 181 14,8* 102* 174* 15,9* 162*
Dolasci stranih turista
RS 122 146 | 7,5 39* 166* 209*| 207 17,8 17,1 32* 64 107*

lzvor: zvaniéna saopStenja entitetskih zavoda za statistiku
# Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu
* prosjek mjeseznitvkvartalnih stopa

B



Tabela 6: Trzijte rada
{u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - Bil, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Brko Distrikt - BD)

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica | Stopa registrovane nezaposlenosti** Prosjetne neto plate Prosjetne penzije***
Period . _ . . R
BiH I FBill l RS l BD BiH I FBiH I RS I BD BiH l FBiH | RS I BD BiH [ FBiH l RS | BD | BiH I FBitl | RS | BD
osobe i) KM
P12017. | 776.042 | 499.720 | 257.740 | 17.016 | 498.620 | 363.518 | 123.506 | 11.596 39.1 42,1 324 40,5 | 848 856 | 829 | 832 | 360 372 | 341 ] 325
P12018. | 797.539 | 514983 ] 263.739 | 17.385 | 461.887 | 340226 | 110.983 | 10.678 36,7 398 29,6 380 | 867 879 1 840 | 863 | 378 391 | 356 | 338
P12019. | 815.710 | 528.884 | 269313 | 17.753 | 418.816 | 317918 | 92.609 8.290 339 375 25,6 318 | 911 918 | 896 | 895 | 398 412 | 374 | 355
12019, | 813.683 | 527.520 17.530 | 433.438 | 328.503 | 95938 8.997 348 384 339 | 913 024 | 887 | 897 | 391 401 | 375 | 351
112019. | 809.632 | 523.658 17.675 | 430,053 | 326266 | 95.051 8.736 347 384 33,1 | 895 B95 | 896 | 879 | 395 407 | 375 | 353
112019, | 812,524 | 525.401 | 269313 | 17.810 | 423.419 | 321.618 | 93.371 8.430 333 380 257 32,1 | 907 916 | 886 | 890 | 394 407 | 374 | 353
IV 2019. | 817.467 | 530.466 17.814 | 413.826 | 314.069 | 9164] 8.116 336 312 313 | 916 926 | 896 | 896 | 402 419 | 374 | 358
V2019, | 819.832 | 532.779 17.860 | 406.685 | 308.607 | 90280 7.798 332 36,7 304 1 926 938 | 903 | 907 1 402 419 | 374 | 358
VI2019. | 821.124 | 533.480 17.831 | 405.476 | 308.443 | 89.373 7.660 33,1 36,6 30,0 | 910 911 | 910 | 901 | 402 419 | 374 | 358

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku, Federalni zavod za zapostjavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Briko distrikta, Federalni zavod za penajsko i
invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,

* U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.

*# Stopa registrovane nezaposlenosti je izratunata kao odnos broja registrovanih nezapostenih lica i ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).

**¢ Prosjetne penzije u Bosni i Hercegovini su izratunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom entitety (bez obzira na mjesto prebivalidta),




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agrepata (kraj perioda)

u mil. KM

Prenosivi
. depoziti . " . "
Gotovina Depoziti drugih Gotavina Preno-slvi Ostn.!! l’reno.s“i Oslfll Rezervai .
- irvan banaka kod Ny depozitiu | depozitiu | depozitiu | depeozit " . Transakeijski | Kvazi novae M2
Period . . domatih izvan (primarni)
monetarnib | monetarnih sektora kod banaks domacéoj domaéoj stranoj strangj novac (MD) novac (M1) QM) vkupno
viasti viasti ! valuti valuti valuti valuti ¢
monetarnih
slast}

1 3 4 5 6 T 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
1-111 2018, 4.342,7 5.205,3 858 1637,7 70856 4 088,1 1.889,1 5.680.9 96338 10.723,.3 11.658.1 223814
I-VI 2018. 45154 50243 98,1 3.756,0 74679 4.143.6 2.030,8 5 686.8 96378 11.223.9 11.861,2 230852
I-1X 2018. 47172 54318 1126 3.946.4 8046.8 4.140,1 1.966.6 5.740,1 10.267.6 11.993.2 11.846,8 23 8400
I-X11 2018, 4.750,6 55233 125.5 39786 8.166.4 4.302,2 1.961,4 5.7824 10.399.4 12.145,1 12 046,0 24.1911
I-111 2019, 47827 5$2144 1358 4.007,7 7.920.8 2.699.6 2.300,4 7.460.6 10.132,9 11.928,5 12.460,6 24389,1
1-V12019. 49240 5.495.8 149.8 4.126.6 8.208,0 2.786.6 2.387.5 7.440.0 10.569.6 12.334,6 12,614,1 24.9486

stopa rasts g/g
I-T11 2018, 6.6% 31,2% 41,6% 7.5% 18,2% 2,6% 18.6% 1,6% 18,9% 14.4% 44% 8,9%
I-V1 2018, 8,0% 212% 33,1% 83% 189% 3.4% 24,3% 22% 15,7% 15,1% 5.8% 10,2%
I-IX 2018, 8.8% 19,7% 52,0% 9.1% 21,1% 2,0% 13.4% 32% 14,7% 16,9% 43% 10,3%
1-XI1 2018. 10,0% 9,7% 64.9% 9,1% 17,9% 5,1% 8,0% 2,6% 10.3% 14,9% 4,4% 9.4%
1-111 2019, 10,1% 02% 58.3% 10.2% 11,8% -34,0% 21.8% 31,3% 5.2% 11,2% 6.9% 9,0%
1-V1 2019. 9.1% 9.4% 52.8% 9.5% 9.9% =32, 7% 17.6% 30.8% 9,7% 9.9% 6.3% 8,1%
Izvor: CBBiH

es




Tabela 8: Indeks potroZatkih cijena (CPI)

Kod 00 o1 02 03 04 05 06
. Hrana i bezalkoholna . Stanovanje, v_oda. . Namje$taj, knéanski
Opis koda UKUPAN INDEKS piéa Alkoholna piéa f duvan Odjefa i obuéa elekit;iéna energlja,-plm aparati lr.edovno Zdravstvo
rugi energenti odriavanje kode
S [ [ vn | [ | oo || o | o | | o | oo | s | o | e | e | oom | o || i | o
1-vi2017. - = | 101 - - | 1004 - - | 1042 - -1 919 - = | 1013 - -] 987 - - | 1005
I-V12018. - -1 1011 - -1 100 - - | 1074 - - | 900 - -1 1021 - - | 99,0 . -| 1014
I-v12019. - = | 1008 - =1 1011 - - | 1042 - - | 89.1 - = | 1029 - -| 996 - - | 1018
12019. 1012 | 1001 | 101,5 101,1 | tor5 | 1008 1225 | 103,5 | 105,1 664 ] 91,7 | 89,0 1086 | 100,0 | 1034 96,9 | 1003 | 994 1046 | 999 | 1023
112019. | 101,6 | 100,4 | 1009 102,5| 10,4 | 1013 122,5 | 100,0 | 1050 66,6 | 1003 | 896 1085 | 999 | 1026 97,0 ] 1000 | 9.8 1046 | 100, | 102,3
nmz019.| 101,7 [ 1001 | 100,7 102,7| 1002 | 1009 122,5 | 100,1 | 103,7 68,1 | 1023 | 894 108,1 99,7 | 102,6 96,51 996 996 104,8 | 1002 | 1022
Iv2019. | 101,41 99,7 | 1008 1032 | 1005 | 1011 122,7 | 100,1 | 103,9 684 | 1004 | 89,5 10381 960| 1029 96,7 | 1002 | 999 104,8 | 1000 | 1019
v2019.] 101,6 | 100,2 | 1008 103,7 | 100,5 | 101,6 122,7 | 100,0 | 103,6 68,1 9,6 | 89,1 103.8 | 100,1 | 1034 96,7 | 1000 { 99,7 14,7 | 998 | 1012
vi2019.| 1011 | 995 | 1003 102s| 989| 1011 1228 | 100,1 | 1038 66,1 97,1 | 882 103,9 | 1000 | 102,7 96,4 | 997 | 994 104,7 | 100,0 | 101,0

1zvor; BHAS




Tabela 8: Indeks potrofatkih cijena - nastavak

Kod 07 08 0% 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
i | e | om | vt | | wm | vs | e | e | vn | | wvm | s | [ e | v | o | 0
I-VI2017. - -1 1075 - -{_ 161! - -| 1010 - -1 1009 - - | 1004 - -] 995
I-VI 2018, - -1 1062 - -1 979 - -1 1010 - -1 1000 - = | 1003 - -{ 100,0
I-VI 2019. - -] 1029 - - 99.3 - -] 1013 - =1 100,7 - =1 1007 - - 99.3
12019. 108.4 990 | 1084 96,5 | 1000 99,5 10381 1000 | 101,3 101,8 | 100,0 | 1006 101,5 | 1002 | 100,7 984 { 1003 99,1
11 2019. 1079 99,5 | 1026 96,5 | 100,0 99.5 103,7 999 | 101,2 10,9 | 1001 | 1006 1015 | 100,0 | 1005 98.4 | 100,0 93.0
1112019, 108,0 | 1002 | 102,7 96,4 99.9 99,3 1036 999 | 1010 i01,9 | 1000 | 1006 101,6 | 1001 | 1007 98,3 99.9 99,1
1V 2019. 108,6 | 1005 1026 96,1 97| 992 1042 | 1005 | 1012 1019 | 1000 | 100,7 10,7 | 1001 | 1007 984 | 1001 99,0
V2019, 109,1 1005 | 101,5 96,0 99.9 99,0 1045 | 1004 | 1013 101,9 | 100,06 | 100,7 10,7 | 1000 | 1007 985 | 100,1 99,7
V12019, 1089 | 99.8| 1000 963 | 1003 9.4 1052 | 100,7 | 1016 1019 | 100,0 | 100,7 100,8 | 100,0 | 1006 98,7 | 1002 99,8
lzvor: BHAS
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)
Krediti Krediﬁ Krediti
opito] nefinansijskim | nefinansijskim Kreditl Ost:’ll. Ukup‘ni
Razdoblje Viadi javnim privatnim stanovniftvu | krediti krediti
preduzeéima preduzeéima
1 2 3 4 5 6=1+..45
1111 2016. 1.099,0 3812 7.505,4 7.828,5 113,6 16.921,7
I-VI 2016. 1.022,3 3746 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
I-IX 2016. 1.072,8 3858 7.4984 7.978,1 87,4 17.022,5
1-X112016 962,7 mge 1.703,0 8.076,3 86,9 17.2011
L1 2017. 1.020,9 3764 7.898,7 B.186,8 97,0 17.579.8
1-V12017. 10189 3715 8.0322 8393,5 114, 17.930,1
11X 2017, 9739 3823 8.1224 8.522,0 118,7 18.119,3
1-XI12017. 966,5 401.6 83198 8.613,7 1209 18.422,5
I-111 2018. 9173 3854 8.510,8 8.749,5 1219 18.695,1
I-VI2018. 1.061,2 4108 8.565,6 89939 146,5 19.178,0
I-I1X 2018. 1.078,1 411,0 8.5373 9.154,1 150,9 19.331,4
[-X112018. 1.045.3 4213 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3
1-111 2019, 1.042,1 4153 8.755.6 9.405,7 135,5 19.754,1
1-v12019. 1.002,5 4176 89739 9.661,9 1674 20.223,3
Stopa rasta (g/g)
1-111 2016, -3.5% -10,3% 3.2% 4,2% 26,5% 3,0%
1-VI 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 29% 3.9% 1.3%
1-1X 2016. -6,0% -6,3% 2.3% 2,9% -8,7% 1,8%
1-X112016 -17,2% -6,2% 33% 38% | -173% 2,0%
L2017, 1% -1,3% 5.2% 46% | -39.0% 3.9%
I-vI2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5.9% 5.8%
I-1X 2017, -9,2% -0,9% 83% 6,8% 35,9% 6.4%
1-X11 2017, 0.4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 1%
1-111 2018, -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%
I-V1 2018, 42% 10,6% 6,6% 1.2% 284% 7.0%
11X 2018, 10,7% 7.5% 5,1% 1:4% 21.\% 6,7%
I-XI1 2018, 8.2% 4,9% 3.6% 7.3% 31,0% 5,8%
1111 2019, 13,6% 49% 2,9% 7.5% 11,1% 5,7%
1-V1 2019, -5,5% 1,7% 4,8% 7.4% 14,3% 5.5%
Izvor: CBBiH

*U ostatim kreditima su krediti dani ostalim finansijskim institucijama, neprofitnim organizacijama { ostali krediti.
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti Depoziti Depozitl
opite nefinansijskih | nefinansijskih Depoziti Ostali . Ukupni
Razdoblje vlade Javnih privatnih | stanovniStva | depoziti" | depozitl
preduzeéa preduzeéa
1 2 3 4 5 6=1+...+5
1-111 2016. 1.442,8 1.203,9 24904 10.074,3 | 1.323,7 | 16.535,2
I-VI 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534.8 10.132,5 | 1.352,1 | 16.689,8
1-1X 2016. 1.634,8 1.173,8 27559 10.253,3 | 13938 17.211,6
[-XI12016 17116 12199 2.787.8 10661,1 | 13716 17.752,1
1112017, 1.773,3 1.300,1 27498 10.875,0 | 1.403,2 | 18.104,9
1-v12017, 1.903,7 1.326,4 2.836,3 10.948,5 | 1.442,8 | 18.460,7
1-DX 2017, 2.167,1 1.325,0 3.096,7 11.0242 [ 1.512,5 | 19.128,5
I-XII 2017, 22168 13847 33299 112710 | 14665 19.668,8
1111 2018, 24895 1.492,0 3.1838 11.459,0 | 1.520,8 | 20.145,0
1-v12018, 2.729,2 1.517,1 34293 11.651,8 | [.544,3 | 20.871.,7
1-IX 2018. 2.799,7 14824 37232 12.146,4 1,598,1 | 21.,749,8
I-X11 2018. 2,799,7 14824 3.7232 121464 | 1.598,1 1 21,7498
I-111 2019. 2.976,5 1.512.3 3.408,6 12,508,5 | 1.607,8| 22.013,7
I-V12019. 3.073,3 1.499.2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 | 22.510,0
Stopa rasta g/g
I-111 2016. 14,0% 0,5% 13,3% 7.6% 10,1% 8,6%
1-VI 2016. 22,0% <3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%
I-1X 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7.4%
I-XI12016 8,8% 2, 7% 6,9% 8,1% 5,6% 7.4%
LI 2017, 23,2% 8,0% 10,4% 7.9% 6,0% 9.5%
1-v12017. 28,3% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%
I-1X 2017, 3,7% 12,9% 12,4% 7.5% 8.5% 11,1%
I-X112017. 29,5% 13,5% 19,4% 5.7% 6,9% 10,8%
1-111 2018, 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 84% 11,3%
1-V1 2018, 43,1% 14.4% 20,9% 6,4% 7.0% 13,1%
[-IX 2018, 27.4% 21,8% 14,2% 7.3% 54% 11,6%
I-X112018. 26,3% T,1% 11.8% 7.8% 9,0% 10,6%
[-1T12019, 19,6% 1,4% 7,1% 9.2% 5,7% 9.3%
1-v12019, 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7.8%
Izvor: CBBIH

*U ostalim depozitimn su depoziti sektora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovnitvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiinjem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
promisisos | "sos. | proe | prmenivasorn | P53 | W0 | T | promienitens | 155 | prio
= g | idolgod IPFKS god. IPFKS IPFKS god. 5 god. god. IPFKS god. 1PFKS
3 z IPFKS IPFKS | IPFKS | IPFKS IPFKS
&) =
s H s
originalnim originalnim originalnim
dospijefem dospijeéem dospifefem
preko 1 preko 1 preko §
god. god. god.

1 2 3 4 ] [ 7 8 9 10 1 12 13 14 13
2017, | 01 | NA NA 792 NA | 5,09 509 559 528 540 | 7.58 71.59 6,89 7.07
2017. ) 02, | NA NA 8,02 NA | 4,95 495 513 4,92 518 | 7,59 7.61 6,97 1.38
2017. | 03. | NA NA NA NA | 4,62 4,62 4,65 4,94 4921717 7,20 6,68 6,95
2017, | 04, | NA NA 735 NA | 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 | 7,14 7.14 6,87 6,75
2017. | 05. | NA NA 7.9 NA | 438 4,38 4,08 483 478 | 717 AV 6,86 6,72
2017. | 06. | NA NA NA NA | 443 4,43 4,12 4,78 487 1 6,99 6,99 6,80 6,67
2017. | 0% | NA NA NA NA | 430 4,30 4,05 4.55 459 | 7,05 7.07 2,08 7.01
2017. | 08, | NA NA 6,99 NA | 439 4,39 4,04 4,65 4,67 | 7,15 116 739 123
2017, | 09. | NA NA 1,50 NA | 422 422 4,28 484 496 | 6,97 7.00 6,65 6,85
2017. | 10. | NA NA 7.22 NA | 4,16 4,16 4,64 482 4,83 | 6,54 6,54 6,05 6,34
2017, | 1L | NA NA 6,99 NA | 4,24 424 4,14 4,76 4,87 | 6,46 6.44 6,37 6,40
2017. | 12. | NA NA 117 NA | 433 4,33 4,24 4,62 4,70 | 6,38 639 599 6,36
2018, | O1. | NA NA NA NA | 4,12 4,09 4,10 441 4,58 | 6,41 6,42 5.59 6,43
2018, | 02, | NA NA 6,38 NA | 4,05 4,05 NA 4,14 4,52 | 647 6,49 548 6,04
2018, | 03. | NA NA 6,94 NA | 398 3,98 5.04 4,04 4,35 | 6,05 6,05 5,68 6,10
2018 | 04. | NA NA 6,78 NA | 394 3N 357 392 4,18 | 599 6,01 517 6,06
2018. 1 05. | NA NA 727 NA | 3,75 3,75 NA 395 3,67 639 6,39 561 597
2018, | 06. | NA NA 7,28 NA | 3,92 392 5,52 417 4,10 | 6,22 6,22 534 512
2018. | 07. | NA NA 6,33 NA | 3.69 3.69 4,01 4,14 4,08 | 6,32 6,33 519 6,11
201B. | OB, | NA NA 6,76 NA | 3712 3,12 NA 389 4,12 | 621 6,22 5,32 597
2018. | 09. ) NA NA NA NA | 3,64 64 NA 4,18 409 | 649 6,50 533 573
2018. [ 10. | NA NA NA NA | 363 3.63 3,59 399 395 | 634 6,36 527 511
2018, | 11. | NA NA NA NA | 377 375 NA 4,10 3,715 | 6,77 6,79 5.58 552
2018 | 12. | NA NA NA NA | 3.64 3.64 317 38 4,02 | 6,63 6,64 5,62 547
2019 [ 0L | NA NA NA NA | 3,67 3,67 347 3,80 374 | 652 6,37 533 5,19
2019, | 02 | NA NA NA NA | 3,53 3,53 3,46 3,60 199 | 6,56 6,56 5,46 589
2019, | 03. | NA NA NA NA | 3,70 3,70 3,76 3.64 365 ] 6,21 6,22 548 5,60
2019. | 04. | NA NA NA NA | 3.5t 3,51 322 3,62 4,04 | 611 6,12 5,70 5,58
2019. | 05. | NA NA 542 NA | 344 344 NA 3,69 3.68 | 6,19 6,20 553 560
2019. | 06, | NA NA NA NA | 3,56 3156 NA 319 381 | 622 6,23 569 5,84
Lzvor: CBBil

Kamatne stope u tabeli se odnose na nove poslove,
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeéima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi¥njem nivou)

| od iznosa od 0,25 milionn.EUR preko 0,25 miliona EUR do | miliona EUR Preko znosa | milion EUR
penivmsnet | "3 | P00 | pmpanet | "8 | P02 | ot | et | 722

L] [+] od. 0 1] 0d. od,

% g £ PrKs | TPFKS E ek | 1PFKS & IPFKS | IPFKS

L] o, ] [ ]

orginalnim s orginalnim orginatnim
dospljeéem dospijeéem dospijefem
preko 1 preko 1 god, preko t
god, pod,

1 2 3 4 [ 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2017. | 01 | 592 571 534 4Mm 521 516 4,20 4,70 524 4,98 NA NA
2017. | 02. 1 590 567 4,87 4.63 5,58 534 4,64 475 527 527 NA NA
2017. | 03. | 6,06 594 5,20 489 5,25 5,11 432 447 513 517 NA 529
2017. | 04. | s61 5.44 502 4,78 5,58 5,62 4,05 417 | 4,60 524 3,86 2,92
2017, [ 05. ] 583 5,59 499 4,80 515 5,32 4,31 430 426 4,44 NA NA
2017. | 06. | 565 5,23 4,76 4,72 522 539 4,08 430 4,57 4,55 NA 405
2017. | 00. | s49 527 497 4,80 5.26 5,06 3,90 443 | 426 416 NA 2,59
2017. | 08. | 537 485 5.00 4,53 5,22 5,20 1,86 NA 4,81 NA NA NA
2017, [ 09. | s44 510 4,89 4,98 5,00 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5.26
2017. 1 10. | 404 4,87 4,64 498 | 4n 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17
27 | 1. ] 553 541 4,62 475 | 435 5,21 421 4,96 5,30 5,30 NA NA
2017. | 12. ] 465 4,65 4,35 5,30 439 4,39 3,77 4,60 152 4,04 2,72 5,05
2018. [ OL. ) 447 430 4,54 4,26 4,12 446 3,81 432 3,09 3,09 NA NA
2018, | 02. | 47 484 4,6 424 4,50 4,86 3,42 433 | 316 NA NA 3,80
2018 [ 03. | 430 433 428 4715 | a4m 4,56 3,96 428 | 438 438 NA 4,04
2018 | 04. 1 454 4,74 4,38 4,21 4,29 4,42 3,25 347 3,61 1,61 NA NA
20t8. | 05. | 459 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 303 3,71 4,1 3,70 2,53 457
2018. § 06. | 494 4,56 442 4,52 3.9t 1,88 3,11 3,78 178 3,78 NA 2,73
2018. | 07. ) 429 439 439 3,91 4,04 4,13 3,28 31,59 435 4,35 NA 3,94
2018 | 08 | 429 4,56 4,34 4,20 4,79 4,85 3,30 4,01 1,84 384 NA 4,08
2018. [ 09. | 413 4,26 4,00 4,26 4,84 4,83 3,04 4,18 3,55 3,58 NA 3,15
2018 ] 10. | 407 427 4,05 4,01 425 430 3,14 3,74 3,44 3.33 NA 333
2018. | 1.1 4p5 4,05 4,00 4,06 4,19 4,19 3,20 1,59 4,79 419 NA NA
2018, [ 12| 420 4,19 191 3,67 3.80 4,16 332 3,57 4,48 4,48 2,38 2,53
2019. [ O1. | 422 4,37 3,66 4,35 4,08 4,135 1,67 3,58 3,32 3,36 NA NA
2019. | 02. | 428 4,28 4,09 497 391 1,86 1,02 3,80 3,74 3,74 NA NA
2019. | 03. | am 3,91 4,35 4,35 4,08 4,15 3,12 4,10 3,59 3,59 NA NA
201%. | 04. | ay3 4,01 4,13 4,51 4,06 397 3.2t 4,20 3,66 3,77 2,57 NA
2019. § 05. | 406 4,02 3,78 4,60 4,10 4,26 3,34 409 | 3351 3,56 NA NA
2019. | 06. | 433 4,32 3,91 4.65 3.82 3,75 1.07 399 3,16 3,16 NA 3.05

[zvor: CBBIH
Kamatne stope u tabeli se odnose na nove poslove.
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite {u %, na podi¥njoj razini)

Depoziti stanovnidtve
Depoziti u K:} 1 depoziti s valutnom Depoziti u EUR Depoziti u stranof valuti
auzulom
s dogovorenim Depoziti s dogovorenim Depoziti s dogovorenim Depoziti
Godina | Mjesec dospijetem videnju dospijefem videnju dospije¢em vi d':: fu
dol ;)zeko preko dol preko preko
od 02 | 3 god. od. | 1402 | 3004,
god. god. £ £ god. E
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018. 01, 037 1,39 1,28 0,06 | 032 1,17 1.41 0,06 0,44 0.05
2018. 02. 0.29 1,45 1,38 0,07 | 027 1,23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018, 03. 032 1,24 1,51 006 | 027 1,08 147 0,06 0,21 0,05
2018. 04, 0,25 1,15 1,26 006 | 032 1,13 1,57 0,06 0,46 0,05
2018. 05. 0,33 1,23 1,45 006 | 0,24 1,14 131 0,06 0,55 0.04
2018, 06. 0,38 1,18 1,48 0,051 024 1,30 1,34 0,06 0,83 0,04
2018, 07. 0,27 1,31 1,22 0,05 0,67 1,39 1,40 0,06 0,64 0,04
2018, 08. 0,23 1,25 1,42 0,05 | 025 1,15 1,51 0,06 0,58 0,04
2018. 09. 0,28 1,27 1,33 0,05 | 026 1,10 1,77 0,06 0,84 0,04
2018, 10. 046 1,12 1,25 0,05 | 035 1,10 1,24 0,06 0,85 0,04
2018, 1. 0.27 1.22 1,41 005 | 023 1.21 1,42 0,06 1,87 0,04
2018, 12. 0,34 1,26 1,45 005 025 1,37 1,66 0,05 1,04 0,04
2019. o1, 0,30 1,05 1,29 005 | 023 1,08 1,58 0,06 0,91 0,04
2019, 02. 0,32 1,13 1.40 0,06 | 0,30 1,08 1,86 0,06 0.87 0,04
2019. 03. 0,31 1,08 1,30 0,06 | 028 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019. 04. 0.24 0,99 1,40 0,06 | 029 0,96 1,27 0,05 0,98 0,04
2019. 05. 0,43 1,01 1,50 0,06 | 030 0,95 1,50 0,05 0,67 0,04
2019. 06. 0,31 1,02 124 0,06 | 035 1,12 1,60 0,05 0,71 0,04
Depoziti nefinansijskih preduzeéa
2018, 0l. 0,77 121 NA 0,04 | 049 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 02, 047 127 NA 0.04 NA NA NA 0.03 NA 0,04
2018. 03. 0,60 0,82 1,32 003 [ NA NA 1,10 0,02 NA 0,03
2018. 04, 0,46 1.40 1,99 004 | NA NA NA 0,02 NA 0.04
2018, 05, 0,33 097 1,58 0,04 | NA NA NA 0,03 NA 0,03
2018. 06. 0,58 1.02 1,73 004 | NA NA NA 0,02 NA 0,03
2018, 07. 0,62 1,28 1,67 0,03 NA 1,08 NA 0,04 NA 0,03
2018. 08. 0,42 1,32 1,77 0,04 0,19 NA NA 0,04 NA 0,03
2(18. 09, 0.53 1.15 1,76 0.04 NA NA NA -2,96 NA -2.97
2018. 10. 0.51 1,07 1,05 0,04 | NA 1,43 NA 0.05 NA 0,06
2018, 11. 045 1,28 141 0041 NA 0.85 1,75 0,03 NA 0,04
2018, 12. 0,71 1,14 1,96 008 | 1,00 0,97 NA -0,97 NA 0,96
2019, 01 0.45 1,00 2,06 0,03 | 097 NA NA 0,03 NA 0,04
2019. 02. 0,34 0,86 1,98 0,03 NA 0,97 NA 0.02 NA 0,04
2019. 03, 0,42 1,75 1,77 0,03 | 081 1,15 NA =297 NA 2,96
2019. 04. 0,43 0,84 1,90 0,08 040 1,05 NA 0,03 NA 0,04
2019, 05. 0,19 1,27 1,14 002]| NA NA NA 0,03 NA 0.05
2019, 06. 0,52 1.24 1.05 0,03 | 035 NA NA 0,03 NA 0.03
lzvor: CBBIH

Kamatne stope na depozite po videnju sc odnose na postojede poslove,
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjeéem se odnose na nove poslove.
Depoziti v stranoj valuti obuhvataju sve sirane valute osim EUR.
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Tabela 14: Uvoz | Izvoz roba prema HS Llasifikaciji za P1 2019, godine

1Zvoz vvoz DEFICTY
Arvor j avoe dobars kiasifikovas harmoutrove Pokrivenost
Jrvan | evoe do prei b prema o PL20I8 1 2019, 201972018 promicaa % | P12818, rizoe, | rosnmtpeompenate | Prama | Prass. | 200972018 promjens % | wvorm
» mil KM « mil KM - pe smikM | emd kM vt - amdkM | wmit kM " ap
TKUPNO saxs 29 al al 9354 e 4s .5 3518 3949 122 12 4%
T\ OTINGE | FROIZY 0D ZIN OTINSROG
1 it 18 ™ a13 a3 49 | m 2% 028 164 208 ne 110 3.8%
z PROLZYODI BELINOG PORLIEKTA H n a 2.09 389 mn 2 212 308 .29 a1 227 21.5%
MASTII U134 21N OTINISROG PORIIERLA |
: BILINOG PORMFKLA had 67 44 0.05 1 103 -4 0,07 -+ -38 213 £+ “.9%
4 PREHRAMBENE PRERADEVINK 156 141 24 8.2 8 65 17 029 e - 12 T 1L5%
s PROIZVODI MINERALNGG PORLIEKLA 634 58 20 130 1339 un 28 142 %08 a1 TR) 194 7%
TROLZY ODI REMILISRE IND1 STRUE I
P T N IATRLIA an 4 490 213 7 o 08 007 403 - &5 0.7 s1.8%
) FLASTICNE MASE, GUMA 1 KATCUK 0 38 169 0st 504 53 45 029 403 .39 a7 020 7%
s KOZA | KRINO 108 n 278 251 244 197 193 4,50 13 R 128 048 39 6%
’ DRVO I PROIZVODI OD BRVETA 1% m 01 00s 144 163 167 08 32 208 ALE or mon
CELULOZA, PAFIR T ARTON § NITHOVI
1w | SRLCOL 1 137 e 0.9 218 e a5 ol 54 51 22 077 “0.1%
n TEKSTIL [ TEKSTILNI PROLZVODI n e 13 a0t ) 509 3.0 220 314 2% Y 243 $0.9%
12 | OBUCA,SESIRL KAPE [ SLIEN PROIZVODI 9 39t 0. 0,03 1”7 135 12 o5 218 206 55 034 114%
PROLZY ODE OD AAMENA. GIPSA, CEMENTA [
13| SLICNTH MATERIJALA. KERAMICKI @ 6 so0 0.36 m 19 13 ols -39 43 43 217 2%
PROIZVODL, STAKLO | STAKLENT PROIZVODE
BISERL PLEMENTT] METALI § AIHGV 0
14 Paron, DAACO POLUIRAGO KAMENJE 7 ' 3 003 ' 13 20,0 o008 2 R 3800 0.6 52,6M
15 [ BAZM METALIIPROIZYODI 0D BAZNH 1091 1163 6 L0 1087 un 13 o 4 » 00,0 L0z 1026%
MASINE, APARATL MEHANICR 1
% e A ToAT 01 2 158 187 1258 1360 1 1.08 556 e 14 4 9,7%
TRANSPORTNA SREDSTYA | NAHOV
1| R 155 12 32 010 7 m 123 051 -501 -581 160 227 2%
SATOVI, MUERNE, MU ZICKT T MEDICINGRE - - -
1| AL MR % 13 a8 201 13 135 22 .03 n 170 13 208 1.0%
1 wu..%ﬁ I MUNICUA, MIHOV] DUELOVIL 2 " 73 olo s 9 700 004 n » 12 007 1035.3%
2 RAZNI PROIZVODI 650 5T 12 A28 m 48 70 0.7 P 2 21 253 235.5%
LMJETNIChA DJELA, ROLERCIONARSKI
1 e T ANTITET 0 ° 00 0,00 o 0 0.0 000 ) 0 o 0.00 1000,0%
9 | NERAZVRSTANO ) ° 00 0.00 0 0 00 0,00 ) ° oo 000 0.0%

Izvor: BHAS




Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u Bosnt | Hercegovinl po glavnim trgovinskim partnerima u 000 KM
1ZvoZ uvoz DEFICIT
Zemlje P 2017 P1 2018 przote | TN by oo P1 2018 pro2oe | TN by e P1 2018 P1 2019 "’“"I}f’“ "
KM | u% [ kM | a% | kM | u% KM | 0% | kM [ u% | kM | wn KM | ues | kM | u% | kM [ u%

EU 3771 | 724% | 4280 | 7134% | 4349 | 7ae% | new [ 5243 [ 6o | ser0 |00 [eorr | e21% | saw | ram2 | asov |a1330 | 378w |a7as | aase | 200m
CEFTA 810_{ 155% | 898 |usave | onn | tsew | 14 [0 f 12w | ms 2o f 137 | e §ougw | 260 | 76% | 220 | ean | 16 | s7w 2,7%
EU ostale zemlje 897 | 17.0% | 1043 | 179% | 996 | 17a% | -as% | 1672 [ 194% | 1752 |187% [ ross | 200% | 1ten | 775 | 226% | 700 | 200% | 960 | 2a3% | 354%
CEFTAostalezemlje | 314 | 60% | 331 | s | 284 | a0 | -1a2% | o | s [ 122 [ 3% | 125 | 13w | 2s% | s | s3w | 200 [ .s0m | 150 | a0 | .230%
Njematka 13 | 148% | 870 | 149 | 859 | 1ame | 13% Jroos [ tiew | 1123 | i20% b raea | v2ow | e3% | 232 | esw | 23 | 7aw | a3 | ssw | 304w
Hrvatske 602 | 1nen| 700 Jizow | 12 | 126w | a6% | 839 | 06w | ses | 93w | oso | roaw | razw | 227 | ee% | 166 | ams | 257 | es%w | seEn
Itatija 601 | 115% | 669 |utsw | 705 | 120% | sew ) 004 |msw | vomr [ite% |0130] tew | asw | 393 | nisw | an2 | v | aos | roew | 30w
Srbija 496 | 95% | s67 | o | 627 | 1o#% | 106% | 039 |too% | 996 |oe% |01z ] 103% | rew | -e43 | 120% | a0 | 120% | 385 | ome | .t0am
Slovenija a60 | s | si2 | 88w | 509 | eme| o6% | aat [ saw | as3 | e | as3 | ae% | oow | 19 | 06w | 5o | am | se | aan | sam
Austrijs 438 | san| 486 | 83% | 58 | oaw | 128% | 302 | 3s% | 335 | ozens | ass | e | eow | 136 | a0% | st | a3 | 193 | aom | 278
Tursks 188 | 36% | 191 | 33% | 11 | 24| 262% |37 Laaw | azs | asw | am | asw | tosw | 60 | aow | o3 | een | 330 | sew | a10%
Rusija 60 | 1% | a8 | 08w | 42 | o7 | 125w | a3 [ 49w | 539 | sew | 300 | 3aw | as3w | 3es | o | aon | a0 | 258 | esu | ar4m
Kina 8 1 03w | 18 Jo3n| 1s | o3%| -167% | se6 | eew | 631 | erw | nr | 3% | 13ew | sas | wsow [ 13 | 1raw | 02 | 11w | 1asw
Ostale zemije 363 | 70%| 399 [ 68% | 3m | san| vow | om |naw| 1013 Jrosw |1om6 | now | e2n | 1o | 1zew | e1s | 174 | 705 | trew | aasw
UKUPNO 5.210 | 100.0% | 5835 | 100% | 5820 | 100.0% | 01% | e3¢ | 100% | 93540 | 100% [ o778 | 1o00% | 45 | .3424 | 100.0% | 3519 | 100.0% | 3949 [ 1000% | 122%

Izvor; BHAS




Tabela 16: Platni bilans Bosne | Hercegovine

PLATNI B““tfﬂ%}fﬂfﬁﬁﬁ“ VERZUA | k12018, | k22018, | P12018. | K120t9, | k22019, | Pr2ms. | TR0 !

TEKUCI RACUN 406 | -287 | 693 -506 -467 | 972 403%

Roba - saldo -1.683 -1.902 -3.584 21906 | 2113 | 4019 12,1%

1zvoz robe, fob 2.391 2672 5.063 2373 | 2705 507 0,3%

Uvoz robe, fob T a0 | 4s4|  sewr| 4| ams|  soes|  sa%

Usluge - saldo 429 653 1.081 an | 69| 1151 6.5%

Potra2uje - ukupno 672 931 1602 73 | 1.005 1718 72%

Duguje - ukupno 243 278 £11 241 | 326 567 8,8%

Primarni dohodak - saldo -8 i 1 46 | 48 2| e

Potra2uje - ukupno 233 230 o 463 293 286 579 24,9%

Duguje - ukupno 241 289 530 247 334 SST 9.5%

Sekundarni dohodak - saldo 854 1.019 1.873 880 | 1.012 __-—:89? 1.0%

0Od &ega: Personalui transferi - 586 702 1288 619 | 698 1317 23%
potrafuje

KAPITALNI RACUN 72| 76 | 149 7. 80 | 159 69%

FINANS1JSKI RACUN 445 | 59 | 505 -25% | 382 | 637 26,2%

Direktne investicije -293 -148 441 -236 | -397 633 43,6%

Od ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 157 67 T 2125 174 | 119 293 30,6%

Portfolio investicije -19 23 4 64 | 611 131]| 29062%

Ostale investicije -437 -168 6505 142 ‘ -544 -;li -33,6%

Neto finansijska aktiva «167 345 1m 192 } ~157 3; -80,5%

Valuta | deporziti 214 n| 163 -176 a3 3%

Ostalo 9 4 5 0 3 -3 -351%

Neto finansijska pasiva 269 513 o 782 50 386 - 4;6_ A44,2%

Valuta i depoziti -145 399 | 254 -238 2| se|  -1221%

Zajmovi 280 -48 7ﬁ23l 129 Kk] 7 T627 -29,9—'2

Vladin sektor 186 49 137 55 36 19 -86,4%

Ostali scktori 94 1 o8 75 | 69 143 518%

Trgovinski krediti i avansi T 0| teo{ 3w ws | 1e6|  ms| 4%

Ostaa finansijska pasiva 2 a2 15 | 7] | 1w

Rezervna aktiva 304 233 531 225 | 492 | 267 -50,3%

NETO GRESKE [ PROPUSTI 112 151 40 171 1 5 177 346.3%

Izvor: CBBIHl
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Polazeéi od naprijed navedenog, predlate se Vijeu ministara Bosne i Hercegovine da nakon razmatranja
dokumenta Bosna § Hercegovina Ekonomski trendovi januar/sijeCan-juni/lipanj 2019. godine, donese
sljededi;

ZAKLIUCAK:

1. Usvaja se dokument Bosna { Hercegovina Ekonomski trendovi januar/sijelan-juni/lipanj 2019.
godine.
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