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trgovini
CPI —lndeks potrošačkih cijena
DOB — Dokument okvimog budieta
DSU — D'vektna strana ulaganja
EBRD — Evropska banka za obnovu i razvoj
EC — Evropskakomisija
EKS — Efektivna kamama stopa
ERs-10 — Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10

kompanija iz sistema Elektroprivrede RS
EU — Evropskaunija
FBiH —Federacija Bosne i Hereegovine
FIRS —lndeks investicijskih fondova RS
FISIM —Uslugefrnалsijskogposredovaпja

indirekmo mjerene
JR UIO —Jedinstveni račun Uprave za indirektno

oporezivanje
KM — Konvertibilna marka (medunarodni

standard ISO 4217)
MMF — Medunarodnimonetamifond
MVTEO—Ministarstvo vanjske trgovine i

ekonomskih odnosa
OMA — Odjel та makroekonomsku analizu

Upravnog odbora Uprave za indirekmo
oporezivanje

OR — Obaveznerezerve
PB — Platni bilans
PDV — Porez na dodanu vrijednost
PIF —Privatizacijski investicijski fond
PЛ — Program javnih investicija
SASE — Sarajevskaberza
SASX-10 — Indeks rezultata 10 najboljih kompanija

listiranib na Sarejevskoj beai
SB — Svjetska banka
SEE — Jugoistočna Evropa
SIPA — Drčavna agencija za istrage i zaštitu
SMTK — Standardna medunarodna trgovinska

klasifikacija
SOR — Srednjoročni okvir rashoda
SRS — Srednjoročnarazvojnastmtegija
SSP — Sporazum 0 stabilizaciji i pridruživалju
SST — Sporazum 0 slobodnoj trgovini
SVF — Statistikavladinihfinansija
UIO —Uprava za indirektno oporezivanje BiH
USAID —Agencija Sjedinjenih Američkih Država za

medunarodni razvoj
P1 —Prvapolovinagodine
P2 — Druga polovina godine
Kl —Prvi kvartal godine
К2 —Drugi kvartal godine
IC —Treći kvartal godine
К4 — Cetvrti kyartal godine
MO — Rezervni novae
MI —Transakcijskinovae
М2 —Novae u širem smislu
QM — Kvazi novae
mu. KM —Milioni KM
g/g — stopa rasta koja podrazumijeva promjenu u
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CLAVNI EKONOMSKI PO ZATELJIUI30SNI1IіIIERGEGOVINII 
o i ̀ š ji pokпz e j

2015. 2016. 20t7. 2018. 2019.(р)

Nominaini ➢DP (u milionima )сМ) 29.727 31.048 32.326 34.016 35.346

Nominalna stopa rasta (u %) 4,9% 4,4% 4.1% 5,2% 3,9%

Realna stopa rasta (u %) 4,1% 3,4% 3,0% 3,6% 3'0%

stanovniStvo (hIljade) . prema popisu Iz 2013. godine 3.518 3.518 3.518 3.51$ 3.518

BDP per capita (u KM) 8.450 8.825 9.189 9.669 10.047•

Вгој registrovanih nezºposlenih lies - prosjek (u hiljadama) 542 521 489 452 415•

Prosječna neto plata (u KM) 830 838 851 879 923•

Inflacija (indeks роЁюаёkіh сІјетіа) -1,0% -1,1% 13% 1,4% 1,0%

KonsaBdironi bud;er Bosne I llen'ego vine (in % BDP-a)

Tekuči prihodi 41,5% 41,1% 41,7% 42,3% -

Tekuč( mshodi 39,0% 37,6% 7б,9% 37,4% -

Štednja (Bruto opemtivni bdans) 2,5% 3,5% 4,8% 4,9% -

Javne investicije (Ttansakcije u nefinansijskim
sredstvima)

1,9% 2,3% 2,4% 2,6% -

SuficiVDeficit(NetopozajmlJivanje(+pzпdu3ivanje(-)) 0,6% 1,2% 2,5% 2.3% -
Vanjskijavni dug 28,3% 27,5% 243% 24,1% -

Nmwc I iudi'i (s' % BDP-a)

Novae u 3irem smislu (М2) 62,8% 65,1% 68,0% 71,1%• -

Kreditiranjeprivamogsektomt1i 51,5% 51,1% 52,8% 53,0%• -

Рlам! 6ilans
saldotekučegmčunau milionima KM •1.450 -1.409 -1363 -1.239 -1.470•

U%BDP-a -4,9% -4,5% -4,2% -3,6% -4,2%

Trgovinski bIlans -5.216 -4.956 •5.087 -5.010 -5.185

lzvoz mba I usluga (u milionimд KM) 10.160 10.869 12.811 14.087 14.291•

(stopa гasta u %) 9,3% 7.0% 17,9% 10,0% 1,4%

Uvoz roba ( usluga (u milionima KM) 15.376 15 825 17.898 19.097 19.476'

(stopa rastn u%) -0,8% 2,9% 13,1% 6,7% 2,0%

Bdans roba i usluga (u %BDP-a) •17,5% -16,0% -15,7% -14,7% -14,7%

Bruro devizne reurve

U milionima KM 8.606,3 9.531,1 10.556,6 11.627,2 -

U mjesecima uvoza mba i usluga 6,8 73 7,2 7,5 -

snvlsiranje vanjfkogjavnog duga

U milionima KM 592,9 735,4 995,3 976,4 -

U% izvoza mba i usluga 5,9% 6,9% 7,9% 7,2% -

-lzvor Agencsja za scarisnku flame 1 Nercegovine: BOP, stanovnrJrvo, тaposlenost, place 1 c jene.
-lzvor 6imislarsfvoJ'rnansја I trezara Bosne I Nercegovine: vanJskl Javni dug 1 njegovo servisiranje.
-G-vor.' Сепггаlпа banka Borne l 1lercegovine: konyolidovani бид.ег op'ie Wade: plami bilans Borne I Nercegovine:
novae I kredпi; devizne гezerve.

(I) Pod kredaima privarnog sektoГa ođuhvoEeni su kredut myth sekmrla oslm sekloro viade I javnih kompanija
• PrосJendprerpostavka Direkeije za eknлomrka рlапггопЈе (и daljem teksru DEP).

(Р) Projekcја ОЕР-а
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2015. ј 2016. 2017. 2018. 2019.

Realni seklor

Industrijskaproizvodnja-rastfizičkogoбimat1l 2,6% 4,6% 2,1% 3,3% -4,5%

Preradivačka industrija - rast fizičkoR obima ot 3,0% 5,9% 2,7% -0,1% -1,8%

Broj registrovanih nezaposlenih lica- prosjek (u hiljadama) 544,5 527,9 498,6 461,9 418,8

Prosječna neto plaza (u KM) 830 834 848 867 911

inПacija(indekspotro9ačkihcijena) 0,б% -1,4% 1,1% 1,1% 0,8%

lavпг finanslje
Rast neto prihoda od indirekmih poreza (g/g) 5,4% 4,2% 3,1% 9,8% 4,6%

VanjskIjauiidug.promjenastanjaduga 12,2% -0,2% -3,1% 3,1% -1,5%

Novac I kredlll (slopa гатlа gig)

Novac u 5иет smislu (М2) 8,8% 7,3% 10,2% 10,2% 8,1%

Kredniranje pHvatnog sektora (2) 0,9% 2,6% 6,4% 7,1% 6,2%

PlaMl bilans

saldo tekučeg rsčuna (u milionima KM) 751 -768 -767 -693 -972

Porast deficita tekućeg гасипа (u %) -28,1 2,2 -0,1 -9,6 403

Bilans robs 1 usluga -2.549 -2.421 -2.523 -2.499 -2.862

izvoz roba i usluga (u milionima 10N1) 4.791 5.018 5.887 6.669 6.800

(scopa rasta u %) 10,1 4,7 173 13,3 2,0

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.340 7.438 8.409 9.168 9.663

(stopa rasta U %) 1,7 1,3 13,1 9,0 5,4

Brulo devl;пe rezerve
Brute devizne rezerve - rast U % 10,8% 10,9% 7,9% 17,3% 8,3%

U mjesecima uvoza roba i usluga 6,1 б,8 6,8 7,1 7,4

(1) Pokгatelji rasla indastгyskeргогтчодпје га perlod 2015-2019 sin zvапідиі podacl Agenclle za statгsuku Basne I
Herugovine koje VET koristi in bradi svojih analiza na teмel/Ч pntpisanog protoknla a medusobпoJ ra:mjenl pndataka.

(2) Pod krediuma privatnng sektora oбuhvačeni sin kredni svih seklnria а.гlт sektora vlade I Javnih kompaпija

8



~►:7 ич 0) С41t•
Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini

. Usporen ekoпomski rast in odnosu na prelhodnu godinu
• Ekslerпe dinomike 1 slab! enje Izvozne tražnje klјиспР faktori usporavanja
• Ross дотасе tražпje (privotna protrošпja i fnvestfcј/e) g!avni nosloel ekoпomskog

rasta

Prema preliminamim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih гасипа rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
и P12019. godine ostvarila ekonomski rast od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine.l
Posmatrano po kvartalima, registrirane stope ekonomskog rasta u 2019. godine su iznosile Ki
2,8%, 1(2 2,6"/o u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo predstavlja nastavak trenda
ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila dosta niža u
odnosu prethodnu godinu. Naime, ekonomski rast u P1 2018. godine iznosio je 3,7%, tako da
se može konstatovati da je Bosna i Hercegovina u poredenju sa prethodnom godinom izgubila
1 procentni poen (dalje u tekstu p.p.) ekonomskog rasta.
Pored ovoga, vrijedi istaći da je slabijenje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
proporcionalno jednako slabijenju rasta u zemljama Europske Unije (dalje u tekstu EU 28)
gdje je registrirana stopa rasta u P1 2019. godine iznosila 1,5%, dok je u P1 2018. godine
ekonomski rast iznosio 2,3%. Na osnovu ovih pokazatelja se može zaključiti da je ovo
slab)jenje poslovne aktivnosti odnosno usporavanje trenda ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu u velikoj mjeri posljedica slabijenja ekonomskih
kretanja u medunarodnom ekonomskom okruženju. Ovo se ponajviše odnosi na zemlje Ец28
gdje je došlo značajnog usporavanja poslovne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po zemljama, najznačajnija slabljenja ekonomskog rasta tokom prvog polugodišta
2019. godine zablježena su u Njemačkoj i Italiji gdje su registrirane stope rasta iznosile 0,7%
odnosno 0,0% u odnosu na isti period prethodne godine.2 '

Grallkon 1: Medunarodno poredenje realnog rasta BBP-a u P12019 (stopa rasta gig)

■PI 2019 ■PI 2018

EU28 Memečke 1mlije sloveeije Tlrvatska Zapadet авlквп N.rena i Tmska
Hcrccgouna

lzvor. EUROBTAT i nacionalni zavodi za statistiku

t B11AS, SaoрSten)e, ,Bruto domači proizvod, rashodni pristup, uomjesečni podaci", 10.10.2019. godine
2 EUROSTAT, Newsrelease,"GDP and Employment", 128!1019, 14 August 2019.
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S druge strane, ako se pažljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
Pt 2019. godine vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljujući дотасој tržnji, dok je izvozna
tražnja imala negativan utjecaj na ekonomska kretanja u zemlji. Tako je najznačajfiji doprinos
ekonomskom rastu ostvaren u okviru privatne potrošnje koja ima najveću zastupljenost u
okvind BDP-a od oko 75% i uvećana je za 3% u odnosu na isti period prethodne godife godine.
Ključne detetminante povećanja privatne potrošnje bile su роиесалје broja zaposlenih (2,3%)
i penzionera (1,4%), povećалje njihovih рггталја, kao i роиесалје kredimih plasmana i tekućih
priliva iz inostranstva. S druge strafe, tokom posmatranog perioda došlo je do povećanja
vladine potrošnje od 2,7% što je dovelo do povećanja ukupne finalne potrošnje u Bosni i
Hercegovini od 2,9%, tako je doprinos ove kategonje u ukupnom ekonomskom rastu iznosio
2,7 p.p. Pored potrošnje, pozitivan dopгinos ekonomskom rastu od 1,4 p.p ostvaren je i и
domenu bruto investicija, koje istifa nemaju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko
20% au i su tokom posmatranog perioda ostvarile rast od skoro 7% u odnosu na isti period
prethodne godine. Medutim prflikom interpretacije pokazatelja iz domena investicija роцеb£а
je dodatna opreznost, obzirom da kvartalni podaci nacionalnih гасипа ne prikazuju kretanje
zaliha koja su najvjerovatnije uknjižena u okviru kategorije bruto investicije. Osim toga,
kratkoročfi pokazatelji koji mogu poslužiti za procjenu kretanja investicija do odredene nijere,
kao što su uvoz kapitalnih proizvoda i kretanje gradevinskih radova nisu bili nešto naročito
impresivni. Pregled kretanja i strukture ekomoskog rast u Bosni i Hercegovirii pa
komponentama u P1 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Graflkon 2: Rea1n1 rast HOP u % (gig) I dopdnosi rastu p0 komponentama u p.p u P12019. godlne_
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S druge strane, usljed usporavanja ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima i
slabijenjea izvozne tražnje doprinos vanjskog sektora (trgovinskog bilansa) u ukupnom
ekonomskom rastu u P1 2019. godine je bio negativan. Naime, slabijenje privredne aktivnosti
и glavnim trgovinskim partnerima uz pad proizvodnje u preradivačkoj industriji tokom 2019.
godini rezultirali su stagnacijom robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine, dok je izvoz usluga
nastavio trend rasta З S druge strane, rast дотасе tražnje i struktura privatne potrošnje
rezultirali su povećanjem uvoza pa nešto višoj stopi rasta u odosu na izvoz, te doveli do
povećafja vanjskotrgovinskog deftctita od skoro oko 10%, tako da je doprinos istog U
ekonomskom rastu bio negativan i iznosio 1,4 р.р.

1 Na grafikonu br2 prikazane su realne stope rasta ukupnog izvoza (robe +usluge) i ukupnog uvoza (robe + usluge) iz
publikacije statistika nacionalnih гаčипа koju objavijuje BFИs-a kvartalno.
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lndustrijska proizvodnja in Bosni i Heeegovini _

• Padfrzlčkog obima industryske proizvodnje
• Smaпjenje proizvodnje u okviru sva tri sekiora
• Pogoršanje in vaпjskom okruienju dovelo do slab! enja preradivačke industrjj?

Prema preliminarnim podacima BHAS-а za P1 2019. godine u Bosni i Hercegovini je
zabilježen pad fizjčkog obima industrijske proizvodnje od 4,5%. Na ovaj način је nastavljen
veoma nepovoljan trend вlаЬІјепја fczičkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini tokom savkog mjeseca ix prvoj polovini 2019. godiпe.4 Iako je ovo smanjenje na
nivou perioda djelimično posljedica baznog efekta iz prethodne godine, ipak je čini se ključni
razlog bib o evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao
što su Njemačka i Italija, kao Ј višegodišnji problemi sa kojima se susreću дотасе kompanije.
Pregled kretanja industrijske proizvodnje p0 sektorima u biti se značajnije ne razlikuje od
kretanja ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, pošto je pad proizvodnje
zabilježen ix okviru svih sektora.

Craflkon 3: Pregled kretanJa IndustrlJske prolzvodnJe u PI 2019. godine po sektorlma (dope rasta gtg)

■Р1 2019 ■Р1 2018 ■Р1 2017

©®СФ

Industrija ukupno

Prerat9ivačka industrija

® 0,l
—

Rudarstvo Pгeгadivačka industrija Proizvodnja eiektrične ' 
energije

lzvor. и11As

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za Pl 2019. godine ix okviru preradivačke industrije
ix Bosni i Hercegovini registrirano je smanjenje proizvodnje od oko 2% ix odnosu na isti period
prethodne godine. Кlјиспи deternlinantu ovih kretanja ix okviru izvozno orijentirane
prerađivačke industrije predstavljala su dešavалjanja ix medunarodnom ekonomskom
okruženju odnosno glavnim trgovinskim partnerima. Tako je ovaj pad proizvodnje ix okviru
preradivačkeindustrijeuzrokovan usporavanjem еkоnотnѕКе aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima, odnosno slabijenjem izvozne tražnje. Međunarodno poređenje kretanja
proizvodnje u preradivačkoj industriji ix P1 2019. godine ix odnosu na isti period prethodne
godine prikazano je graбkonu ispod:

4Agencija za statistiku Bosne i ilercegovine, Saopštenje, „lndeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini zajuni 2019. godine-prethodni podaci", 25.07.2019. godine.
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Grafkon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradlvačkoj industriji p0 zemijama u P1 2019. godine (stope
rasta gig)

0:~

0,5 0,6
— — ~ ~

У ~L~ :-~i C ~, И . , Х ~

PЭ 
п 

и 
 • 

... V .~
<

~+л
п 

Vt
0т

Izvor. БUROSTAT

~

Sj
ev

em
a 
Ma
ke
do
ni
ja
 

:::

y !' ' ,

u ~Е '~ о о—

a
$

0.
1

Detaljnijim uvidom u strukturu preradivačke industrije vidijivo Jo da su tokom prvih 6 mjeseci
2019. najznačajnija smanjenja proizvodnje zabilježena u okviru izvozno orijentiranih grana
kao što su: naftJ derivati ј koks, tekstilna industrija ј u okviru proizvodnje kože ј kožnjh
proizvoda gdje su registrirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Pored ovih industrijskih
grana smanjenja proizvodnje su zabilježena ј u okviru proizvodnje hemikalija ј hemijski
proizvoda 7,3%, drvoprerade(osim namještaja) od oko 10%, to mašina ј opreme od oko 3%. S
druge strafe, povećanja proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje namještaja,
baznih metala ј metalnih projzvoda, gradevinskog materijala ј drugih industrijskih grana nisu
bili dovoljni da hi so spriječio pad proizvodnje u okvinl preradivačke industrije odnosno
ukupne industrijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Grafičkj prikaz kretanja
fizičkog obima jndustrijske proizvodnje u Bosni ј Hercegovini po granama u P1 2019. godine
prikazan je na gral3konu ispod:
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Grafkon 5: Pregled kretanJa proizvodnJe u prerađivačkoJ lndustrlji po grununia (stope rash glg)
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Energetskisektor

Za razliku od prerađjvačke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji uključuje
proizvodnju elektгične energije i rudnike u većoj mjeгi su determinisana дотасот tražnjom.
lako je tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju električne energije predstavljao važaп
oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni ј Hercegovjnj, to nije bio slučaj u
P1 2019. godine. Naime, prema trenutno raspoložjvjm podacima Nezavisnog operatora
sistema u Bosni ј Hercegovini (dalje u tekstu NOSBiH) a u Р12019. godine ukupna proizodnja
elektrjčne energije u Bosni ј Hercegovjnj iznosila je 7378 GWh to predstavija smanjenje od
17,4% u odnosu na isti period prethodne godine.5 Ovo smanjenje ukupne proizvodnje
elektrjčne energije posljedica je drastičnog pada proizvodnje elektrjčпe energije u
hidroelektnnama od preko 27,5% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je smanjenje
proizvodnje u termoelktranama iznosilo preko 10%.6 Pad proizvodnje elektrjčne energije u
Bosni ј Hercegovini uz smanjenje potrošnje od 1%, rezultirao je smanjenjem izvoza električne
energije od skoro 15W (posmatrano u fizičkjm jedinicama), dok je uvoz iste udvostručen па
kraju P1 2019. godine. S druge stare, tokom posmatranog period došlo је ј do smanjenja
proizvodnje u okviru sektora rudartsvo gdje je tokom P1 2019. godine zabilježeп pad
proizvodnje od skoro 3% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja u okviru
sektora za proizvodnju elekrtične energije u Bosni ј Hercegovini u P1 2019. godine u odnosu
na isti period prethodne godine prikazan je na graftkonu ispod:

GraBkon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnJu elektdčue energlje u P12019. godine
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° NOSBi}I, „Izvještaj o tokovima elekuične energije na prijcnosnoj тгегг u Bosni ј ilercegovini za juni 2019. godine"
16.072019. godine
'U Pl 2019. godine hidroclektrane u ukupnoj proizvodnji elcktrične energije učestvovele su та 39,2%%, tennoclektnxne
59,0%, dok Jo иčеšбе vjetroclektmna iznosilo 1,8%.
r Vrijcdi napomenmi da se ovdje mdi o smanjenju izvoza električne energije u Пzičkim jedinicama, dok Jo s druge stmne
vrijednosno gledano tokom PI 2019. godine došlo do povedanJa izvoza električne energije U KM što bi moglo biti posljedica
роиесалја cijenc izvozne električne energije.
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Maloprodaja 
п

• Rast maloprodaje од5,5% и P11019. godine

Prema zvaničnim podacima za P1 2019. godine ukupna trgovina na malo je zabilježila porast
prometa pa je tako realna stopa rasta iznosila 5,5% (u odnosu na isti period prošle godine). Do
ovog rasta je došlo usljed realriog povećanja trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima (dalje u tekstu s.p.) ad 3,2% te porasta prometa u trgovini na malo hranom, pićem
i duhanskim proizvodima u s.p. za 6,2%.

Kod trgovine na malo neprehrambenim proizvodima zabilježen je porast ad 4,2% и
posmatranom periodu. U okviru ove trgovine uz ostvareni pad ostale trgovine na malo u
nespecijaliziranim prodavnicama ad -5,7%, zabilježeno је povećanje u prometu na malo
informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. ad 10,2%, trgovini na malo ostalom opremom
za domaćinstvo и s.p. ad 7,3%, trgovini na malo proizvodima za kultuni i rekreaciju u s.p. ad
12,6%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. ad 7,9%. U posmatranam periodu došloје i do
rasta trgovine na malo izvan prodavnica, štandova i tržnica ad 14,6%.

Graflkon 7: Ukupna trgovlea na malo u Bosni I Aercegovini и P1 pa godinama
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Izvor. DItAs

Pored već spomenutih kategorija, do rasta prometa u P1 2019. godine je došlo i kod prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetičkim preparatima u s.p. ad 2,5%, trgovini
na malo tekstilom, одјесот, обисот i proizvodima ad kože u s.p. za 14,8%, trgovini na malo
namještajem, opremom za rasvjetu i elektгičnim aparatima za domaćinstvo u s.p. za 9,6%, dok
је najveći porast prometa ad 22,4% zabilježen kod trgovine na malo sportskom opremom,
igrama i igračkama u s.p. Izuzetak ad navedenih kategorija je trgovina na malo knjigama,
novinama, muzičkim i videozapisima u s.p, sa zabilježenim smanjenjem prometa ad 2,5%.
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Gradevinarstvo

° Sтапјепје ukupnih gradevinskih radova

Raspoloživi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za P1 2019. godine
pokazuju smanjenje ukupnih građevinskih radova od -1,6% u odnosu na isti period prethodne
godine (u Kl je zabilježeno smanjenje od -1% a u К2 -2,2%). U sektotu niskogradnje U
posmatranom periodu ostvareno je smanjenje rasta od -3,6% dok je nasuprot tome sektor
visokogradnje zabilježio rast građevinskih radova od 0,8a/a.

Broj izdatih odobrenja za građevinske radove u P1 2019. godine u odnosu na P1 2018, godine
veći је za 4,1%. Ovaj porast je ostvaren zahvaljujući izdatim dozvolama za građenje u oblasti
niskogradnje gdje je zabilježena stopa rasta od 7,3% te odobrenjima za građenje objekata u
sektoru visokogradnje koja su и posmatranom periodu ostvarila rast od 3,4%. U sektoru
visokogradnje je povećan broj izdatih dozvola za građenje stambenih zgrada (13,9%) dok je
istovremeno smanjen broj izdatih dozvola za nestambene zgrade (-16,9%).
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Gratikon 8: GradevinskI radovi u Bosnl I }tercegovini u PI (rast g/g u
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• Ras1 broja prevezenfh риlnika и cestovnom i žel егпгčкот saobraćaju

Prema podacima BHAs-a za P1 2019. godine došloје do smanjenja cestovnog prevoza roba
od -6,1% u odnosu na isti period prošle godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu je zabilježio porast od 1,2%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu smanjen za -5,3%. Kada se posmatra promet roba i putnika u željezničkom saobraćaju
vidljivo je da je nastavljen rast oba vida prevoza, pa je tako zabilježeni rast opsega prevezene
robe iznosio 10,7% a povećanje broja prevezenih putnika iznosilo je 16,5%.

s Izгačunato iz prosjeka kvartalnih stopa rasta.
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Graflkon 9: Prevoz robe 1 putnika u Bosni 1 Hereegovini - " Р1 po godcnama (rast gig u %)
2015 2016 2017 2018 2019
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U okviru djelatnosti prometa i skladištenjaје nastavljen rast (kao i u prethodnim kvartalima)
tako da su u К1 i К2 2019. godine zabilježcne pozitivne stope nominalnog rasta. Tako je u P1
2019. god'ие kod prometa u transportu i skladištenja u Bosni i Hercegovini zabilježen
nominalni rast od 7%. U oblasti poštanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio je 4,4%,
u oыasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta ostvareni rast bio Jo 5,8% dok je kod
skladištenja i pomoćnih dJelatnosti u prevozu zabilježena stopa rasta iznosila 14,9%.

Tržište rada

• Anketna stopa nezoposlenosti a Bosni 1 Hercegovini smanjena no 15,7% ii 2019. godinL
• Broj zaposlenib lica a prvom polugodilxu 2019. godine uvećan uz intenzivno smanjenje

broja nezaposlenih lica.
• prosječпa пeгo plats a Bosni 1 Hercegovini nominalno ииесапа za 5,1% g/g.

Prema preliminamim podacima Ankete o radnoj snazi za 2019. godinu u Bosni i Hercegovini
manic od polovine radno sposobnog stanovništva čine aktivne ososbe (42,1%). Stopa
zaposlenosti je iznosila 35,5% i nešto је veća u odnosu na prethodnu godinu (tabela ispod).

U 2019. godini nastavijen Jo trend smanjenja stope nezaposlenosti koja Jo iznosila Jo 15,7%.
Stopa nezaposlenosti bila је пајиеса medu mladima u dobi 15-24 godine i iznosila je 33,8%.
Anketa je kao i prethodnin godina pokazala da najveći broj nezaposlenih lica traži posao duže
od jedne godine (75,7%), što Jo velikim djelom posljedica tranzicije ekonomije u Bosni i
Hercegovini. Stopa neaktivnosti u 2019. godini iznosila je 57,9% i nije se mijenjala uporedenju
sa 2018. godinom.
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Tebela 1: Anketa o radnoj seaza 'j Bosni I llercegovinl

018 'гІіІН

stopa nezaposlenosti' 18,4% 15,7%

stOpaaktivnostito 42,1% 42,1%

stopazaposlenostitt 34,3% 35,5%

Neaktivno stanovništvo (učešće u radno sposobnom stanovništvu) 57,9% 57,9%
Izvor. Anketa o radnoj snazi u Bosni 11 Iercegovini  u 2018. U 2019, godini, prcliminarni podaci

Iako je stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini smanjena i dalje je izrazito visoka a
poređenju sa prosječnom stopom nezaposlenosti u EU 28 koja je u prvom polugodištu 2019.
godine iznosila 6,5%. U okviru zemalja Evropske unije najveće stope nezaposlenosti u istom
periodu bile su u Grčkoj (18%), Španiji (14,4%) i Italiji (10,4%). Pored toga, stopa
nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini je jedna od najvećih u poredenju sa zemljama u regionu
(osim Makedonije).

GraПkon 10: Anketnº stopa nezaposlenostltr (u %) - рогедепје
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Izvoc EUROSTAT, Agencije za statistiku posmatrалih zemalja

Uz smanjenje stope nezaposlenosti u većjni zemalja a regionu prosječna neto plata je
nominalno uvećana u poređenju sa 2018. godinom uz sporiji realni rast zbog inПacije (tabela
ispod). Kao i prethodnu godinu, najveća prosječna neto plata u prvom polugodištu 2019. godine
bilaje u sloveniji i Hrvatskoj, a najnjža neto plata registrovana je u sjevemoj Makedoniji.

° stopa nezoposlenosti predstavlja procentualno učešče nezaposlenih lica u radnoj snazi.
10 stopa aktivnosti predstavlja procentualno učešće radne snage U radno sposobnom stanovništvu.
1~ stopa zaposlenosti predstavlja procentualno učešće zaposlenib osoba u iadno sposobnom stanovništvu.
12 Periodi provodenja ankete n radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Za zemlje EU 28 podaci su prosjek šest mjeseci. Za
Сти Ооги, srбiju i sjevemu Makedoniju podaci se odnose na prosjek dva kvanala. U Bosni i Hercegovini anketa o radnoj
snazi se provodi jednom godišnje.
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Tabela 2: Prosječua neto plata u prvom polugodlštu 2019. godlve (u б)°
I stove rasta PI 2019/Fl 2018

sloven ija 1.115 3,6% 2,1%
Hrvatska 866 3,2% 2,5%
Rumunija 641 15,7% 11,3а%о
Cma Gora 513 0,4% -0,1%_

4,2%Bosni Hercegovina 466 5,1%
Srbija 460 9,8% 7,3%

sjevema Makedonija 402 3,5% 2,3%
lzvor. Agencije za statisti smatrunib zemaija

Zaposlenost

Ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u prvom polugodištu 2019. godine je smanjena za
2% u poredenju sa istim periodom prethodne godine uslijed intenzivnog smanjenja broja
nezaposlenih u poređenju sa rastom broja zaposlenih 1ica.14 Prosječan broj zaposlenih lica u
Bosni ј Hercegovini u prvom polugodištu 2019. godine iznosio je 815,715 hiljada ј veći je za
2,3% u odnosu na isti period prošle godine. Rast broja zaposlenih lica uvećanје u oba entiteta
Bosne ј Hercegovine. Prosječan broj zaposlenih lica u posmatranom polugodištu u Federaciji
Bosne i Hercegovine veći Jo za 2,7% g/g i iznosi 528,9 hiljada. U Republici srpskoj broj
zaposlenih lica u martu 2019. godine uvećan je za 2,1% u odnosu na isti mjesec prehodne
godine i iznosi 269,3 hiljada)6

U poredenju P1 20t9/Р1 2018 broj zaposlenih lica u Bosni Hercegovini Jo uvećan u svim
родгисј Ira djelatnosti. Uz rast obima trgovine, najveći doprinos rastu broja zaposlenih lica bio
je u родгисји djelatnosti Vgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila ј motocikala sa
stopom rasta od 2,4% g/g. Pored toga, u obIasti usluga, гпасајап rast broja zaposlenih lica bio
Jo u podгučju djelatnosti obrazovanja sa stopom rasta od 2,7% g/g, djelatnosti zdravstvene
zaštite i socijalne pomoći (2,8% g/g), te djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog
socijalnog osiguranja (2,2% g/g).

U području djelatnosti preradivačke industrije, koja pored Vgovine zapošljava najveći broj lica
u Bosni i Hercegovini, broj zaposlenih je uvećan stopom rasta od 0,9% g/g. Pomenuta stopa
rasta je гпасајпо sporija u poređenju sa istim periodom prošle godine kada je iznosila 6,1%,
što je posljedica smanjenja obima proizvodnje u prerađivačkoj industriji (detaljnije u poglavlju
o industrijskoj proizvodnji). Iako su u istom periodu u pojedinim područjima djelatnosti stope
rasta broja zaposlenih lica bile veće od pomenutih djelatnosti, imale su nešto manji doprinos
rastu ukupnog broja zaposlenih lica zbog malog идје1а.17

и Prosječne neto plate su konvertovane u Cu 21.10.2019. godine http://www.xe.com,
t° lzmčunato na osnovu podataka 0 broju zaposlenih flea prema saopšetnju Agencije za statistiku Bosne 1 Hercegovine i
podataka 0 broju nezaposlenih lien prema evidcncijama zavoda za тapošljavалje u Bosni i ltercegovini.
~' Privremeni podatak.
1б Вгој zaposlenih u Republici srpskoj se objavljuje samo za mjesec mart I septembar.
1f Broj zaposlenih lice u prvom polugodištu 2019. godine u djclatnosti poslovanja nekretninama je uvečan za 9% g/g, u
djelaUiosti informacija I komunikacija 6,4%g/g, u родгисји administradvnH' I pпmoćnih usluiлih djelatnosti 6,5% g/g.
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CraBkon 11: 5tope rasta 1 doprinosl rastu ukupnom broju zaposlenlh llca u Bosni tlercegovini po
djelatnostlmats ('ј р.р.)—рогедеије PI 2019/H 2018

■ Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala

• Doprиosi rastu бгоја zaposlenih lica po djclatnostima (u p.p.), desna skala
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U prvom polugodištu 2019. godine prosječan broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini nastavio so intenzivno smanjivati (-9,3%) u poredenju sa istim periodom
prethodne godine i iznosi 418,8 hiljada. Bitno je naglasiti da je smanjenJe broja nezaposlenih
lica bib o intenzivnije u odnosu na prošlu godinu (u P1 2018. godine broj registrovanih
nezaposlenih lica smanjen Jo u prosjeku za 7,4% g/g). Broj nezaposlenih lica u oba entiteta
Bosne i Hercegovine Jo smanjen. U Federaciji Bosne ј Hercegovine prosječan bгoj
registrovanih nezaposlenih lica u prvom polugodištu 2019. godine iznosio Jo 317,9 hiljada ј
manji Jo za 6,6% g/g. U Republici Srpskoj prosječan broj registrovanih nezaposlenih lica u
posmatranom polugodjšcu iznosio je 92,6 hiljada ј тапјјје za 16,6% g/g.

Posmatrajućj broj nezaposlenih lica prema kvalifikacijama, najvećj doprinos smanjenju
ukupnog broja nezaposlenih lica bic Jo kroz smanjenje broja nezaposlenih sa VKV i KV, SSS
ј NKV stručnom spremom.t' Као ј prošle godine više od polovine brisanih sa evidencije
zavoda za zapošljavanje bioje zbog zapošljavanja.

Uz smanjenje broja nezaposlenih lica stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni Hercegovini
so postepeno smanjivala ј u junu 2019. godine iznosila je 33,1%.20

1° Klasifikacija djelamosti: A- Po!joprivrcda, 1ov i 5umarstvo, B- Vadenje ruda i kamena, C- Preradivačka industrija, D-
Proizv. i snadbijev. ci. energijom, gasom, parom i klimatizacijд Е- Snadbijevалje vodom, uklanjanje otpadnih voda.
upraviJanje otpadom to dje!alnosti sanacije okoliia, F - Gradevinarstvo, (1-  Trgovinд na veiiko I malo, popmvak motor. vozila
I motocikala, H- Prevoz i skladištenjc, 1- Bjciatnosti ртхалја smjeAtaja te pripreme i usluEivanja branc (hotelijerstvo i
ugostiteljstvo),1- tnformacije i komunikacije, K- Finansijske djclatnosti i djelaиosti osiguranJa, L- Poslovалje nekreиiпama,
М- swčne, паиčпе i tehničke djelatnosti, N- Adminisuativne I ротоčпе uslu3ne djelatnosti, 0 - Javna upmva 1 odbn'na;
obavezna socijaino osiguranjc, P - Oбrazovалjc, Q - Ojelaniost zdravstvene i socijaine za5tite, R - tJmjetnost, zabava i
гекгеасгјд s - Ostale uslulлe djelaиosti.
19 Bazirono na podacima BHAs, тјевеčпл SaopStenja, Registmvana nezaposlenost (visokokvalifikovалi, kvalifikovani,
nekvaliflkoyani, srednja stmčna sprema).
Q0 Podatakle preuzct iz mjesečnog saopšecnja Agencije za and i zapoBljavалje Bosne I Hercegovine, Pregled stanje trtišta rada
na dan 31.Ји1а 2019. godine.
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Graflkon 12: stopa registrovane nezaposlenostl u Bosni 1liercegov)ni, broj zaposlenih 1 nezaposlenlh Iica,

stope rasta gig

~ stope rasta broja zaposlenih lica u Bosni t Ilercegovini gig (lijeva skala)
~ stope rasta broja registrovалih nezaposlenib Iica u Bosni i Hercegovini gig (lijeva skala)
—Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i itercegovini u %(desna skala)
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Izvor: BHAs, Federalni zavod za zapo3ljavanje, Zavod za zapo3ljavалje Republike srpske. Zavod za каро3lјаиалје Brčko
Distnkta

Plate

Prosječna neto plata u Bosni i Hercegovini u prvom polugodištu 2019. godine iznosila je 911
KM i nominalno je veća za 5,1% u odnosu na isti period 2018. godine. Realni rast prosječne
neto plate bio je nešto sporiji (4,2%) zbog rasta cijena. Uvećanje prosječпe neto plate
podstaknuto je rastom plata u oba entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosječna neto
plata je nominalno uvećana za 4,4% g/g i iznosi 918 КМ, an Republici srpskoj prosječna plata
nakon oporezivanja (neto plata) iznosi 896 KM uz nominalni rast od 6,7% g/g.
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Grankon 13: Pгosječna neto plata u Bosni 1 Flercegovinl

P1 2017. PI 2018. P1 2019.
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Kao i prethodnu godinu, najmanja prosječna jsplaćena neto plata bila je u djelatnosti plvžanja
smještaja, te pripreme i usluživanja hrane (564 KM), a najveća prosječna isplaćena neto plata
bila je u području ftnansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.566 KM).

Prosječna neto plata je nominlano uvećana u svim područjima djelatnosti u periodu P1 2019W 1
2018. Najveće nominalne stope rasta neto plate evidentirane su u području djelatnosti
umjetnosti, zabave i rekreacije (9,2% g/g) i djelatnosti poslovanja nekretninama (8,1% g/g).
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Pored toga, bitno je napomenuti da je prosječna neto plata u područjima djelatnostima koje
zapošljavaju najveći broj lica u Bosni i Hercegovini takode uvećana (preradivačka industrija
6,9% g/g, trgovina na veliko ј malo, popravak motomih vozila ј motocikala 7,5%).

U okviru djelatnosti javne uprave, zdravstva i obrazovanja neto plata je najviše uvećaпa и
djelatnosti zdravstvene i socijalne zaštite (7,4% g/g), i obrazovanja (6,8% g/g).

Penzije

U Bosni i Hercegovini broj penzionera se nastavio postepeno uvečavati i u prvoj polovini 2019.
godine bio je u prosjeku veći za 1,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Prosječan broj
penzionera u prvom polugodjštu 2019. godine iznosi 678,4 hiljada.21 Iako je istovremeno broj
zaposlenih lica koji ирlасији doprinose za penzijsko i invalidsko osiguranje uvećan, odnos
broja penzionera ј zaposlenih lica nije se mijenjao i jznosj 1:1,2.

U prvom polugodjšcu 2019. godine evidentiran je rast prihoda od doprinosa za penzjjsko i
invalidsko osiguranje (detaljnije u poglavlju Javne finansije). Prosječna penzija u Bosni i
Hercegovini u prvom polugodištu 2019. godine je nominalno uvećaпa 5,3% u odnosu na isti
period prethodne godine, i iznosi 39822 KM uz nešto sporiji realni rast (4,5%) zbog inflacije.
Pored toga, u prvoj polovini 2019. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine i Republici srpskoj
došloje do povećanja penzija, štoје uticalo na rast prosječne penzije u Bosni Hercegovini.

Prosječna penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u prvom polugodjštu 2019. godine iznosila
је 412 KM i nominalno je veća za 5,4% g/g.Ž3 U Republici srpskoj prosječna penzija u istom
periodu iznosilaje 374 KM uz nominalni rast od 5,1% g/g 24 Posmatrajućj strukturu prosječne
peuzije u Bosni Hercegovini nije bib o značajnijjh izmjena u odnosu na prethodnu godinu.2S U
skladu sa navedenim povećanjjma penzija najniža penzija je takode uvećaпa i u junu 2019.
godine u Republici srpskoj za penzijski staž do 15. godina iznosila je 191,9 KM, a u Federaciji
Bosne i Hercegovine 371,8 KM.

21 Вгој рспггопста и Bosni Hercegovini u anaflzi predstavlja zbir penzionna koji primaju pcnzije iz Federalnog zavoda Zn
penzijsko i invalidsko osiguninje I Fonda zn penzijsko i invalidsko osiguninje Repubiike sgiske bez obzira na mjesto
prebivališta (in Iii izvan 13osne II lercegovine).
22 Prosječna penzija u Bosni i Hcrcegovini je iпačunata na osnovu prosječnih mjcsečnih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzioneni in svakom od entiteta in ukupnom бгоји pcnzionera. Entitetske prosječne penzije se odnose na sve
isplлćene penzije bez obzira na mjesto prebivališta penzionera.
B U RepubikI srpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2018. godine se sv'tm korisnicima prava uskiaduju počev od
01.01.2019. godine i povečavaju se тa 2,17%. Penzije su uskladene i povečane prema redovnom, godišnjem, uskladivanju dok
su najniže penzije uskladene i povečane, in istom procentu kao I ostale penzije, prema Odluci Vlade Republike srpske 0
odredivanJu najnite penzije. Izvor•. Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike srpske.
24U skladu s odtkom V lade Federacije od 22. februnni 2019. godine, minimalne penzije su роиесале za 3,2% sa dosadašnjih
348,06 KM na 359,20 KM. Kako je spomenutom odlukom V1adc precizirano da primjena роиесалјд počinje од I. januara
2019. godine, korisnici minimalne penzije се pd isplati, uz ииесали penzije тв februar, dobiti i razliku izmedu isplačene i
ииеčале penzije zajaпuaг 2019. godine. Pored navedenog, in Federaciji Bosne i Ilercegovine od aprila 2019. godine tJpravni
odbor Federalnog zavoda гг penzijsko I invalidsko osiguninje donioje Odiuku 0 uskladivanju penzija u skladu s odredbama
člала 79. Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju. Tom Odlukom, sve penzije s Izuzetkom najviših i penzija ostvarenih
in 2019. godini, povečat се se га 3,5%. lzvor. Federulni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.
xs U strukturi penzija i dalje nejveči dio pripada starosnim penzijama, a potom porodrčnim i invalidskim penzijama. U
Federaciji Bosne i llercegovine udio stnrosnih penzija in junu 2019. godine iznosi oko 55%, a in Republici srpskoj udio
starosnih penzija iznosi oko 57%.
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• Javпi prihodi tokom P12019. godine bilježe pozitivпu slopu rasta
• Stanje javnog duga na kraju P12019. godine biijeii smanjenje
• Budžet kosolidovane centralne viade Bosne i Hercegovine u P1 2019. ostvarto sujicit
• Budžet konsolidovane opšte vlade Bosne I Hercegoviпe и 201& godini ostvario sufrcit

Glavrie karakteristike fiskalnog sektora Bosne i Hercegovine u P1 2019. godine su umjeren
rast javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i doprinosi), smanjene javne zaduženosti,
budžetski suficit konsolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaćenf prfhodi. U toku prvog polugodišta 2019. godine, Uprava za indirektno oporezivanje
(u daljem tekstu UIO) je naplatila oko 3,8 milijardi KM bruto prihoda, odnosno oko 3,1
milijardu KM neto prihoda od indirektnih poreza. stopa rasta bruto prihoda ро osnovu
indirektnih poreza tokom К2 posmatrane godine nešto je niža u poređenju sa stopom rasta
ostvarenom tokom Kl iste godine, što nije bitnije uticalo na kumulativ posmatranog perioda,
kada je rust bruto prihoda od indirektnih poreza iznosio 6,5% g/g. Nešto niža stopa rasta desila
se kod neto prihoda od indirektnih poreza (4,6% g/g). Direktan uticaj na to je imala slabija
naplata bruto prihoda, au i i dvocifreno povećanje povrata sa jedinstvenog тасипа UIO (u daljem
tekstu JR), tokom К2 tekuće godine.

Tabela 3: Naplata 1 raspodtela prlhoda od indirektnih poreza (rust е/е is % ako nile дгиевсаlе naznačeno
struktura P1 P1 P1 Kl 2019 К2 2019

2019 2017 2018 2019
Вгиго prrhodi - prtkupЈепо 100,0 5,9 8,8 6,5 7,2 5,9

Pavrati 19,6 19,7 4,3 14,8 7,0 22,4
1Veto prihodi -рггк гргјепо 804

PDV 48,7 3,4 8,2 3,3 6,1 0,7
Cartne 3,8 11,0 6,5 7,8 7,1 8,5
Akcёe 19,3 1,3 2,6 4,5 4,9

Purarine 7,8 8,5 56,5 10,2
_4,0

21,8 2,0
Ostaliprihadi 0,2 -0,9 3,1 3,9 3,9

Neuskladeni prihodi -56,3 17,7 72,2
_2,9

... ...
lčaspalosivo za raspodiehr

__0,4
100.0 6.2 Li 6.5 6.1

dlmimalnere:erve 20,1 19,1 24,5 -2,5
._L2

-7,5
ригСiеП 79,9 ~ 6 4.9 9~0_

_3,9
э 6 10 3

Servisiranjevanjskogduga 11,3___31,4 11,4 -11,5 -10,5 -12,2
Federacl/'аВотпеlHercegovine 7,2 32,1 11,4 -12,7 -12,7 -12,6

Repu6ikaSrpska 4,0 30,210,3 -10,2 -8,5 -11,5
BrčkoDistrikt 0,1 29,1 113,6 32,4 49,6 -2,7

Raspodje! eno nakon servisrranja
vanjskog daga

lnstitucђe Bosne i Hercegovtne

68,6 -0,6 3,6 13,3 10,9 15,8

9,6 0,0 -0,8 -0,8 -1,6 0,0

Fedenadja Bosne Ikencegoivine 37,7 0,1 5,1 15,7 13,0 18,4
Repuбika Srpska 19,0 -2,8 3,5 17,9 14,9 20,7

Brčko Distrikt 2,3 3,7 4,8 6,7 4,2 9,0

lzvor.UlO Bosnei Hercegovine
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sve pojedinačne kategorije neto prihoda od indirektnih poreza dale su pozitivan doprinos rastu
istih, od čegaje naznačajniji doprinos neto prihoda od poreza na dodatu vrijednost (u daljem
tekstu PDV) (2,0 p.p.), akciza (1,1 р.р.) i putarina (0,9 р.р.).

~

СгаПкоп 15: Doprinos rastu neto prlhoda od Indirektnlh poreza
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PD V. Tokom К2 tekuće godine naplata prihoda ро osnovu PDV-a je bila nešto slabija u odnosu
na K1. Kako prihodi od PDV-a u ukupnim prihodima od indirektnih poreza učestvuju sa oko
68%, to se svakako odrazilo i na kretanje ukupnih prihoda, ali i na rast prihoda od PDV-a tokom
P1 tekuće godine. Na kraju posmatranog perioda, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,6
milijardi KM (6,2% g/g), dok su neto prihodi od PDV-a iznosili oko 1,9 milijardu (3,3% g/g).
U strukturi prihoda od PDV-a dominiraju prihodi pri uvozu roba sa oko 63%, koji su tokom PI
2019. godine uvećani za 6,6% g/g. Tokom istog perioda, naplaćeni prihodi pa osnovu prometa
domaćim robama veći su za 5,6% g/g.

Akcize. Neto prihoda od akciza u toku Pt 2019. godine, ukupnoje naplaćeno oko 737 miliona
KM, što je u poređenju sa istim periodom prethodne godine više za 4,5%.
Naplaćeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uvećani su za
1б,2а/о gig i to zahvaljujući značajnom povećanju prihoda od akciza na uvoznu naflu i naftne
derivate (36,1% g/g), au i f povećanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina
(8,8% g/g). Nešto manje od 60% prihOda od uvoznih akciza se i odnosi na prihode od akciza
na duvan i duvanske prerađevine.
Kao i u ranije posmatranim periodima, naplaćeni prihodi od akciza na domaće proizvode
bilježe smanjenje, koje je na kraju P1 iznosilo oko 38,8% gig. smanjenje prihoda od akciza na
domaće proizvode zabilježeno je i kod akciza na domaću naftu i nafbte derivate (63,0% gig) i
kod akciza na domaći duvan i duvanske preradevine (27,0% g/g). Ostale дотасе akcize, čiji
udio u ukupnim akciznim prihodima je jako man, su ostvarile pozitivnu stopu rasta,
zahvaljujući rastu prihoda od akciza na domaća bezalkoholna pića f дотасе vino.

Рпгаггпе. Naplačeni prihodi od putarina tokom P1 2019. godine su iznosili oko 299 miliona
KM čime su uvećani za 10,2% gig. Kao i и ranije posmatranim periodima, prihodi od putarina
iz cijene uvozne nafte i naftnih derivata su ostvarili povećanje, dok su prihodi od putarina in
cijene domače nafte i naftnih derivata smanjeni.
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Carine. Naplaćeni prihodi od carina tokom P1 tekuće godine su iznosili oko 146 miliona KM,
štoје za 7,8% više nego u istom periodu prethodne godine.

Raspoređeпi prihodi. Na kraju P1 2019. godine, raspoloživi prihodi za raspodjelu su iznosili
oko 3,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva ii Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 186,2 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 747,1 milion KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 364,8 miliona KM, U[O, je izvršila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 2,5 milijarde KM krajnjim korisnicima prema važećim
koeftcijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je догпасепо ukupno oko 1,6
milijardi KM (oko 275 miliona za servisiranje vanjskog duga), Republici Srpskoj oko 808,2
miliona KM (oko 151 milion za servisiunje vanjskog duga) i Brčko Distriktu oko 89,1 milion
KM (oko 4 miliona za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godne
rasporedena sredstva sa jedinstvenog тасипа UIO za servis vanjskog duga su mania га 11,5%,
dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga
uvečana za 13,3%.

Direktni porezi i doprinosi

Tokom P1 tekuće godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 3,8 milijardi KM
javnIh prihoda iz svojih nadležnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
navedeni prihodi su veći za svega 2,3%. Rezultat ovako niske stope rasta, kao i u ranije
posmatranim periodima, prvenstven0leži u smanjenju prihoda od direktnih poreza, a posebno
smanjena prihoda od poreza na dohodak kod obje poreske uprave, au i i zbog smanjenja ostalih
prihoda.

Табеlа 4: Prihodi od dlrektnih poreza, doprinosa, taksl, naknada I kaznl na kraiu P1

Naziv prihoda

Federacila Bosne 1 Republika 8гр kaltercegrn'ine Bosna I Hercegovina

milioea KI11

2018 2019
rut u miliona KM

Ч. 2018 2019
rust
u%

milioea KM
2018 2019

rust
u%

Direktni porezl 535,1 476,3 -11,0 285,2 274,8 -3,7 820,3 751,1 -8,4
Porez na dohodak 220,8 210,0 -4,9 124,2 98,0 -21,1 344,9 307,9 -10,7
Porez na doбit 225,9 210,4 -6,9 139,3 154,7 11,1 365,2 365,1 0,0
Porezigradana 87,8 55,7 -36,6 21,8 22,1 1,6 109,6 77,8 -29,0
Oslali porezi 0,6 0,3 -51,1 0,0 0,0 0,0 0,6 0,3 -51,1
Takse, kazne 1 eakeade 360,6 343,9 -4,6 199,0 199,7 0,4 559,6 543,5 -2,9
Doprinosi 1.663,9 1.785,1 7,3 715,1 764,4 6,9 2379,0 2.549,5 7,2
HO 922,8 994,3 7,7 405,5 462,6 6,7 1328,4 1.426,9 7,4
Zdmvstvo 664,2 708,1 6,6 256,1 274,8 7,3 920,3 983,0 6,8
Nezaposleni 76,9 82,7 7,5 16,7 17,9 7,2 93,5 100,5 7,5
Dječija zaštita 0,0 0,0 34,3 36,6 6,8 34,3 36,6 6,8
Zаро3Гаиалје invalida 0,0 0,0 2,5 2,6 1,6 2,5 2,6 1,6
UKUPNO 2.5594 2.605,3 1,8 1.199,3 1.238,9 3,3 3.758,9 3.844,2 2,3

lzvor enutetske poreske uprave

DoprinosL Na kraju P1 2019. godine ukupno naplačeni prihodi ро osnovu socijalnih doprinosa
u Bosni i Hercegovini su iznosili oko 2,5 milijardi KM, štoје u poredenju sa istim periodom
prethodne godine više za 7,2%. Najznačajnija i najveća kategorija ovih prihoda jesu doprinosi
za penzijsko i invalidsko osiguranje (PIO) koji su tokom posmatranog perioda zabilježili stopu
rasta od 7,4% g/g. I sve ostale kategorije socijalnih doprinosa su takođe, zabilježile pozitivne
stope rasta.
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DirekrnP porezi. Dniga ро veličini i гпасаји, kategorija prihoda iz nadldnosti entitetskih
poreskih uprava jesu prihodi od direktnih poreza. Tokom posmatranog perioda, isti su smanjeni

za 8,4% g/g, kao rezultat smanjenja ii oba entiteta, čime su dostigli nivo od 751,1 milion KM.
U nadležnosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, sve pojedinačne kategorije
direktnih poreza su manic u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok su U Republici
srpskoj smanjeni jedino prihodi od poreza na dohodak.

Graflkon 16: 5tope rasta prlhoda od poreza u 2019. godlni, po mjeseclma

јдп.19 feb.19 mar.19 јип.19

FederaciJa Bosna I Hercegovina ■RepublikaSrpska eposnaltlercegovina
i

lzvoc entitetake poreske uprave

apr.19 тај.19

Kretanje javnih prihoda poreskih uprava u Bosni i Hercegovini, uslovljeno je kretanjem javnih
prihoda u nadležnosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, naravno, zbog strukture
prihoda (2/3 prihoda je iz пadležnosti ovog entiteta), što se može vidjeti i sa grafikona iznad.
Tako, u prva dva mjeseca tekuće godine, direktni porezi poreske uprave Federacije Bosne i
Hercegovine su ostvarili rast, nakon čega od marta mjeseca stopa postaje negativna.

OstaiijavnipdhodL Ostale javne prihode poreskih uprava čine prihodi od taksi, kazni i raznih
naknada koje i tokom P1 tekuće godine nastavljaju da se smanjuju. Na kraju posmatranog
perioda, navedeni prihodi poreskih uprava su manji za skoro 3,0% g/g, a iznosili su oko 543,5
miliona KM. Najveći udio u ostalim prihodima poreskih uprava imaju takse i naknade (89,2%).
Tokom P1 tekuće godine, ро osnovu taksi i naknada парlаčепоје oko 485,1 milion KM, ј isti
su manji za 2,0% u poredenju sa P1 2018. godine.

Javni dug --

Ukupni javni dug Bosne i Hercegovine, na kraju P1 2019. godine, prema preliminarnim
podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT), je
iznosio oko 11,2 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ukupni Javni
dug je manji za 5,5%. smanjenju zaduženosti doprinijeli su i smanjenje "anjskog i unutrašnjeg
duga.

26



Craffkon 17: stanjc ukupnog javnog duga Bosne 1 Hercegovinc (u mllionlma lOt)
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Vanjskijavni dug. Prema preliminarnim podacima MFT Bosne i Hereegovine, vanjski javni
dug (sa javnim dugom entiteta i Brčko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne
samouprave) na kraju P1 2019. godine, dostigao je iznos od 8,2 milijarde KM, što je za 1,5%
manje nego u istom periodu prethodne godine.
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Najveći udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (56,5%),
zatim slijede Republika srpska sa učešćem od 42,0%,lnstitucije Bosne i Hercegovine sa 0,9%
i Brčko Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveći udio (33,8%)
se odnosi na kredite uzete kod svjetske banke. Zatim slijede krediti uzeti kod Evropske
investicione banke sa 23,9% učešča u ukupnim krditima. U strukturi vanjskog duga, prema
valutama, dominira dug u evrima (59,7%). Zatim slijede krediti uzeti u specijalnim pravima
vučenja (8DR) sa 25,2% i dolarima 6,9%. Što se tiče strukture vanjskog duga, prema kamatnim
stopama, najveći udio (67,3%) imaju krediti sa f'ksnom kamatnom stopom.
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U toku P1 2019. godine, povučeno је oko 318,8 miliona KM novih kreditnih sredstava, što је
za oko 35,1% manje nego u istom periodu prethodne godine. Ромсепа kreditna sredstva
Federacije Bosne i Hercegovine značajno su smanjena (52,2% g/g). Manji iznos novih
kreditnih sredstava, tokom P1 2019. godine, ostvaren je in Distriktu Brčko (11,8% g/g), dok
je Republika Srpska tokom posmatranog perioda povukla oko 3,7% g/g više novih kredita, a
držaмi nivo oko 22,2% g/g. Od ukupno povučenih sredstava tokom P1 2019. godine, oko
76,8% se odnosi na infrastrukturne projekte, 16,3% па privredne djelatnosti, dok se na projekte
usmjerene na jaмi sektor odnosi 6,9%.
Tokom P1 2019. godine, po osnovu angažovanih, a nepovučenjh kreditnih sredstava рlасепо
је oko 1,0 milion KM penala, što је za oko 19,3% manic nego u istom periodu prethodne
godine. Od ukupnog iznosa 50,1% penala рlасепо је Njemačkoj razvojnoj banci (KfW) za šest
projekata u elektroenergetskom sektoru i jedan za vodu i kanalizaciju, 47,1% Svjetskoj banci -
Mcdunarodnoj banci za obnovu i razvoj (WBIBRD) po osnovu tri projekta i 2,8% Evropskoj
banci za obnovu i razvoj (EBRD) za projekat vodnog snabdjevanja.
Ukupno servisirane obaveze po osnovu vanjskog duga, u P1 2019. godine su iznosjle oko 396,5
miliona КМ, što je za oko 12,1% manje nego u istom periodu prethodne godine26. Od tog
iznosa, 81,6% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga (323,5 miliona KM). U strukturi
servisiranih obaveza vanjskog duga, po kreditorima, dominira otplate duga prema Svjetskoj
banci (25,6%). Značajan dio servisiranih obaveza je i prema Medunarodnom monetarnom
fondu (MMF) 18,5%, Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) 15,2% i Evropskoj
investicionoj band (EIB) 12,5%.

Unutrainji javul dug. Unutrašnji dug, prema preliminamim podacima MFT Bosne i
Hercegovine, je na kraju P1 2019. godine iznosio oko 3 milijarde KM, i u poredenju sa istim
periodom prethodne godine manji je za 15,0%. Ako se posmatra unutrašnji dug prema
nosiocima, uočava se smanjenje istog kod entitetskih vlada ј fondova socijalne sigurnosti, dok
је povećanje bib o prisutno kod kantona, gradova i opština. Na smanjenje duga vlada entiteta
najviše se odrazilo smanjenje duga pa osnovu stare devizne štedпje, opštjh obaveza kao i dug
pa osnovu trezorskih zapisa.
Unutrašnji dug vlada entiteta i Brčko Distrikta na kraju P1 2019. godine je iznosio oko 2,1
milijardu KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji je za 23,4%. Na njegovo
smanjenje uticalo je smanjenje duga pa osnovu stare devizne štednje, opštih obaveza,
dugoročnih obveznica, trezorskih zapisa i obaveza pa kreditima.
Dug kantona (unuпašnji dug) na kraju P1 2019. godine je iznosio oko 188,6 miliona i veći је
za 1,5% g/g. Na njegovo роиесалје uticalo je povećanje duga pa osnovu emitovanja
dugoročnih obveznica.
Unutгašnji dug gradova većjје га 8,4% i iznosio je oko 180 miliona KM. Kod gradova je razlog
za povećanje duga uvećanje obaveza po osnovu uzimanja kredita.
I kod opštna je tokom posmatranog perioda zabilježeno povećanje unutrašnjeg duga i to po
osnovu obavez ро kreditima i obaveza ро dugoročnim obveznicama.
Dug fondova socijalne sigurnosti iznosio je oko 183,0 miliona KM i manji je za 7,3% g/g. Ovaj
dio unutrašnjeg duga se odnosi na fond zdravstvene zaštite Republike Srpske27.
Ukupan unutrašnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,0 milijardu KM,
Repubike Srpske oko 1,9 milijardi KM, dok je unutrašnji dug Brčko Distrikta iznosio svega
2,7 miliona KM.

т Ovaj iznos obuhvata ukupno servisirалe obaveu vanjskog duga koje čine: servis vanjskog drJavnog duga, au i I servisiranc
obaveu po kreditima zпključenim direktno od strane entitcta ijedinica lokalne samouprave, koji islc samostalno servisiraju.
2? Dug fondova socijalne sigumosti: Fond zdravstvenog osigurалja Republike Srpske, Jayni fond za djcčiju za3titu Republike
5rpske i Zavod za гдро3lјаиалје Republike Srpske.
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CraBkon 19: Unutra3njl dug Bo'ne I Ilercegovine prema nosiocima duga (u milionim KM)
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Tokom P1 2019. godine, vlade entiteta ј Distrikta su servisirale obaveze pa osnovu unutrašnjeg
duga Bosne ј Hercegovine u iznosu od oko 217,0 miliona KM, što је u poredenju sa istim
periodom prethodne godine manje za 27,9%.

PotraVvanja od opšle vlade2s. Prema preliminamim podacima Centralne Banke Bosne ј
Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) ukupna potraživanja od sektora opšte vlade na kraju P1
2019. godine dostigla su iznos oko oko 2,4 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, ista su mania za 4,9%. Tokom posmatranog perioda opšta vlada bilježi
porast kredita kod komercijalnih banaka (3,4 g/g%) ј smanjenje zadužjvarlja putem
vrijednosnih papira (10,9% g/g). Kretanje duga pa ovom osnovu jasno se može vidjeti sa
graftkona ispod.

Cralikoo 20: Rast potraživanja od sektora opšte vlade (u %)
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Prema entitetskim kalendarima aukcija vrijednosnih papira za 2019. godjnu29, vlade su
planirale ukupno zaduživanje u iznosu od oko 951 milion KM, putem kratkoročnjh instrumenta

2' U skladu sa CFs Pпručnikom, scktoropšte vlade definik se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade keo
nj ihove osnovne djelatnosti.On ne obuhvata poslovna poduzeča u vlasništvu vlade koja proizvode robe [n1 usluge te ostvaruju
pro0t ргодајот istih ро ckonomskiin cijenama. U opštu vladu uključeni su i fondovl socijulne zдštite,lј. Condovi za penzijsko-
invaiidsko osiguranJe, гаро3lјаиалје, zdwvstvo, dječiju тaštitu i za pmfcsionalnu rehabilitaciju i zapošljavanje osoбa sa
InvaIiditctom, te vал6udtetski fondovi za Izgmdnju puleva odnosno 1P direkcije 72 izgradnju I odrfavanje cesta svih nivoa
vlasti kao ј 1P amopulevi u oba entiteta.
z9 hop!/www.vladatэ.nct/sr-SP-CyrWlada/Ministarstva/m]РPP/ud/ka/1'ages/dcГault.aspx
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duga (trezorski zapisi), i dugoročпjh instrumenta (obveznice). Zbog kašenjena prilikom
usvajanja budžeta gdje su utvrdene bruto potrebe za finansiranjem na domačem tržištu budžeta
V1ade Federacije Bosne ј Hercegovine, Federacija Bosna ј Hercegovina je objavila jndikativnj
godišnji kalendar aukcija tek u песет mjesecu tekuće godine. Istim je planirala, tokom К2 po
jednu aukciju i dugoročnih ј kratkoročnih vrijednosnih papira, u ukupnom iznosu od 50 milioпa
KM. A takođe, predloženim kalendarom aukcija iznos finansiranja na дотаčет tržjštu
smanjen je za 260 miliona KM. Navedeno smanjenje u potpunosti se odnosi na kratk0r0čпe
vrijednosne papire. S obzirom na zadovoljavajući nivo likvidnosti JR trezora Federacije Bosne
i Hercegovine ј zbog toga smanjenim potrebama za finansiranjem, planirana aukcija trezorskih
zapisa je otkazana. Tako da je tokom P1 Federacija Bosna i Hercegovina povečala svoj
unutrašnji dug na ovaj пасјп, samo aukcijom obveznica sa rokom dospijeća od 7 godina i
kamatnom stopom od 0,8% u iznosu od 30 milioпa KM. Realizacijom spomenute aukcije
obveznica Federacija Bosne ј Hercegovine je time ispunila 4,8% рlапа zaduživanja za 2019.
godinu, a prema kalendaru aukcija vrijednosnih papira.
U istom periodu, Repubika Srpska je održala svih sedam planiranih aukcija vrijednosnih
papira. U skladu sa spomenutim kalendarom, Republika Srpska je održala dvije aukeije
trezorskih zapisa sa rokom dospjeća od 6 mjeseci, kamatnim stopama od 0,0% i 0,10% ј
iznosom od 40 miliona KM, ј pet aukcija obveznica sa rokom dospjeća od 5, 7 ј 10 godina,
kamatnim stopama od 2,0% do 3,3% i iznosom od 171 milion KM. Realizacijom navedenih
aukcjja Republika Srpska je time jspunila 65,7% plana zaduživanja za 2019. godinu.

Izvjtэštaj о operaćijama konsalidovane centralne ‚'lade u Bosni i Hercegovini и Р1 2019J0

Usvajanje budžeta za 2019. godinu, na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini, nije
jsp0štovano u pogledu budžestkog kalendara. Republika Srpska je jedina usvojila 6udžet u
decembru 2018. godine. Federacija Bosne i Hercegovine (februar), kao ј Brčko Distrikt (maj)
budžete su usvojili u 2019. godini, dok budžet Institucija Bosne i Hercegovine u trenutku
pisanja izvještaja nije usvojen (usvojen na VM, ј od strane Predsjedпištva Bosne i
Hercegovine).
Na kraju P1 2019. godine, primami fiskalni bilans centralne vlade je iznosio oko 739 miliona
KM. Tokom posmatranog perioda, primarni fiskalni bilansje iznosio oko 4,3% BDP-a prema
rashodovnom prjstupu3l, za posmatrani period. U istom periodu, tekućj fiskalni bilans je
ostvario suficit u iznosu od 628 miliona KM (3,7% BDP-a). Navedeni suficjt je rezultat
kontinuiranih pozitivnih trendova u naplati prihoda od indirektnih poreza, au i ј stagnacijom
kapitalnih rashoda. Izdvajanja za kapitalne rashode, na kraju P1 2019. su rasla stopom od 0,4%,
u poređenju sa istim periodom prethodne godine (kada su ista smanjena za 2,7% g/g).
Konsolidovani prihodi centralne vlade Bosne ј Hercegovine u P1 2019. godine, su iznosili oko
6,2 milijarde KM, što je za 4,1% više nego u istom periodu prethodne godine. Ovim su prihodi
na kraju posmatranog perioda tekuće godine ostvarili 36,1% BDP-а. Svi nivoi vlasti ostvarili
su rast prihoda, osim Institucija Bosne i Hercegovine. Glavni genesatori rasta prihoda i dalje
su porezni prihodi (indirektni i direktni porezi) i prihodi p0 osnovu socijalnih doprinosa.

hnp!/www.fm f.gov.ba/v2/uнfiles/userfiles/NeR019Пndikalivni%20kalendaг%20izdaпja°/л20vгij ednosnih°/л20papim%20F
0i11%20za%202019 pdf
w Podaci o konsolidovanoj ccnualnoj vladi ne ukljućuju lokalni nivo vlasti (opštine i gradove), 3? Autoceste i 3? ceste kao i
Fondove za profesionalnu rehabilitaciju i zapošIjavanjc Iica sa invaliditetom svih nivoa vlasti.
п Podacl a rashodovnom 6DP-u su preuzeti iz kvartлlnog saopštenja BI IAs.
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Grankon 21: Konsolidovani prlhodi 1 rashodi centralne ‚rlade,suflcltldeflcIt ii % BOP-a
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Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne I Hercegovine, tokom posmatranog perioda, su
ostvarili rast od 5,5% g/g čime su dostigli iznos od 32,5% BDP-a. svi nivoi vlasti, su tokom
posmatranog perioda, ostvarili rast konsolidovanih jamih rashoda: Institucije Bosne i
Hercegovine 0,4% g/g, Federacija Bosna i Hercegovina 5,9% g/g, Repubika srpska 5,5% g/g
i BrčkO Distrikt 22,6% g/g. Na rast rashoda, najviše uticaja je imao rast glamih rashodovnih
kategorija: izdaci za socijalnu ротос (koja u ukupnim rashodima učestvuje sa 42,8%),
nadoknada zaposlenim (sa 26,1% učešća) i korišćenje roba i usluga (sa 17,2% učešća). Kod
oba entiteta, glavna kategorija na strani rashoda jesu izdvajanja za socijalnu рот0с, dok kod
Institucija Bosne i Hercegovine i Brčko Distrikta glavna rashodoma kategorija jesu nadoknada
zaposlenima. Konsolidovani javni rashodi su iznosili oko 5,7 milijardi KM.

1Consolidovпni бudžet opšte vlade Bosne I Hercegovine и 2018. godinis=

Tokom 2018. godine je nastavljena fiskalna konsolidacija i ograničenjeјаме potrošnje u dijelu
koji se odnosi na tekuće rashode, na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini, a koja je u
skladu s Reformskom agendom za period 2015-2018.
svi nivoi vlasti, osim Republike srpske, su bužete za 2018. godinu, usvojili sa kašnjenjem,
odnosno u KI 2018. godine. Republika srpskaје ро hitnom postupku usvojila budžet za 2018.
godinu u decembnJ 2017. godine.
Takođe, od drugog mjeseca 2018. godine na snazi je i izmjena Zakona zakona 0 akcizama, čija
se primjena pozitimo odrazila na rast prihoda.
Konsolidovani podaci vladinih finansija ukazuju na to da je opšta vlada Bosna i Hercegovina i
u 2018. godini ostvarila tekući suficit u iznosu od oko 775 miliona KM (iii 2,3% BDP-a).
Navedeni suficit je rezultat stabilnih pozitimih trendova u naplati prihoda od indirektnih
poreza, kao i rezultat nastavka primjene restriktime javne potrošnje na svim nivoima vlasti.
Iako i dalje nedovoljna, dinamika izdvajanja za kapitalnu potrošпju u toku 2018. godine bilježi
povećanje od 17,0% g/g. Udio izdvajanja za kapitalnu potrošnju je povećan па 2,6% BDP-a na
kraju posmatrane godine.

32 CBBi11 podatke o konsolidovanom Bosne ) Hercegovine bud2etu objavljuje najranije 30.јипа tekuće godine, zu prethodnu
godinu. Zato je konsolidovani budđet opšte vlade za 2018. godinu predmet ove publikacije. Konsolidrnrana op3ta vlada Bosne
i Hercegovine uključuje: sve nivoe vlasti (vlade, kantoni, opštine i gradovi), fondove socljatnog osiguranja svih nivoa vlasti i
vалbud2etske fondove, entiteiske JP Autoceste i 1P Ceste svih nivoa vlasti.
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U istom periodu, konsolidovana opšta vlada Bosne i Hercegovine je ostvarila i primarni suficit

u iznosu ad preko 1 milijarde KM (iii 3,0% BDP-a).

Graflkon 22; Konsolidovanl lavnl prihodi 1 rashodi, suПcitldeПclt и•/. BDP-a
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Konsolidovani javni prihodi, na kraju 2018. godine, dostigli su nivo ad oko 14,4 milijarde KM,
čime su u poredenju sa prethodnom godinom, uvećani za 6,8%. Konsolidovani javni prihodi
su takode, povečалi, mjereni u procentima BDP-a, na 42,3% BDP-a. Rastu prihoda, tokom
posmatranc godine, najviše doprinosa je dao rast poreskih prihoda, koji su na kraju posmatrane
godine rash i stopom ad 7,5% g/g. Glavni doprinos rastu prihoda je dao rast prihoda ad PDV-a.
Takode, izmjene Zakona a akcizama u dijelu koji se odnosi na namjenske putarine (povećanje
namjenske putarine na derivate nafte i povećanje akciza na lož-ulje), su pozitivno uticale na
rast prihoda.

Konsolidovani javni rashodi u toku 2018. godine su bili nešto viši u poređenju sa prethodпom
godinom, tako da je na kraju posmatrane godine ostvaren rast ad 7,5% g/g. Mjereni i u
procentima BDP-a, javni rashodi su zabilježili роиесалје i na kraju posmatrane godine su
iznosili oko 40,1% BDP-a. Ovaj procenat za 0,1 p.p. prelazi cilj fiskalne konsolidacije da se
javni rashodi smanje ispod 40% BDP-a. Na rast javnih rashoda, pozitivno su uticali i rast
tekućih rashoda i au i i rast izdvajaiija za kapitalnu potrošnju.

Najveća stavka javnih rashoda, jesu izdvajanja za socijalna davanja koja, su na kraju 2018.
godine rasla stopom ad 5,4% g/g. I sve ostale kategorije rashoda ostvarile su pozitivne stope
rasta (nadoknade zaposlenima 3,3% g/g, a korištenje roba i usluga 7,7% g/g).

Na kraju posmatrane godine, tekući rashodi su ostvarili stopu rasta od 6,9% g/g, a kapitalni
rashodi stopu ad 17,0% g/g.

Tekući rashodi, na kraju 2018. godine, su iznosili oko 12,7 milijardi KM, čime su isti mjereni
u procentima BDP-a povećani na 37,4%.
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CraGkon 23: Udio pojedinih kategorija ii ukupnim rashodima u•/.HOP
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III HCIJENE,iMONETARNIII hFINANSIJSKI .SEKTOR

Ćijene

• Skromaп rast injlac&e и Bosпf i Hercegovini od 0,8% ii prvom polugodiJtu 2019. godine.
• C(jena strove пајје na svjetskom tržištu energenata smanjena in poredenJu PI 2019/Р1

2018. godine. ProsjeJna гпјlасгја in EU281,6%.

U prvom polugodištu 2019. godine u večini zemalja Evropske unije ј regionu registrovan je
umjeren i nešto sporiji rast intlacije. Prosječna jntlacjja u EU 28 u posmatranom periodu je
iznosila 1,6%. Sporiji rast inflaciJe djelimično је ј posljedica nižih cijena sjrove nafte па
svjetskom tržištu energenata u prvom polugodištu 2019. godine u poređenju sa istim periodom
prethodne godine. Prema bazi podataka svjetske banke prosječna cijena sirove nafte u prvom
polugodištu 2019. godine iznosila je 62,8 $Љатеlи ј niža је za 7,7% g/g. U Bosni ј Hercegovini
je registrovan najnjžj rast cijena medu zemljamama u poredenju (grafikon ispod).

СгаПкоп 24: Kretanje 1nПacijesa, poreQenje sa Istim perlodom prethodne godine
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lzvor: EUROsTAT, 61IAs, statističke institucije posmatranih zemalja

U periodu P1 2019W! 2018 u Bosni ј Hercegovini je registrovana inflacija od 0,8% što
predstavlja sporiji rast cijena u poredenju sa istim periodom prošle godine. Analizirajućj
promjene ovog indeksa ро odjeljcima prema namjeni potrošnje primjetno je da su cijene U
velikom broju odjeljaka uvećane (grafikon ispod). suprotno, smanjenje cijena u posmatranom
periodu u odjeljcima одјесе ј obuče, namještaja, kućnih uredaja ј redovnog održavanja kuće,
komunikacija, ostalih dobara ј usluga usporilo je ukupni rast cijena u Bosni i Hercegovini.

Cijene u odjeljku hrane ј bezalkoholnih pića u periodu P1 2019/Р1 2018 bile su veće za 1,1%
na šta je uticao rast cijena hrane icr su cijene bezalkoholnih pića smanjene. U odjeljku
alkoholnih рјса ј duvana cijene su u posmatranom periodu bile veće za 4,2% zbog роиесалја
cijena cigareta ј duvana. Na medugodišnji rast cigareta uticalo je povečanja akciza na cigarete

as 1пПасгја za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, sloveniju ј 1lrvatsku je mjerena hannonizovanim indesom potroAačkih cijena
(Н1СР). 1ПСР је je osnova za kompamtivna mjerenja 'mflacIje u Evropskoj uniji. 73 razliku od lndeksa potгošačkih егјепв
(CPI) koristi dmgačiji metodolaški koncept koji se primjenjuje od strane svih člалгса EU. lzvor Eurostat. 78 Bosnu i
Heгcegovinu, sjevemu Makedoniju, Cmu Goru i sЉiju inПacija je predstavljena CPI indeksom I preuzeta od statističkih
institucija posmatranih zemalja.
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ј duvan na početku 2019. godine, što je nastavak usklađivanja akcizne politike па duvan i
cigarete sa EU zakonodavstvom з4

Сјјепе и odjeljku stanovanja, vode, ci. energije, plina i dr. energenata u periodu P1 2019/PT
2018 bile su veče za 2,9% na šta је ii okviru ovog odjeljka uticao rast cijena tečnih i čvrstih
goriva, piina i najamnina za stanovanje. U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu
uvećane za 2,9% сети su гпасајпо doprinijele cijene goriva u Bosni i Hercegovini.

Kretanje indeksa potrošačkih cijena PG odjeljcima prema namjeni potrošnje predstvljeno je na
grafikonu ispod.

Crankon 25: Indeks potrošačklh сlјепа ii Bosni ltercegovinl in periodu P1 2019/Р12018
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lzvor. Buns

Monetarnišektor'

• Ukupna novJana rasa "juni' 2019. godine ииесапа za 8,1% g/g.
• S1opa obavezne rezerve ostala перготјепјепа i iznosi 10%. Brtrto devizne rezerve

ииесапе za 8,3%. lnvesdcije in vrijedпosпe papire i da je su пајиеса komponenta bnrto
deviznih rezervi.

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine ukupna поисала masa (u daljem tekstu
М2) fa kraju juna 2019. godine iznosila je 24,9 mlyd. KM i veća је za 8,1% u poredenju sa
јипот 2018. godine. Rast М2 potpomognut je uvečanjem i transakcijskog novca ј kvazi fovea.

U okviru transakcijskog novca иједласепот stopom rasta uvećaпa je gotovina izvana banaka
i prenosivi depoziti u дотаčој valuti (grafikon ispod) иг doprinos rastu М2 od 1,6 р.р. ј 3,2
p.p. respektivno. U okviru kvazi fovea пajveću stopu rasta jmali su ostali depoziti u stranoj
valuti (30,8% g/g), an je navedeni rast rezultat promjene metodologije monetamog i
ftnansijskog sektora, što je uticalo na smanjenje ostalih depozita u дотасој valuti (-32,7%

~ Minimalna akciza za pakovanje cigxreta ad 20 komada iznosi 2,86 KM, a specitična akcba 1,65 KM za isto pakovanje.
Akciza na duvan za puSenje utvrdujc se u visini ad 80%minimalne akcize na cigaпne utvrdcne u članu 3. slav (3) ova odlukc
iskazane za 1000 komada cigareta I iznosi 114,40 KM pa kilogramu. lzvoc Odluka a utvndivanju speci0čnc i minimalne
akcize an cigarete I iznos akcize na duvan za pu3enje za 2019. godinu.
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gig) .35 Time su ostali depoziti u stranoj valuti imali doprinos rastu М2 od 7,6 р.р, a ostali
depoziti u дотасој valuti su imali negativan doprinos rastu М2 od -5,9 р.р.

Rezervni novae (u daljem tekstu MO) na kraju juna 2019. godine iznosio je 10,6 mlyd. KM ј
večj je za 9,7% g/g u odnosu na juni 2018. godine. Sve komponente MO su uvećane (grafkon
ispod), au i su najveći doprinos rastu MO dali depoziti banaka kod monetamih vlasti sa 4,9 р.р.
a potom gotovina izvan monetamih vlasti sa 4,2 p.p. Iako su prenosivi depoziti dmgih domaćjh
sektora kod monetamih vlasti imali najveću stopu rasta, zbog malog udjela u MO (1,4%) imali
su zanemariv doprinos rastu M0. Pokrivenost rezen'nog novca deviznim rezervama u
posmatranom periodu iznosila je 113,7% čime su ispoštovane odredbe valutnog odbora.

GraBkon 26: Stope rasta monetan'Ih agregata V12019/V12018
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Prosječna stopa obavezne36 rezerve iznosila Jo 10,0% odnosno nije se mijenjala u prvoj
polovini 2019. godine. Prosječan saldo тасипа obaveznih rezervi kod CBBiH u junu 2019.
godine iznosio je 5,5 mlyd. KM ј većj је za 10,1% ‚ј odnosu na juni 2018' godine. Veči dio
salda гасипа obaveznih rezervi kod CBBiH pripada višku iznad obaveznih rezervi (54%), a
ostatak čine prosječne obavezne rezerve (46%).

tfi Centralana banka Bosnc t Itercegovine je naptavila metodolo3ke izmjene vezano vi statistiku monetamog I flnansIjskog
seldom, a u vezi s klasiftkacijom fnалsijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj način Je obavljeno иа}ло
usHadivanje s medunarodnim standardima, te tako ро6о1ј3ал kvalitct i medunarodna uporedivost podataka. Novi Primčnik i
Vodič za kompilaciju monetame I finansijske statistike Medunarodnog monetamog fonda iz 2016' godine, kao t Evropskt
statistički standardi (Е8А 2010), propisuju da se instrumentt s valumom klauzulom trebaju klasifikovati keo InsU'umenti u
stmnoj valuti. Н skladu s lim je, počev3t od Januarskih podataka 2019, godine, napmvljena reklasifikacija valmne strukture
Onansijskih instmmenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji tmaju valumu klauzulu, s
pozictJa domaće valute u pozicije strалe valute. tzvor. Centratna banka Bosne i Hercegovinc.
' Prosječna stopa obavezne rezerve Prosječne obavezne reurve/ osnovica vi oбračun obavezne rezerve.
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Bruto devizne rezerve u junu 2019. godine su iznosile 12 mlyd. KM i veće su za 8,3% u odnosu
па juni 2018. godine. Posmatrajući sve komponente bruto deviznih rezervi najveću stopu rasta
VI 2019/VI 2018 imali su strana valuta u trezoru CBBIH (19,8% g/g) i depoziti kod
nerezidentnih banaka (t9,3% gig). Investicije u vrijednosne papire i даlје su najveća
komponenta bruto deviznih rezervi (71,1%) i dostigle su iznos od 8,5 mlyd. KM uz stopu rasta
od 4,5% g/g. Na drugom mjestu, prema udjelu u deviznim rezervama, se nalaze depoziti kod
nerezidentnih banaka (24,5%).

Tabela 5: Bruto devlzne rezerve u unu 2019. ¢odine
'* 0 H

SDR 
~ UI
valu

г

ер0 0.
nereztdentnlh

бвпаlса

,
U

v Једповпе
Р1 

Stanle (u mtl. lOt) 232,7 0,5 294,8 2.947,0 0,0 8.547,2 12.022,2

stopa rasta g/g 15,6% -73,9% 19,8% 19,3% 4,5% 8,3%

lzvor: CBBii!

Bankarski šektor

• Na kraju prvog pohrgodišta 2019. godine ukupanjinans (/ski rezultat ii Bosni 1 Hercegovini
је veći za .i% g/g.

• Ukupno plasiraпi kreditl srr dostigli iznos od 20,2 mlyd. KM na krajrr prvog polugodišta
2019. godine :'z stopu rasta 5,5 % g/g. U istom periodz' ukupni depoziti su dostigli 22,5
тlгд. KM uz stopu rasta 7,8%g/g.

Prema konsolidovanom izvještaju CBBIH ukupana aktiva bankarskog sektora na kraju prvog
polugodišta 2019. godine je iznosila je oko 31,96 mlyd. KM. Na strani aktive, najveće učešće
od 30,4% su imala potraživanja od ostalih domaćih sektora sa dostignutih 9,7 mlyd. KM. Drugo
ро veličini učešće od 28,2% su imala potraživanja od neftnansijskih privatnih ртедигеса sa
učešćem od 28,2% sa dostignutih 9 mlyd. KM. Na strani pasive prenosivi depoziti drugih
domaćih sektora u дотасој valuti su imali najveće učešće od 25,2% sa dostignutih 8,1 mlyd
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KM. Drugi ро veljčinj na strani pasive sa učešćem od 23,3% su bili ostali depozifl drugih
domaćih sektora37 u stтanoj valuti sa dostignutih 7,4 mlyd. KM.

ргета izvještajima entitetskih agencija za bankarstvo u Bosni ј Hercegovini su na kraju prvog
polugodišta 2019. godine su radile 23 bankeЗB. Ukupan finansijski rezultat bankarskog sektora
na kraju ovog perioda je iznosio 232,639 mil. KM uz ostvareni rast od 3% g/g. Gledajući
strukturu prihoda najveće učešče 63,1% su ostvarili prihodi od kamata ј slični prihodi, dok su
operativni prihodi učestvovali sa 36,9%. Na strani rashoda 83,7% se odnosio na nekamafie
rashode, a 16,3% na rashode od kamata i sljčne rashode. Največi pozitivan uticaj na rezultat
je imalo smanjenje neto gubitka od 79,9% g/g.

Tabela 6: Flnans11s1d rezultat bankankofl sektora u Bowl 1 tterceQovinl no kralu pedoda u 000 KM

1в?1Tt1 пј ~ GSp1:~t'j 1д@11iF:1 i3i{iil•4 pro coo g

1 Prihadi od kamata tsličnt prthodl 516.758 512.342 -0,9%

2 Operativni prihodi 293.105 300.161 2,4%

3 UKUPNI PRtHODI (1+2) 809.863 812.503 0,3%

4 Rashodi po kaмatama i sficni rashadi 100.816 93.839 -6,9%

5 Nekamotnirashodi 478.246 480.199 0,4%

6 UKUPNI RASПODI (4+5) 579.062 574.038 -0,9%

7 Porr-i 5.063 5.890 16,3%

8 NETO-DOB1T BANKARSKOG SEKTORA 228.510 233.169 2,0%

09 Nero-gin bleak 2.741 550 -79,9%

10 UKUPAN REZULTAT 225.769 232.619 3,0%

Izvor: entitetske egenci C zn bankarstvo

Vrijednost ukupno plasiranih kredita na kraju prvog polugodištaје dostigla 20,2 mlyd. KM uz
stopu rasta 5,5% g/g. Najveći su bill krediti plasirani stanovništvu sa učešćem 47,8% иг
dostignutih 9,7 mlyd. KM ј stopom rasta 7,4% g/g. Drugi ро veličini u strukturi plasmana su
bili kredjti nefinansjjskim40 ргедигесјта sa učeščem 46,4% koji su dostigli vrijednost od 9,4
mlyd. KM uz stopu rasta od 4,6% g/g.

37 Prenosivi i ostвli depoziti drugih domaćih sektora u дотасој ј stranoj valuli predstavljaju obaveze banaka prema
necentralnoj vladi (kantona ( opština), ne0nansijskim javnim preduzećima, nefuiansijskim privatnim preduzečima, ostalim
finansijskim institucijama I ostalim domačim sektodma (stanovniQvu, nepгобиim institucijama I ostalim neklasi0kovanim
sektorima).
H бankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetamib vlasti.
39 Ukupan fmanstJski rezultat, ukupni prihodi I rashodi 1 ostali podaci iz Izvještaja 0 dobitku i gubitku su nekonsolidovani
podaci za bankarski sektor u I3osni I Ilercegovini, a dobiveni su zbrajanjcm podataka Zn Federaciju Bosne i 1lereegovine 1
Republiku 5rpsku koji su dobiveni cxl entiletskih agencija гд bankarstvo.
40 scktor ncIinansijskih ргедигаса čine nefinansijska javna i nefinansijska privatna ргедитеčа. scktor opšte vlade činc svi
nivol vlade u Bosni i Hercegovini za potrebe izrdde ovog IzvjeStaja u ostali sektor su uvгšteni scktoc ostalih Bnansijskih
(nebankaiskih) institucija Ic ostali sektod (prema sektorskoJ strukturi kojuje uradila CBBiI1).
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СгаПкои 28: 8ektorskв struktura kredlta
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Izvor Ce6iH

Kvalitet plasmana kredita u odnosu na prethodnu godinu je bolj i. Procenat učešća nekvalitetnih
kredita u ukupno plasiranim kreditima fizičkim i pravnim osobama je bio 8%, što je manje za
1.3 р.р. u odnosu na isti period prošle godine (tabela ispod). U okviru toga procenat učešća
nekvalitetnih kredita plasiranih stanovništvu je manji za 0,5 p.p, dok je procenat učešća
nekvalitetnih kredita plasiranih privatnim firmama još više smanjen tj. талјг je za 0,8 p.p.0
odnosu na isti period prošle godine.

Tabela 7: Klaslflkaciia kredita nrema kvalitetl

Raždobljc Q

I е еи
ukupnlm

nekvalitčfnlm
-, ј ii

C-E (NPL

Kredltl Пzičklm osobama/stnovništvu (ii ukupnim kreditima)
30.06.2018. 42,7% 1,3% 0,5% 0,4% 2,5% 3,4% 36,5%
30.06.2019. 43,6% 1,2% 0,4% 0,4% 2,1% 2,9% 36,5%

Kredltl pravnim osobama (u ukupnim kredt ima)

30.06.2018. 41,5% 5,2% 1,0% ј 1,9% 3,0% 5,9% 63,5%
30.06.2019. 42,5% 4,6% 0,5%ј 2,0% 2,5% 5,1% 63,5%

Ukupno
84,2%

kreditl Лzlčklm
6,5%

1 pravnlm
1,5%

osobama
2,3%

(u ukupn
5,5%

m krcdltima)
30.06.2018. 9,3% 100,0%
30.06.2019. 86,1% 5,9% 1,0% 2,4% 4,6% 8,0% 100,0%

Izvor entitetske agencije za bankarsivo

Prosječna efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu EKS) na ukupne41 plasirane kredite u toku
prvog polugodišta 2019. godine je iznosila 4,25% i zabilježila је pad od 0.3 p.p. u odnosu na
isti period prošle godine godine. Prosječna EKS па kratkorOčne kredite je iznosila 2,94% uz
pad od 0,28 p.p. u odnosu na isti period prošle godine, dok je prosječna EKS na dugoročne
kredite imala veći pad 0,35 p.p. i iznosila je 5,73% (gra6kon ispod). Posmatrajući kredite

Ponderisana prosječna efektdvna kaiiiatiuu stopa na ukupne kredite/depozdte in cijelu Bosnu I llercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efeklivne kamatne stope na kreddte/depozdte in Republiku stpsku i ukupne efektivne kamatne
stape na kredite/depozdte u Fedemciji Bosne i Ilercegovine. Podaci o iznosu kredit&depozita I kamatnih stopa po entitetima
dobiveni su
04 entitetskih egencija та benkдrstvo. Podaci o kamatnin' stopama koje objavdjuje CBBi1I naiazc se u dodatku.
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prema sektorima tj. oblasti plasmana, evidentan je trend pada ЕКа na plasirane kredite i prema
privredi ј prema stanovništvu. Tako Jo prosječna ЕКа za kredite koji se plasiraju za sektor
privrede Jo iznosila 3,09% i zabilježila je pad za 0,32 р.р. u odnosu na isto razdobjje prošle
godine kada Jo iznosila 3,41%. prosječna EKS na kredite stалovništvu u prvom polugodištu
2019. godine iznosila 7% i mania Jo za 0,61 p.p. u odnosu na isti period prošle godine kada je
iznosila 7,61%.

i

СгаПкоп 29: Kretanje prosječne ЕКа na kredite u Bosne I Hereegovine
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izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni depoziti na kraju prvog polugodišta 2019. godine su dostigli 22,5 mlyd. KM uz stopu
rasta od 7,8% g/g. Depoziti stanovništva su imali najveće učešće od 56,5% u ukupnim
depozitima ј sa stopom rasta od 9,1% g/g su dostigli 12,7 mlyd. KM. Depoziti neftnansijskih
ргедигеса su sa učešćem od 22,6 % bili drugi po veličini i sa stopom rasta od 2,8% g/g su
dostigli 5,1 mlyd. KM.

— OpSta vlada
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СгаПкоп 30: 5ektorska struktura depozlta
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Prosječna ЕКа na depozite deponovane u prvom polugodištu 2019. godine je iznosila 0,68% i
u odnosu na isti period u prošloj godini ostvaren Jo rast od 0,02 p.p. Vrijednosti prosječnih ЕКа
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na kratkoročne ј dugoročne depozite u ovom periodu su se različito ponašale u odnosu na
vrijednost u istom periodu prošle godine. prosječna EKS na deponovane kratkoročne depozite
ostvarila je pad od 0,08 р.р. ј sa 0,27% dostigla vrijednost 0,19% dok je prosječna EKS na
dugoročne depozite ostvarila rast od svega 0,02 p.p. i sa 1,27% dostigla vrijednost 1,29%.

Posmatrajući depozite u prvom polugodištu 2019. godine prema sektorskoj stivkturi možemo
primjetiti da je prosječna EKS za privredu po svojoj vrijednosti ostvarila rast za 0,38 p.p, u
odnosu na isti period prošle godine ј dostigla je 1,3 %. U isto vrijeme је prosječna EKS za
depozite stanovništva iznosila 1,17% ostvarivši pad od svega 0,05 p.p. Na graftkonu ispod su
prikazane prosječne EKS na ukupne, dugoročne kao i па kratkoročne depozite.

Gratlkon 31: Kretanje prosječne ЕК5 na depozite и nosne I llercegovina
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lzvor. enlitetske agencije za bankarstvo

Neto štednja posmatrana kao razlika između ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih
kredita nastavlja značajnije da raste sa stopom rasta od 35% g/g. Tako je na kraju prvog
polugodišta 2019. godine dostigla 2,3 mlyd. KM. U svim sektorima je pozitivna razlika u
vrijednosti jzmedu deponovanih depozita ј plasiranih kredita osim u sektoru neftnansijskih
ргедигеса koji regislruje negativnu štednju od 4,3 mlyd. KM dok je najveća pozitivna razlika
od 3 mlyd. KM ostvarena u sektoru stanovništva.

Grankon 32: Neto štedaja ро sektollma (u mu. K1'1 stanje па kraju razdoblja)
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Tržište kapitala

• (Jkupan promet na berzama u Bosnli i Hercegoviпi u prvom polugodištu 2019. godineJe
ииесап za 48,6% g/g Be je dostigao 400,4 mfl. KM, dok je u fsto vrijeme икирпа
kapitalizacija гabrlježila pad od 4,4% g/g.

. Svj vodećr indeksi u svijetu u prvom polugodištu 2019. godine ostvarflj rast.

lndeksi

Vrijednosti svih važnijih svjetskih indeksa u prvom polugodištu 2019. godine bilježe rast koji
је росео u 2018. godini. U odnosu na početak godine na kraju prvog polugodišta 2019. godine
posebno se istakao rast rast indeksa u USA (DJIA rast 14% i Nasdaq rast 20,7%), a kretanjc
indeksa na godišnjem nivou je prikazano u tabeli ispod.

Tebeta 8: РготЈепа vrlJednosti vodeHh berzansklh lndeksa U svljetu

~ F1'sE 00
Europe 600~

I 28.Oб.201929.06.2018. I 7,6% I 9,4% I 7,3% + 3,2% I 2,2%

lzvoe WSJ,B1oomбerg

Graflkon 33: Kretanje vdjednosti Indeksa u svJetu
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Izvor•. WSJ, Bloomberg

Vrijednosti regionalnih indeksa na Bečkoj berzi u posmatranom periodu su se različito
ponašale. Bosanski ВАТХ42 indeks je zabilježio rast vrijednosti od 16,9% g/g, hrvatski CROX
је zabilježio rast vrijednosti od 6,3% g/g, a srbijanski SRX je ostvario pad vrijednosti od 1% u
odnosu na isti period prošle godine.

42 Učešće u BATX: „BH Telecom" d.d. Samjevo 20,1%, „Bosnalijek" d.d. sarajevo 22,3%, „Fabrika Duhana Sarajevo"
d.d.Saгajevo 8,7%, „JP Elckboprivreda Bilt" dd. sarajevo 11%, „Nova Banka A.D."13anja Luka 13,5%,
„Telekom.Srpske"24,4°/п.lzvochttps://www.wieneгboгse.вUeпГndicesГndex-values/overviewt7 sIN=AT0000A0FSE3&Ф
NOTATION=321 Э3507&mггket-wbag&typoЊ0&news=0&products=1 &w=profile.
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tzvor Vienner Boerze

ц prvom polugodištu 2019. godine vrijednost indeksa investicionih fondova BIFX na
Sarajevskoj bcrzi (u daljnjem tekstu SASE) је zaбilježio rast vrijednosti za 7% g/g. U ovome
periodu je došlo do značajnijeg rasta vrijednosti indeksa SASX-10 od 23,4% g/g (koji prati
kretanje cijena prvih 10 kompanija na tržištu 'i Federaciji Bosne i Hercegovine) te rasta
vrijednosti indexa SASX-30 od 12,3% g/g. Berzanski indeksi na Вапјаlиској beпi (u daljem
tekstu BLSE) su takode zabilježili veći rast najviše zahvaljujući rastu indeksa koji pripadaju
preduzećima iz oblasti elektroprivrede. Tako je indeks preduzeća elektroprivrede (ERS-104Э)
je imao najveći rast vrijednosti 51,1% g/g dok je BIRS zabilježio rast od 20% g/g.44

Tabcla 9: Рготјепа vii ednosti (u % , ) Indeksa an SASE I BLSE
Ver'od BiFX SAS -10 SASX=30 BIRs ER540

28.Oб1019129.0б.2018.

Ukupni promet I kapitalizacija

7,0% 23,4%

Izvoг: SASE t BLSE
12,3% 20% 51,1%

U prvom polugodištu 2019. godine ukupan promet (SASE i BLSE)је iznosio 400,4 mu. KM i
veći je za 48,6% g/g.

Ukupan promet ostvaren na SASE и prvom polugodištu 2019. godini je iznosio 132,9 mi1. KM
štoје Iznosilo 33% od ukupnog ostvarenog prometa na bепата u Bosni i Hercegovini uz stopu
rasta od 31,3% g/g. Primamom emisijom obveznica Kantona sarajevo prikupljeno je za
emitenta 8,2 miliona KM, dok je primamom emisijom obveznica Federacije Bosne i
Hercegovine (20. aukcija obveznica) prikupljeno za emitenta 30 mi1. KM. Ukupan iznos
emitovanih obveznica u prvom polugodištu od 38,2 mu. KM predstavlja 28,7% ukupnog
prometa na sASE. U prvom polugodištu 2019. godint; najvećj promet ostvaren je dionicama
Igman d.d. Konjic u iznosu od 11,7 mu. KM ј Teledigital d.d. sarajevo u ukupnom iznosu od

U okviru indeksa ER510 najveći rast su imali indeksi RITE Gacko od 366,7% i Elcktrodistribucija ad. Pale 361,2% u
odnosu na vrijednosti na kmju рго91е godine.
' Izmjenama Zakona 0 investicionim fondovima propisanoje prelyaranje zatvorenIh u otvorene investicione fondove teje na

osnovu toga Вапјдlиčка berza je donijela odluku o prestanku гačunagia i obJaviJivanja vHjednosti indeksa investicionih
fondova Repubiike srpske (F7Rs) тдкlјиčпо sa danom 22.09.2017. god.
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11,4 mil. KM, zatim ZIP Prof Plus d.d. Sarajevo u iznosu od 5,4 mil. KM j BH Telecom d.d.
Sarajevo u ukupnom iznosu od 4,7 mil. KM.
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Grafkon 35: Promet na SASE u 2018.12019. godlnl(u mIL 101)
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lzvor: sASE

Ukupan promet u prvom polugodištu 2019. godine na BLSEје iznosio 267,4 miliona KM te je
uz stopu rasta od 59% g/g ostvario je učešće od 67% u ukupnom prometu na berzama u Bosni
ј Hercegovini. Javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa je skupljeno 227 mu. KM što
predstavlja 84,9% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE. Največi promet je ostvaren
dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 4,7 mi1. KM, dionicama „Republika
srpska - stara devizna štednja br.8" u iznosu od 3,8 mi1. KM., dionicama „RepuЬІika Srpska -
izmirenj e ratne štete br.12" u iznosu od 3,5 mi1. KM te zatim dionicama Pavlovič International
Bank a.d. Bijeljjna u iznosu od 2,4 mil. KM.
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Gratikon 36: Promet na BLSE u 2018.12019. godinl (u miL 101)
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izvor: BLSE

Ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE na kraju prvog polugodišta 2019. godine je iznosila
9,1 mlyd. KM sa negativnom stopom rasta 4,4% g/g. Kapitalizacija na SASE је, uz negativnu
stopu rasta od 6,7% g/g, dostigla 5,2 mlyd. KM ostvarivši učešče u ukupnoj kapitalizaciji od
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57,4%. Kapitalizacija na BLSE je takode imala negativnu stopu rasta od 1,2% g/g i dostigla
vrijednost 3,9 mlyd. KM ostvarivši učešće u ukupnoj kapitalizaciji od 42,6%.

CraBkon 37: Kapitalizactja in mird. KЛ11 stopa rasta (in °/.) na BASE 1 BLSE
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Izvor. SASE i 6LSE

Poredeći regionalno kretanje vrijednosti kapitalizacije u prvom polugodištu 2019. godine
kapitalizacija na Beogradskoj bcrzi je nastavila da smanjuje vrijednost ostvarivši negativnu
stopu rasta od 14,7% (pad je росео u zadnjem kvartalu prošle godine), dok je suprotno tome,
Zagrebačka but-ia uvečala vrijednost kapitalizacije za 6,2% g/g 45
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Craбkon 38: Kapitalizacija in reglonu u mi1. EUR
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Platni blians Bosne i Hercegovjne
'1

~

• Deficit tekućeg гасппа п Р12019. godine iznosioje 972 тгlгопа KM

Ргета 2:vaničnim podacima CBBiH deficit tekućeg тасипа u prvom polugodištu 2019. godine
bilježi porast od 42% u odnosu na isti period prošle godine. U posmatranom periodu deficit je
iznosio 972 miliona KM (P1 2019) dok je u prošloj godini taj iznos bio 693 miliona KM (P1

2018)4б. Navedeno povečanje deficita tekućeg гасипа u okviru platnog bilansa Bosne i
Hercegovine predstavlja rezultat povećanja priliva sredstava od 2,7% (rast pa osnovu izvoza
roba i usluga 1,4 р.р. ј rast tekućjh priliva novca 1,3 р.р.) ј porasta odliva sredstava od 5,5%
(rast pa osnovu uvoza roba ј usluga 5 р.р. i smanjenja tekućih odliva novca od 0,5 р.р.).

Posmatran kao udio u BDP-и47 deficit tekučeg računa u P 1 2019. godineje iznosio -5,7% BDP-
dok je godinu ranije u istom periodu zabilježenj udio iznosio -4,26/o BDP-a (detaljniji pregled
kretanja deficita tekućeg гасипа kao udjela u BDP-u na grafikonu ispod).

GraIlkon 39: Kretanje deflcita tekučeg гвсипа Bosne 1 Hercegovine kao udjela u BDP-u po kuirtallma
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Prema dostupnim podacima CBBiH vanjskotrgovinski deficit roba ј usluga je usljed jako
nepovoljnog ekonomskog okruženja, u posmatranom razdoblju, porastao za 14,5%.

~^ Izvor podataka: CBBi1I
Ч IzvOr podainka: BHAs, Bruto дотпčг proizvod, nshodovnl pristup, oktobar 2019. godine.
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Graflkon 40: U 'orcdnl rrlkaz kretan a vanlskot ovinsko: 1 deficita tekuče: гасипа u P1 'о :odinama
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Tekući neto prilivi novca in inostranstva sun P1 2019. godine ostvarili rast od 4,1% u odnosu
na isti period prethodne godine. Tekući prilivi in inostranstva su za6ilježili rast od 4,8% dok
su istovremeno odlivi novca u inostranstvo porasli za 6,7%.
Kod tekućih priliva novca in inostranstva došloје do povećanja priliva novca kod domaćinstava
od 5,3%. Ovom rastu priliva kod domaćinstava najviše je doprinio porast kompenzacija
zaposlenih BH rezidenata u inostranstvu od 26,3%. Ostale komponente priliva kod
domaćinstava su takoder zabilježile rast pa su take doznake socijalnih beneficija ostvarile
porast od 1,3% dok su doznake građana in inostranstva porasle za 2,3%. Ostali tekući transferi
in inostranstva su u posmatranom periodu smanjeni za 43%.
Do porasta neto odliva prema inostranstvu, u PI 2019. godine, je došlo usljed većih odliva
prema nefmansijskim preduzečima, koji su porasli za 34%. Glavni razlog ovome rastu bili su
veči odlivi za dohotke na vlasnički kapital i udjele u investieionim fondovima, koji su u
posmatranom periodu porasli za 43%.
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Grafikon 41: цсе9čе u flnansiranJu deflclta tekućeg гаčипа u PI p0 godinama
P12017 P12018 P12019

olЏґ f 4,fл 
■ Kapitnlni transferi ■ Bill ulaganja u inostronstvu (strana aktiva)
■ Strana ulaganja u vlasnički kapital u Bosni i Ilercegovini ■ Vanjsko zadulivaiije
■ Trgovinski krediti ■Ostale obaveze (ргета nerezidentima)
■ Rezervna aktiva - Cenualna banka ■Neto gre3ke i propusti

Izvor. CBBiII
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Deficit tekućeg тасипа u P1 2019. godine je ftnansiran48 kroz povećanje ulaganja Bosne i
Hercegovine u stranu aktivu od 164 miliona KM, srcdstvima stranih obaveza Bosne ј
Hercegovine od 1,1 milijardi (strana ulaganja u vlasnjčki kapital u Bosni i Hercegovini su činila
598 miliona KM od ovog iznosa, vanjsko zaduživanje u koji ulazi otplata duga 138 miliona
KM i sredstva trgovinskih kredita 314 miliona KM), sredstvima rezcrvne aktive CBBiH od
267 miliona КМ49, sredstvima sa kapitalnog гасипа 159 miliona KM uz neto greške i propuste
od 176 miliona КМ.

yanjskolrgovinska robna razmjena , - d

• Usporavanje Brenda rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom
• Pad robnog izvoza, usporeп rast uvoza roba i povećanje vaпjskotrgovinskag деј'icita
• Slabija pokriveпost uvoza izvozom roba

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu prilično koncentrisana na tržita zemalja
EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na tržišta zemalja EU, dok se s druge strane oko
60% uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska kretanja u okviru ovih гетаlја uz nivo
proizvodnje u okviru pгoizvodačkog sektora skoro u potpunosti deteтminišu kretanja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. lako je Bosna i Hercegovina u 2018. godini ostvarila
solidan trgovinski rezultat, već u prvoj polovini 2019. godine primjetni su prvi znaci slabljcnja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Naime, tokom ovog perioda došlo je do slabijenja
ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima, što se uz izazove u okviru domaćeg
proizvodačkog sektora negatvno odrazilo na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu sa svijetom.
Tokom prethodnih godina bib o je evidenmo da se usporavanja ekonomskih kretanjau zemljama
EU više odražavaju па kretanje izvoza roba u odnosu na uvoz roba štoје slučaj i и 2019. godini.
Naime, slabijenje privredne aktivnosti u zemljama EU rezultiralo padom izvoza roba iz Bosne
i Hercegovine, dok je trend rasta uvoza usporen u odnosu na pcošlogodišnji. Posljedica je ovo
visoke izvozne koncentracije malog broja proizvoda na odredena tržjšta (EU i zemlje regiona),
dok je s dnige strane uvoz roba prjlično neelastičan јег se privatna potrošnja ho i dobar dio
investicija snadbijeva kroz uvoz roba.

Prema trenutno raspoložjvjm podacima BHAs-a za P 1 2019. godine u Bosni i Hercegovini je
došlo do povećanja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom od svega 2,8%, smanjenja
izvoza roba od-0,1%uz istoveremeno povećanja uvoza roba i robnog deftcita od 4,5% odnosno
12,2% u nominalnom smis1u.50 lako je bazni efekat5l iz prošle godine sigumo ima utjecaj na
ovakva kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene, čini se ipak da je ključnu determinanatu
imalo ekstemo okruženje, odnosno slabljenje izvozne tražnje u glavnim trgovinskim
partnerima. Graftčkj prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene za P1 2019. godine sa
nominalnim iznosima i stopa rasta prjkazan je na grafikonu ispod:

41 Pinansiranje deficita lekučeg тčипа se izračunava na sljedeči način: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostrалstvu+promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Ilercegovine+srcdstva kapitalnog гаčипа+neto greške i propusti
- sredstva rezervne aktive
Za rauliku od poglavlja III Cijene, moneuirni i finansijski sektor gdje se analizira stanje devlznib rezervi na kraju
perioda ovdje se prate tokovi novca

3p 61IA5, Saopštenje, „Statistika гобпе razn'jene Bosne t Ilercegovine s inostranstvom,jалuar-juni 2019, godne", 20.07.2019.
godine.
3t Prema podacima BI1AS-a za P1 2018, godine u odnosu na isti period prethodne godine rast izvoza roba je iznosio 12,1%,
rast uvoza roba 10,3%.
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Grafikon 42: Pregled vanlskotrgovinske robne razmjene za P1 2019. godine (nominalni lznosl I dope
rasta gig)
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Prema trenutno raspoloživim podacima BHAS-а и P1 2019. godine Bosna i Hercegovina je
ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 5,8 milijardi KM što je za 0,1% niže u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano p0 kvartalima, registrirane stope rasta robnog izvoza
su iznosile u KI 2019: -0,6% i 1(2: 0,4% u odnosu na isti period prehodne godine. Vrijedi
takoder istaći da je tokom posmatranog perioda d0š10 i do povećanja izvoznih cijena od oko
1%, tako da se može zaključiti da je realno slabijenje izvoza bib o u odredenoj mjeri izraženije
od nominalnog. Kao što je navedeno u uvodnom dijelu ovog izvještaja, ovo slabljenje robnog
izvoza posljedica je usporavanja privredne aktvinosti u glavnim trgovinskim partnerima kao i
izazova sa kojima se suočava domaća privreda i koji su intenzvirani u 2019. godini posebno
kada je riječ 0 kompanijama koje su izvozпo orijentisane.
Ako se robni izvoz u P1 2019. posmatra р0 proizvodima, vidljivo je da su najznačajnija
smanjenja izvoza roba a samim tim i negativni doprinosi rastu robnog izvoza registrovani u
okviru okviru većine tradicionalno izvozno orjeпtiraпih grana kao što su koks i naftni derivati
-35,2% (-1,7 р.р), namještaj -15%(-1,4 p.p) i proizvodi prehrambene industrije -14,6% (-0,9
р.р). S druge strane, роиесапја izvoza roba u okviru izvoza elektгične opreme 20,5% (1,1 p.p),
gotovih metalnih proizvoda 10,6% (1,0 р.р), mašiпa i uređaja 9,8% (0,6 p.p), baznih metala
6,7% (0,6 p.p), proizvoda od gume i plastičnih masa 13,7% (0,5 p.p) i gradevinskog materijala
od preko 50% (0,5 p.p) nisu bila dovoljna da bi Bosna i Hercegovina ostvarila rast robnog
izvoza u P1 2019. godini. Posmatrano p0 glavnim trgovinskim partnerima, Bosna i
Hercegovina je u P1 2019. godine najviše robe izvezla na tržište zemalja EU28 u iznosu od
preko 4,3 milijarde KM to predstavlja povećanje od 1,6% a odnosu na isti prethodne godine.
U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 911 miliona KM što predstavlja

povećanje od 1,4% u odnosu na isti period prethodne godinu. Posmatrano роједгпаспо p0
гетlјата koje spadaju u glavne trgovinske раппеге, povećanja izvoza roba zabilježena su

prilikom izvoza u Austriju 12,7% (1,1 p.p) Srbiju 10,5% (1,0 p.p), Hrvatsku 4,5% (0,5 р.р) i
italiju 5,3%(0,6 p.p), dok je izvoz u Sloveniju stagnirao, a smanjen je prilikom robne razmjene

sa Njemačkom -1,3% (-0,2 p.p). Pregled stnildure robnog izvoza р0 glavnim trgovinskim
partnerima u P1 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:
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Crafkon 43: Pregled strukture robnog lzvoza pa glavnlm trgovinsklm partnerlma U H 2019. godine
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Prema podacima BHAS-а, Bosna ј Hercegovina je u P1 2019. godine ostvarila uvoz roba u
vrijednosti od skoro 9,8 milijardi KM što predstavlja nominalno povećanje od 4,5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmtrano po kvartalima registrirane stope rasta uvoza roba u
Bosnu i Hercegovinu su bile prilično ujednačene i iznosile su Kl: 4,8% i 1(2:4,4% u odnosu
na isti period prethodne godine. Tako se može zaključiti da su struktura potrošпje u Bosni i
Hercegovini i njena neelastičnost i visoka uvozna ovisnost rezultirali višim stopa rasta uvoza
u odnosu na izvozne. Posmatrano pojedinačno ро proizvodima najznačajnija povećanja uvoza
a samim tim i doprinosi rastu istog u P1 2019. godine su registrirana u okviru uvoza: naftnih
derivata preko 36% (2,2 р.р), elektcične energije koja je udvostučena (1,4 p.p), motomih vozila
17,9% (1,0 р.р) i baznih metala 19,3% (0,7 р.р). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru
kategorija sirova nafta, željezo i čelik, te hemijski proizvodi, koža i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, Bosna i Hercegovina ja u P1 2019. godine
ostvarila uvoz roba iz zemalja EU od skoro 6,8 milijardi KM to predstavlja роиесалје od
8,3%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosi61,1 milijardu KM i povećan je za 1,7% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu u P1 2019. godine došlo
je do povećanja uvoza roba iz Hrvatske 14,3% (1,3 p.p), Njemačke 6,3% (0,8 p.p), Kine 13,6%
(0,9 p.p), Italije 4,6% (0,5 p.p), Austrije 6,1% (0,2 p.p), Srbije 1,6% (0,2 p.p) i Slovenije 0,1%
(0,1 p.p), dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za oko 45% (2,бр.р). Pregled
strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u P1 2019. godine prikazan je na
grafikonu ispod:
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Grafikon 44: Pregled strukture robnog uvoza po glavnlm trgovinskim partnerima u P1 2019. godlne
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Viša osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su značajnijim
povećanjem robnog deficita u odnosu na 1st period prethodne godine. Tako je robni deficit u
Pt 2019. godine iznosio skoro 4 milijarde KM, što predstavlja nominalno рОиесапје od 430
miliona KM odnosno 12,2%. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog perioda
vanjskotrgovinski robni deficit povećan je priliom razmjene sa Kinom, Turskom, Italijom,
Hrvatskom i Njemačkom, a smanjen u okviru raznijene sa Rusijom i Srbijom.

GraПkon 45: Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deliclta U P1 2019. godine ро glavnlm
trgovinsklm partoerlma
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 6 mjeseci 2019. godine iznosila je
59,6% što predstavlja pogoršanje od 2,8 р.р u odnosu na isti period prethodne godine kada
pokrivenost iznosila 62,4%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
uvoza izvozom sa zemljama EU u P1 2019. godine je iznosila 71,6%, dok je u istom
vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,1%. Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni I Hercegovini u P1 2019. godine ро Hs klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:
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јјRw 'ајм 1 Diа rSTH:~~l11:

• Kreditna ауепсђ'а Slandard & Poor's je u martu 2019. godine potvrdila Bosni i
Hercegovini suvereni kred(1пг rejting „B" Be uпaprijedilа izglede sa ,, stab lini" na
,,pozitivne ".

• Prema podacima CBBiH u platnom bilonsu strana direktna ulaganja a prvom polugodištu
2019. godine sin iznosila 647,9 mil. KM  veća su za 51,8% ii odnosz' na isti period proJ!e
godine.

Ulaganja in Bosni I Herćegovini

Prema dostupnim podacima in platnom bilansu koje je objavjla Centralna banka Bosne i
Hercegovine ukupna strana direktna ulaganja (in daljem tekstu SDU) u prvom polugodištu
2019. godine sin jznosjla 647,9 mil. KM (neto fznansijska pasiva) i veća sin za čak 51,8% g/g.
Ukupne reinvestjrane52 zarade in prvom polugOdjštu 2019. godine sin iznosile 293,3 тј1. KM i
veće sin za 30,6% g/g, ostvaпvšj time učešće u neto finansjjskoj pasivi od 45,3%.

Та6е1º 1: Strana direktna иlаеапlа P0 kvartalima
U milionima KM Kl К2 КЗ К4 К1-К4

2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2

2017 328,4 127,4 227,1 128.5 811,4

2018 281,5 145,5 252,4 ' 125,6 805,0

2019 243,1 404,8
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Graflkon 46: UlaganJa u Bosni I llercegovini po kvartallmº (u miL 1(111)
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lzvor. CBBIII

32 Pokazuje odnos ulaganja U več postojeće kapacitetc u odnosu prema ulaganjuna u nove projekte.
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Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema posljednjim dostupnim podacima53 CBBiH u prvom polugodištu 2019. godine najveća
evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz Rusije 265,1 mu. KM i Hrvatske
114,2 mi1. KM. Pored toga, гпасајпа su bila ulaganja iz Holandije 83,1 mi1. KM, Velike
Britanije 34,2 mi1. KM. U prvom polugodištu 2019. godine nije bib o značajnijeg povlačenja
kapitala tako da je najveće povlačenje bib o prema Sjedinjenim Američkim Drгavama u iznosu
od 5,2 mu. KM.

CraBkon 47: Najznačajnlja ulaganja u Bosnu 1 llercegovinu po zemljama 1 godieama (ii mu. 10!)
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Izvor•. CBBIII

Posmatrano po komponentama, najviše investicija je realizovano u formi vlasničkih udjela koji
su iznosili 304,8 miliona KM, dok su zadržane zarade iznosile 293,3 miliona KM i 52,1 mu.
KM ostali kapitali.

Na osnovu izvještaja CBBiH 0 SDU po djelatnostimaS4 za prvo polugodište 2019. godine,
najviše se ulagalo u djelatnost preradivačke industrije 91,8 mi1. KM (od toga su najveća
ulaganja bila u proizvodnju prehrambenih proizvoda 19,8 mu. KM, proizvodnju baznih metala
19,8 mi1. KM, preradu drveta 12,9 mi1. KM).

Pored ovoga najveća ulaganja su bila u fmansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 88,8 mu.
KM i trgovinu na veliko ј malo 85,3 mu. KM. Najveća povlačenja kapitala su bila u oblasti
poljoprivredne proizvodnje (-16 mi1. KM). Najznačajnija ulaganja po djelatnostima prikazana
su na grafikonu ispod.55

" Ovi podaci se prikupljaju po dnigoJ metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu.lzvor.Tokovi direklnth investicija
и бosni i Ilercegovini klasHikovani po zemlji stranog investitora.
>. Ovi podaci se prikupljaju ро drugoj metodologiji za razliku od podataka U platnom bilansu. lzvor. Tokovi direktnih
investicija u Bosni i tlercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
еп Napomcaa: Pod stavkom neklasifikovалo se vodi 321 mi1. KM. Negativni Iznosi tj. povlačenja nisu prikuani tin grafikonu.
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M Havac, гвčип. upravlj. arhitekt а[тč. пдиčпг дјеlвнп. ® 24,6
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L Poslovanje nekrt:tninama 13,9

CraBkon 4$: NaJzeačaJnija ulaganja u Bosnl 1 Hercegovini po dJelatnostlma u prvom polugodištu 2019.
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Kreditni rejting Bosne I Hercegovine

U martu 2019. godine, kreditna agencija Standard & Poor's je potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting „B" te unaprijedila izglede sa „stabilni" na „pozitivne". U februaru
2018. godine Agencije Moody's Investors Service je potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting „ВЗ sa stabilnim izgledima". Bosna i Hercegovina i pored unaptjeđene ocjene
navedene agencije tj. poboljšanja izgleda u „pozitivne" spada u zemlje „rizične za ulaganje".
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DODATAK
Januar/siječanj — juni/lipanj 2019. godina
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Tabela 1: industl-ijska protzvodnja u Bosn11 Hen:egOvlal

KB Bill 2010 (EU NACE Rev2) ро oblaNma
Slnkran 2013. 2016. 2017. 2018. 2019.

2010~t00 ЈвмДге ЈвмДк Ј к амД Јвп-Дк la.Febг MartК1 Aprt1 Мвј 3m" К2 N
Indudnjaukupno 100,0 2,9 4,4 3,1 1,6 -6,7 -3,8 4,9 -5,1 -5,6 -4,0 -2,1 -3,9 -4,5
Pгotzvodt za medufвznu povo5nju 303 6,3 2,0 5,9 -1,3 -16,1 0,1 6.6 -3,0 3.4 2,2 5,0 3,5 0,4
EnergOa 33,5 -0,7 8,0 -1,2 6.6 4,5 -14,7 '233 -14,8 -20,7 -16,3 -9,9 -15,6 -15,2
Kaiitalni prnrzvпdi 8,9 -2,9 4,0 8,7 -1,0 5,5 14,9 15,7 12,2 6,0 4,7 8,7 6,5 92
Тт3т proгzvodi т široku pпtrošnju 2,9 0,4 10.1 0,4 1,8 14,5 -23 -2,4 3.0 8,0 -1,5 -5,9 0,2 1,6
Nma3m prorzvodг тв 5iroku potrošn3u 24,5 53 1,9 4,3 0,1 4,2 2,4 2,0 0,1 -1,3 3,1 -3,8 -0,7 -0,3
B Vedenleгидаikвmmв 11,5 3,3 3,7 5,0 1,1 -14,5 -0,7 4,7 -33 -3.' -9,0 4,9 -2,4 -2,9
C Ргпвдrvвсквmdusмla 68,0 4.4 3,0 5,4 -1,1 -5,7 -1,5 2,2 -1.5 -0,8 4,0 -1,4 -2,1 -1,8
D Prorzvodn3a г sna6d3evan3e elektnčnom еппу0от i plmom (пuzev grane 35 З) 1 20,5 -1,2 9,1 4,1 11,3 -3,7 -10,8 -24,2 -13,6 -22,2 -2,2 -72 -10,5 -12,4
DOS Vaden3eug11emthgmm 10,1 1,3 8,8 6,2 13 -6,5 4,9 -2,0 4.4 -18,7 -15,2 4,5 -12,8 -8,6
ВО7 Vadmlemetalmhruda 1,4 11,6 -14,1 -0,7 -1,7 -65,0 -0,2 10,5 -143 68,5 10,2 53,1 43,9 11.8
В08 Vвdmjeostahhndatkвmena 1.3 4,8 -3,5 4,0 8,1 -19,6 32,4 397 182 14,0 -1,4 3,8 5,5 10.1
С10 Proizvodyaprehmmbemhproizvoda 10,6 7,6 8,1 -1,6 -2,3 -1,3 6.6 3,7 3,0 4,6 17,2 -7.8 4,7 3.6
CII Ргопиодп3вргčв 3,7 4,5 -2,0 9,1 2,6 -5,4 -5,6 12,2 12 4.7 -0,6 2,8 -0,8 0.0
С12 Prorzvodnladuhвnskihpгoizvoda 0,9 -11,9 -132 -20,8 -35,9 60,5 57,9 -2,4 442 -10,8 41,3 -50,0 -34,0 1,1
С13 Proizvodnjatekstila 3.1 -6,4 4,1 16,8 -17,4 -32,7 -38,4 45,1 -39,0 46,0 41,7 -50,0 45,9 42,6
С14 Ргопиодпlаод3еčе 2,4 13,8 -3.8 -3,4 4,8 10,8 18,8 7,5 123 19,9 5,5 0,8 8,7 102
С15 Pmtzvodnpkohisгodnihpгoizvcdв 2,7 -3,0 -2,7 5.6 -2,6 -9,7 -9,9 -15,1 -I1.6 -13,9 -10,7 4,6 -9,7 -10,7
С16 Рптвдадгиагргопиодвпddrиiplutв,osimnem3eštвla;matmlala 3,2 -0,5 5,7 -1,4 -10,3 -29,5 1,4 6,3 -7,6 -7,1 -9,1 -16,3 -10,8 -9,4
07 Pгпizvodnp рвргт t proizvodn ad papira 2,0 26,5 -143 16,8 3,7 -16,5 -1,5 -8,9 -8,9 -5,5 -6,6 -5,0 -5,7 -72
C18 Štampenje i umnazвvвnle smmllmih zaptse 1,4 1,3 8,0 9,0 0,0 -5,I 262 33 6,8 1,4 25,6 15,5 142 IO2
С19 Pгoizvпdn3a kokse i тбтгалгн nвftmh pmizvoda 2.4 -1,9 -6,5 0,1 -122 -7,1 -77,0 -76,8 -69,4 19,8 -84,4 -67,7 -44,1 -69,9
С20 Pгotzvodnlahemikлlqaгhem0skihpгuгzvoda 2,0 8,6 12,7 10,3 -5,9 -14,8 -10,9 -7,3 -11,0 11,1 2,1 0,0 4,4 -7,3
С21 Proizvodnlaosnovmhfarmacmtskгhpгoizvodaifannaceulsk'hprtparata 1,1 -6.3 -1,9 12,8 12,4 -12,8 -7,4 45,1 8,9 142 5,5 30,2 16,6 13.0
С22 Pmrzvodnp pmizvoda od gume i plasOčmh mase 2,5 73 14,9 103 5,0 5,1 12,5 7,9 8,5 8,5 6,0 -5,1 3.1 5,4
С2Э Pгoizvodn3aostлlthnemetalnihmmгnlmhpmtzvoda 4,9 0,1 2,9 -14,6 4,8 -22,9 18,1 522 183 10,9 -2,7 -2,4 1,9 7,8
С24 Pmizvodnja bazюih niclala 7,3 1,7 -5,9 6,5 1,6 4,7 -6,7 3,3 -2,7 15,1 27,1 29,6 23,9 8.8
С25 Proizvodnla gmovih metalnih proizvoda, osim mašma t оргппе 6.6 10,1 122 11,7 -6,4 -7,0 102 14,5 6,0 4,4 92 53 6,3 62
С26 Pгorzvodnpnčunarateelektromčkthiopučkгhproгzvoda 0,4 -20,5 -9,5 196,6 32 99,7 13,4 20,1 353 5,4 0,0 21,9 9,1 20,1
С27 Proгzvodnlaelektпčneopreme 1,5 0,9 9,9 10,8 -2,7 -16,8 62 1,3 -3.6 6,0 0,7 -3,7 1,0 -1,3
С28 Pгoгzvodnlamešmaturedalв,d п. 1,9 -2,1 2,8 17,3 6,9 -0,2 -1,0 14,0 43 -20,9 -23,1 30,7 4,4 -2,6
С29 Pгotzvodnlв motoniihvozila, pnkohra i polupnkolica 1,4 -11,5 -2,3 -5.8 4,0 7,9 4,7 20,6 11,0 11,5 0,4 16,8 9,6 102
С30 Proizvcidnja osial'h рлјсvоzііth srcdsiavu 0,1 -30.6 -15,0 -62 4,3 25,4 77,1 64,8 56.7 23.7 24,7 -33 I5,0 30.7
СЗ1 Prorzvodnlanвmlešta3a 2,6 4,9 103 0.6 2,5 19,7 -2,6 -1,1 4,8 9,3 -2,7 -5,5 0,4 2,5
С32 Ostalaprстadivačkamdusiri3в 0,3 13.1 21,4 12.0 20,9 -103 22,7 -53 1,8 142 -12,7 14,1 52 2,9
С33 Pпpraveknnsmlrtалjema5maioprcme 1,4 -12,5 -11,4 -62 24,6 39,7 333 -13,7 162 -7,3 -27,0 -242 -19,5 -3.7
D35 PruizuulnJai ѕnаЬdіјеvапјесІеkmёлотnеnетQіјоm iplinnm 21,0 -12 9,1 4,1 113 -3.7 -10,8 -24.4 -13,6 -222 -22 -72 -10,5 -12,4

lzvor: ВНАS
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beta 2: lndustrljska prolzvodnja u Federaciji Bosne i Негсе¢Oviae

1") В)Н 2010 (EU NACE Ан2) pa a~atimв
Struktora 3015. 2016. 2017. 2018. 2019.

2010=100 Јвo-Дк Јвп-Дк Jan-Dec Jan-Dec .lai'iur Febnur Mad KI April Maj Jun) K2

Indiistrija ukupno 100,0 1,6 2,6 3,6 0,8 4,7 -0,2 1,6 -1,1 1,3 3,1 1,4 1,9

Protzvodtгаmedufazлupntro7nju 29,1 7,4 1,9 3,8 -1,4 -12.9 0,5 4,8 -2,7 2,8 5,7 3,2 3.9

Energija 31,8 -1,8 2,4 1,8 3,1 -1,5 -7,4 -11,4 -6.9 4,2 0,9 -2,7 0,8

KapitalnIproizvodi 9,4 -1,3 3,6 5,5 12 .0.6 9,3 13,9 7,8 6,5 2,8 5,6 5,0

Tmjni pm¢vodt Ia 3iroku potrošnju 2,7 -3,7 16,8 4,8 .0,6 27,7 3,7 7.3 12,9 15.7 21,8 10,8 16,1

Nгпвјп) pro)zvodt тв široku potrošnlu 27,1 2,8 1,6 5.6 1,5 -32 5,0 52 2,4 -4,7 .0,3 -1,8 -2,3

B Vadenjerudв)kamena 10.8 -1,1 5,7 9,8 -0.6 -7,3 -2,8 9,4 -0,1 42 -6,6 -2,0 -1,5

C Pгeгadrvвčkamdustr0a 73,3 4.3 2.8 4,5 -02 -5,4 2,9 7,4 1,7 -0,4 3.) 22 1,6

D Pmizvodnla ) snвbdlevanle elekмčnom ci'nRIJoni ) pbnom (‚zuzev gmne 353)) 15,9 -1,5 0,4 -1,9 6.1 1,1 -7,7 -202 -9,4 42 6,8 -2,5 2,8

В05 Vадепјеиуlјгпа)bgnita 10,0 -2.4 6,9 10,4 -2,7 -5.8 -6,6 5,7 -2,2 2,7 -9,4 -3,4 -3,4

ВО7 Vadrnje melalmh ruda 0,3 6,4 1,3 4,7 8,4 -27,7 62 9,0 -2,7 -24,9 31,9 -2,6 1,5

BOS Vadenleaslвhhrudatkвmena 1,3 7,1 -32 8,4 10,6 -14,6 31,1 39,2 182 17.5 3.0 6,5 9,0

С10 Prorzvodnja pгehrвmbemh proгzvoda 10,3 52 5,3 -1,3 -1,4 -1,4 6,9 5,8 3,7 3,4 15.0 -3.5 5,0

CII Рго)zvodnjepiča 4,7 1,9 -62 12.9 0,7 -9,5 14,7 15.8 6,3 4,9 1,7 4,4 -3.2

С12 Pro)zvodn)eduhanskihprotzvodг 12 -18,6 -14,5 -21,4 -30,0 87,0 70.0 -2,3 56.9 -10.7 -41,3 -50,0 -34,0

С13 Protzvodnjateksnla 3.8 -7,3 5,7 18,4 -182 -33.2 -38,7 -47,9 -402 48,6 -44,9 -52,9 48.8

С14 Ргопиодпјаодјеčе 2,6 182 -2,1 -3,5 19,3 16,0 232 14,9 18,1 23,7 7} 6,1 12,4

CIS Proizvodnja kое; ѕт'оdпіћ proizvoda 2,0 -7,9 1,7 2,1 -1,7 0,2 -6,8 -9,5 -5,5 -25,3 -14,5 0,0 -132

С16 Pгпadadrvatproizvodaoddrиtpluta,ostmnamještaja;matenjala 2,4 0,1 5,6 3,9 -92 -26.3 2,4 72 -6,8 -72 -142 -192 -13.5

CI? Proizvodnja papim i proizvoda od papira 22 30.4 -17,9 13} 2.8 -18,9 -22 -11,0 -10,4 -4,3 -62 -5,9 -5,5

CIS Štampвnjetumгm7гvanjesn)mljemhгaptsa 1,7 8,0 14,7 4,6 -1,1 fi,6 28,0 8,0 8,3 -1,5 26.3 12,9 12,6

С19 PnnzvodnJakoksairaflnlranIhnaflnIhproizvoda 2,1 -02 4,9 -1,6 10,3 -7,1 -2,5 9,7 -0,1 6,1 -1,9 -10,0 -1,9

С20 Pгоavodпp hemikвlga t hemtjskib pro¢иодв 2,0 9,3 10,7 6.5 -5,6 -13.7 -15,3 -11,0 -132 -14.3 9,8 12,0 2,5

С21 Prorzvodnja osnovnih fannacc'nskih proizvoda ) farmac<utsklh preparata 14 -5,7 -6,1 18,0 12,3 -11,0 -11,0 50,7 8,5 6,0 -2,1 46,1 16,6

С22 Protzvodnja protzvodд од gume ) plaattčmh таа 2,8 52 152 4,7 6,3 2,7 8.3 2,8 4,5 2,1 -1,0 -7,7 -22

С23 PmtZVodnIa гкнгl[h петпгlп[h т)пегаlп[И рго)zvoda 5,3 -02 2,5 -182 2,1 -22,3 19,9 53.7 18,9 8,8 1,4 3,5 22

С24 Protzvodnjabвznihmпala 8.6 1,0 42 4,1 -0,5 -3.6 -3,3 4.8 -0.8 20,6 37,3 47,2 35,0

С25 Protzvodnja gotovih metalmh рго)zvoda, osim mašma ) оргете 6,7 11,4 13,3 10,0 -1,1 -8,3 13,5 13,9 6,3 1,9 7,3 4,5 12
С2б Protzvodnjaračunarateгlektnomčk)h)ор[)čkihpro)zvoda 0,5 -16,4 -16,7 230.7 ~ -3,6 152,5 15,3 16,1 43,5 2.8 .13.3 4,5 -2,0

С27 Ргогнодпјаеlекмčпеоргете 1,4 4.9 5,6 4.6 4,4 -'7.3 8,6 142 02 15,6 15,7 8,9 13,4

С28 Protzvodnja maama i uredaja, d. n. 2.3 3,6 -6,7 133 0,5 -8,0 -13,7 5,1 -5,4 4,2 -11,7 25,8 2,6

С29 Protzvodnja motom'h vonla, pnkohea ) polupnkoltca 1,7 -13,0 -2,8 -8,3 1,7 82 5,6 233 12,3 14,4 2,7 22,6 13,3

CЭO Protzvodnprмahhpnjгvoznihsгedstви 0,1 -16,5 -55.4 -12,3 -8,4 -1,3 40,5 -62,1 -37,4 -11,0 41,9 -19,8 -30,9

С31 Protzvadnlanaгпle3tвla 2.4 2,5 17,7 5,3 0,6 37.3 3,0 8,4 15,7 16,7 20.9 10,6 16,1

C320stalaргпаФивčка)пдигмја 0.3 18.9 28,) 17,4 24,7 -7,1 25,4 -2,8 4,6 11,8 -10,9 19,7 6,8

С3Э Popmvak t )nstпhrвnje mašma ) оргете 0,4 -14,3 -11,7 -12,7 7,1 0,3 -2,6 .28.3 -11.8 -15,9 45.6 -32,0 -3)3

035 Proizvodnja)snabdgevanjeelektočnomeneгºilom)рlтот 19.6 -13 0.4 -1,9 6.1 1,1 -7,7 402 -9,4 42 6.8 -2,5 2,8

lzvor, Fedetalnt zavod za statisuku Federacije Bosne ) Hercegov)пе
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Tabela 3: ►ndustriiska proi2vodnia u Republci Srpsko

Bill EU NACE Rev2KB Вг ( ) po ob4вtimв
struktun 2016. 2016. 2017. 2018. 2019. - -

2010=100 Jan-Bce Jan-Dп 3m -Dec Jan-Dec Ho Febr Mmii KI Aped Ma) Juui K2 PI
lпдипгlјвukupno 100,0 2,7 8,2 1,4 3,6 -11,7 -11,7 -17,2 -13.7 -19,9 -18,2 -8,2 -15,5 -14,7
Pmizvodiгamedufazлupo0ašnju 32,7 4.4 2,9 6,9 -1,6 -24,8 -0,9 10,0 -4,1 3,7 -5,3 93 2,6 -05
Energila 38,8 1,0 17,7 -5,6 12,4 -9,8 -25,1 -38,I -26,1 -51,7 -35,6 -19.6 -35,7 -31.0
Kapitnini pmizvodi 7,9 -5,6 9.8 20,7 -8,9 42,7 43,6 26,6 37.3 4,9 11,6 25,8 14,1 23,0
Тпјпг pmtzvodi za šrmku potmšnlu 2,9 2,4 -3.0 -4,1 7,2 -20,0 -15,5 -18,7 -18,0 -4,2 42,0 -36,1 -27,4 -23,1
Ne6amiprovvodiza3гmkupotrošnju 17,7 7,4 1,1 2,2 0,1 -7,1 -73 -4,8 -63 5.0 0,7 -8,1 -0,8 .3.6
B Vadenjewdaikameiu 13,5 102 0,4 -2,1 4,1 -29,7 3,1 -3,7 -9,4 -18,5 -133 17,5 -4,7 -6.8
C Ргстадrvвčкаindustnla 55,9 2,7 3,6 6,5 -3.0 -7,0 -13,1 -9,8 -102 -2.6 -21,1 -8,7 -10,8 -10,8
D Pronvndnla i anлbd3evanje elcktnčnnm мerggnm i рlтот (іzuzev уппе 35.3) 1 30.6 -1,0 253 -7,5 19,8 -11,1 -15,2 -29,8 -19,6 -492 -12,6 -'3.1 -25,0 -22,9
B05 Vodcnjeu'djei'ai iigiiita 10,9 10,1 12,9 -3,0 11,4 -8,1 -0,3 -19,8 -9,9 47,5 -28,8 -7,0 -34,4 -22,4
B07 Vadenjemetalnihmda 4,5 12,0 -15,8 -0,2 -3.0 -70,5 -1,0 10,7 -15,9 98,4 7,6 61,9 56,0 14,0
B08 Vadм3eosnlгhmdaikamena 12 0,7 -4,7 4,5 1,0 -49,0 37,8 413 18,1 3.6 -143 -4,4 -5.0 1,9
CIO Pгопvodn3epгehrembemhpгоtzvode 9,6 53 11,0 -2.3 1,8 -1,9 -1,0 1,9 -0,2 2,1 2,1 -145 -3.4 -22
CI1 Proгzvodn3eptča 1,4 95 8,1 1,5 7,0 8,5 -42,8 33 -115 0,5 -5,4 20,6 52 -1,5
С12 Proizvodn3aduhanskihproizvпda 0,1 300.02) 13,9 -373 -90,9 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0
С1Э Proizvodn3вtekstda 13 -92 -63 0,8 -9,4 -26,5 -35,4 -17,5 -265 -193 -11,0 -26,8 -19,0 -22.6
С14 Proizvodnjaodječe 1,9 2,9 -8,7 -2,6 -37,4 -18,5 43 -26,0 -18,1 -2,1 4,9 -25,8 -11,6 -155
Cu Pmizvodn3akofeisгodmhpmizvoda 4,6 32 -75 9,9 -3,7 -100,0 -100,0 -100,0 -18,7 4,7 -5,9 -9,7 -3,7 -12,0
С16 Ргствда dпв i pгoizvoda од дги i рlигд osim namleštala; тигмlаlа 52 -2,6 6,9 4,7 -11,1 -33.2 0,1 5,1 -8,5 -6,9 4,8 -13.7 -85 -85
C17Pmizvodnjapapnaipmirvodaodpapn' 15 -13 3.1 292 6,8 -8,9 12 43 42 -9,4 -7,9 -1,9 -6,4 -53
С18 Štampвnleiumnofвvалleалimllmгhzвpisa 0,8 -16,0 -14,6 265 4,1 23 20,4 -182 0,5 172 225 24,9 215 10,9
С19 Pmizvodnlakoksaimбmrалгhnaflnihpmizvodл 3.4 -2,4 -7,1 0,7 -19,1 -6,9 -98,4 -985 -97,9 46,0 -98,8 -97,1 -80,6 -95,1
С20 Pmtzvodnlahemtkal9aihemijskihpmtzvoda 2,1 2,7 25.4 31.6 -7,4 -213 12,9 133 1,4 75 -22.8 -33.0 -16.1 -10.6
С21 Pmtzvodnla osnovmh Гаппапицкгн pmizvoda i farmaceutskih prepвran 0,4 -7,4 13.0 -7,1 12,8 -19,9 6,5 313 10,3 513 33,8 -11,4 24,5 15,1
С22 Pmizvodniapmizvodaodgumeiplashćmhmвsa 1,9 123 19,1 6,7 -3,1 13,6 23.8 193 192 17,9 21,9 -1,0 12,9 153
С23 Proizvodn}аastвlihnгmпвlmhmmпвlmфўюtzvoda 42 4,6 63 -1,2 12,7 -21,1 13.9 45.6 18,0 20,7 -14,2 12 2.6 6,5
С24 Prorzvodnpbвzmhmetala 42 5.0 -113 172 9,7 -8,8 -19,1 -2.3 -103 -3.8 -0,7 -8,4 43 -73
05 Pmizvodnjagotovthmetalmhpmizvпdдnsimmašinвiopremг 6,2 6.0 9,7 172 d2,0 -1,4 -0,7 '6.6 5,0 13.8 15,9 48,7 26,1 162
06 Proizvodnja rahnan Ic elektroničkгh i ophčkih peoizvoda 02 -28,6 7,7 140,7 17,4 33.7 10,6 26,8 22,8 113 23,8 52,8 293 25,7
07 Pmtzvodnlaelektričneopгeme 1,8 192 22,1 252 0,5 -15,7 12 -17,6 -10,8 -8,6 -23,7 -25,0 -19,1 -15,1
08 Proizvodnlama4ineiumdajдd.п. 0,7 -16,6 322 28,0 20,0 152 30.2 36.1 263 -373 -37,7 41,6 -11,1 43
С29 ProvvпdnlamolomihvozilдpnkoNcatpolupnknhca 0,7 3,5 -1,9 16.8 192 6,1 -02 6,3 3,9 4,5 -11,7 -14,7 -103 -33
С30 Pmrzvodn7aostalгhpnievoалјhsmdstвva 0,0 -30.9 -13.8 4,1 4,5 25,9 793 67,4 585 24,1 26,4 -3,0 15,8 31,9
С31 Pmizvodnlanamještaje 2,7 2,9 -32 42 6,9 -223 -153 -'7.3 -18,1 -23 44,5 -34,8 -27,2 -23.1
СЗ2 Овнгlаргствдrvвčквгпди.внпја 03 -33 3,8 -9,4 2,0 -333 -3.1 -29,6 -23,4 302 -22,1 -142 -2,0 -113
CЗЗ Poprevek i instahrалje maaina i ортте 3,8 4,6 -10,4 12,4 65,1 262,8 138.0 32,8 116,7 162 405 -7,4 16,4 53.8
035 Ргопипдпгаisnaбdiiп'алlеelektnčnomenergijomiрlггмт 24,5 -1,0 253 -75 19.8 -11,1 -152 -29,8 -29,6 492 -12.6 -13.1 -25,0 -22,9

lzvor: RepuЬІički zavod za slatistiku Republtke srpske
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Tabela 4: Rea1n1 sektor - industrija 1 usluge (rast Qle " •/.

2017 2018
2017 2018 2019

KI 1(2 1(3 К4 K1 2(2 К3 1(4 K/ 2(2

tndustdjska pioizvodnja - Гіdki obim 3,1 1,6 2,1 2,1 5,8 2,5 5,2 1,5 0,8 -0,5 -5,1 -3,9

lмегтеддамlргос.-vOdi 5,8 -1,3 1,1 2,2 10,1 9,3 4,2 -6,8 -1,6 0,1 -3,1 3,5

Eпergija -0,9 6,6 1,0 1,6 0,1 -5,5 12,3 11,0 5,7 -1.7 -14,8 -15,6
Industrija

KapitalnlproL-vodl 8,8 -1,0 13,7 6,0 8,1 8,5 -1,6 4.8 -1,0 3,0 /2.2 6,5

Тгајпlргпг--vodiza3irokupotroknju -14,8 1,8 -34,4 -11,4 -1.6 -3,4 3,8 3,6 -7,7 7,1 3.0 0,2

Netгajпlproi-vodtza3iгоkapatгоšпju 4,6 0,1 3,5 1,8 9,1 4,2 0,7 3,0 -0,8 -2,1 0,! -0,7

Oбimgmdevinskihrлdova-Ukupno -13 0,5 -4,7 -1,6 -1,5 -1,1 1,6 0,9 -0,2 -0,1 -1,0 -2,2

Građevinarstvo V&okagгadпja 3,2 1,9 -0.6 3,0 4,7 3,8 3,2 0,9 1,5 2,2 1,6 -1,0

Niskogгadпja 4,7 -0,7 -7,! 4,2 -3,5 -3,8 0,3 0,9 -1,6 -2,0 4,0 -3,2

Cestomi(prevezenorobe) 15,4 -1,0 -2,4 11,1 11,4 13,8 4,7 -0,6 -4,9 -13,5 -1,1 -11,1

Cestovni (prevezenipumici) 9,9 4,2 -3,5 -5,3 -1,0 -3,8 -8,6 10,8 25,9 0,3 -10,1 12,5

Prevoz (Jradsko - ТНіgтаdѕkі щСvоz (prevezeni putnici) 1,0 -2,3 0,4 -3,6 -0,1 -0,9 -1,8 -2,3 -1.5 -3,7 -5,5 -5,0

Željeтлički(prevezenorobe) 0,7 0,8 5,9 -2,8 1,7 3,5 5,6 -7,2 2,0 6,8 7,3 14,1

Željeznički(pгevezenipumici) 15,4 16,5 -8,0 -3,8 39,0 343 22,8 34,3 12,3 3,0 13,3 19,6

Realnirastprometa 5,1 8,2 6,0 6,2 4,2 4,4 5,4 8,5 9,2 9,2 8,1 3,3

MaIoprodaJi Motorпagorivautp. 5,0 7,8 8,4 7,6 2,2 2,9 0,1 6,3 14,0 8,9 9,8 -2.0

Trgovinanamalo,osimmotorningorivaus.p. 5,2 8,4 5,1 5,7 4,9 4,9 7,1 9,2 7,7 9,3 7,6 5,0

Dolasciturista- ukupno 13.7 12,1 8,6' 13,5' 16,9' 13,7' 15,5' 12,4' 10,8' 10,7' 9,3 12,9'

TuHzam Oomačlгudstl 3,3 7,3 3,9' 0,0' 6,9' 3,2' 10,7' 5.8' 9,0' 4,9' 4,7 7,4'

8tranitvristi 18,6 14,0 12,1' 10,0' 19,9' 11,1' 18,8' 15,1' 11,3' 14,1' 12,1 15,0'

lzvor BHAS zvалična saopštenla
• prosjek mjesečnih stopa
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Tabela 5: Realnl sektor p0 entitetlma (rast gig u•/.)

(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika srpska- RS)

2017 2018
2017 2018 2019 I

K1 К2 1U 1(4 1(1 1(2 1(3 1(4 1(1 1(2

F➢iH 3,6 5,1 1,7• 1,3' 9,2' 2,5' 6,2• -1 0' 0,8' 1,2' -1,1' 1,9'
Industrijska proizvodnja - fizički obim

Proizvodnjai RS 1,4 3,6 5,8' 4,1' _3,2' 0,9' 4,0' 6,8' 5,3' -0,7' .13,5' -15,5'

gradevinarstvo FBiH -0,6 0,5^ -Э,4^ -0,5̂ 0,8^ 0,6^ 02^ 1,0̂ 0,6^ 0,2^ 0,2^ 0,6^
Grдdevinarstvo (пijednost radova)

RS -5,1^ 0,8^ -6,9^ -3,7 -5,9^ -3,8^ 3,9 1,1^ -1,Э^ -0,6^ -2,9^ -6,6^

FBiH -1,9 2,9' -85 -4,4 -3,7 9,2 6,0 7,3 5,1 -6,8 11,1 -9,6
Cestovni (prevezeno robe)

Rs 11,8 -9,4' -85 26,9 155 13,3 2,1 -8,3 -24,2 -7,2 -8,1 -34,0

FBiH -10,2 -1Э,1' -5,0 -11,2 -12,3 -11,4 -12,4 -15,0 -9,6 -15,5 -14,4 30,4
Cestovni (prevezeniputnici)

RS 9,1 15,7• -5,5 11,1 14,4 16,4 -4,0 21,8 31,7 13,4 3,7 35,5

FBill -1,7 0,8' -0,9 -4,7 -0,9 -0,4 -0,7 0,6 0,2 2,9 -33 -3,9
Prijevoz Gradsko- Prigradski Rtijevoz (prevezeni putnici)

RS -1,4 -10,5• -73 0,9 2,9 -2,1 -9,5 -12,5 -9,7 -10,3 -14,3 -5,8

Željeznički (prevezeпo robe) .
FBiH -0,2 4,7' -1,3 -5,4 1,4 4,6 6,6 4,2 3,2 4,6 5,5 15,8

RS 3,8 1,2' : 17,7 0,3 -0,5 -2,5 4,1 -14,5 -1,0 16,0 6,8 27,7

FBill 37,7 20,0• 6,2 12,1 79,6 50,0 29,7 44,1 8,6 -2,6 16,9 25,4
Željezлički (prevezeni putnici)

RS -27,1 16,8' -30,0 -31.0 -22,5 -25,0 7,1 103 25,8 24,1 33 25,0

Nomiiulnfrastprometa ‚Bill 12,9• 7,9' 13,4 11,8 14,3 11,9 8,9 7,6 5,0 10,2 17,0 23,9
Ugostiteljstvo

NominaИi rast prometa RS - - - - - - - - - - -

FBiH 6,1 8,6• 9,8 7,2' 9,4' -2,2' 10,0 4,0• 9,4' 11,1• 9,7' 10,7'
I3ulasci domačih turista

RS 1,2 6,8 -0,4 -6,1 33 8,2 12,1 9,9' 8,9' -1,5• -33 1,9'
Turizsm

FBiH 20,2 15,1' 14,8' 23,8' 20,9' 21,2' 18,1 14,8' 10,2' 17,4' 15,9' 16,2'
Iolasci stranih turista

R5 12,2 14,6 7,5' 3,9' 16,6' 20,9• 20,7 17,8' 17,7• 3,2• 6,4 10,7•

lzvor: zvamčna saop tenja enBtetskih zavoda za statisuku
^ Realni rast proizvodnje u gradevinaгsпv
' prosjek mjesečnih/kvaпalnih stopa
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Твбеlа 6: Trčište rada
(u zaelavlju tabele ispod: Bosna i HeгceRoиna - BiH, Federacija Bosne i Herceeovine - FBiH, Republika srpska - Rs, Brčko Distrikt - BD

Period

Вгој zaposlenih lica Вгој registrovaaih nezaposlenih lica stopa registrovane nezвposlenosti** Prosječne neto plate Prosječne penzije***

В1Н FBi1I RS BD BiH FBiH Rs BD BiH FBiH RS BD BiH FBiH Rs BD BiH FBiH RS BD

osobe •/. Kl1t
P12017. 776.042 499.720 257.740 17.016 498.620 363.518 123.506 11.596 39.1 42,1 32,4 40,5 848 856 829 832 360 372 341 325
P12018. 797.539 514.983 263.739 17.385 461.887 340.226 110.983 10.678 36,7 39,8 29,6 38,0 867 879 840 863 378 391 356 338

P12019. 815.710 528.884 269.3)3 17.753 4)8.8)6 317.918 92.609 8.290 33,9 37,5 25,6 31,8 911 918 896 895 398 412 374 355

12019. 813.683 527.520 17,530 433.438 328.503 95.938 8.997 34,8 38,4 33,9 913 924 887 897 391 401 375 351

112019. 809.632 523.658 17.675 430.053 326.266 95.051 8.736 34,7 38,4 33,1 895 895 896 879 395 407 375 353

1112019. 812.524 525.401 269313 17.810 423.419 321.618 93.371 8.430 34,3 38,0 25,7 32,1 907 916 886 890 394 407 374 353

1V2019. 817.467 530.466 17.814 413.826 314.069 91641 8.116 33,6 37,2 31,3 916 926 896 896 402 419 374 358

V2019. 819.832 532.779 17.860 406.685 308.607 90.280 7.798 33.2 36,7 30,4 926 938 903 907 402 419 374 358

V12019. 821.124 533.480 17.831 405.476 308.443 89.373 7.660 33,1 36,6 30,0 910 911 910 901 402 419 374 358

lzvor: BHAs, entitetski zavodi zn statisnku, Federaim zavod za znpošljavanje, Zavod za тapošljavanje Republike srpske, Zavod za zapošljavan C Brčko dislnkta, Federalni zavod za penz'jsko i
invalidsko osiguranje, Fond za penzi sko i invalidsko osiguranje RepuNike srpske.
' U Republici srpskoj бгој zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.
•' stopa regis[rovane nezaposlenosбје izračunzta kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne nidne snage (zaposlena i nezaposlena lica).
"• Prosječne penzije u Bosni i Hercegovini su izгačunate na osnovu entnetskih nivoa penzija pondedsалih odnosom ukupnog broja репггопега U svakom entitetu (bcz obzira na mjesto pгеbivališta).
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Твбеlа 7; Rast i stniktura monetamih aere¢ata (kral perioda u mil. KM

Period

Cotovin■
irvin

monetaпih
vlasd

Depoziti
banaka kod
monetaпi6

vlвsd

Prenosivt
depoziti
dпgih
domaEih

sektora kod
moi'Niniib

.lasd

Cotovina
izvao
бanaka

Prenosiвi
depozid v
дотвčој
vвluti

ОвгаП
depozid u
дотаčоЈ
valud

Prenosiвi
depozid n
stranoj
valuti

Ostali
depozid а
stranoj
valuti

Rezervni
(рггтвпг)
novaе(А10)

Transakcijskl
novae(М1)

Kvazi novac
(QM)

М2
ukupno

1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+/+5 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13

1-1II2018. 4342,7 5105,3 85,8 3 637,7 7085,6 4088,1 1.889,1 5.680'9 9633,8 10.723,3 11.658,1 22.381,4
1-V12018. 4515,4 5024,3 98,1 3.756,0 7.467,9 4.143,6 2.030,8 5686.8 9637,8 11.223,9 11.8612 230852
1-1Х2018. 4.717,2 5.437,8 112,6 3.946,4 8046,8 4.140,1 1.966,6 5.740,1 10.267,6 11.9931 11.846,8 23840,0
1-X1i2018. 4.750,6 5.523,3 125,5 3.978,6 8.166,4 4.3021 1.961,4 5.782,4 10.399,4 12.145,1 12046,0 24.1911
1-1П 2019. 4.782,7 5114,4 135,8 4.007,7 7.920,8 2.699,6 2.300,4 7.460,6 10.132,9 11.928,5 12,460,6 24389,1
1-V12019. 4.924,0 5.495,8 149,8 4.126,6 8108,0 2.786,6 2.387,5 7.440.0 10,569.6 12.334,6 12.614,1 24.948,6

stopi rasti gig

1-1II2018. 6,6% 311% 41,6% 7,5% 18,2% 2,6% 18,6% 1,6% 18,9% 14,4% 4,4°/s 8,9°/s
I-V12018. 8,0°/л 231% 33,1% 8,3% 18,9% 3,4% 24,3% 2,2% 15,7% 15,1% 5,8% 101%
I-1Х2018. 8,8% 19,7% 52,0% 9,1% 21,1% 2,0°/а 13,4% 3,2% 14,7% 16,9% 43^/° 10,3%
1-X1I2018. 10,0% 9,7% 64,9% 9,1% 17,9% 5,1% 8,0% 2,6% 10.3% 14,9% 4,4% 9,4%
1-II12019. 10,1% 0,2% 58.3% 101% 11,8% -34,0% 21,8% 313% 5,2% 111% і 6,9°/л 9,0%
I-VI2019. 9,1% 9,4% 52,8% 99% 9.9% -32,7% 17,6% 30,8% 9,7% 9,9% 6.3% 8,1%

lzvor: CBBiH
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Tabela 8: Indeks txнrošačkih ciiena (CPI

Kod 00 01 02 03 04 05 06

Opu koda UKUPAN INDEKS
Нгвва i beulkoholnu

pića Alkoholna ргсв i dovan Одјеčа i обиčа
8tanovanje,voda,

električna energija, plin
i drugi eeergenti

Namještaj, kufanski
враган' i redovno
odrtavвnje kuče

Zdrsvstvo

Vrsta
indeksa

bazni
indeW

т/т gig bazni
indeW

т/т S~g
bazni
indeW

т/т gig bazni
indeW

т/т gig
bazni
indeW т/т S/g

bun'
iodeW

т/т 1;/g
bazni
indeW т/т g/g

1-V12017. 101,1 ' '100,4 ''104,2 ' " 91,9 " '101,3 - '98,7 ' " 100,5

1-V12018. - - 101,1 - - 101,0 - '107,4 - '90,0 ' - 102,1 - '99,0 ' '101,4

1-VI 2019. - - 100,8 ' '101,1 - - 104,2 ' - 89,1 - - 102,9 ' '99,6 - '101,8

12019. 101,2 100,1 101,5 101,1 101,5 100,8 122,5 103,5 105,1 66,4 91,7 89,0 108,6 100,0 103,4 96,9 100,3 99,4 104,6 99,9 102,3

112019. 101,6 100,4 100,9 102,5 101,4 101,3 122,5 100,0 105,0 66,6 100,3 89,6 108,5 99,9 102,6 97,0 100,0 99,8 104,6 100,1 102,3

III 2019. 101,7 100,1 100,7 102,7 100,2 100,9 122,5 100,1 103,7 68,1 102,3 89,4 108,1 99,7 102,6 96,5 99,6 99,6 104,8 100,2 102,2

1V2019. 101,4 99,7 100,8 103,2 100,5 101,1 122,7 100,1 103,9 68,4 100,4 89,5 I03,8 96,0 102,9 96,7 100,2 99,9 104,8 100,0 101,9

V20'9. 101,6 100,2 100,8 103,7 100,5 101,6 122,7 100,0 103,6 68,1 99,6 89,1 103,8 100,1 103,4 96,7 100,0 99,7 104,7 99,8 101,2

V120)9. 101,1 99,5 100,3 102,5 98,9 101,1 122,8 100,1 103,8 66,1 97,1 88,2 103,9 100,0 102,7 96,4 99,7 99,4 104,7 100,0 101,0

lzvor, ВНАS
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Tabela 8:Indeks Dotro3ačkib ciiena - nastavak

Kod 07 08 09 10 II 12

Opis koda Prevoz Komnnikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani I boteG Ostala dobra I usluge

VrstI bsznl
indeks

m~m g~g bizni
indeks т/т gig

бazni
indeks

т/т g~g buzni
indeks

т~т g~g bazni
indeks

т~т g~g bazni
indeks т~т gig

1-VI 2017. - - 107,5 - - 101,1 - - 101,0 - - 100,9 - - 100,4 - - 99,5
1-И 2018. - - 106,2 - - 97,9 - - 101,0 - - 100,0 - - 100,3 - - 100,0
1-V12019. - - 102,9 - - 993 - - 101.3 - - 100,7 - - 100,7 - - 993

12019. 108,4 99,0 108,4 96,5 100,0 99,5 103,8 100,0 1013 101,8 100,0 100,6 101,5 100,2 100,7 98,4 1003 99,1
112019. 107,9 99,5 102,6 96,5 100,0 99,5 103,7 99,9 101,2 101,9 100,1 100,6 101,5 100,0 100,5 98.4 100,0 99,0
UI 2019. 108,0 100,2 102,7 96,4 99,9 993 103,6 99,9 101,0 101,9 100,0 100,6 101,6 100.1 100,7 983 99,9 99,1
IV 2019. 108,6 100,5 102,6 96,1 99,7 99,2 104,2 100,5 101,2 101,9 100,0 100,7 101,7 100,1 100,7 98,4 100,1 99,0
V2019. 109,1 100,5 101,5 96,0 99,9 99,0 104,5 100,4 1013 101,9 100,0 100,7 101,7 100,0 100,7 983 100,1 99,7
VI 2019. 108,9 99,8 100,0 963 1003 99,4 105,2 100,7 101.6 101,9 100,0 100,7 101.8 100,0 100,6 98,7 100,2 99,8

zvor:

Ri



• Rast i sektorвka struktura kredita (stanie na kraju tazdoblia. U mi1. KM

Razdoblje

Krediti
opštoj
vladi

KrediH
neбnemijskim

Jevnim
preduze6ima

Kreditl
nefinensijsklm

prlvatnim
preduzefime

Kreditl
stanovnlštvu

Ostafl
krediti'

Ukupni
krediti

I 2 3 4 s

I-III2016. 1.099,0 381,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7

1-V12016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.9433

I-1Х 2016. 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 87,4 17.022,5

1-К112016 962,7 371,9 7.703,0 8.076,3 86,9 17201,1

1-1112017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8

1-V12017. 1.018,9 371,5 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1

1-IX 2017. 973.9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3

1-XII2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5

I-Ill2018. 917,3 385,4 8.510,8 8.749,5 121,9 18.695,1

I-V12018. 1.061,2 410,8 8.565,6 8.993,9 146,5 19.178,0

1-IX 2018. 1.078,1 411,0 8.537,3 9.154,1 150,9 19.331,4

l-Х112018. 1.045,3 421,3 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3

1-I112019. 1.042,1 415,3 8.755,6 9.405,7 135,5 19.754,1

Т-VI2019. 1.002,5 417,6 8.973,9 9.661,9 167,4 20.223,3

stopa rasta (gig)

1-1112016. -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%

1-V12016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%

1-IX 2016. -6,0% -6,3% 2.3% 2,9% -8,7% 1,8%

‚-XI' 2016 -17,2% -6,2% 3,3% 3.8% -17,3% 2,0%

1-1II2017. .7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%

1-V12017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0°/a 5,9% 5,8%

1-1Х 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%

I-XII2017. 0,4% 8,0^/л 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%

I-П12018. -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%

1-VI 2018. 4.2% 10,6% 6,6% 7,2% 28,4% 7,0%

1-IX2018. 10,7% 7.5% 5,1% 7,4% 27,1% 6,7%

‚-XI' 2018. 8,2% 4,9% 7,6% 7,3% 31,0% 5,8%

1-1I12019. 13,6% 4,9% 2,9л/п 7,5% 11,1% 5,7%

1-VI 2019. -5,5% 1,7% 4,8% 7,4% 14,3% 5.5%

Izvor С6Пг1I
oU ostalim kreditima su krediti dani ostalim finansijskim institucijama, neprofitnim orgалizacijama I ostali krediti.

68



Табеlа 10: Rast i sektorska struktura depozita (stan е na kraju гахдоЫ ја, U mu. KM)

Razdo~Je

Depozltl
opšte
vlade

Depozltl
nermanslJsklh

Javnlh
ргедигеčа

Depozlti
neПnansiJsklh

privatnth
ргедитеčа

Depozitl
stanovnl2tva

Ostali
depozltl'

Ukupnl
depozltl

1 2 3 4 5 6=1+„,+5

I-1112016. 1.442,8 1.203,9 2.490,4 10.074,3 1.323,7 16.535,2

1-VI 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 10.132,5 1.352,1 16.689,8

1-1Х201б. 1,634.8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 1.393,8 17.211,6

1-Х112016 1.711,6 1219,9 2.787,8 10.661,1 1371.6 17.752,1

1112017. 1.773,3 1.300,1 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9

1-v12017. 1.903,7 1.326,4 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7

1-1Х2017. 2.1б7,1 1.325,0 3.096,7 11.024,2 1.512,5 19.128,5

1-X1I2017. 2216,8 1.384,7 3329,9 11271,0 1.4665 19.668,8

1-111 2 01 8. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 20.145,0

1-V12018. 2.729,2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.544,3 20.871,7

1-1Х2018. 2.799,7 1.482,4 3.7232 12.146,4 1.598,1 21.749,8

1-Х112018. 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 21.749,8

1-1112019. 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508,5 1.607,8 22.013,7

‚-Vi 2019. 3.073,3 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 22.5 10,0

Stopa rasta gig

1-11!2016. 14,0% 0,5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%

I-V12016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%

t-IX2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7,4%

1-Х112016 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%

I-1112017. 23,2% 8,0% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%

1-V12017. 28,3% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%

1-1Х2017. 32,7% 12,9% 12,4% 7,5% 8,5% 11,1%

1-Х112017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 10,8%

14112018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%

1-V12018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%

14)' 2018. 27,4% 21,8% 142% 7,3% 5,4% 11,6%

1-Х112018. 26,3% 7,1% 11,8% 7,8% 9,0% 10,6%

1-1112019. 19,6% 1,4% 7,1% 9,2"/0 5,7% 9,3%

I-V12019. 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7,8%

Izvor. C13Ui11
•U ostalim depozitima su depoziti sekiora ostalih finansijskih institucija, neprofitnIh organizacija i ostali depoziti.
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Табеlа 11. Kamatne slope na kredite stanovništvu и KM s иаlииот klauzulom (u %, na jtodišnjem nivou)

•
$

V

~.
g
~

POTROŠACKIKREDITI STA6IBENIKREDITI OSTALIKREDITI

promjenjivв вtopв
I do 1 god. IPFKs

prcko 1
do S
god.

IPFKs

preko
5 god.
1PFK5

pгоmjenjivв в/opв
Id','   godtne
1PFK5

Prcko
1 do S
god.

IPFKs

kпdltl
pnko
5 
god'1PFK5

рпко
10
god.

1PFK5

рготјепјИв пврв
Id" 1 godiпe

IPFKS

Pmko
I do S

god'
IPFKS

рпко
5 god.
IPFKs

I
erlglnuinlm
долрlјеЕет
prekol
god.

I
erIginulnlni
doлΡpijehm
prekol
god.

I
originulnim
doлpijetem
prekol
god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 IS 14 13

2017. Cl. NA NA 7,92 NA 5,09 5,09 5,59 5,28 5,40 7,58 7,59 6,89 7,07

2017. 02. NA NA 8,02 NA 4,95 4,95 5,13 4,92 5,18 7,59 7,61 6,97 7,38

2017. 03. NA NA NA NA 4,62 4,62 4,65 4,94 4,92 7,17 7,20 6,68 6,95

2017. 04. NA NA 735 NA 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 7,14 7,14 6,87 6,75

2017. 05. NA NA 7,39 NA 4,38 438 4,08 4,83 4,78 7,17 7,17 6,86 6,72

2017. 06. NA NA NA NA 4,43 4,43 4,12 4,78 4,87 6,99 6,99 6,80 6,67

2017. 07. NA NA NA NA 430 430 4,05 4,55 4,59 7,05 7,07 7,08 7,01

' 2017. 08. NA NA 6,99 NA 439 4,39 4,04 4,65 4,67 7,15 7,16 739 7,23

2017. 09. NA NA 7,50 NA 4,22 4,22 4,28 4,84 4,96 6,97 7,00 6,65 6,85

2017. 10. NA NA 7,22 NA 4,16 4,16 4,64 4,82 4,83 6,54 6,54 6,05 634

2017. I1. NA NA 6,99 NA 4,24 4,24 4,14 4,76 4,87 6,46 6,44 637 6,40

2017. 12. NA NA 7,17 NA 433 4,33 4,24 4,62 4,70 638 639 5,99 636

2018. CI. NA NA NA NA 4,12 4,09 4,10 4,41 4,58 6,41 6,42 539 6,48

• 2018. 02. NA NA 638 NA 4,05 4,05 NA 4,14 4,52 6,47 6,49 5,48 6,04

2018. 03. NA NA 6,94 NA 3,98 3,98 5,04 4,04 435 6,05 6,05 5,68 6,10

2018 04. NA NA 6,78 NA 3,94 3,94 3,57 3,92 4,18 5,99 6,01 5,77 6,06

2018. 05. NA NA 7,27 NA 3,75 3,75 NA 3,95 3,67 639 639 5,61 5.97

2018. 06. NA NA 7,28 NA 3,92 3,92 5,52 4,17 4,10 6,22 6,22 534 5.72

2018. 07. NA NA 633 NA 3,69 3,69 4,01 4,14 4,08 632 6.33 5,79 6,11

2018. 08. NA NA 6,76 NA 3,72 3,72 NA 3,89 4,12 6,21 6,22 532 5,97

2018. 09. NA NA NA NA 3,64 3.64 NA 4,18 4,09 Q49 6,50 533 5,73

2018. 10. NA NA NA NA 3.63 3.63 3.59 3,99 3,95 6.34 636 5,27 5,77

2018. 11. NA NA NA NA 3,77 3,75 NA 4,10 3,75 6,77 6,79 5,58 5,52

2018 12. NA NA NA NA 3,64 3,64 3,17 3,82 4,02 6,63 6,64 5,62 5,47

2019 01. NA NA NA NA 3,67 3,67 3,47 3,80 3,74 6,52 637 533 5,79

2019. 02. NA NA NA NA 3,53 3,53 3,46 3,60 3,99 6,56 6,56 5,46 5,89

2019. 03. NA NA NA NA 3,70 3,70 3,76 3,64 3,65 6,21 6,22 5,48 5,60

2019. 04. NA NA NA NA 3,51 3,51 3,22 3,62 4,04 6,11 6,12 5,70 5,58

2019. 05. NA NA 5,42 NA 3,44 3,44 NA 3,69 3,68 6,19 6.20 5,53 5,60

2019. 06. NA NA NA NA 3,56 3,56 NA 3,79 3,81 6,22 6,23 5,69 5,84

lzvor, CDDII I
Kamatne slope a tabeli Sc odnose nn nove poslove.
IPFKs - inicijalni period fiksne kamatne slope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzećima и KM s valutnom klauzu cm (u %, na godišnjem nivou)

I

•n

U

S

~

d lzno'a d 0,25 miliooaEUR prtko 0,25 mUionu EUR do 1 milionв EUR Preko Izoosв 1 mi)ion EUR

prom]1'v IPFK5 do p l
do S 
god.

IPFKS

pgO~S

I PFKS
p't1do god lPFKS 

preko

l
doN 
god. 
IPFKS

rtkoPg~S

IP FKS

prom
lv lPFKS 1do I god 

до56д.
IPFKS

gd5
1PFKS

в
oгginвlnim
doipIjdci"
preko 1
god.

I orginaInim
dohptle6em
prcko 1 god,

■
туlпвlпlт
доврlје6ет
preko I
god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2017. 0). 5,92 5,71 5,34 4.73 5,21 5,16 4,20 4,70 5,24 4,98 NA NA

2017. 02. 5,90 5,67 4,87 4,63 5,58 5,34 4,64 4,75 5,27 5,27 NA NA

2017. 03. 6,06 5,94 5,20 4,89 5,25 5,11 4,32 4,41 5,13 5,17 NA 529

2017. 04. 5,61 5,44 5,02 4,78 5,58 5,62 4,05 4,17 4,60 5,24 3,86 2,92

2017. 05. 583 5,59 4,99 4,80 5,15 5,32 4,31 4,30 4,26 4,44 NA NA

2017. 06. 5,65 5,23 4,76 4,72 5.22 5,39 4,08 4,30 4,57 4,55 NA 4,05

2017. 07. 5,49 5,27 4,97 4,80 5,26 5,06 3,90 4,43 4,26 4,16 NA 2,59

2017. 08. 5Ј7 4,85 5,00 4,53 5,22 5,20 3,86 NA 4,8! NA NA NA

2017. 09. 5,44 5,10 4,89 4,98 5,09 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5,26

2017. 10. 4,94 4,87 4,64 4,98 4,71 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17

2017• II. 5,53 5,41 4,62 4,75 4,75 5,21 4,2) 4,96 5,30 5,30 NA NA

2017. 12. 4,65 4,65 4,35 5,30 4,39 4,39 377 4,60 3,52 4,04 2,72 505

2018. 01. 4,47 4,30 4,54 4,26 4,12 4,46 3,81 4,32 3,09 3,09 NA NA

20)8. 02. 471 4,84 4,61 4,24 4,50 4,86 3,42 4,33 3,16 NA NA 3,80

2018, 03. 4,30 4,33 4,28 475 4,23 4,56 396 4,28 4,38 4.38 NA 4,04

2018 04• 4,54 4,74 4,38 4,21 4,29 4,42 3,25 3,47 3,61 3,61 NA NA

2018. 05. 1,59 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 3,03 3,71 4,11 3,70 2,53 4,67

2018. 06. 4,24 4,56 4,42 4,52 3,9! 3,88 3,11 3,78 3,78 3,78 NA 2,73

2018. 07. 4,29 4,39 4,39 3,93 4,04 4,13 3,28 3,99 4,35 4,35 NA 3,94

2018. 08 4,29 4,56 4,34 4,20 4,79 4,85 3,30 4,01 3,84 3,84 NA 4,08

20)8. 09. 4,13 4,26 4,00 4,26 4,84 4,83 3,04 4,18 3,55 3,55 NA 3,15

2018 10. 407 4,27 4,05 4,01 4,25 4,30 3,14 3,74 3,44 3.33 NA 3,33

2018. 11. 4,05 4,05 4,00 4,06 4,19 4,19 3,20 359 4,79 4,79 NA NA

2018. 12. 4,20 4,19 391 3,67 3,80 416 332 357 4,48 4,48 2,38 2,53

2019. OI. 4.22 4,37 3,66 4,35 4,08 4,15 3,67 3,58 3,32 3,36 NA NA

2019. 02. 4,28 4,28 4,09 4,97 3,91 3,86 3,02 3,80 3,74 3,74 NA NA

2019. 03. 4,0) 3,91 4,35 4,35 4.08 4,15 3,12 4,10 3,59 3,59 NA NA

2019. 04. 4,13 4,01 4,13 4,31 4,06 3,97 3,2! 4,20 3,66 3,7? 2.57 NA

2019. 05. 406 4,02 3,78 4,60 4,10 4,26 3,34 4,09 3,51 3,56 NA NA

2019. 06. 4.31 4,32 3.91 4.65 3.82 3,75 3.07 3,99 3.16 3.16 NA 3.05

‚zvor:CBBi I
Kamatne stope u labeli Sc odnose na nove poslove.
IPFKs - inicijalni period liksne kamatne slope
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Табеlа 13: Kamatne stope na denozite (u %, na Rodišnioi razini
_ Depoziti atamm.iištvu

Codina Л1Јевес

Depoziti ii KD11 depoziti i valutnom
klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u etrenoj valutl

вdogovorenim
dospiječem

Depozitf

videnJu

adogovorenim
dospiječem

Depoziti

viđenJu
edogovorenim
dospiječem

Depoziti

viдenJu
do 1
god.

preko
1 до 2
god.

р reko
2 god.

do 1g~.
preko
1 до 2
god.

preko
2 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018. 01. 037 1,39 1,28 0,06 032 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 02. 0,29 1,45 138 0,07 0,27 1.23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018. 03. 0,32 1,24 1,5) 0,06 0,27 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05
2018. 04. 0,25 1,15 1,26 0,06 0,32 1,13 1,57 0,06 0,46 0,05
2018. 05. 0,33 1,23 1,45 0,06 0,24 1,14 1,31 0,06 0,55 0,04
2018. 06. 0,38 1,18 1,48 0,05 0,24 1,30 134 0,06 0,83 0,04
2018. 07. 0,27 1,31 1,22 0,05 0,67 139 1,40 0,06 0,64 0,04
2018. 08. 0.23 1,25 1,42 0,05 0,25 1,15 1,51 0,06 0,58 0,04
2018. 09. 0,28 1,27 1,33 0,05 0,26 1,10 1,77 0,06 0,84 0,04
2018. 10. 0,46 1,12 1,25 0,05 0,35 1,10 1,24 0,06 0,85 0,04
2018. II. 0,27 1,22 1,41 0,05 0,23 1,21 1,42 0,06 1,87 0,04
2018. 12. 0,34 1,26 1,45 0,05 0,25 1,37 1,66 0,05 1,04 0.04
2019. 01. 0,30 1,05 1,29 0,05 0,23 1,08 1,58 0,06 0,91 0,04
2019. 02. 032 1,13 1,40 0,06 0,30 1,08 1,86 0,06 0,87 0,04
2019. 03. 0,31 1,08 130 0,06 0,28 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019. 04. 0,24 0,99 1,40 0,06 0,29 0,96 1,27 0,05 0,98 0,04
2019. 05. 0,43 1,01 1,50 0,06 0,30 0,95 1,50 0,05 0,67 0,04
2019. 06. 0,3! 1,02 1,24 0,06 03$ 1,12 1.60 0,05 0,71 0,04

Depoziti iieIinan%Ijsldh ргедитеčа
2018. 01. 0,77 1,21 NA 0,04 0,49 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 02. 0,47 1,27 NA 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,04
2018. 03. 0,60 0,82 132 0.03 NA NA 1,10 0,02 NA 0,03
2018' 04. 0,46 1,40 1,99 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2018, 05, 0,33 0,97 1,58 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,03
2018. 06. 0,58 1,02 1,73 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 07. 0,62 1,28 1,67 0,03 NA 1,08 NA 0,04 NA 0,03
2018. 08. 0,42 132 1,77 0,04 0,19 NA NA 0,04 NA 0,03
2018. 09. 0,53 1,15 1,76 0,04 NA NA NA -2,96 NA -2,97
2018. 10. 0,51 1.07 1,05 0,04 NA 1,43 NA 0,05 NA 0,06
2018. 11. 0,45 1,28 1,41 0,04 NA 0,85 1,75 0,03 NA 0,04
2018. 12. 0,71 1,14 1,96 0,08 1,00 0,97 NA -0,97 NA -0,96
20I9. 01. 0,45 1,00 2,06 0,03 0,97 NA NA 0,03 NA 0,04
2019. 02. 0,34 0,86 1,98 0.03 NA 0,97 NA 0,02 NA 0,04
2019. 03. 0,42 1,75 1,77 0,03 0,81 1,15 NA -2,97 NA -2,96
2019. 04. 0,43 0,84 1,90 0,08 0,40 1,05 NA 0,03 NA 0,04
2019. 05. 0,19 1,27 1,14 0,02 NA NA NA 0,03 NA 0,05
2019. 06. 0,52 1,24 1,05 0.03 0,35 NA NA 0,03 NA 0,03

uvor: l:utNH

Kamatne s оре na depozite po vidcnju se odnose na postojeće poslove.
Kamatno s оре na depozite sa dogovorenim dospjećem se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valutl obuhvataju sve stтne valute osim EI1R.
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Tabela 15: Vanjskotr¢ovinska razmiena ‚j Bosn11 Hescea0v1n1 ‚10 E1avnlm treovinskjm pastnerima О 000 KM

ZетГе1

1ZVOZ
Promjena
аУ

U'OZ
Pгomjma
. %

DEFlCIT
Pгоmjena.
%

Р1 2017 P1 2018 Р1 2019 P1 2017 P1 2018 P1 2019 P1 2017 P1 2018 P1 2019

KM n% KM n% KM .% KM '% KM u% KM .% KM .% KM u% KM u%

EU 3771 72,4% 4280 73,4% 4.349 74,6% 1,6% 5243 б0,ТЉ 5610 60,0% 6077 62,1% 83% -1.472 43,0% -1330 37,8% -1.728 43,8% 29,9%

CEFTA 810 15.5% 898 15,4% 911 15.6% 1,4% 1.070 12,4% 1.118 12,0% 1.137 11,6% 1,7Чв -260 7,6% -220 63% -226 5,7% 2'7%

EUostвlгzemlje 897 17,РЉ 1043 17,9% 996 17,1% -4,5% 1672 19,4% 1.752 18,7% 1956 20.0% 11,6% .775 22,6% -709 20,1% -960 24,3% 35.4%

CEFTA atвle гemlje 314 6,0% 331 5,7% 284 4,9% -14~% 131 1,5% 122 13% 125 1,3% 2,5% 183 -53% 209 -5,9% 159 -4,0% -23,9%

Njemвčka 773 14,8% 870 14,9% 859 14,ТЉ -13% 1005 11.6% 1123 12.0% 1.194 12,2% 63% -232 6,8% -253 7.2% -335 8,5% 32,4%

Hnitskz 602 11.6% 700 12,0% 732 12.6% 4,6% 829 9,6% 866 93% 989 10,1% 14,2% -227 6.6% -I66 4,7% -257 6,5% 54.8%

1нвlгјв 601 11,5% 669 11.5% 705 12,1% 5,4% 994 11,5% 1081 11,6/. 1.130 11.6% 4,5% -393 115% -412 11,7% -425 10,8% 3.2%

8гбгјв 496 9,5% 567 9,7% 627 10,8% 10.6% 939 10,9Чв 996 10,6% 1012 10,3% 1,6% -443 12,9% 429 12,2% -385 9,7% -10,3%

Slovenijв 460 8.8% 512 8,8% 509 8,7% -0,6% 441 5,1% 453 4.8% 453 4,6% 0,0% 19 -0,6% 59 -1,7Чв 56 -1,4% -5,1%

Amtrijв 438 8,4% 486 8,3% 548 9,4% 12.8% 302 3,5% 335 3,6% 355 3.6% 6,0% 136 -4,0% 151 -43% 193 -4,9% 27,8%

Tuпka 188 3,6% 191 3,3% 141 2,4% -26,2% 357 4.1% 425 4,5% 471 4,8% 10,8% -169 4,9'/в -234 6.6% -330 8,4% 41.0%

Riuija 60 1,2% 48 0,8% 42 0,7Чв -12,5% 425 4,9% 539 5,8% 300 3,1% -443% -365 10,ЛЉ -491 14,0% -258 6,5% -47,4%

Kinв 18 03% 18 03% IS 03% -16,7% 566 6,6% 631 6,7% 717 7.3% 13.6% -548 16,0% -613 17,4% -702 17,8% 14,5%

(Male zemlje 363 7,0% 399 6,8% 371 6,4% -7,0% 973 11.3% 1 013 10,8% 1 076 11,0% 62Ч. -610 17,8% -614 17.4% -705 17,9% 14,8%

FfKUPNO 5.210 100.0% 5.83$ 100% 5.829 100.0% -0,1% 8634 100% 9.354.0 100% 9.778 100.0% 4,5% -3424 100.0% -3519 100.6/в -3.949 100.0% 12.2%

Izvor ВНАS
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: Plaint bilans Bosne I1lercegovine

PLATNIBILANS-SKRAČENAVERZIJA
и milionlma КЛ1 1(1 2018. 1(2 2018. Р12018. K' 2019. К22019. Р12019. Р12019./

PI 2018.

TEKU(I RAČUN -406 -287 -693 -506 -467 -972 40,3%

Roba-eeldo

lzvoz го6е, fob

Uvoz гобг, fob

Uslinge-sildo

Potražuje-ukupno

Duguje-ukupno

Primarnidohodak-saldo

Potrг2uje-ukupno

Duguje-ukupno

sekundarnldohodak-aaldo

Од čega: Personalni tnnsferl-
poIrafuje

-1.683 -1.902 -3.584 -1.906I -2.113 4.019 12,1%

2.39) 2.672 5.063

8.647

1.081

2.373 I 2.705 5.077

9.096

1.15)

0.3%

4.073 4.574 4.278 I 4.818 5,2%

429 653 472 I 679 6,5%,

672 931 1.602 713 1.005 1.718 7,2%

243 278 521

-67

241 326 567

-2

8,8%

4 -59 46 48 -97,0%

233 230 463 293 286 579 24,9%

241 289 530 247 334 581 9,5%

854 1.0)9 1.873 880 1.012 1.892 1.0%

586 702 1.288 619 698 1Ј17
_

2,3%.

KAPITALNI RAČUN 72 76 619 79 ј 80 159 6,9%

FINANSIJSKI RAČUN 445 -59 -505 -255 I -382 I 437 26,2%

Direktne investirlje

Од čcga: Reinvcstirane zande - Pasive

PortfoUo lnvesticije

Ostalelnvesticije

Neto finaosijskв ukHvu

ValutaidepozitI

Ostºlo

Neto rinansiJska pasIvu

Valutaldepoziti

Zajmovi

Vladinscktor

Ostali sektori

Trgovinski krediti i avansi

Ostalafinansijskapasiva

Rezervna aktiva

-293 -148 441 -236 I -397 433 43,6%

157 67 225 174 ј 119 293 30,6%

-19 23 4 64 I 67 131 2906,2%

437 -168 405 142 -544 -402 -33,6%

-167 345 177

117

192 -157 35

-13

-80,5%.

-1)1J%-214 331 163 -176

-9 4 -5 0 -3 -3 -35,1%

269 513 782 50 386 436 44,2%.

-145 399 254

23)

-238 182 -56

162

-122,1%.

280 -48 129 33 -29,9%

186 -49 137 55 -36 19 46,4%.

94 1 95 75 69 143

315

22

51,8%.

140 160 300 148 166 4.7%

-2 4 2 15 7 1231.2%

304 233 537 -225 492 267 -50.3%

NETOOREŠKEIPROPU5T1 -112 151 40 171 i 5 177 346,3%

lzvor. Сввг11
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polazeći od napcijed navedenog, predlaže se Viječu ministara Bosne i Hercegovine da nakon ranmatranja
dokumenta Bosnu I Hercegovlпa Ekoпomski Irendovi Jaпиar/siječaп jипiПipaпJ 1019. godine, donese
sljedeći:

ZAKLJUČAK:

1. Usvaja se dokument Bosna I Hercegoviпa Ekanomskl freпdovi jaпиar/s ječaп jипИipaпJ 2019.
godine.
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