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ONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI I HERCEGOVINI

godiSnji pokazatelji

2016. 2017. 2018. 2019. | 2020. (p)

Mominalni BDP (u milionima KM) 31125 32.602 34.264 35733 34644

Nominalna stopa rasta (u 99) 4.3% 4, 7% 3,1% 4.3% <3, 1%

Realna stopa rasta (u %&) 3.6% 31.6% ¥ 2.4% <3Pt
Stanovnidive (u hiljadama) - prema popisu iz 2013, 351 3.504 3.496 3.491 3.491
godine
BDF per capita (u KM) £.365 2304 801 10.241 9.924*
Broj registrovanih nezaposlenth lica - prosjek (u 5213 4894 4517 4112 4152
hiljadamab
Prosjeéna neto plata (u KM) 838 ]| ara 921 953.0*
Inflacija (indeks potrodaékih cijena) -1,1% 1.3% | 4% 0.6% -1,0%
Konsolidirani bud#et Bosne i Hercegovine (u % BDP-a)

Tekuwéi prihodi 41,1% 43,00 42,08 42.0% -

Tekuéi rashodi 376% 38,0% iTT% iT.3% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 3,5% 5,00 4,8% 4,7% -

Tavne investicije ( Transakeije u nefinansijskim 2.3% 2.4% 2.5 2.8% .
sredstvima)
SuficitDeficit (Neto pozajmljivanje(+)Vzadudivanje(- 1,2% 2,6% 2,1% 1,9% -
;:.}’mj;kij:wd dug 215% 24.1% 3.9 22 8% 25.0%
Novac i krediti (u % BDP-a)

Novac u Sirem smislu (M2) 64,5%% 67,.5% 70,6% 73,7% £1,5%

Kreditiranje privatnog sekiora(]) 51,2% 52.1% 53.0% 34,2% 53.8%
Platni hilans

Saldo ekuceg ratuna u milionima KM -1.424 -1.520 11138 -1.087 -1.545*

U % BOP-a 6% -4, 7% -31.3% -3,0%% -4.5%
Trgovinski bilans -4972 -5.088 4929 -3.195 -5.102

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 10.868 12824 14220 14285 12.561*

(stopa rasta u %) 7.0% 18,0% 10,9% 0.5% -12,1%

Uvoz roba i usluga {u milicnima KM) 15839 17.912 159,149 19482 17.663*

(slopa rasta u %) 3.0 13,1% 6,9%% 1,7% 49.3%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -16,0% -15,6% -14,4% -14,5% -14,7%
Bruto devizme rezerve

U milionima KM 9.331.1 10.556,6 11.623.2 12.597,1 13.868,0

U mjesecima wosa roba i usluga T2 7.1 73 7.8 -
Servisiranje vanjskog javnog duga

U milionima KM 7354 9953 9764 £21.6 .

U % izvoza roba i usluga 6,8 1.8 6,9 3B o1*

fzvor: Agencifa za statisiiku Bosne | Hercegovine (BHAS): BDP, stanovmidivo, sapasfenost, plate i eifene

fzvor: Ministarstvo finansifa § irezora Bosne § Hercegovine: vanjski fovni dig | nfegove servisivanje

Fvor; Cenfralna banka Basne i Hercegovine: konsoltdovani budZet opite viade; platni bilans Basne § Hercegavine; novac |
krediti; devizne rezerve

{1} Pod kreditima privamog sektora obubvacen su krediti svih sektoria osim sekiora viade i javnik kompeanija

* Prociena/pretpostavka DEP-a

{p) Projekcifa DEP-a



GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI I HERCEGOVINI
u periodu januar - septembar

Realni sektor

Industrijska proizvodnja BiH - mst fizitkog obima (1)

Preradivatka industrija BiH - rast fizikog obima (1)

Broj registrovanih nezaposlenih fica u BiH - prosjek (u hiljadama)

Prosjedna neto plata u BiH (u KM)

Inflacija (indeks potrofackih cijena)

Javne finansije

Rast neto prihoda od indirckinih poreza (gfg) 7.2%

Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) i 31,2%

Wovac i krediti (stopa rasta g/g)

MNeovac u Sirem smislu (M2) 10,3% l

Kreditiranje privatnog sckiora (2) f ; &.4%

Platni bilans

Saldo tekucéee raduna {u milionima KM)

Porast deficita tekudeg rabuna {u % ) 13,9%

Bilans roba i usluga -3.682,7

Tzvos toba © usluga (u milionima KM} 03436

{stopa rasta u %0) 18,7%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 13.226,
3

[ A
i

(stopa rasta u %) l q 13,8

Bruto devizne rezerve

Bruto devizne rezerve - rast u % 0% 13.3%

1J mjesecima uvoza roba 1 usluga 73 .0 7.3

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2016-2020, godine su zvanicni podaci BHAS-a keje DEP keristl 1
izradi svojik analiza na temelju poipisanag protokola o medusobrof razmieni podataka.

(21 Pod kreditima privaimog sekiora obulvadeni su krediti svih sektori osim sektora viade i javnil kompantfa.

* Izvar: Progiena DEF-c.




1 REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2020. godine

e Ofexivani pad BDP-a u Bosni i Hercegovini u 2020. godini
¢ [stovremeni pad agregaine ponude i agregaine frainje
e Pad privame potroinje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene

Dosadasnje analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da cksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju predstavljaju veoma
vaznu strukturnu odrednicu ekonomskih kretanja u zemlji. U skladu s tim, veé¢ tokom 2019.
godine usljed slabljenja privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima  dodlo je do
evidentnog usporavanja ckonomskog rasta i u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i
Hercegovina od 2015, godine po prvi put zabiljeZila ekonomski rast od ispod 3% na godisnjem
nivou, preciznije prema podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) u 2019. godini u Bosni i Hercegovini registrirana stopa rata BDP-a iznosila je 2,4%.

Pocetak 2020. godine karakierisalo je dodatno usloZnjavanje medunarodnih ekonomskih prilika
i pojava globalne pandemije virusa Covid-2019 koja je pored zdravstvenih imala veoma
negativne implikacije na privredna kretanja u svijetu, regionu i u konacnici u samoj Bosni i
Hercegovini. Ako je suditi po trenutnim pokazateljima, eskalcija pandemije Covid-a 19 i
uvodenje potpunog , lockdown-a* u aprilu 2020, godine doveli su do drastiénog pada privredne
aktivnosti §to se manifestovao zna¢ajnim padom BDP-a u K2 i K3 2020. godine, gdje su stope
pada u pojedinim zemljama bile éak i dvocifrene. Tako je ve¢ sada izvjesno da ée zemlje EU,
kao glavni trgovinski partneri iz regiona zabiljeZiti historijske stope pada BDP-a u 2020. godini.
Naime, preliminarni podaci EUROSTAT-a za period januar-septembar 2020. godine ukazuju
da su zemlje EU27 zabiljezile pad BDP-a od oko 7% u odnosu na isti period prethodne
godine.”Na grafikonu ispod prikazan je detaljniji pregled kretanja BDP-a po zemljama u prvih
9 mjeseci 2020. godine.

Grafikon 1: Medunarodno poredenje kretanja BDP-a po zemljama u periodu januar- septembar
2020(stope rasta g'g)
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Lvor: EUROSTAT i nacionalni zavedi za statistiku
Preliminarni podaci BHAS-a (ststistika nacionalnih ra¢una) za K3 2020. godine ukazuju na to
da su se ova defavanja u glavnim trgovinskim partnerima i pojava globalne pandemije i
~lockdown-a" izrazito negativno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime,
prema trenutno raspelozivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u periodu januar-
septembar 2020, godine zabiljezila realni pad BDP-a od 4,7% u odnosu na isti period prethodne

1 BHAS, Saopitenje, . Brulo domaéi proizviod za 2019, godinu, rashodni pristup, , 30.09.2019. godine
> EUROSTAT, . Preliminary Nash esimates for third quanter of 2020%, 12172020, 31 October 2020



eodine.’Posmatrano po kvartalima registrirane stope BDP-a u Bosni i Hereegovini su iznosile
K1:2020: 1,7%, K2:2020 -9,3%, K3:2020 -6,3% u odnosu na isti period prethodne godine.
Medutim, vrijedi takoder istaci da se Bosna i Hercegovina u smislu intenziteta i ckonomskih
trendova apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta. Ako se posmatra
struktura privrednih kretanja u Bosni i Hercegovini u 2020. godine moZe se konstatovati da je
pad iste posljedica istovremenog pada kako agregatne ponude tako 1 agregatne tra’nje $to je
osnovno obilje#ije negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19.

Grafikon 2: Pregled kretanja BDP-a u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2020. godini (z/g)

Kvartalni BDP u Bosni i Hercegovini

-

:

2020-
2020-
2020-K3

BOP (nominalni ienosi) kvartalnag senja ====Realne siope rasta BDP-a o/ {desna skala)
lzvor: BHAS

Ako se ima u vidu da je Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti
orijentisana ka irzidtima zemalja EU 1 regiona, ne iznenaduje ¢injenica da je ovaj segment
privrede naj#eice pogoden krizom koju je izazvala pandemija Covid-19. Tako je pad privredne
aktiviosti u glavnim trgovinskim parinenima rezultirao slabljenjem izvozne traznje za bh.
izvoznim proizvodima i smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u adnosu
na isti period prethodne godine. Prema podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u periodu
januar-septembar 2020. godine zabiljeZila pad ukupnog izvoza (robe+tusluge) od oko 20% u
rcalnom smislu u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio 17%.7 Ovdje
je narofito vaZno istaéi da se scktor izvoza usluga (hotelsko ugostiteljska i transportna
djelatnost) nashi na direklonom udaru Covida 19, tako da je privredna aktivnost u okviru ovih
sektora u 2020. godini bila gotovo prepolovljena. Ovo smanjenje izvoza usluga uz pad priliva
po osnovu doznaka gradana iz inostranstva predstavljali su kljuéni razlog poveéanja deficita
tekuéeg raCuna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine u 2020. godini.” Imajuéi u vidu
neuravnotezenost u strukturi vanskotrgovinske razmjene u Bosni i Herzegovini v okviru koje
uvoz ima daleko vidu zastupljenost u okviru BDP-a od preko 55%, ovakva kretanja su dovela
do smanjenja vanjskotrgovinskog deficita oko 8%, a doprios istog ekonomskom rastu je bio
pozitivan i iznosio je 1,2 p.p. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
periodu januar-septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu 3.

*Agencija za statistiku Bosne 1 Hercegovine, Saopétenje, ,.Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjescéni
padaci, K3 2020 =, 06.01.2021. godine.

* Na grafikonu br.2 prikazane su realne stope rasta ukupnog tzvosa (robe +usluge) 1 ukupnog uvoza (robe + ushuge)
iz publikacije statistika nacionalnih raéuna koju objavljuje BHAS-a kyvartalno.

* Detaljniji prikaz kretanja u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine u 2020, godini predstavljan je u okviru
posebnog poglavlja ovog izvjedtaja.




Grafikon 3: Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hereegovini u periodu januar-septembar 2020, godine
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Ova deSavanja u vanjskom scktoru odnosno u okviru agregatne ponude kao i eskalacija
globalne pandemije Covid-19, te uvodenje ,lockdowna™ su imale negativne posljedice na sve
segmente domaceg trziSta. Naime, vrlo brzo nakon pada izvoza 1 proizvodnje (smanjenja
agregatne ponude), doélo je do slabljenja domace traznje (potrodnja i investicije) kao kljuénih
nosilaca ekonomskog rasta u Bosni 1 Hercegovini. Pad fizickog obima industrijske proizvodnje
od oko 8,2%, smanjenje zaposlenosti od 1%, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva
od oko 18%, te stagnacija kreditne aktivnosti i pad prometa u maloprodaj ukazuju na slabljenje
raspoloZivog dohotka gradana u Bosni 1 Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za
period januar-septembar 2020. godine usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i
manjoj sklonosti ka potrodnji doslo i do pada privaine (domacinstva) potrosnje od oko 4% u
realnom smislu. Odredeni kratkorb&ni podaci kao $to je smanjenje uvoza roba Siroke potroSnje
i pad prihoda od indirektnih poreza od oko 10%( pri éemu je pad prihoda od PDV-a iznosio
oko 8%), nedvojbeno potvduju-da je u Bosni i Hercegovini dolo do pada privatne potroinje. S
druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojatan
angaZman mstitucija u Bosni i Hercegovini kroz poveéanje izdataka za zastitu javnog zdravstva
i saniranje ekonomskih posljedica krize to je dovelo do poveéanja javne potrosnje od oko
0,4%.°Ovo poveéanje javne potrodnje uz efekat smanjenje prihoda dovelo je do poveéanja
potreba za zaduZivanjem u 2020. godine. Tako je prema trenutno raspolozivim podacima
ukupni javni dug poveéan za oko 8,5% u odnosu na isti period prethodne godine, §to predstavlja
oko 35% BDP. Navedenoe povecanje javne potrodnje u periodu januar-septembar 2020. godine
niti izbliza nije bilo dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne potrosnje,
tako da je pad ukupne finalne potroSnje u Bosni i Hercegovini tokom navedenog perioda
iznosio 3%, dok je negativan doprinos ekonomskom rastu iznosio 2,8 p.p. Ako se ima u vidu
zastuplienosta finalne potroénje u strukturi BDP-a od oko 90%, ovaj pad finalne potrodnje
prakti¢ki znati i pad BDP-a u Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Investicije u strukturi BDP-
a imaju nesto niZi nivo zastupljenosti od oko 18% 3to je prili¢no skromno za zemlju koja tezi
visem stadiju ekonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed
izbijanja globalne pandemije virusa Covid-19 koju karakteriSe neizvjesnost trzidta, peimistiéna

® Vrijedi istadi da ¢e pad javnih prihoda vz ofckivano povedanje javaih rashoda usljed Covid 19 vrlo vierovatno
rezultirati budfetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu pozieiju Bosne i Hercegovine u 2020, podini.
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Tako su prema podacima BHAS-a za period januar-septembar 2020. godine registrirane stope
kretanja proizvodnje po granama su iznosile: bazni metali -31,7%, auto komponente i rezervni
dijelovi za automobile oko -30%, koks i nafini derivati -23%, namjeitaj -22.9%, magine i
uredaji oko -15%, odjeca i obuéa oko -10% i dr. S duge strane, poveéanje proizvodnje u okviru
pojedinih privrednih grane kao 3to su drvna industrija i gradevinski materijal ni u kom slu¢aju
nisu bila dovoljna kako bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru vodeéih grana preradivatke
industrije u Bosni i Herecgovini. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industije
u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar po granama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 6: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivatkoj industriji po granama za period januar-
septembar 2020, godine (stope rasta gig)
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Energetski sektor

Za razhku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljuduje
proizvodnju elekiricne cnergije i rudnike u vecoj mjeri su determinisana domacom traznjom.
Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektriéne energije predstavljao vazan oslonac
stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Medutim, prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a (saopstenje cnergetske statistike) za period januar-septembar
2020. godine ukupna proizodnja elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 10986
GWh Sto predstavlja smanjenje od oko 4,5% odnosu isti period prethodne godine.® Ova
smanjenje u ukupnoj proizvodnji elektriéne encrgije u Bosni i Hercegovini posljedica je
smanjenja proizvodnje u hidroelektranama od oko 28% u odnosu isti period prethodne godine.
S druge strane, u okviru proizvodnje elekiritne energije zabiljeZeno je poveéanje proizvodnje
od oko 8% u termoelektranama koje ipak nije bilo dovoljno da bi se sprijecio pad ukupne
proizvodnje clektritne energije u Bosni i Hercegovini u periodu januar-septembar 2020.
godine. S druge strane, usljed usporavanja privredne aktivnosti, te smanjenja ili potpune
obustave proizvodnih procesa kod pojedinih industrijskih potrosaéa u Bosni i Hercegovini,
doslo je do smanjenja ukupne potro$nje elektri¢éne energije od oko 10% u odnosu na isti period
prethodne godine. Unatod smanjenju proizvodnje, ovaj pad potrodnje rezultirao je viskovima

*Mapomena: prilikem pripreme ovog izviedtaja pamjetna su odstupanja stopa rasta u proizvednji elektriéne
energije. Razlog zato je koriStenje publikacije Agencije za statistiku Bosne i Hercezoving, Saopitenje, , Statistika
energije, kratkaroéni pokazatelji encraetske statistike, septembar®, 26.11.2020. godine. Hdmge strane u uvodnom
dijelu poglavlja o industriji koriSteno je sapostenje o industrijskoj proizvodnji u Bosni i Hercegovini.




elekiri¢ne energije u periodu januar-septembar 2020. godine, tako da je registrirano poveéanje
izvoza elekiri¢ne encrgije iz Bosne i Hercegovine od oko 10% (posmatrano u fizitkim
jedinicama), dok je uvoz iste skromno rastao. S druge strane, prema trenutno raspoloZivim
podacima BHAS-a 7a period januar-septembar 2020. godine u okviru sektora za rudarstvo u
Bosni i Hercegovini zabiljeZena je stagnacija proizvodnje sa registriranom stopom od 0,7% u
odnosu na st peniod prethodne godine. Detaljniji  pregled kretanja u okviru scktora za
proizvodnju elekrtiéne energije u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2020. godine
u odnosu na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod.
Grafikon 7: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju clektrifne energije za period januar-septembar
L 2020. godine
mdan_Sep 2020 B jan Sep 2009
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Zvaniéni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za period K1-K3 2020. godine
ukazuju na realni pad prometa od 8,8%"(g/g). Prema dostupnim podacima pad trgovine u
maloprodaji je zapofco u mjesecu martu 2020. godine (pad je iznosio 7,4%) te se to poklapa sa
pojavom pandemije Covida-2019. Posmatrano po kvartalima moze se primjetiti da je
(zahvaljujuci rastu ukupne trgovine na malo u prva dva mjeseca) ostvaren rast u K1 od 3,8%
dok je kvartalni pad zabiljezen u K2 od 16,9% te pad u K3 koji je iznosio 11,1%.
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Maloprodaja

o Snazan pad maloprodaje pod uticajem Covida 2019

Najveci dio ovog pada u periodu K1-K3 2020. godine je dosao iz trgovine motornim gorivima
u spectjaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 22,4% te pada trgovine na malo osim
trgovine motornim gorivima u s.p. od 4,7%.

Promet u trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario je pad
od 14,4% dok je u isto vrijeme trgovina na malo hranom, pi¢em 1 duhanskim proizvodima u
nespecijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvarila pad od 4%. Kod trgovine na
malo u s.p. u periodu K1-K3 2020. godine, u poredenju sa istim periodom prodle godine,
ostvaren je pad u trgovim na malo na Standovima i trznicama od 27,8%, kod trgovine ostalom
opremom za domacinstvo od 7,9%, trgovine na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od
5,6% te kod trgovine na malo ostalom robom gdje je pad iznosio 3,9%.

lzuzetak predstavljaju trgovina na malo izvan prodavnica, Standova i trZnica sa stopom rasta od
7,7% te trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom koja je u posmatranom
periodu porasla za 1,5%.

¥ lzvor podataka: BHAS




Grafikon 8: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u periodu K1-K3 (rast o2/g u %)
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Kod trgovine opremom za domadinstvo rast prometa je ostvaren kod treovine na malo
sportskom opremom, igrama i igratkama za 2,1% te kod prometa u apotekama, trgovini na
malo medicinskim i kozmetitkim preparatima za 1,6%. Nasuprot tome, ostale kategorije biljeZe
smanjenje prometa pa je tako u trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i
videozapisima zabiljezen pad od 19,8%, trgovini na malo namjestajem, opremom za rasvietu i
elektriénim aparatima za domaéinstvo pad od 13,6% kao i u trgovini tekstilom, odjecom,
obucom i proizvodima od koZe gdje je zabiljeZen pad prometa od 10,7%.

Transport
* Drastican pad prevezenih putnika u drumskom, zeljeznickom i avio saohraéajy

Podaci za cestovni transport u K1-K3 2020, godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljeZeno smanjenje od 9,6% u odnosu na K1-K3 2019, godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljeZi pad od 57,4% dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljezio smanjenje od 37,7%. Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljeznickom saobracaju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe od 19,2% kao i pad
broja prevezenih putnika za 70,8%. Kod avio saobracaja je kao dircktna posljedica pojave
pandemije Covid-2019 takoder do%lo do drasti¢nog pada broja prevezenih putnika za 71,8% u
odnosu na isti period prosle godine (detaljniji pregled navedenih vidova transporta po
kvartalima u gratikonu 9).

Grafikon 9: Prevoz robe i putnika u Bosnj i Hercegovini — u 2020. godini (rast ofTu %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladistenja je zabiljeZen nominalan pad od 20,1% u
periodu K1-K3 2020. godine. U oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio
je 4% dok je nasuprot tome kod skladiStenja i pomocnih djelatnosti u prevozu zabiljeZena
negativna stopa rasta od 40,6% kao 1 u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje
je, u posmatranom periodu, ostvaren pad prometa od 18,7%.

Gradevinarstvo
o Stagnacija ukupnih gradevinskih radova

Zvanitni podaci BHAS-a, za ukupne gradevinske radove u Bosni 1 Hercegovini, za period K1-
K3 2020. godine ukazuju na pad radova od 0,3% (g/g). U sektoru visokogradnje zabiljeZen je
pad gradevinskih radova od 0,7% (g/g) dok je istovremeno u sektoru niskogradnje registrovani
minoran porast radova od 0,1% (g/g).

Vrijedno je istaknuti da je prvi put nakon K2 2018. godine (kada je rast iznosio 0,8% g/g)
zabiljezen kvartalni porast ukupnih gradevinskih radova i to u tre¢em kvartalu 2020. godine
gdje je zabiljeZeni rast 1znosio 2,7% g/g (u sektoru visokogradnje zabiljezen je rast radova od
3,4% g/g dok je istovremeno sektor niskogradnje zabiljeZio porast gradevinskih radova od 2%
g/g).
Grafikon 10: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u periodu K1-K3 {rast 2/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u periodu K1-K3 2020. godine u odnosu na isti
period 2019. godine manji je za 8,8%. Najvece smanjenje izdatih dozvola za gradenje, u periodu
K1-K3 2020. godine, je u oblasti visokogradnje gdje je negativna stopa rasta iznosila 10% (u
ovom sektoru je smanjen broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada za 13,8% dok je
istovremeno broj izdatih dozvola za nestambene zgrade smanjen za 0,4%) dok su odobrenja za
gradenje objekata u sektoru niskogradnje zabiljeZila pad od 3,8%.

TrziSte rada

e Uslifed Sirenfa pandemije virusa COVID-19 brof zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
smanjen u periodu I-IX 2020. godine.

e Rasi stope regisirovane nezaposlenosti.

e Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini uveéana.
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Zaposlenost

Sirenje pandemije virusa COVID-19 shazno je uticalo na pad ekonomske aktivnosti $lo se zatim
odrazilo i na tr¥iste rada u Bosnj i Hercegovini. Da bi sc sprijecilo Sirenje virusa i osiguralo
distanciranje zaposlenih lica, mnoga preduzeca su prekinula ili smanjila svoju poslovnu
aktivnost.

Posljedice pandemije na tréistu rada postale su sve vidljivije iz mijeseca u mjesec. lako su mnogi
poslodavei nastojali zadrZati radnike kroz rad od kuée, broj zaposlenih lica Je ipak smanjen
zbog pada poslovne aktivnosti u pojedinim djelatnostima poput ugostiteljstva, treovine,
mdustrije, rekreativnih i kulturnih aktivnosti i sl.

U Bosni i Hercegovini broj zaposlenih lica u periodu I-1X 2020 godine bio je manji za 1% u
odnosu na isti period prosle godine i iznosio je oko 812,2'"hiljada. Posmatrajuéi broj zaposlenih
lica po kvartalima, evidentno je da je u K1 2020, godine (nepostedno prije pandemije) broj
zaposlenih uveéan, da bi u K2 i K3 2020, godine doglo do smanjenja broja zaposlenih lica (K2
oko -2,2% g/g, K3 -2,1% g/g). U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecan broj zaposlenih lica
u periodu I-IX 2020. godine smanjen je za 1,9% g/g i iznosi oko 320,1 hiljada. U Republici
Srpskoj broj zaposlenih lica u septembru 2020. godine bio je manji za 0,7% u odnosu na
septembar 2019. godine i iznosio je oko 2734 hiljada,"!

Najznacajnije smanjenje broja zaposlenih lica u Bosni | Hercegovini u periodu 1-1X 2020,
godine bilo je u podrugju djelatnosti preradivacke industrije, treovine na veliko i malo, pruzanja
smjestaja te pripreme | usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostiteljstva). Smanjenje obima
proizvodnje u preradivatkoj industriji (detaljnijc u poglavlju o industrijskoj prorzvodnji) uticalo
je na broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti koji je u posmatranom periodu smanjen za 2,2% glg
UZ negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Pored industrije, broj
zaposlenih lica u periodu 1-IX 2020, godine smanjen je i u podrutju djelatnosti trgovine na
veliko i malo, popravka motomih vogzila i motocikala za 1,9% g/g uz negativan doprinos rastu
oko 0,4 p.p."* Uz smanjen broj posjeta i noéenja turista u Bosnj j Hercegovini u periodu 1-1X
2020. godine broj zaposlenih lica Je smanjen i u podrudju djelatnosti pruZanja smjestaja te
pripreme i usluZivanja hrane za 6,5% g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,3 pp.?

Pored navedenih djelatnosti, broj zaposlenih lica je smanjen u mnogim djelatnostima
(umjetnost, zabava i rekreacija, vadenje rude i kamena, prevoz i skladistenje, poslovanje
nekretninama, poljoprivreda, Sumarstvo ; ribolov itd.) §to je prikazano na grafikonu ispod, ali
je njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni Hercegovini bio manji u
poredeniju sa prethodne navedenim podrugjima djelatnosti,

¥ Na osnova polugodisnjep istraZivanja s punim abuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020, godine, poéetkom decembra
2020, godine napravijena je korckeija objavljenih podataka o £aposlenim osobama, dobijenik mjescénim istraZivanjem RAD-
L. Stoza su podaci do septembra 2020, godine konaini, a 22 pstale mjesece 2020, gadine priviemeni.

"' Broj zaposlenih u Republici Smpskoj se abjavliuje samo za miesec mart i septesmbar,

2 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarsk; prilagoden, u periodu 1-1X 202040-1X 2019 ostvano
i \3%. Distributivia traoving ukbucuje sve oblike trgovinskih aktiviosti, od nizbavke robe od proizvodaca do isporuke
robe krajnjem potrotadu na domacem tristy, Ona obuhvala: trgovinu na veliko za viastiti rafun, posredovanje u trgovini na
veliko, treoving na mala popravke moternih vorilg | matocikla, te trgovinu predmetima za [idny upotreby ili upotrebu u
domaginstyu, lzvor; BHAS, Poslavne statistike, indeksi prometa distributivig trgovine 111 kvartal 2020, godine.

11 periodu januwar - Seplembar 2020, godine tusisti su ostvarli 383578 posjeta, £to je manje za 69,9% i 987.517 nodenja, Sto
Je manje za 62.9% u odnosu na sk period 2019, sodine. Tzvor: BHAS, Statistika turizma, kumulativni podaci Januar —
septembar 2020, godine,




 — e

Grafiken 11: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostima'® (u p.p) - poredenje I-1X 2020/1-1X 2019

W Stopa rasta beoja zaposlenih lica, lijeva skala
® Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djclatnostima (u p.p.), desna skala
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Nezaposlenost

Nakon K1 2020. godine, broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini pocinje da
se uvecava sve brze sa pojavom virusa COVID-19. Uz smanjenje broja zaposlenih lica,
prosjelan broj registrovanih nezaposlenih lica u periodu 1-IX 2020. godine uveéan je za 0,3%
u odnosu na isti period 2019, godine 1 iznosio je oko 415,7 hiljada. Posmatrajuéi kvartaino, rast
broja registrovanih nezaposlenih lica narodito je izraZen u K2 i K3 2020. godine (oko 3% g/g i
4,5% g/g respektivno), dok je u K1 prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica smanjen za
6,2% gfe. U Fedraciji Bosne 1 Hercegovine prosjean broj registrovanih nezaposlenih lica u
peniodu I-IX 2020. godine iznosio je oko 321 hiljada i veéi je za 1,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Istovremeno, u Republici Srpskoj prosjeéan broj registrovanih nezaposlenih
lica iznosio je oko 87,8 hiljada i bio je manji za 3,6% g/g."”

Posmatrajuci broj nczaposlenih lica prema kvalifikacijama evidentno je da je u K2 1 K3 2020.
godine broj registrovanih nezaposlenih lica najvise uvecan u kategorijama SSS, VKV i KV kao
i VSS radnika, sto u K1 2020. godine nije bio sludaj.

M ¥ lasifikacija djelatnosti: A - Poljopriveeda, Jov i sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industnja, D -
Proizv. i snadbijev. €l. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje olpadnibh voda,
upravljanje otpadom te dielatnosti sanacije okolida, F - Gradevinarstve, G - Treovina na veliko 1 malo, popravak motor, vozila
i motocikala, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djclatnosti prudampa smpedtaja te pnpreme i uslefivanja hrane (hotefijerstvo |
ugostiteljstvol, 1 - Informacije | komunikacije, K - Finansijske djelatnesti § djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama,
M - Struéne, nantne i tehnitke diefatnosti, N - Administrativie | pomodne usluine djelatnosti, O - Javna uprava 1 odbrana;
ohaverno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvens i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i
rekreacija, 5§ - Ostale wsluine djclatnosti.

¥ Tako je u prosjeku perioda broj registrovanih nezaposlenih lica u Republici Srpskaoj jof uvije manji g'g, primjemo je da ved
u K3 2020. godine prosjedan broj nezaposlenih lica u ovom entitetu pofinje stagnirati (K1 -8,1% g/g, K2 -2,3% gle, K3 0,1%
2z




Grafikon 12: Stope rasta broja zaposlenih i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni § Hercegovini i stape
registrovane nezaposlenosti
B Stope rasta broja zaposlenih lica u Rosnj | Hercegovini gz (lijeva skala)
B Stope rasta broja registrovanih fezaposlenth lica u Bosni i Hercegovini gfe (lijeva skala)
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lzvor: BHAS, zavodi #3 zaposliavanje u Bosni | Hercegovini, DEP kalkulzcije

Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosnj ; Hercegovini u septembru 2020. godine je iznosila
34,19 i veca je u odnosu na isti mjesec 2019, godine oko 1,3 p.p.

Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini u periodu 2006-2019. godine se provodila jedanput
godidnje. Od januara 2020, godine Anketa o radnoj snazi u Bosnj j Hercegovini se provodi
kontinuirano, tokom cijele godine, sa kvartalnom objavom podataka,!?

Prema podacima Ankete o radnoj snazi za K1 i K2 2020. godine u Bosni i Hercegovini manje
od polovine radno sposobnog stanovnistva ine aktivne osobe (47,1%). Stopa zaposlenosti u
K1 2020. godine je iznosila 39.3%, a u K2 2020, 2odine je nedto veda i iznosila je 39,6%.

Na osnovu prezentiranih podataka u tabeli ispod stopa nezaposlenosti u K2 2020. godine hila
je nesto niZa u odnosu na K1 i jznosila je 16%. Stopa nezaposlenosti bila Je najveéa medu
mladima u dobi 15-24 godine (K1 2020 36% i K2 2020 38,6%). Anketa je takode pokazala da
najveci broj nezaposlenih lica trazi posao duZe od jedne godine (K1 2020 75,7% 1 K2 2020
72,7%). U tabeli 1 su predstavljeni osnovni pokazatelji Ankete o radnoj snazi.

'* Stopa registrovane nezaposlenosti predstavla procentualno utesée nezaposlenih lica u ukupnoj radnoj snazi, Izvor: Agencija
2 rad | zaposljavanje Bosne i Hercegovne,

" Anketa o radnaj snazi provedena je u skladu sa preporukama i definicijama Medunarodne organtzacije rada (MOR) i u sklady
Sa preporukama i regulativama Statistitkog ureda Evropske unije (EUROSTAT), sto pmogucava uporedivost podataka iz
Ankete sa drugim zemljama, Od 2006, do 2019, godine uzorak za Ankeny bio je possbno definisan za svaky godinu, 1j. nije
bilo ponovljenog anketiranja odnosno panelnog dijela uzorka, Od 2020, gedine uvedena je panelna kompenenta u nacrt uzorka
te s¢ domadinstva ponovljeno anketiraju ¢elin puta, Domacinstva se ankelirju u dva uzastopna kvartala, izostavljaju iz veorka
naredna dva kvantala te ponovo anketiraju u jos dva uzastopna kvartala (rotaciona shema 2- (2)-2). N ova] nadin se omogudava
vremenska pradenje i posmatranje promjena stanja na tristy rada i 1o y kvartalnoj 1 godidnjoj dinamiei, Izvor: BHA 5.

]
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Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni i He

Radmn sposobng stansvmidive 1506
Neakihno stasoveidt i 1548 f 1547
Fades wnags (aktives dansnifve) 1378 [ 1379
 fpesfenalica LI49 L1
Nesaporiend lea 230 0
" Stopa nesaperdroesti % | 6
Stopa akibvaosti 1% 1%
Stopa zaposlenent] W% T Bam

1zvor: Anketa o radnﬁj snazi u Bosni i Hercegovini za 11 11 kvanal 2020, gm.!i_ne

Plate

U periodu 1-1X 2020. godine prosjeéna neto plata u Bosni | Hercegovine je iznosila 950 KM uz
nominalni rast od 3,8% u odnosu na 1sti period prethodne godine, dok je realni rast iznosio 4,7%
zbog deflacije.' Rast neto plate u Bosni i Hercegovini potpomognut je uveéanjem plata u oba
entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjena neto plata u periodu I-1X 2020. godine je
iznosila 950 KM i nominalno je uveéana za 3% g/g. [stovremeno, u Republici Srpskoj prosjeéna
plata nakon oporezivanja (neto plata) imala je nesto brzi nominalni rast od 5,6% g/g i iznosila
je 951 KM. Na osnovu pomenutih podataka moZe se vidjeti da su prosjedne plate u entitetima
ujednacene.

Prema podrudjima djelatnosti, najve¢a nominalna stopa rasta neto plate u Bosni | Hercegovini
u periodu [-IX 2020/ I-1X 2019 bila je u podrudju djelatnosti zdravstvene i socijalne zaitite
(5%), gradevinarstva (4,8%), obrazovanja (4,6%), te administrativnih 1 pomoénih usluznih
djelatnosti (4,4%).

Negativan nominalni rast prosje¢ne neto plate u posmatranom periodu 2020, godine bio je u
podru¢ju poslovanja nekretninama (-1,8% g/g) kao i struénim, nauénim i tehnickim
djelatnostima (-1,6% g/g). Bitno je pomenuti da su neto plate u djelatnostima koje su zabiljezile
najznaéajnije smanjenje broja zaposlenih lica nominalno uveéane oko 3% g/g.®

Najmanja prosje¢na isplaena neto plata u periodu [-1X 2020. godine bila je u djelatnosti
pruZanja smjestaja, te pripreme 1 usluZivanja hrane (585 KM), a najveca prosjeéna isplacena
neto plata bila je u podruéju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.571 KM).

'¥ Zhog rackru¥ivnja decimala u nekim sluajevima zhir brojeva nije jednak predstvaljenom broju. Prezentirani podaci nisu
uporedivi sa administrativaim podacima

'* Tokom pandemijc znatajan broj lica u Bosni | Hercegovini je ostao bez posla (pasebno u djelatnostima u kojima su nize
prosjeéne plate), Njihovim odlivom osnovica #a izradun prosjedne neto plate je promijenjena, 3o je moze biti jedan od mzloga
zasto neto plata biljedi pomenuti nominalni rast.

U djelatnosti preradvalke industrije prosjena neto plata je uveéana za 3% ple, u diclatnosti trgovine na veliko i mala,
popravka motor, vozila i motocikala 3,4% g'z, te v djclamosti pruzanja smjcstaja te pripreme i usludivanja hrane (hotclijerstvo
1 uzostiteljstvo) 2.9% g'e.




Grafikon 13: Prosjeéna neto Plata u Bosni i Hercegovini

E= Prosjecna neto plata {(jeva skala)
—0=Nominalni rast prosje¢ne neto plate (desna skala)
=0—Realni rast prosjeéne neto plate (desna skala)
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Lzvor: BHAS

Penzije

U Bosni i Hercegovini u pertodu [-IX 2020. godine nastavlien je postepeni rast penzija.
Prosjeéna penzija u Bosni | Hercegovini iznosila je oko 410*' KM i nominalno jevetaza2,7%
u odnosu na isti period 2019. godine. Zbog deflacije realni rast prosjetne penzije bio je veéi dto
se moZe vidjeti na grafikonu ispod.

Rast prosjeéne penzije registrovan je u oba entiteta. J Federaciji Bosne i Hercegovine prosjeéna
penzija je nominalno uveéana 74 L, 7% g/g i iznosila oko 421 KM, a u Republici Srpskoj je
iznosila oko 393 KM uz nominalni rast od 4,4% g/g ** Najveéi broj isplaéenih penzija u Bosni
i Hercegovini pripada starosnim, a zatim porodiénim | invalidskim penzijama.® 1 rast

prosjeéne penzije uvefane sy j najnize penzije. Najniza penzija u Federaciji Bosne i
Hercegovine je uveéana i iznosj 382,2 KM, a u Republici Stpskoj najniza penzija za penzijski
staz do 15. godina je uveéana od januara 2020. godine i {znos; 201,8 KM.

ProsjeCan broj penzionera u Bosnj i Hercegovini u periody I-1X 2020. godine iznosio je oko
693 hiljada i veéi je za 1,8% u odnosu na isti period 2019, godine.* Rast broja penzionera
registrovan je u posmatranom periodu u oba entiteta (Federacija Bosne i Hercegovine 1,8% gl
| Republika Srpska 1,7% 2/g). Uz rast broja penzionera smanjenje broja zaposolenih lica ;
dalje je izrazito nepovo ljan odnos izmedu broja zaposlenih lica koji uplaéuju doprinose 21
penzijsko i invalidsko osiguranje i broja penzionera (vide o doprinosima u poglavlju o Javnim
finansijama).

3 Prosjeéna penzija u Bosni | Hercegovini je izméunata na osnavu prosjeénih mjesednih Penzija ponderisanih udjclom ukupnog
baja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera,

2 U Republici Srpskoj penzife se svim korisnicima priva uskladuju od 01.01.2020. godine i povedavaju za 3,119, lzvor: Fond
7a penzijsko 1 invalidsko osiguranje Republike Srpske, Vijesti, penzije za Januar 2020, godine.

U Federaciji Bosne i Hereegovine sve penzije, ostvarene pe Zakonu o PIYMIQ, s izuzetkom najvisih | penzija ostvarenih y
2020, godini, uvedane sy 2,8%. Pored povedanih Penzija za mjesec aveust, korfsnic; e prilikom isplate, dobiti i razlike
izmedu ispladene i pvedane Penzije : period od 01.01 2070, gadine do 31.07.2020. godine. Izvor: Federalni zavod za penzijsko
i invalidsko osiguranje, Novost, penzije za avgust,

“* U Federaciji Dosne i Hercegovine u septembru 2020, godine oko 56% penzija su bile strosne, a u Republici Srpskoj oko
%, a zatim porodiene oko 27% u oha entiteta. Ostaral pripada invalidskim penljama,

M Broj penzionera u Bosni | Hercegovini u analiz predstavifa zhir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda g
penzijsko i invalidske osiau ranje i Fonda za penzijsko invalidske osigumnje Republike Smpske ber obsira na mijesto

prebivalista (u ili izvan Bosne | Hercegovine),




Grafiken 14: Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta glg
s Prosjecna penzdja u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
=0— Nominalni rast prosjeéne penzije (desna skala)

—o— Realni rast prosjedne penzije {desna skala)
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II' JAVNE FINANSIJE

s Javni prihodi na kraju treceg tromjesecja 2020, godine zabilieZili negativay stopu rasta
* Javai dug na kraju freceg tromjesecia 2020, godine u porastu

Glavne karakteristike u oblasti Javnih finansija u Bosnj i Hercegovini, na kraju treceg
tromjesedja 2020. godine jesu smanjenje svih javnih prihoda (direktni i indirekin porezi i
socijalni doprinosi) za 6,7% g/g, rast javne zaduZenosti.

Indirektni porezi

Indirektni porezi

5a 01.01.2020. godine potela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju poscbne i minimalne akeize
na cigarete i duvan za pusenje za 2020. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike sa EU%,

Naplaceni priliodi. 1ako Je naplata prihoda od indirektnih poreza u treCem tromjesedju (K3)
bila nesto bolja u poredeniu sa prethodnim tromjesedjem (K2), nastavljene su negativne stope
rasta usljed nastavka pada privredne aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19. Tako Je.
pomenuto kretanje tokom K3 2020, godine, samo donekle ublazilo kumulatiynj pad perioda
januar - septembar 2020, godine. Ukupni (bruto) naplaceni prihodi od indirektnih poreza i
ostalih prihoda, za prvih devet mjeseci tekuée godine, su iznosili oko 3,3 milijarde KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto prihodi su manji za oko 10,3%. Zbog
slabije privredne aktivnosti, tokom istog perioda, smanjen je broj rjeSenja za povrat sa JR UIO,
¢ime je smanjen i iznos novéanih sredstava po ovom osnovu za | 1,3% g/g. Detalji su prikazani
u tabeli ispod.

U periodu januar-septembar 2020. godine godine, neto prihodi od indirektnih porcza su iznosili
oko 4,4 milijarde KM, &ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine ostvarili
smanjenje od 10,0%.

Sve Kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirekinih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,7 pp. (u
daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 3,6 p.p., prihodi od carina 0.7 p-p- i prihodi od putarina
1.1 p.p.

B Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akeiee na vigarete 1 iznos akcize na duvan =g pufenje za 2020, godinu {_Sluzben;
lasnik BiH", broj $0/19), a koja se primjenjuje od 01.01.2020. gedine. Odlukom je definisano da se od 0] L2020, godine,
na cigarcte | duvan g3 Pusenje placa sliededa akeiza i to -akciza na cigarete - mimmalna akcizy {proporcionalna+specifiéna)

51 3,0 : anje ¢ : pocifil iza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigarcta od 20 komada,

u &lanu 3. stav (3) ove odiuke




Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indivektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznateno)
struktura Jam-sep Jan-sep Ki 2020 A2 2020 K3 2020

2020 2009 2020
" Bruto prihodi - prikupljens i| 100,0 55 103 12 215 113
Povrati 17.9 64 =113 =16 =271 <2,1
Neto priliadi = prik ! 82,1 % ) 10,0 dd 20,1 -13.1
FDV | 512 50 = 50 173 08
Carine '| X i -14.2 0.3 -29.4 13
Akcize | 15K 67 -151 6.7 =273 26
Putarine || Al 59 110 3.5 -16.1 -17.8
Osrall prifud: o0z Lf .4 4.3 -18.0 4.0
Newuskladeni prikodi \ 03 -4 44 83
Easpolofive s rawpodjelu [ 1000 3. =10, 8 2219 A2
Minimalne rezerve | 184 5.6 -11,2 3,6 153 26
Buiori | 816 86 -10,0 5 -21.0 -13.40
Servisiranje vanjskog duga ’ 93 14,7 A1 -20,1 164 716
Federaciio Rosne § Hercerovine | ol =150 50 49 153 264
Republika Srpaka | .1 154 =141 209 182 139
Briko Destriks | a7 i 42 59 -16.% a0
Raspadfelfena  makon servisiranja 723 123 -10.3 93 -21.8 16,8
vanjskog dupa
fratisuije Bosne | Hercegovine | s il 43 3 i3 0.8
Federocija Bosne | Hercegovine | 389 .6 -14.2 96 257 212
Republika Srpska | 203 f6,9 -0 1314 251 -[.8
Bréito Distrikr | 23 67 -129 61 244 -17.3
lzvor: U0 Bosne i Hercegovine
Graflikon 15: Doprinos rastu neto prihoda od indirektnib poreza (u p.p.)
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aPDY ®oCarne wAkcize =Putarine ®0stali prihodi @ Neusklzdeni prihodi

lzvor: UIO Bosne | Hercegovine

PDV. U periodu januar-septembar 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,7
milijarde KM, $to je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 8,8%. Neto
prihodi po osnovu PDV-a su iznosili oko 2,7 milijarde KM, §to je 7,8% g/g manje. U strukturi
naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba koji su manji
za 14,5% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domaéih roba i usluga
ostvario rast od 0,7% g/p.

Akeize. Neto prihodi od akeiza, za prvih devel mjeseci 2020, godine, su iznosili oko 990 miliona
KM, i manji su za 15,1% g/g. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su smanjeni za
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10,5% g/g, dok su prihodi od akciza na domace proizvode, smanjeni za oko 46,9% g/g. Ako se
uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uoéava se da su prihodi od akeiza na naftu |
naftne preradevine smanjene za oko 3,2 g/g, dok su prihodi od akeiza na duvanske preradevine
manji za 14,7% g/g. U kategoriji prihoda od akciza na uvozne proizvode, jedino je kod prihoda
od akeiza na uvozni alkohol i alkoholna pica zabiljeZeno povecanje (10,4% g/g).

Posmatrajuéi po vistama akeize na domade proizvode znaCajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akeiza na domacu naftu i nafine derivate, jer prihodi po ovom osnovu nisu ostvareni, zbog
obustavljenog rada rafinerije nafte. Takode, znagajan pad prihoda zabiljezen je i kod akciza na
domadi duvan i duvanske preradevine (44,4% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domaée
proizvode, samo kod prihoda od akeiza na domaci alkohol i alkoholna pica (28,2% gfa) i
domace vino (7,9% g/g) je zabiljeZeno povecanije.

Putarine. Ukupno napladeni neto prihodi od putarina u periodu januar-septembar tekuée
godmesu iznosili oko 430 miliona KM, U poreden;u sa istim periodom prethodne godine isti su
smanjeni za oko 11,0% g/a.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 191 miliona KM, i poredenju sa istim periodom prethodne godine u padu su od oko
14,2%.

Rasporedeni priliodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u periodu Januar-septembar
2020. godine, su iznosili oko 5,3 milijardi KM. Nakon 1zdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva 1 izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
272,3 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oke 966,1 milion KM I sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od 381,2 milion KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3.5 milijarde KM
krajnjim Korisnicima prema vazeéim koeficijentima®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznateno ukupno oko 2,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 346,8
miliona KM), Republici Stpskoj oko 1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 172,7
miliona KM) i Briko Distriktu oko 124,4 miliona KM (8,1 miliona KM za servis vanjskog
duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 8,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga manja za 10,3%. Ovaj broj jasno
ukazuje na negativne efekte uslied djelovanja Covid-19, jer usljed smanjenje naplate prihoda, i
sredstva doznadena budzetima sy manja.

* Upravni odbor Uprave 72 indirektno o
broj: 02-17-03-2/2020, i

cijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog rduna
¥ i Briko Distrikt BiH 3,559,
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Grafiken 16: Rasporedeni prihodi sa jedinstvenog ratuna UIO
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Direktni porezi

Na potetku 2020. godine, u oba entiteta desile su se odredene izmjence a koje se ticu oblasti
direkinih poreza i doprinosa o éemu je pisano detaljnije u Ekonomskim trendovima za prvo
tromjeseéje 2020. godine.

Usljed epidemije virusa Covid-19, Ciji su se negativm efekti produbili veé pocetkom drugog
tromjesedja, utvrdene su i odredene myere u cilju ublaZavanja Stetnih posljedica na privredu.
Glavni cilj donoSenja navedenih mjera jeste smanjenje nelikvidnosti poreskih obveznika
izazvanih navedenim stanjem, a koje se direkino odrazilo na smanjenje u naplati prihoda od
stranc poreskih uprava. O mjerama je detaljnije pisano u Ekonomskim trendovima za prvo
polugodifte. Navedenc mjere su sprovodene i tokom tre¢eg tromjesedja, i takode su se
djelimicno odrazile 1 na poboljsanje u naplati prihoda od strane poreskih uprava.

Posljednjih mjeseci posmatranog perioda, u naplati pojedinih kategorija prihoda iz svojih
nadleZnosti, enitetske poreske uprave biljeze ¢ak 1 pozitivne stope. Naravno, ovo se direktno
odrazilo 1 na kumulativ posmatranog perioda. Time je stopa rasta pavedenih prihoda,
zabiljeZena u periodu januar - septembar 2020. godine, iako negativna, najniza od poetka
pandemije izazvane virusom Covid-19. Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave
ukupno su prikupile oko $,6 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti, Sto predstavlja
smanjenje od 3,0% g/g. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava shjede u tabeli 3.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kaznj u periodu januar - septembar
Federacija Bosne i
Hercepovine
miliona KM rastu miliona KM rast miliena KM rast
2019 2020 % 2019 2020 ul% 2019 2020 u %
Direkini porczi 6868 6482 5.6 3733 314 53 10590 9895 -6,6
Parez na dohodak 320 3062 1433 1453 14 4553 451,5 0.8
Porez na dobit V58 2715 1948  167.0 43 4906 438,5 =106
Porezi gradana 784 70,1 343 29,1 =152 1127 99,2 12,0
Ostali porezi 0,5 04 0,0 00 0.0 0.5 0.4 =224
Takse, kazne i naknade 524 8 460,2 4 BT 132 8492 7410 12,6
Doprinosi 27030 26834 L1630 L1994 | 31 38660 3.3828 |04
PIO L5054 4919 6583 6R43 39 21638 21762 | 06
Edravstvo L0726 10674 4179 4320 34 14905 14995 |06
Nezaposleni 125,1 1240 212 213 1522 145,3 -4,6
Djedija zaktita 0,0 0.0 55,6 376 37 556 BYR:] 37
Zapodljavanje invalida 0,0 0,0 39 42 2,8 3.9 4.2 4,3
Ostali prihodi 3l 4.8 467 11,2 0.6 45 03 5.5 =730
UKUPNG 39237 37966 | -32 LB70.9 18231 | 26 57946 56197 | -3.0
Izvor: entitetske poreske uprave

Republika Srpska Bosna i Hercegovina

Naziv prihoda

Socijalni doprinosi. Prihodi PO osnovu socijalnih doprinosa, tokom posmatranog perioda, su
dostigli nivo od oko 3,9 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, biljeze
pozitiviiu stopu rasta, iako neznainu, svega 0,4%. Ako se pogleda grafikon ispod, moZe se
vidjeti da je ova kategorija prihoda dominantna i da ima najvise uticaja na kretanje prihoda
poreskih uprava. Najznagajnija kategorija socijalnih doprinosa Jesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (PIO), koji su biljeze porast od oko 0,6% g/e.

Grafikon 17: Doprinos rastu prihoda entitetskih poreskih uprava

@ 6%
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lzvor; entitetske poreske | prave

Direktni porezi. Pozitivno kretanje u naplati direktnih poreza tokom posljednjih mjeseci
ublazilo je smanjenje ovih prihoda tokom posmatranog perioda. Na kraju perioda Januar-
septembar tekuée godine, prihodi od direkinih poreza su iznosili oko 990 miliona KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko70 miliona ili
Najznacajnije kategorije direktnih poreza jesu prihodi od poreza na dobit i prihodi od poreza na
dohodak. Kako su se kretale pojedinadne kategorije direktnih poreza, tokom posmatranog
perioda, moZe se vidjeli iz tabele 3.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni za prvih devet mjeseci 2020
godine, ukupno je naplaéeno oko 747 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi sy manji za 12,6%. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi
najvise su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksj i komunalnih taksi.




Javni dug

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikia i vanjskim dugom jedinica lokalne
samouprave) na kraju treceg tromjesecja 2020, godine je dostigao iznos od oko 12,2 milijarde
KM. U poredenju sa istim periodom 2019. godine, stanje javnog duga je poraslo za oko 8,5%.
Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u poveéan za 3.8 p.p. na
35.3% BDP-a’’. Na kraju posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je zabiljezilo
povecanje od 4,3%, g/g, dok je unutradnji dug porastao za 20,1% g/

Grafikon 18; Stanje javnog duga u milionima KM
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Vanjski javni dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju K3 2020. godine, je iznosilo oko 8,6 milijardi KM, &ime je vanjski dug, u poredenju
sa istim periodom prethodne godine, povecan za oko 4,3%. Vanjski dug mjeren udjelom prema
BDP-u, biljeZi porast od 1,8 p.p., ¢ime je na kraju posmatranog perioda 2020, godine iznosio
24,9% BDP.

Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne 1 Hercegovine (57,5%), zatim
slijede Republika Srpska sa ucedcem od 41,2%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7% i Bréko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio (31,6%) se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (23,2%) udedéa u
ukupnim kreditima. U toku K2 odobren je i aranzman brze finansijske pomo¢i (RF1)™ ¢ime je
uceice duga prema Medunarodnom monetarnom fondu poveéano (MMF 10,7%). Poviadenje
tranie je bilo jednokratno. Otplata ¢e se vrditi u 8 trandi u periodu 2023. - 2025. godine.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izrazen u evrima sa 57,7%. Zatim
slijedi dug od 29,3% u SDR. Oko 62,5% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

' BDP 23 2020. godinu mjeren rashodovnim pristupom, prema projekeijama DEP-a iz septembra 2020. godine
* RF1 (enpl. Rapid Financing Instrument) je aranfman brze finansijske pomoci potrebne za ublafavanje posljedica pandemije
uzrokovane COVID 19 kod kojeg se odobreni iznos doznadava jednokratno po odobrenju Lzveinog odbora MMF-a.
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Za prvih devet mjeseci 2020. godine, ukupno je servisirano oko 548.1 miliona KM obaveza po
osnovu vanjskog duga, §to je manje za 7,5% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Od tog iznosa 81,9% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 1,1 milijardu KM novih kreditnih sredstava, $to je skoro tri puta vise nego u
istom periodu prethodne godine.

U prvih devet mijeseci tekuce godine, po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih
sredstava ukupno je placeno oko 3,4 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine plaéeno je za 48,4% manje novéanih sredstava po ovom osnovu. Najvedi
1znos je pladen Evropskoj banci za obnovu j razvoj (EBRD) (60,5%) od ukupno placenih
penala.

Unatrasnji javni dug. Unutrasnji dug, prema podacima MFT Bosne j Hercegovine za devet
mjeseci 2020. godine, je dostigao iznos od oko 3.6 milijarde KM, i u poredenju sa istim
periodom 2019. godine veci je za 20,1%. Unutradnji dug Bosne i Hercegovine mijeren udjelom
prema BDP-u u poredenju istim periodom prethodne godine, je uveéan za 2,0 p.p. i na kraju
posmatranog perioda je iznosio oko 10,4% BDP-a.

Ukupan unutrainji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,3 milijarde KM,
Republike Srpske oko 2,3 miljjarde KM, dok je unutragnji dug Bréko Distrikta 1ZN0sio svega
1,9 miliona KM.

Ako se posmatra unutradnii dug prema nosiocima, smanjenje duga je prisutno kod opstina i
javnih preduzeéa®, dok je kod svih ostalih zabiljeZeno povetanje. Na povecanje duga viada
entiteta od 24,3% g/g najvise se odrazilo povecanje duga po osnovu hartija od vrijednosti, ali i
obaveza po osnovu kredita. Detalji se mogu vidjeli iz tabele 4,

Tabela 4: Stanje unutrainjeg duga prema nosiocima u milionima KM
Nosilac obaveza K32019. K32020. rastu%
Dug viada entitetal Distrilia 2.153,45 2.677.09 24,39,
Due kantona 195,01 198,62 1,.9%
Dug gradova _ 176,16 232,85 32,2%
Duig opitina 199,60 195,55 -2,0%
Dug fondova socijalne sigurnosti 177,24 222,13 25,3%
Dug javnih preduzeca 100,67 79,03 -21,5%

UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.002,13  3.60527  20,1%
Lzvor: MFT BiH

Potragivanja od sektora opste viade™. Ukupna komereijalna zaduZenost sektora opite viade
Bosne i Hercegovine na kraju treceg tromjesedja 2020. godine, a prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,1 milijardu KM.
Time je zaduZivanje opite viade, kroz kredite komercijalnih banaka i emisije hartija od
vrijednosti na kraju posmatranog perioda uvecano za oko 23,6% g/z. Obaveze po kreditima su

* Unutrasnji dug javaib preduzeda u vedinskom viasnistvu Viade Federacije Bosne i Hercegovine se odnosi na kredile urele
kod banaka (JP Zeljezmice FBiH i JP Autocestc FBiH} i izdate abveznice (I Autoceste FBil).

"™ U skladu sa GFS Prirucnikom, sektor opéte vlade definise se ko da obuhvata sve entitete kaji obavljaju funkeije viade kag
njikove osnovne dielatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeda u viasnistvy viade koja proizvode robe ili usluge te ostvarujuy
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. Ul opitu viady ukljuéeni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zaposljavanje, zdravstvo, diediju zadtit i 73 profesionalnu rehabilitaciju i zapoiljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbud#etski fondovi za izgradnju puteva odnosng P dirckeije za izgradnju | odrZavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta,




zabiljeZile povetanje od 2,5% g/g 1 iznosile su oko 1,1 milijardu KM, dok su obaveze po
hartijama od vrijednosti uvecane za cak 40,4% g/g i iznosile su skoro 2 milijarde KM.

Grafikon 19: ZaduZenost sektora opite viade kroz komercijalno zadu#ivanje (u %)

20 30
15 40

30
10

20
5

10
’ 0
L S R VP I FFI S
F b 10
10 -20

s (havere opdte viade kod banaka po osnovue hartija od vrijednosti (lijeve)
s Obaveze opite viade kod banaka po osnova kredita {desna)

lzvor: CB Bosne | Hercegovine

Sa grafikona 19 se jasno moZe vidjeti da je tokom drugog kvartala evidentno ubrzano
zaduZivanje putem emisija hartija od vrijednosti, kako bi se obezbjedila dodatna novéana
sredstva za finansiranje 1zdataka uvecanih izazvanim Covid-om 19. Navedeno zaduzivanje je
nastavljeno i tokom treceg tromjesedja brzim intenzitetom.

Tokom posmatranog perioda 2020. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2020.
godinu, Vlada Federacije Bosne i Hercegovine s¢ zaduzila za novih 330 miliona KM. U istom
periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2020. godine, Vlada Republike Srpske
se zaduzila za novih 463,3 miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima
zaduZivanja mogu s¢ naci u dodatku.
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U periodu I-1X 2020. godine 1t Bosni i Hercegovini registrovang deflacija od 0,9%.
Najznacajniji doprinos smanjenju ukupnog nivoa cijenq bio Je uodjeljcima prevoza, odjece
i obude.

Cijena sirove nafie na svietskom tr#istu u periodu I-EX 2020, godine smanjena oko 35%
Jidj:d

UEU 27 registrovana inflacija od 0,8%,

Cijene sirove nafte u 2020 godini imale su veliki uticaj na kretanje inflacije kako u zemljama
EU tako i u Bosni i Hercegovini. U periodu I-IX 2020, godine inflacija u EU 27 je bila znatno
niZa u poredenju sa prethodnom godinom i iznosila je 0,8%.! Pad potrainje sirove nafte na
svjetskom trziftu™ sa pojavom pandemije COVID-19, kao i visak ponude 0VOg energenta i
stvaranje zaliha uticali su snazan pad cijena sirove nafie koja je u K2 2020. godine dostigla
rekordno nisku cijenu, odnosno u aprilu je iznosila oko 21 $/barelu. Uz djelimi&ni oporavak
potraznje, od maja 2020. godine doslo je samo do skromnog rasta cijena sirove nafte koja je na
kraju septembra iznosila oko 41 $/barely Medutim, cijena sirove nafte u prosjeku perioda I-1X
2020. godine znacajno je niza u poredenju sa prethodnom godinom {oko 35%), &to se moze
vidjeti na grafikonu ispod, i znosi oko 40 $/barely.

Grafikon 20; Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane
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lzvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini je zabiljeZeno smanjenje ukupnog nivoa cijena u periodu [-IX 2020/1-
IX 2019. Deflacija mjerena indeksom potrosackih cijena iznosila je 0,9%. Posmatrajuéi
kretanje ukupnog nivoa cijena po kvartalima moze se primjetiti da je nakon skromnog rasta
cijena u K1 2020. godine doglo do Znafajnog smanjenja cijena (deflacija) u K2 i K3 2020.
godme (pogledati grafikon ispod). U posmatranom periodu najznacajnije smanjenje cijena

#' Bazirano na podacima sa Eurostata, U istom periodu 2019, gedine inflacija u EU 27 je iznosila 1.5%,
¥ Pored toza, ncuspjch sporazuma OPEC-3 + iz 20146,
izmedu 15 Slanova QPEC-
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registrovano je u odjeljcima prevoza, odjece 1 obuce. lako su cijene smanjene i u odjeljcima
namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanja kuce kao i odjeljku stanovanja njihov
doprinos ukupnom smanjenju cijena bio je manji.

Gr:llr'!kon 21: Kretaje inflacije u Bosni i Hercegovini u periodu [-1X 2020. godine (poredenje g/g)
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Cijene u odjeljku prevoza su smanjene za 8% u periodu [-1X 2020/[-1X 2019. Na pomenuto
smanjenje cijena veliki uticaj su imale nize cijene sirove nafte na svjetskom trzistu koje su se
odrazile na kretanje cijena nafte i naftnih derivata u Bosni 1 Hercegovini. U odjeljku odjece i
obuce cijene su bile nize za 10% u posmatranom periodu. Na smanjenje cijena u odjeljku
stanovanja, vode, el. energije, plina 1 drugih energenata od 0,2% g/g u posmatranom
periodu najvide su uticale cijene teénih goriva u okviru ovog odjeljka koje su smanjene
oko 14,8% g/g.

S druge strane, nivo deflacije u Bosni i Hercegovini u periodu [-1X 2020. godine djelimi¢no je
ublazen rastom cijena u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a od 1,1% g/g koji ujedno ima najveéi
udio u indeksu potredackih cijena. U okviru ovog odjelika primjetan je rast cijena hrane, dok
se cijene bezalkoholnih pica nisu mijenjale u odnosu na isti period prethodne godine.

NajbrZi rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana (4,9%
2/g) na 3ta je uticalo poskupljenje cigareta i duvana u 2020. godini zbog uskladivanja akcizne
politike na duvan i cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj uniji.”?

H Na podetku 2020. podine nastavljeno je uskladivanje akcizne politike na duvan i cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj
uniji 3to je najvise uticalo na rast cijéna pomenutog odjeljka. Upravni odbor Uprave za indircking oporezivanje donio je
Odluku o utvedivanju specifitne i minimalne akeize na cigarete 1 iznos akeize na duvan 7a pusenje za 2020, godinw. Minimalna
akciza za pakovanje cigareta od 20 komada fznosi 3,04 KM, a specifitna akciza tmosi 1,65 KM 22 pakovanje cigareta od 20
komada. Akciz: nz duvan za pulenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akeize na cigarcte utvedene u ¢lanu 3. stav (3) ave
odluke iznost 121,6 KM po kilogramu, lzvor: Odluka o uivedivanju specifiéne i minimalne akecize na cigarete 1 iznos akeize na
duvan za pufenje za 2020, godinu.
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Grafikon 22: Indeks potrodalkih cijena u Bosni Hercegovini u periodu I-1X 2020/1-1X 2019
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Monetarni sektor

v Ukupna novéana masa na kraju treceg fromjesecja 2020.godine wveéana zq 6,3%. Rast
najvecim dijelom Poipomognut transakcijskim noveem,
Frosfecan saldo racuna obvezne pricuve kod Centratne hanke Bosne | Hercegovine
ostvario negativau stopu rasta od 6,4% g/e. FProsjecna stopa obvezne ricuve od 10%
ostala fe nepromijenjena dok Je implicitna stopa iznosila 20,2%,
Bruto devizne pricuve uvecane za 7,2%. Najvede ucesée imale sy investicife u
viijednosne papire.

Ukupna novéana masa (u nastavku M2) na kraju rujna iznosila je 274 mird. KM &to Je
povecanje za 6,3% u odnosu na jsto razdoblje 2019.godine. Rastu M2 doprinijeli su
transakeijski novac (1 nastavky M 1) sa stopom rasta od | 1,5% g/g i iznosom od 14,4 mird. KM
I kvazi novac (u nastavku QM) sa rastom od 1,1% /g 1 vrijednosti od 13 mird. KM. Najvedi
doprinos rastu M2 u okviry transakcijskog novea, imali sy prenosivi depoziti u domacoj valuti
$2 3,3 p.p. i stopom rasta 9,9% &g koji su dostigli iznos od 9,5 mird. KM. Gotovina izvan
banaka ostvarila je iznos od 4,9 mlrd. KM 3to je rast od 14,7% i time je druga po doprinosu
rastu ukupne novéane mase (2,4 p.p). U okviru kvazi novea (QM) najveéi doprinos sa L1 p.p.,
stopom rasta od 11,5% g/e i iznosom od 2,8 mird. KM ostvarilj sy prenosivi depoziti u stranoj
valuti. Ostali depoziti u stranoj valuti ostvarili su 1znos od 7,3 mird. KM ; negativou stopu rasta
od 2,9% i samim tim i negativan doprinos rastu M2 od 0.8 p.p.

Ukupan iznos pricuvnog novea (u nastavku M) na kraju rujna bio Je 11,6 mird. KM sa
povecanjem od $,5% g/e. 8a 52,2%, najveée udesée u MO0 imala je gotovina izvan monetarnih
vlasti koja je dostigla iznos od & mlrd. KM ito je uvecanje od 18% g/o te Je doprinijela rastu
MO za 8,4 p.p. Drugo najvece ucesée biljeze sa 45,9% depoziti banaka kod monetarnih viasti
koji su trede tromjesecje zavrsili sa negativnom stopom rasta od 6,5%, iznosom od 5,3 mird,
KM i negativnim doprinosom rasty MO od 3,4 p.p.




Grafikon 23: Monetarni agregati - stope rasta 1X 2020/1X 2019
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Prosjecan saldo rauna obvezne pri¢uve kod Centralne banke Bosne 1 Hercegovine nastavio je
negativan trend rasta na godisnjem nivou i na kraju treceg tromjesecja imao je stopu od 6,4%
g/g i iznos od 5.4 mird. KM. Osnovica za obracun obvezne pricuveiznosila je 26,9 mird. KM
Sto je rast od 2% g/g. Prosjeéna obverna prifuva imala je iznos od 2,7 mird. KM i veca je za
2% g/g. Visak iznad obvezne priCuve sa iznosom od 2,7 mlrd. KM. manji je za 13,4% u odnosu
na isti mjesee 2019. godine. Prosjecna stopa obvezne pricuve iznosi 10% dok je implicitna stopa

20,2%.

_ Grafikon 24: Prosjctan saldo ratuna obaveznih prituva kod CBBIH
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lzvor: CBBiH

Prema podacima CBBiH ukupno stanje bruto deviznih priCuva na kraju devetog mjeseca
iznosio je 13,3, mird. KM uz stopu rasta od 7,2%. Prema struktur, najvece uceice (70,3%) sa
9,4 mird. zauzele su investicije u vrijednosne papire Sto je rast od 3,2% g/g, zatim slijedi uéesée
depozita kod nerezidentnih banaka (26,4%) sa iznosom od 3,5 mird. KM i stopom rasta od
18,2% gfe. Zlato je u iznosu od 302 mil. KM takoder zabiljezilo rast od 19,1% g/g ali je njegovo
uteice u ukupnim bruto deviznim priCuvama znatno manje i iznosi 2,3%. Pokrivenost
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pri¢uvnog novea bruto deviznim pri¢uvama bilo je 115.4% sto zadovoljava kriterijume
stabilnosti valutnog odbora *

Grafikon 25: Struktura bruto deviznih priduva na kraju rujna 2020. godine
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[zvor: CBEiH

Bankarski sektor

*  Nakraju rujna 2020, godine tikupan financijski rezultat u Bosni i Hercegovini ostvario
negativau stopu rasta od 37,2% g/e.
Stopa rasta wkupnih kredita nastavila padati te je u devetom mjesecu ostvarila
negativan rast od 0,4% g/e.
Ukupan iznos depozita ostvario Siopu rasta od 4% gfg. Najveci doprinos imali depoziti
nefinancifskih podyzeda,
Razlika izmedu wkupnik deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto
Stednfa) na kraju rujna 2020 godine dostigla je 4 mivd. KM

Ukupan financijski rezultat**bankarskog sektora na kraju devetog mjeseca dostigao je iznos od
206 mil. KM 3to predstavlja pad od 37,2% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. U
kontekstu ukupnih prihoda, najvece ulesée imali sy prihodi od kamata sa 61.5% dok su
operativni prihodi imali 38,5% udedéa. Najvece uledée u ukupnim rashodima zauzeli su
nekamatni rashodi sa 85,7% a, 14,3% uteséa imali su ukupni rashodi po kamatama i sliéni
rashodi. Ukupni rashodi veéi su za 9,9% u odnosu na isti mjescc 2019.godine, a u okviru njih
ukupni nckamatni rashodi imali sy povecanje od 11,9% g/g. § druge strane, ukupni prihodi
manji su za 2,8% gf/g u okviru kojih su prihodi od kamata i sliéni prihodi imali najveée
smanjenje, za 3,4%. Neto dobit bankarskog scktora smanjena je za 31,1% gfg i iznosila je na
kraju rujna 2020 godine 226,6 mil. KM dok je neto gubitak iznosio 21 mi], KM.

H Minimalna pokrivenost priduvnog novea deviznim pricuvama po . Currency board™ aranimanu iznosi 100,

* Ukupan financijski rezultar ukcupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvjestaja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani
podaci za bankarski sektor u Bosni § Hercegovin, a dobiveni sy zhrajanjern podataka za Federaciju Bosne i Hereegavine i
Republiku Srpsku koji su dobiven od enlitctskih agencija za bankarsivo.




Ukupna aktiva bankarskog sektora na kraju mjeseca rujna 2020.godine prema konsolidiranom
1zvjeSéu CBBiH iznosila je 33,1 mird. KM i veca je za 0,7% u odnosu na isto razdoblje prosle
godine.

Na strani aktive, najvece ucedée zauzela su potraZivanja od ostalih domacih sektora sa 30,2%
ucedéa i stopom rasta od 0,5% odnosno ostvarenim iznosom od 10 mlrd. KM. Nakon toga
slijede potraZivanja od nefinancijskih privatnih poduzeca u iznosu od 8,7 mird. KM sa
negativnom stopom rasta od 3,4% i ostvarenim ueféem od 26,2%. Priuve su treée po
ostvarenom ueScu od 19,6% i iznosom od 6,5 mird. KM 3to predstavlja negativan rast od 1%

g/e.

U okviru pasive, najvecc uéeSce (28%) zauzeli su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora™
u domaco] valuti u 1znosu od 9,3 mird. KM $to predstavija rast od 9,4% g/g. Utesée od 22%
imali su ostali depoziti drugih domacih sektora u stranoj valuti u iznosu od 7,3 mird. KM i
negativnom stopom rasta od 2,9% g/g. Dionice i drugi kapital dostigle su iznos od 4,3 mlrd.
KM uz negativan rast od 1,7% g/g 1 treci su po ucedéu sa 12,9% .

Pokazatelj adekvatnosti kapitala® je bio iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju treéeg
kvartala 2020. godine iznosio je 18,3%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosjeénu
aktivu iznosio je 0,9%.

Tabela 5: Financijski rezuliat bankarskog sektora u Bosni iHercegovini na kraju perioda u 000 KM

R.br. U Milionima KM K1-K3 2019 KI1-K3 2020 promjena gig
1 | Pribodi od kamata i slicni prihodi 770,024 743.738 34%
Chperativii prifiod 473.394 464.857 -1,8%
3 Ukupni Pribodi (1+2) 1.243.418 1.208.595 -2.8%
4 Rashodi po kamatama i slicni reshod 143,094 142,360 -0,5%
5 Nekamatri rashodi T62.985 853.595 11.9%
6 Ukupni Rashodi (4+5) 906,079 995.955 9.9%
7 Porezi 9.301 7.269 -21,3%
5 Neto dobit 328843 216.612 -31,1%
9 Neto gubiatk 2365 21.008 T88.3%
10 Ukupan financijski rezultat 128,196 206,000 37.2%

lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Stanje ukupnih kredita na kraju rujna 2020.godine iznosilo je 20,4 mird. KM $to predstavlja
negativan rast od 0,4% g/g. Od ukupnih kredita, 9,9 mird. ili 48,7% odnosi se na kredite
plasirane stanovnidtvu, 9,2 mlrd. KM ili 43% na kredite nefinancijskim poduze¢ima dok se na
kredite opcoj vladi odnosi 1,1 mlrd. KM ili 5,4%. U sektoru stanovnistva zabiljezen je slabiji
kreditni rast od 0,7% g/g, krediti nefinancijskim poduze¢ima® imali su negativan rast od 1,8%
/g dok je rast kredita opcoj vladi povecan za 2,5% na godisnjem nivou,

*Prenosivi i ostali depoziti drugih domaéih sekiora u domatoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema necentralnoj
vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzedima, nefinansijskim privatnim preduzefima, ostalim finansijskim
institucijama i estalim domadim sektonma (stanovnidtvi, neprofitnim institucijama i estalim neklasifikovanim sektorima).

I Neto kapital prema ukupnim pondenizanim rizicima.

H Sektor nefinancijskih poduzeda gine nefinancijska javna i nefinansijska privatna poduzeta. Scktor opée viade dine svi nivoi
viade u Bosni i Hercegovini. Za potrebe izrade ovog izvjeitaja u ostali sckior su uvrdteni scktor ostalih financijskih
{nebankarskih) institucija 1e ostali sektori {prema sektorsko] steukmurd koju je uradila CBBiH.
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Grafikon 26: Sektorska struktura kredita

12.000,0

10.000,0

= T.0%

65,0%

8.000,0 -

6.000,0

4.000,0

2.000.0

0,0 -

. -3
f Fl{;}\ qﬁ\’ "'Sh'\

& ~;~‘:‘7~"{§”Q§’

; " q - Q. Q- Q‘-
O B

; g v

;}.f&;q}x & -

R TR, B T
SOPOSs
Sl & \g.&' &

r 0%
4,0%
R Opéa vlada
- 3,0% B Nefinancijska poduzeda

- 200 = Stanovnidtvo

B (st

1,0%
~=é=Stopa rasta ukupnih kredita
0,0%

+ -1,084
B.

lzvor: CBBiH

U bankama u Federaciji Bosne i Hercegovine na kraju treceg tromjesedja doslo je do pov
ECL (Expected credit loss — ogekivani kreditni gubitak)®®

efanja
za 0,2 p.p. u odnosu na prosinac

2019.godine. Banke na podrugju Republike Srpske zabiljezile su pad ECL za 0,5 p.p. Ukupno

73 banke u Bosni i Hercegovini, oéckivani kreditni

smanjenje od samo 0,01 p.p.

*Nivo kreditnog rizika | - nizak nivo kreditnog rizika {engl.
rizika (engl. underperforming) inivo kredimog

nzika 3 - izloZenosy

gubitak (ECL) na kraju rujna biljezi

performing),nive kreditnog rizka 2 - povedan nive kreditnog
kod kojih je nastalo umanjenje vrijednost,

odnosnoizloZenosti u statusu neizmirenja obaveza {engl. non-peeforming).
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Tabela 6: Nivo kreditnog rizika® i procjena ofekivanog kreditnog gubitka u Bosni i Hercegovini

B _ 3L12.2019. 31.09.2020,
Nive 'f.
kreditnog rizika Iznos kredita ECL ECL  [lznos kredita ECL % ECL
Kredimi rizik | 29.350.095.6 1728204 0,59%  29.204.677 230.207 0,79%
Kredimi rizik 2 2.112.063,5 157.441,3 7.45% 2.252.824 228195 10,13%
Kredimi rizik 3 1.732.9804 1.278.835.2 73.7% 1.409.956 1.135.887  B0,56%
Ukupno:
bilansna idoZenost (I) 33.195139,56 1.609.096,83 4.85% 32.867.457,00 1.594.289,00 4.85%
Kreditni rizik | 4.023.408,2 24,535 0,61% 4.347.103 30,995 0,71%
Kredimi rizik 2 539.766,8 19.330 3,58% 460,771 30333 6,58%
Kreditni vizik 3 11.249.75 6,492 57,71% 1.239 3.401 46,98%
Ukupnao:
Vanbilansnaizfoienost 45744248 50357 L10% 4815113 64.729 1,34%
(1)

Ukupna idloZenost
{I+1) 317695643 16594538  439%  37.682.570 1.659.018 4,40%
lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prosjetna cfektivna kamatna stopa (u nastavku EKS)"' za ukupno plasirane kredite u Bosni i
Hercegovini smanjena je za 0,29 p.p. (g/g) i iznosila je 4,03% na kraju rujna 2020.godine.
Kratkoro¢ni krediti takoder su imali EKS smanjenu za 0,35 p.p. koja je na kraju posmatranog
razdoblja bila 2,79% dok je EKS na dugoroéne kredite uvecana za 0,06 p.p. i iznosila je
5,72%.Prosjecna efektivna kamatna stopa na kredite plasirane stanovnidtvu uz rast od 0,02
p.p.(g/g) 1znosila je 7,36% dok su EKS za kredite plasirani gospodarstvu smanjeni za 0.10 p.p.
te je EKS iznosila 2,94%. EKS na kredite plasirane vladi i vladinim institucijama iznosila je
4,12% 3to je rast od 0,7 p.p na godidnjem nivou.

Ukupan iznos depozita na kraju mjeseca rujna 2020. godine iznosio je 24,3 mird. KM uz stopu
rasta od 4% g/g. Depoziti stanovnidtva, sa iznosom od 13,3 mird. KM 1 stopom rasta od 3,4%
gfg cinili su 54,9% uéesca u ukupnim depozitima. Najveci doprinos rastu imali su depoziti
nefinancijskih poduzeca sa 2,0 p.p., iznosom od 59 mird. KM i stopom rasta od 8,7%
g/godnosno 24,2% ucedéa. Depoziti opée vlade imali su 14,3% ucedéa u ukupnim depozitima i
ostvareni iznos od 3,5 mird. KM $to je rast od 2,5% u odnosu na isti mjesec prosle godine.

4 Nivoi kreditnog nizika se procjenjuju prema standardima definisanim u MSFI 9. hitpe//wwow.srr-fhihorg/mslimrs- 145,

# Ponderisana prosjeéna efektivia kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu | Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivae kamatne
stope na kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entilelima
dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo,




Grafiken 27: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBIH

Prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne depozite iznosila je na kraju treéeg tromjesedja
0,89% Sto je povecanje od 0,18 p.p. u odnosu na isto razdoblje 2019.godine. EKS na
kratkorotne depozite veca je za 0,21 p.p. (g/g) i iznosila je 0,44% dok je na dugoroéne depozite
EKS bila 1,34%, ( rast za 0,09 p.p. g/g).

Neto Stednja na kraju devetog mjeseca iznosila je 3,9 mird, KM to Je rast od 34,6% gfo.
Analizom komponenti neto $tednje vidljiv je negativni rast $tednje na godiSnjem nivou za
nefinancijska poduzeca za 16,4% koji je iznosio 3,3 mird. KM. Sektor stanovnidtva biljezi
pozitivan rast Stednje od 3,4 mird. KM $to je rast od 12,4% g/g. Opca vlada takoder je imala
pozitivan rast Stednje od 2,4% g/g i iznos od 2,4 mird. KM.

Grafikon 28: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Trziste kapitala

o Vodeéi berzanski indeksi u svifetu nakon ostrog pada u prvom kvartalu biljeze znac¢ajan
aporavak u drugom i trecem kvartalu 2020, godine.

o Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju prva tri kvartata 2020. godine
Je dostigao 1,035 mird. KM uz stopu rasta 82,4% g/g.

o Ukupan promet ostvaren javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa u ovom periodu je
dostigao 8111 mil. KM $to predstavija 77,4% ukupnog ostvarenog prometa.

o Ukupna kapitalizacija (SASE i BLSE) je na kraju mjeseca septembra 2020. godine je
dostigla 9,7 mird. KM uz skromnu stopu rasta od 1,2% gle.

Indeksi

Vrijednosti vaZznijih indeksa u USA i Evropi su se poéeli znadajnije oporavljati poslije pogetnog
ostrog pada u prvom kvartalu 2020. godine (prouzrokovanog uvodenjem restriktivnih mjera
usljed pandemije). Na kraju trec¢eg kvartala 2020, godine, vrijednosti indeksa u USA (posebno
tehnolodki indeks Nasdaq) biljeZe oporavak dok u isto vrijeme indeksi u Evropi uglavnom nisu
uspjeli da dostignu vrijednosti koje su imali prije izbijanja pandemije. Tako je indeks Dow
Jones Indeks ( DJIA) zabiljeZio rast na godidnjem nivou od 3,2%, S&P500 rast 13% gl a
tehnolodki indeks Nasdaq rast od ¢ak 39,6% g/g (za ovaj rast sc smatra da je dobrim dijelom
razlog intenzivno koristenje informatickih tehnlogija u uslovima izazvanim pandemijom). U
isto vrijeme londonski FTSE100 biljezi pad po negativnoj stopi 20,8% g/g 1 Europe stoxx 600
po negativnoj stopi 8 2% gfa.

Tabela 7: Promjena vrijednosti vodedih berzanskih indeksa u svijetu

S&P s Stoxx A
500 ETSE 100 Europe 600 Nikkei 225

DJIA  Nasdaq

30.09.2020. /30.09.2019. 32% 39,6% 13.0% -20,8% -3.2% 6,6%

30.09.2020. /31.12.2019. -2,7% 24.5% 4,1% -22 2% -13.2% -2,0%
lzvor: WSJ, Bloomberg
Kao zakljutak moZe se konstatovati da nakon pada u prvom kvartalu te popustanjem
restriktivnih mjera uz uvodenje paketa pomodi privredi (od strane veéina zemalja u svijetu)
dolazi do znaajnog oporavka vrijednosti berzanskih indeksa tokom drugog i treéeg kvartala,
§to se moze vidjeti na grafikonu 29,

Grafikon 29: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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lzvor; W51, Bloomberg

Sliéno su se ponadali i regionalmi indeksi listirani na Beckoj berzi, koji su na kraju prva tri
kvartala 2020. godine registrovali znadajan pad vrijednosti u odnosu na vrijednost koju su imali
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u istom periodu prosle godine. Tako je najveéi pad zabiljeZio Hrvatski CROX indeks po
negativnoj stopi stopi od 13,5% g/g. Nelto manji pad zabiljezio srbijanski SRX indeks po
negativnoj stopi 6,5% g/g dok je jedini Bosanski BATX zabiljeZio minimalan rast od 1,4% g/o.
Owi indeksi su gledajuci na vrijednosti u odnosu na kraj 2019. godine zabiljezili jos 1 veéi pad.
Najveci pad u odnosu na poéetak godine takode je zabiljezio Hrvatski CROX uz negativnu
stopu rasta 15,8% zatim Srbijanski SRX sa negativnom stopom ratsa 12,1% te Bosanski
BATX* indeks pad uz negativau stopu rasta 2,4%. Sli¢no ponasanie kao i u prethodnom sludaju
(kretanje vrijednosti vaZnijih indeksa u svijetu) se vidi i na grafikonu ispod.

Grafiken 30: Kretanje vrijednosti indcksa na Befkoj berzi
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Izvor; Wiener Boerze

Na podrucju Bosne i Hercegovine vrijednosti indeksa na kraju prva tri kvartala 2020, godine su
se razli¢ito ponafali. Vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi (u
daljnjem tekstu SASE) je zabiljeZila rast vrijednosti za 3,8% g/g. Vrijednost indeksa SASX-
10% se nije mijenjala, dok je indeks SASX-30 zabiljeZio rast od 9,9% g/g. U isto vrijeme indeksi
na Banjalu¢koj berzi (u daljem tekstu BLSE) su biljezili pad vrijednosti. Tako Jje indeks
preduzeca elektroprivrede (ERS-10™) zabiljeZio pad po negativnoj stopi od 0,7% g/g dok je
indeks BIRS zabiljeZio pad po negativnoj stopi od 5,2% g/g*.
Tabela 8: Promjena vrijednosti (u % g/e) indeksa na SASE i BLSE
BIEX SASN-10 SASX-30 BIRS
30.09.2020/30.09.2019, 3.8 % 0,0% 9,9% -5,2% -0.7%

30.09.2020/31.12.2019. 5,8% 0,3% 12,004 -(,4% 5,3%
[zvor: SASE i ELSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Na kraju tre¢eg kvartala 2020. godine ukupan ostvareni promet na SASE je dostigao 470,8 mil.
KM 1 bio je dva puta veéi u odnosu na isti period prodle godine. Promet obveznicama i
trezorskim zapisima je dostigao 329,5 mil. KM 3to predstavlja 70% ukupnog prometa.

" Utesée u BATX; Tcehnoogija i telekomunikacije 43,5% (,BH Telecom™ d.d, Sarajevo i, Telckom. Srpske™), Zdravstvo 23%
(.Bosnalijck” d.d. Sarajevo}, Potrodacki proizvodi 19,6% ( Badeko Adria Sarajevo), Finansije bankarstvo 4,3% (Wova Banka
AD  Banja Luka), Proizvednja ¢l coergije 93% ( P Elcktroprivreda  BiH"dd.  Samjeve), lzvor
hitps:fiwwv.wienerborse at'enindices/index-valuessegmentation 2 S IN ATODOOAOFSCT&EID NOTATION=32133504,

* Prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na iréistu u Federaciji Bosne i Hercegovine.




Najvedi promet u ovome periodu je ostvaren dionicama Bosnalijek d.d. Sarajevo u iznosu 12,6
mil. KM, zatim Energonova d.d. Sarajevo u iznosu 9,3 mil. KM, zatim dionicama ZIF Prof Plus
d.d. Sarajevo wiznosu 10,3 mil. KM te BH Telecom d.d. Sarajevo u iznosu 8,7 mil. KM.

Gralikon 31: Promet na SASE po mjesecima (u mil. KM)
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U prva tri kvartala 2020. godine ukupan ostvareni promet na BLSE je dostigao 577,3 mil. KM
uz stopu rasta 694% g/g. U istom periodu promet obveznicama i trezorskim zapisima je
dostigao 481,6 mil. KM 3to predstavlja 83,4% ukupnog prometa na BLSE.

U prva tri kvartala 2020. godine na BLSE najveéi ukupni promet je ostvaren dionicama
Republika Srpska - trezorski zapisi (6M 02/10/20) u iznosu 19,4 mil. KM, Nova banka a.d.
Banja Luka u iznosu 9.3 mil. KM, zatim dionicama £TC Banja Vrucica a.d. Teslli¢ u iznosu
8,9 mil. KM i Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 8,73 mil. KM.

Grafikon 32: Promet na BLSE po mjesecima (u mil. KM)
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lzvor: BLSE
Ukupan ostvareni promet na SASE | BLSE u prva tri kvartala 2020. godine je uz stopu rasta od
82,4% g/g dostigao 1,05 mird. KM. Ukupan promet ostvaren javnom ponudom obveznicama i
trezorskim zapisima u ovom periodu je iznosio 81 1,1 mil. KM $to predstavlja 77,4% ukupnog
ostvarenog prometa.

Na kraju mjescca septembra 2020. godine kapitalizacija na SASE je uz negativnu stopu rasta
od 2,5% g/a dostigla 5,6 mird. KM. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je uz stopu 6,8%
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g/g dostigla iznos od 4,1 mlrd. KM. Ukupna kapitalizacija (SASE i BLSE) je na kraju mjeseca
septembra dostigla 9,7 mird. KM uz skromnu stopu rasta od 1,2% gfg.

Grafikon 33: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE j BLSE
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Tzvor: SASE i BLSE
Takode na kraju devetog mjeseca 2020. godine kapitalizacija na Zagrebackoj burzi biljezi
minimalan rast od 0,1% dok Beogradska berza biljezi znacajan pad od 13,4% g/g.
Grafikon 34: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
@ragreh  ® Beogral @ Bosna i Hercegovina (SASE+BLSE)

0 : 35,

] 2
33,3 i o 25

4,249
Likd

35,4 0
AP 3 : . A 9 e R
o L R o ¥

i
39 5 - 31,8 3
|44 4.9 |44 47 4444 4,447 IH{J I 4,349 Ip 4.8 4347 I
FI"R FI*R FT°R F['R *[°R [FI°R FT°R [FT°
) 48 33 %)

lzvor: SASE, BLSE, BELEX, CROBEX




IV. VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Deficit tekuceg racuna u periodu K1-K3 2020. godine zabiljezio rast od 33%
¢ Pad doznaka gradana iz inostranstva za 17,7%

Usljed jako nepovoljne vanjskotrgovinske razmjene roba i usluga (pod uticajem Covida 2019)
te pada tekucih neto priliva iz inostranstva doslo je do znatnog povecanja deficita tekuceg
rauna koji je u posmatranom periodu zabiljeZio porast od 33%*. Iskazano u nominalnom
iznosu deficit tekuceg raCuna je iznosio milijardu KM (K 1-K3 2020. godine) dok je prethodne
godine u istom periodu deficit tekuceg racuna iznosio 772 miliona KM. Uvoz usluga je manji
za 36,9% (najveci doprinos ovom padu je do3ao usljed pada putovanja u inostranstvo za 25,3
p.p., transportnih usluga za 10,4 p.p., pada gradevinskih usluga 0,7 p.p., smanjenja ostalih
usluga za 0,7 p.p. uz istovremeni rast procesuiranja robe u inostranstvu za 0,3 p.p.). I izvoz
usluga je takoder zabiljeZio znaCajan pad pa je tako u posmatranom periodu negativna stopa
rasta iznosila 48,4% (pad usluga putovanja je ucestvovao sa 37,4 p.p., pad izvoza transportnih
usluga sa 5,9 p.p., smanjenje procesuiranja robe od 3,1 p.p., izvoz ostalih usluga je zabiljezio
pad od 2,3 p.p. uz nasuprot tome ostvarcni rast izvoza gradevinskih usluga od 0,3 p.p.).

Grafikon 35: Kretanje tekudeg rafuna Bosne i Hercegovine — po godinama u periodu K1-K3
s 2016 b1 ) 2018 09 2020

.‘l
- »
-

s ™

mmmm Ceficit tekuder miuna == em o Trend kretanja deficita TR

o milionima KM

lzvor: CBBIH

Tekuci neto prilivi novea iz inostranstva u K1-K3 2020. godine su zabiljeZili pad od 15,9%.
Prilivi novca iz inostranstva su zabiljeZili pad od 16% kao i odlivi noveca u inostranstvo koji su
smanjeni za 31,6%. Kod tekucih priliva novea iz inostranstva, kao rezultat pojave pandemije
Covid 2019 1 manje uposlenosti dijaspore, doslo je do smanjenja priliva novea kod
domacinstava za 16%. Ovom padu priliva kod domacinstava najvide je doprinio pad doznaka
od zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 37,1% (pad u K1 17,2%, K2
49,5%, K3 45,2%) kao i pad doznaka gradana iz inostranstva od 17,7% (pad u K1 3,4%, K2
28%, K3 19,7%). Istovremeno je zabiljeZen blagi porast doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva od 0,3% (K1 2,4%, K2 1,3% te pad od 2,5% u K3).

* Lzvor podataka: CBBiH




Grafikon 36: Prilivi‘odlivi novea iz inostranstva u K1-K3 po godinama
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Odlivi novea prema inostranstvu (kao Sto je ve¢ navedeno) su u K1-K3 2020. godine smanjeni
ponajvile zbog odliva kod nefinansijskih preduzeca gdje je zabiljezen pad od 47% (po osnovu
manjih odliva za dohotke na vlasniki kapital i udjele u investicionim fondovima, ta¢nije zbog
wmacajnog pada odliva dividendi od direktnih i portfolio investicija za 190 miliona KM te
manjih odliva po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija za 77 miliona KM).
Smanjenje odliva je zabiljezeno i u finansijskom sektoru (35,2%), zahvaljujuéi manjim
odlivima za direktne i portfolio investicije (smanjenje za 103 miliona KM). Pored gore
navedenih kod odliva novea prema inostranstvu u kategoriji domaéinstava doslo je do rasta od
12,2% (odlivi su bili visi za 14 miliona KM).

Finansiranje deficita tekudeg raguna®’ u periodu K1-K3 2020, godine se odvijalo kroz
povlacenje ulaganja u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 250 miliona KM (najvecim
dijelom u nefinansijskom sektoru), povecanje inostranih obaveza za 219 miliona (strana
ulaganja u vlasnicki kapital u Bosni i Hercegovini u iznosu od 112 miliona KM, sredstva
trgovinskih kredita 136 miliona KM te smanjenja vanjskog zaduZivanja-u koji ulazi otplata
duga od 15 miliona KM kao i smanjenja ostalih obaveza prema nerezidentima od 13 miliona
KM), sredstvima rezervne aktive od 322 miliona KM™, sredstvima sa kapitalnog racuna 57
miliona KM uz neto gredke i propuste u iznosu od 183 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

¢ Negativan trend u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene dodatno intenziviran usljed
Sirenfa pandemije Covid-19

*  Dvocifren pad robnog izvoza i wvoza roba u Bosni i Hercegovini

*  Smanjenje robnog deficita

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020, godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. UsloZnjavanje
situacije vezane za virus Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim

7 Finansirznje deficila tekudeg raduna se izradunava na sljededi nadin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercezovine u
ingstranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne § Hercegovine + sredstva kapitalnog méuna + neto gredke i propusti
- sredsiva rezenvne akijve :

* Za razliku od monetamag sektora gdje se analizir stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novea
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tim i na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina
prema podacima BHAS-a za period januar-septembar 2020. godine zabiljezila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 15% u odnosu na isti period prethodne godine, 3to je
posljedica pada izvoza roba od oko 12,6% i istovremenog robnog uvoza od skoro 16%. S druge
strane, ako s¢ podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom nivou
moze se zakljuditi da je tokom K3 2020 godine doilo do blagog pobolj$anja u odnosu na
prethodni kvartal, medutim vanjskotrgovinski pokazatelji se jo3 uvijek nalaze u negativnoj
teritoriji.*Ovakva kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni (dvocifrene stope pada) implicitno
ukazuju da je tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini doSlo do istovremenog pada
agregatne ponude 1 agregatne traznje. Naime, pad agregatne ponude i izvozne traznje rezultirao
je padom robnog izvoza, dok je slabljenje domade traznje dovelo do pada privatne potrodnje i
investicija . Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period
januar-septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu 37.

Grafikon 37: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-septembar (
nominalni iznosi u KM stope rasta g/g)

B Jan_Sep 2020 mE1 2020 mK2 2020 K3 2020
0
' EEE - Bl B - l o
=3
=10
-5 -12,6
-2{} -158
o 20,4
-30
35
Izvoz roba Uvoz roba Treovinski bilans

lzvor: BHAS
Izvoz roba

Prema trenutno raspoloZivim podacima izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-
septembar  2020. godine iznosio je skoro 7,6 milijardi KM Sto predstavlja nominalno
smanjenje od preko | milijardu KM odnosno 12,6% u odnosu na isti period prethodne godine.
Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izvozne traznje koji je uzrokovan Sirenjem
golobalne pandemije Covid-19, kao i pada proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni
i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su ncke od vodecih bh. izvoznih kompanija
1 tokom prethodne godine imale velike probleme u poslovanju koji su dedatno intenzivirani u
2020. godini eskalacijom pandemije Covid 19 $to je rezultiralo padom robnog izvoza iz Bosne
i Hercegovine. Posmatrano po kvartalima, pad robnog 1zvoza iz Bosne i Hercegovine je iznosio:
Kl: 5.2%, K2: 24,1% i K3: 7,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Na osnovu ovih
pokazatelja moZe se kontatovati da je tokom K3 doilo do ublaZavanja pada robnog izvoza u

“ Agencija za statistiku Dosne 1 Hercegovine, Saopitenje, . Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1
Hercegovim za septembar 2020, godine-prethodni podaei™, 20.10.2020. godine.
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odnosu na prethodni kvartal, medutim robni izvoz se jo$ uvijek nalazi u negativnoj teritoriji i
slijedi mu dug put do stabilizacije 1 oporavka. S druge strane, ako se robni izvoz iz Bosne i
Hercegovine u periodu januar-septembar 2020. godine posmatra detaljnije po proizvodima,
vidljivo je da su najznacajnija smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada izvoza roba
registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 61,7%, (-3,1 p.p), sirovog Zeljeza i &clika 30% (-1,2
p-p), obuce 16,0% (-1,0 p.p), koksa i nafinih derivata 42,3% (-1,0 p.p), elektriéne energije
14,1% (-0,6 p.p), namijestaja 11,2% (-0,6 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko 21,8%
(-0,5 p.p) i dr. Povecanja izvoza odredenih metalnih, prehrambenih proizvoda i tekstila nisu
znacajnije sprijecili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u prvih 9 mjeseci 2020.
godine.S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-septembar
2020. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo Je da najvie robe izvezeno
na trziste zemalja EU u vrijednosti od skoro 5,5 milijardi KM to predstavlja oko 73% ukupnog
izvoza i smanjenje od 12,7% u odnou na isti period prethodne godine. U istom vremenskom
periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM sto predstavlja oko 16%
ukupnog robnog izvoza i smanjenje od oko 14,3% u odnosu na isti period prethodne godine.
Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznatajnija
smanjenja izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju od 28,7% (-3,3 p-p), Srbiju 15% (-1,7
p.p), Austriju 11,6% (-1,1 p.p), Njemacku 5,9% (-0,9 p.p), Sloveniju 10,1% (-0,9 p.p) i
Hrvatsku 6,3% (-0,8 p.p).Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partncrima
za period januar-septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu 38,

Grafikon 38: Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-
scptembar 2020, godine
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Prema trenutno rapoloZivim podacima u 2020. godini u Bosni i Hercegovini je pored pada
proizvodnje 1 izvoza doslo je i do slabljenja domace traznje (potro$nja i investicije) 3to je
rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za prvih 9 mjeseci 2020,
godine uvoz toba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 12,3 milijarde KM $to predstavlja
nominalno smanjenje od preko 2 milijarde KM odnosno  15,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po kvartalima, regitrirane stope pada robnog uvoza su iznosile




K1:7,1%, K2: 27,8% i K3:11,2% u odnosu na isti period prethedne godine. Ako se robni uvoz
u Bosni i Hercegovini posmatra po proizvodima, najznacajnija smanjenja koja su dovela do
smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom uvoza rafiniranih naftnih derivata 36,2% (-
3,2 p.p). motornih vozila 32% (-2,0 p.p), elektricne energije 74% (-1,2 p.p), kamenog uglja
43% (-1,2 p.p) 1 sirovog aluminijuma 31,8% (-0,7 p.p), i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i
Hercegovinu za period januar-septembra 2020 godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima, vidljivo je da je najviSe robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od oko 7,5 milijardi
KM sto predstavlja oko 60,5% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od 16,7% u odnou na isti
period prethodne godine. U istom vremenskom periodu uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio
skoro 1,6 milijardi KM 3to predstavlja oko 12,8% ukupnog bh. uvoza i smanjenje od 11,8% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski
partnen Bosne i Hercegovine u prvih 9 mjeseci 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza iz
Hrvatske 25,7% ( -2,9 p.p), lalije 17,7% (-2,1 p.p), Njemacke 14,7% (-1,8 p.p), SAD-a 40,6%
(-1,4 p.p), Stbije 12,1% (-1,3 p.p), Rusije 30,4% (-0,8 p.p) i Kine 7,4% (-0,5 p.p). Pregled
strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-septembar 2020.
godine prikazan je na grafikonu 39.

Grafikon 39: Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-
septembar 2020, godine
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Slabljenje izvozne traznje koji se manifestovao padom robnog izvoza od oko 12,6% uz
istoviemeno smanjenje domace traznje kroz pad robnog uvoza od 15,8% rezultirali su
smanjenjem robnog deficita preko 1,2 milijarde KM odnosno preko 20% u odnosu na isti
period prethodne godine. Smanjenje robnog deficita na implicitan na¢in ukazuje da je u periodu
januar-septembar 2020, godine doSlo do znaajnog pada ekonomske aktivnosti (pad
proizvodnje, potrodnje, investicija 1 vanjskotrgovinske razmjene). lako je robni deficit u Bosni
i Hercegovini smanjen za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istaci da je ovo posljedica
cksternog Soka odnosno cikli¢nih kretanja na domacem 1 inostranim trzistima. Prilikom analize

48




ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini treba naglasiti da Je robni deficit u zemlji jos uvijek
veoma izraZen i iznosi skoro 5 milijardi KM, te odslikava slabu kenkurentnsku pozicioniranost
na medunarodnim trZistima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za period
Januar-septembar 2020, godine posmatra po proizvodima vidljivo je da najznadajnije
kategorije predstavljaju prehrambeni proizvodi, rafinirani nafini derivati, motorna vozila i
farmaceutski preparati. S druge strane, posmatrano pojedinano po zemljama Bosna i
Hercegovina je najznaCajniji robni deficit ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 981
milion KM, Italijom 695 miliona KM, Srbijom oko 567 miliona KM, Turskom 424 miliona
KM i Njemackom 316 miliona KM. Pregled strukture robnog deficita u Bosni i Hercegovini
za petiod januar-septembar 2020. godine po glavnim trgovinskim partnerima prikazana je na
grafikonu 40.

Grafikon 40: Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita za period januar-septembar 2020,
godine po glavnim trgovinskim partnerima
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Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u periodu januar-
septembar 2020. godine rezultirali su djelimi¢nim poboljSanjem ukupne pokrivenosti uvoza
izvozom u Bosni i Hercegovini za oko 2,3 p.p. Tako je ukupna pokrivenost uvoza izvozom na
kraju posmatranog perioda iznosila 61,5%. Pokrivenost uvoza izvozom roba sa zemljama EU
u periodu januar-septembar 2020, godine iznosila je 74,1%, dok je pokrivenost sa zemljama
CEFTA-c izosnila 76,8%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini
za period januar-septembar 2020, godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli 9.
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V. STRANA DIREKTNA ULAGANJA

Strana direkina ulaganja u Bosni i Hercegovini prema platnom bilansu CBBiH za prva tri
kvartala 2020, godine su iznosila 475.5 mil K M mil_ i manja su za 32.7% jojd

Prema zadnjem izvjestaju UNCTAD-a fengl. The United Nations Conference on Trade and
Development) globaini pad stranih direktnil ulaganja u prvom polugodistu 2020, godine
Jje oko 49% g/,

Ulaganja u svijetu i regionu

Strana dircktna ulaganja (u daljem tekstu SDU) predstavljaju jedan od najznacanijih vidova
ulaganja u svijetu i posebano veliki uticaj imaju na zemalje u Tazvoju i u procesu tranzicije.
Globalna ekonomska kriza prouzrokovana pandemijom u 2020 godini se neumitno odrazila i
na vrijednost stranih direktnih ulaganja koja su ove godine prema specijalnom izvjestaju’
UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on Trade and Development) u prvom
polugodistu zabiljeZila pad od 49% glg.

Grafikon 41: Ukupno SDU gy svijetu u milijardama USD

=< Svijel ukupno  es——Siopg rasta i svijetu

-49% T 359

2016 2007 2018 2019 2019:P1 2020:P1
[zvor: Unctad, FDIMNE database

Procjena je da ¢e zemlje u tranziciji bitj najvise pogodjene, gdje se otekuje pad ulaganja i do
80% g/g. U prilog prethodnim procjenama (UNTAD-a) o smanjenju ulaganja u svijetu ide i
podatak da su ukupna strana ulaganja u prva tri kvartala 2020, godine prema posljednjim
dostupnim podacima Centralne banke Bosne j Hercegovine zabiljezila pad od 32,7% gg.

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Ukupna strana ulaganja u prva tri kvartala 2020. godine su prema podacima CBBiH iznosila
475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 32,7% g/s. Reinvestirane zarade su
zabiljezile smanjenje za 23,7% &'z i sa 282,7 mil. KM su yu ukupnim SDU udestvovale sa
59,5%. Interesantno je da su u istom periodu pro§le godine reinvestirane zarade imale manje
udeice (52,5%) u neto finansijskoj pasivi.

podeazumijevaju se ulaganja stranih pravnih i fizigkih osoba ckonomiju neke zemlje.
icija je na: strane pontfolio investicije, strane direkine investicije i ostale strane investicije.
onitor, Mo, 36; https:ifu nctad.org/sy slcm.fﬁIn:s."nﬁicial-dncl.rmcnt.-'diaciaiuﬂﬂEU{H_en. pdf
51E'.P."»1|6_:"1:|J'_usu:rs_{;i[_zll}l 5 03 2020 detailed.




Tabela 10: Strana direktna ulapanja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 R | R KI-K4
| 2017 335 160.1 22,1 1443 §90.3
2018 319,2 187.6 3039 170.0 Q80,8
2019 2522 4056 3.6 299 676,46
2020 2372 140,1 98.1
levor: CEBiH

Grafikon 42: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019, i 2020. god. (u mil. KM)

| Neto finansijska pasiva
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Izvor: CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Ako posmatramo ukupna ulaganja u prva tri kvartala u 2020. godini po komponentama u SDU
(podaci se skupljaju prema drugoj metodologiji CBBiH*) najveéi udio u iznosu od 282,7 mil.
KM je bio u formi zadrZzanih zarada, vlasnicki udjeli su iznosili 92,9 mil. KM. a ostali kapitali
suiznosili 111,6 mil. KM. Prema ovoj metodologiji takode je zabiljezeno znaajno smanjenje
ulaganja od oko 34% u odnosu na isti period u prosloj godini.

Gledajuci ulaganja prema zemlji porijekla, najveca evidentirana ulaganja prema Bosni i
Hercegovini su bila iz Hrvatske 104,2 mil. KM, Austrije 90 mil. KM i Slovenije 58 mil. KM.
Interesantno da je najveée povlatenje kapitala u ovom periodu bilo iz zemalja koje
tradicionalno imaju najveéa ulaganja. Tako je prema Rusiji povugeno 14 mil. KM i Svajcarskoj
8 mil. KM.

* Ovi podaci s¢ prikupljaju po drugoj metodologi)i 2a razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor:Tokovl dirckinih investicija
u Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora i prema djelatnostima NACE Rev 2.
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Grafikon 43: Najznadajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Posmatrajuéi ulaganja po vrsti djelatnosti (prema izvjestaju CBBiH o SDU po djelatnostima’™
u 2020.godini) najvide sc ulagalo u finansijsku djelatnost 178,3 mil. KM (taénije u oblast
finansijske usluzne djelatnosti 175,9 mil. KM).

Trgovina na veliko i malo je obezbjedila 79,7 mil. KM a u poslovanje nekretninama je uloZeno
47,3 mil. KM. Znaéajno je bilo i ulaganje u preradivacku industriju u iznosu od 45,9 mil. KM.

Najvece povladenje kapitala prema vrsti djelatnosti je bilo iz oblasti usluzne djelatnosti ta&nije
pripreme i posluZivanja hrane u iznosu od 0,4 mil. KM. Najznaajnija ulaganja po djelatnostima
prikazana su na grafikonu 44,

Grafikon 44: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima, kraj devetog mjeseea 2020, god, (u mil.
KM)

X Neklasifikovano NSNS 76,6
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IB, IC Telekomunikacife, 1T i ostale inform., us), dielat. ¥ 2,2
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A Poljoprivreds, fum. ilov W 6,7
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levor: CEBiH

* Ovi padaci se prikupljaju pordrugaj metedologiji za razliku od podataka u platnom bilansw, lzvor: Tokovi dircktnih investicija
Prisupla) nugaj 2 P ]
u Bosni i Hercegovini klasifikovani po djclatnostima NACE Rev 7.




Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Medunarodna agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard and Poor’s (S&P) potvrdila je
Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting B stabilni izgledi®. Prethodno 30.04.2020.
godine jc zbog krize izazvane pandemijom izvrena vanredna procjena kreditnog rejtinga Bosne
i Hercegovine u kojoj je zadrZan isti kreditni rejting ,,B* uz promjenu izgleda sa , pozitivni* na
wstabilni®, Takode, kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine
potvrdila vec ranije ustanovljenu ocjenu B3 stabilni izgledi”.







DODATAK
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Viade Republike Srpske

Redni Oznaka Rok Kamatna
broj obveznice | Iznosu KM | Datum emisije | dospijeéa stopa
1. RSBD-O17 36.575.000 05.02.2020. 7 godina L710%
2, RSBD-018 33.393.500 06.04.2020. 5 godina 3,000%
3. RSBD-019  137.518.249 14/15.04.2020. 5godina  3,000%
4, RSBD-020 25.115.000  08.06.2020, Sgodina  3,100%
3 RSBD-021 25.462.500 08.07.2020. Sgodina  2,800%
UKUPNO 258.064.249

lzvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske

Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Viade Federacije Bosne i Hereegovine

Redni Oznaka Datum Rok Kamatna
broj obveznice | lznos u KM emisije dospijeta | stopa
1. FBHTZ119 20.000.000 15.05.2020. 7godina  0,135%
.8 FBHI15020 30.000.000 09.06.2020. 15 godina  3,233%
3. FBH50120 30.000.000 23.06.2020. 5 godina 1,020%
4. FBH60120 50.000.000 14.07.2020. 6godina  0,00963
. FBH50220 40.000.000 08.09.2020. 5godina  0,851%
6. FBH70220 50.000.000 22.09.2020. 7godina  0,01198
UKUPNO 220.000.000
[zvor: Federalng ministarstvo finansija
Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Viade Republike Srpske
Rok Vrijednost
Redni Datum dospijeca emisije (u | Kamatna
broj Ouznaka aukcije /mjeseci KM) stopa %
I RS20-TO1  20.01.2020. 6 mjeseci 26.000.000  0,0000%
2. RS20-T02 10.02.2020. 6 mjeseci 39.990.000 0,0000%
3. RS20-T03  02.03.2020. 6 mjeseci 22.000.000  0,0000%
4 RS20-T04 01.04.2020. 6 mjeseci 40.406.913  1,1999%
5. RS20-T05  17.08.2020. 12 mjeseci 38.917.849 1,5000%
6. RS20-T06  10.09.2020. 6 mjeseci 37.924.000 0,4064%
UKUPNO 205.238.762

Tzvor: Ministarstivo finansija Republike Smske

Tabela 10: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Viade Federacije Bosne i Hcrctaovint

Rok Vrijednost
Redni dospijeca | emisije (u | Kamatna
broj Oznaka | Datum aukcije | /mjeseci KM) stopa %
1. FBHTZ120  12.05.2020. 6 mjescei 60.000.000 1,2750%
2 FBHTZ220  30.06.2020. 12 mjeseci  50.000.000 0,1090%
UKUPNO 110.000.000

Izvor: Federalno ministarstvo finansija




HIETELT raoa]

HHE'D

Sl

W]

WEE

Wb

Y51

Yol T

%'t

HLFl

Tt CE

R

EALES

DTOT K11

W'

MEL

Yol 11

A

Yal'g-

W96

e

%16

%01

Fol'9E

el

2581

VEOT LA-1

EUE

LRy

w0l

Hel)'G

Y’

%5

E LA

W'

Y601

WELE

R0

81

TQERE TTI-1

Yol 8

2608

%1

Yo'y

W TE

Yal'LT

et g

T

ECiR

THL'E

L0’

e

‘BI0T

%18

Y98

EL

]

L5E'0E

HE'DE

%8'0T-

WE'L

%HE'S

Yels L

%5

'8

‘60T XI=1

1'%

Yot

%66

ELTA

YaB'0L

e9LT

YhLTE-

%G

%66

TB'gs

Lat'e

Yal'h

BI0T 1A-T

Wl G

Wb D

LT

MT'e

E1E

WR'IT

W pE-

SRR

%T'01

WEBE

%L

%101

'G10T I

Hd wysea adoyg

FlerLe

G FIEL

cuLErl

TS

2E9TL

TO0L T

G FE6T

PeLEG

6968 F

FRIT

®FIES

EEng

0L X1

FATIE

L9GRTI

SELLET

F99T Ll

A TA

LLIPE

BEe6T

DFLGR

GRSk

#FOT

89T

2FER'S

OLOT TA-T

SLECOZ

SEO0EL

OPLEE]

LRI

[T

CrOSE

TEEME

1"D6L %

G ERYD

gl

FELS

0Faes

0E0ET 11-]

Lgerag

SIREl

TISTEl

U1

TERSL

£06FT

0'R66'T

1'IT6'8

1'oge s

oLl

YERLC

66618

‘alid

BLOLET

I"[LETL

LRI

09601

RAFL

LTRP'E

PLO6T

CRIYR

CRUTE

0'zol

RERDE

TFrIIE

"610Z XI-] |

SRPAEET

1'+19°T1

DBEE T

962501

00k L

SLRE'T

doRLT

(8078

Y9I

garl

2LhE'S

OFE6

Gl0Z IA]

"8R8 FT

YU Tl

C'RZAL |

BTEI]

T

FO0LzT

PERYT

BOT6°L

LGt

R'CE]

FrITS

LZRL'Y

GIOT 1I-1

EL+ZTI=F1

GI+648=E[

L+9=T]

S+P+E=11

01

6

5

L

9

g

F

£

oudnyn
TN

(114} 2BAGU
pisfioesuray,

(014)
IAow
(mraead)
ITALDES}]

fourns n
mizodap
ISy

nnea
looeays n
mrzodap

LAl |

ynpeA

fopumuep
n

imzodap

NEED 5

nnpea
foprwop
n
tuzadap
AISOUAL]

EqEURg
UBATY
FUIACLO)

[FET T EY
qiuAEaucm
Py
BI0}HI%
e p
nEnap
mzedap
TATSOUL ]

ST
LTETE i BTN
poy
UM EUE]
Iradagg

nEEpa
I s
URAT
BUIAG]OL)

poLag

W TN

(epouad fery) medaiSe ynovsuom BIMYNE [ 158y ([ Elaqe L




SVHE 1042
a'onl | 000l | oaor | s'8e | Eee | T'se 686 | 2001 [ eol | #'68 | TR0 | 885 Leol | ool | 8'%eTl | &wonl | 2'e6 | stor | s'ss | 00l | Uas NTOT X1
11o1 | oot | ool | s%ee | o'ool | w6 o'e6 | 100l | 2801 | LeR | 86 | +9s g0l | soon | ®ezr | ot | Ces [ Lol | #%8e | Bee | 0'ee "DZOT TTIA
OO | 0001 | 6501 | £66 | 2001 | 856 1'66 | 0001 | TEo1 | %06 | 596 | £i5 L'eol | ool [ 9%%z1 [s101 | t'ee | 9Tl | L'E6 | L'é6 | L'66 *0TOT 1A
2or | ool [ 6'€o1 | Tes | ool | 9'5s £a6 | €001 [TE01 | o8 [ 086 | vlsS SOl | 666 | S6TI | U101 | 966 | 9E01 | 86 | L'0DL | 566 "OTOT LA
ol [ o'on [ ecol | v | ces | e a6 | I'6n [ 620l | Ues | 66 | L'00 Leol | ool | szl | €ool | Sfee [ ov0l | 6'te | Tes | Fos OTOT A
0100 | 2001 | 6501 | 1'66 | 266 | 856 o'odl | €96 | %'€01 [ TR | L6s | 0T19 5ol | 1'oor | v'ezt | €101 | Loon [ svol | 8%6 | vEe | Toor | oZoT Al
g'o0l | 0001 | €01 | $'66 | £001 | 0'96 L'001 | 966 [emot | %68 | 101 | 219 c'c0l | TO0L | £6T1 | 0101 | 001 | 8€01 | 1001 | 666 | ®'101 | 'OZOZ I
ool | Tool [ 950l | LHe | tes | LS R000 | L'66 | FoDl | 806 | 100l | 509 Fe0l | oen | ecl | #0010 | 9001 [ £€01 | €001 | (o0l | 6101 | oTaT N
w00l | 2001 | ¥'eol | e | 000l | E'9s o'l | oot | Leol | 016 | S're | 09 treotr | genr | et | 9ttol | 9tton | f'zotl | Ltool | stool | 6101 | 020zl
o'1ol | - - 1°66 | - - TE - 006 | - - 6't0l | - - r'toi | - - I'66 |- - 00T XI-1
FioL | - - a6 | - - gl | - - £6Y | - - qFOL | - - HTHE - Lol | - - GBI0T X141
Lot | - - 066 | - . ool | - . 006 | - = R0l | - E 8001 | - = £l | - - RIOT X1-1

sHaput sHapuy sHapuy PHapul sapur EE $Hapul | Esyapu) |
3B | W0 | ugeq | BB | | g | 3R ) W | ppeq | WA | | g | 32| | g | BR[| g | BB | W | upeq | merg
apny alueavgapo nuadiaus f@nap | uygd — nd
GAIEARIPY ousopas | vande ‘lidiaus vugLyaga wyngo 1 vpalpo SMAGNI NvdNMn | wpoy sido
pisnEmy R fasy topoA [uBAOTNIS 1 e wujeoy|y BUoyoN|ERI | BULIR]
90 =il ¥ £0 0 10 00 poy

(14D} vualtax ypqpesonjod syapuj 7| vRquy,




L6 T a'zn] P01 0T K1
£001 000 I'201 £ 401 OTOT 111A
1’001 | 266 FEO E'F01 VIOT 1TA
ool | 2'en £°T01 L'rnl "VIOT 1A
CE'0D] | 200 £'Z01 TR OTOE A
00l | ool £701 001 . "UTOT Al
660 00 £ 701 6'E01 "0EOT 111
266 666 IOl 601 "OZ0E 1
666 666 'zo1 801 ‘0I0e 1
00 - T°T0l - DTOT X1-1
66 L001 "GI0T X1
%66 P00 - - - - "$10Z X1

a8 japul 98 i mxw_E_ Hapu) Syapug v,..__...__m__.._.. ESjapm
T | ey TUZEg 1uzrg UEEG BISIA

HINIEN | RIGOP B[RSO T304 1 IuRI0)E2y alursozeaqg o Ry 1 elraearyayy alegiunmoyy epoy sl

50 Lo P
Hrawiseu - eaala gppesonod sypapuy z epaqe,




Tabela 13: Kast i scktorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil, KM)

Krediti T, NERTONIE S A i :
opéoj mﬁl_unc_lpkm nrﬁn:lm[shm Krediti (}sh‘lh Ull;u[:n‘:

Razdoblje Viadi javoim privatnim stanovaiStva | krediti krediti

poduzedima poduzeéima
1 2 3 4 5 =1+..45

K1 20106, 10590 38l2 7.505,4 7.R185 1136 16.927,7
KI-K2 2016, 10223 kLN 7.521,8 1.916,9 107.7 16.943 3
KI1-K3 2016 10728 3858 TATEA 1.978.1 874 17.022.5
K1-K4 2016 9627 3719 7.703.0 8.076.3 26,9 17.201,1

Kl 2017, 1.020.9 3764 T.898.7 B.186.8 7.0 17.579.8
KI-K2 2017, I.01ES 3755 8.0322 B.393.5 114.1 17.930,1
K1-K3, 2017, 973.9 3823 81224 8.522.0 1187 18.119.3
K1-K4 2017, 966,5 4016 23198 86137 1209 18.422,5

K1 2018. 917.3 R34 85108 £.749.5 1219 18.695,1
K1-K2 2013 1.061,2 2108 £.565.6 £995.9 146.5 19.178.0
K1-K3 2018, 1.078,1 4110 83373 a.154,1 150.9 19.331.4
K1-K4 2018, 1.045,3 4213 36230 9.241.3 1584 19.489,.3

K1 2019 1.042,1 4153 8.735 6 9.405,7 133,5 19.754,1
KI1-K2 2019, 1.002,5 1176 89739 9.661.9 167 4 20.223.3
K1-K3 2019 1.0E1,9 4163 29224 98580 163,5 204420
K1-K4 2019. 1.098.1 497.6 2.034.0 99755 1675 | 207728

K1 2020, 1.109,5 475,1 B841.8 9.902.0 1620 | 204905
K1-K2 2020, 11019 3339 8.740.9 9.844,5 1728 | 20.395,0
K1-K3 2020, L1092 526,8 86397 9.924.9 1688 [ 20,5694

Stopa rasta (g'g)

K1 2016, -3.5% -10,3% 3% 4.2% 26.5% 30%
K1-K2 2016. -10.6% -11.%% 3% 29% 31.5% 1.3%
K1-K3 2016. -6.0%% -63% 23% 2.9% -8.7% 1,5%
F1-K4 2016 =17.2% -5.2% 3,3% 3.8% -173% 2,0

K1 2017, S7.0% -1,3% 3,3% 4,6% -39.0% 3.9%
K1-K2 2017, -0,3% -0.8%% 6.8% 6,0% 5,90 3.8%
K1-K3, 2017. -9.29% .5% £.3% 6.8% 35.9% 6.4%
K1-K4 2017, 4% E0% £.0% 6, 7% 39.1% T.1%

K1 2018, -10.2% 24% T.% 6.9% 25.6% 63%
K1-K2 2018, 4.2% 10.6% 6,6% T.2% 28.4% 7.0%
K1-K3 2018, 10.7% 7.3% 5,1% T.4% 27,1% 6, 7%
K1-K4 2018, 8.2% 4.9% 3.6% 1.3% 31.0% 5.8%

K12019. 13.6% 4.9% 29% 7,5% 11.0% 3,71%
K1-K2 2019, -5.5% 1.7% 4 8% 7.4% 14.3%6 5,5%
K1-K32019. 0.4% 1.3% 4.5% 1.7% £3% 5.7%
K1-K4 2019 54% 18.1% 4.8% T.9% 5. 7% 6.6%

K1 2020. 6,5% 14.4% 1,0%% 5,3% 19.6% 3, 7%
K 1-K2 2020, 9.9% 28.3% -2 6% [ 3.2% 00,5%
KI1-K3 2020, 2,5% 26,6% -3.2% 0, 7% 3.2% {1 4%

Izvor: Centralna banka BiH

*LJ ostalim kreditima su krediri dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali keedili.




Tabela 14: Rast i scktorska struktura depozita (slanje na kraju razdablja, v mil. KM)

Razdohblje

Depoziti
opie
vlade

Depoziti
nefinancijskih
javnih
poduzeda

Depoziti
nefinancijskih
privatnih
poduozeda

Depaxiti
stanovnistva

Ostali
depoziti’

Ukupni
depoziti

s

3

4

5

f=1+..45

K1 2016,

14423

1.203.9

24904

10.074.3

1.323.7

16,5332

K1-K2 2016

1.486,2

11843

2.534.8

10.132,3

13521

16.689.8

KI1-K3 20146

1.634,8

L1738

2.755,9

10.253.3

13938

17.211.6

K1-K4 2016

1.711.6

1.2199

2.787.8

10.651,1

13716

17.752.1

K1 2017,

17733

1.5300,1

27428

10.375,0

1.403.2

12.104,9

KI-K2 2017

1.903,7

1.326.4

2.836,3

10.948,5

4428

18.460,7

KI1-K3. 2007,

2.167.1

1.325.0

3.006.7

11.024,2

15123

19.128,5

KI1-K4 2017,

22168

1.384.7

33299

11.271,0

1.466,5

19.563,3

K1 2018,

24895

1.492.0

3.183.8

11.459.0

1.520,8

20.145,0

| KI-K22018.

2.729.2

L5171

34293

L1.651.8

1.544.3

208717

K1-K3 2018,

27997

1.482.4

3.723.2

121464

1.598,1

21.749.8

| KI-K4 2018

2.799.7

1.482.4

37232

12.146,4

1.594,1

21,7498

Kl 2019

2.976,5

1.512.3

3.408.6

12.508,5

16073

22.015.7

K1-K2 2019,

3.073.3

149492

3.589.7

12.700.9

16400

25100

K1-K32019,

3.3924

1.544.3

3.864.8

12,8024

16760

23.369.9

K1-E4 2014,

33553

1.310,7

4.052.6

13,2409

1.660.9

23.820.4

K1-2020.

3.3344

1.646.8

34624

13.090,7

1.671,9

23.606,2

K1-K2-2020,

3.386,7

1.483,2

4.140,1

13.126,0

16437

23.786,7

KI-K3 2020,

34759

1.531,5

4.350,5

133364

16133

24.309.8

Stopa rasta g/g

K1 2016

14.0%

0.5%

13.3%

7.6%

10, 1%

%.6%

K1-K2 2016

22,05

-3.0%%

6.6%

6,8%

8.1%

73%

K1-K3 2016

19.3%

-3,0%

11.1%

6,6%

3A%

T4%

K1-K4 2016

8.3%

2,71%

6.9%%

£,1%

5.6%

14%

KI12017.

23.2%

8.0%

L04%

7. %%

6.0%

9.5%

KI-KE22m7.

28,3%

12,0%

11,9%

6,7%

10,6%

KI1-K3. 2007,

32,7%

12.5%

12,4%

5.5%

11.1%

K1-Ka 2017,

29.5%

13.5%

19.4%

&%

10,5%

k12018

40.1%

14.8%0

15.8%

4%

11,3%

K1-K2 2013,

43.1%

14,4%

20.9%

7.0%

13,1%

E1-K3 2015,

27 4%

21.8%

14.2%

34%

11.6%

K1-K4 2018,

26,3%

7.1%

11,8%

7.8%

5.0%

10,6%

Kl 2019

19.6%

1.4%

T0%

92%

5.7%

9.3%

K1-K22019.

12.6%

=1,

4.6%

2.1%

G.2%

T.8%

K1-K3 2019,

22,7%%

diday

-4,3%%

9.3%

9.0%

5.1%

9.5%

K1-E4 2019,

19,8%

1.9%%

£.8%

9.0%

3.9%

9.5%

Bl 2020.

12.0%

3.9%

13.3%

4.7%

4.0%

1.2%

K1-K2 2020.

10.2%

-0,7%

15,4%

o mar
3.3%

3%

5T

K1-K3 2020.

| 25%

-0, 8%

12,6%

34%

-3,6%

4.0

lzvor: Centealna hanka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektor ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali

depazii,
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Tabela 17: Kamatne stope na depozite (0 %, na godinjoj razni)

Depaoziti stanovnidivy
mﬁ:;‘;m:;ﬁ;“ $ Depoziti u EUR Deporziti u stranoj valuti
s dogovoreaim Depoziti s doggvoreaing Depoziti 5 g Depoziti
o . dospijedem W dospijedem - sogerorenin .
Godina || Mjesec P videnju i videnju | dospijeCem | videnju
reko rekio
do1 | Téo P ao1 | Tao P
o E§¢ god. god. I’.‘:'d~ god.
1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 11 12
2009, 01, 0,30 103 1,29 005 023 | 1,08 1,58 0,06 0,91 0.04
| 2019, 02. .32 113 140 0,06 030 | 1.08 1,86 0,06 087 0.04
2019, 03. 031 1,08 130 0,06 028 | 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019, (4. 024 [ 059 1,40 0,06 0,29 | 0,96 1.27 0,05 0,98 0.04
2019. 05, (.43 101 1,50 0,06 030 | 095 1,50 0,05 0,67 0,04
2019. 06. 031 1,02 1,24 006 035 ] 1,12 1.60 0,05 0,71 0,04
2019, 07, 0335 | 094 1,42 0,06 039 | 1,02 1,56 0,05 0,48 0,04
2019, 03, 033 113 144 0,06 078 | 1. 1,44 0,05 0.73 0.04
2019, . 043 | 094 1,36 0,06 039 | 098 1,53 0,05 0,86 0,04
20109, 10 0,24 105 1,32 0,06 034 | 1.05 1,33 005 0,86 0.04
2019, 11 0,53 108 1.32 0.06 0,59 | 093 1,54 0,05 0,58 0.04
2019, 12 0,30 1,14 1.23 0,06 038 [ 116 1,57 0,05 0,94 0,04
2020. 01, 0.23 0,88 123 0.06 036 | 098 143 0,05 0,62 0.04
2020, 02 0,29 | 0582 138 0,07 053 | 1.20 118 0,05 0.53 004
2020, 0. | 038 | 102 | 1.26 0,07 031 [ 0.9 1,30 0,05 0,45 004
2020, 4. 0.42 98 114 0.07 042 | 0,90 1,38 0.05 0,25 0,04
2020, 05, 039 | 097 118 007 047 | 0,89 1,10 0,05 0.0 0,04
2020, (6. 049 | 083 1,32 0,08 058 | 106 118 0,05 0.51 0,04
2020. 07. 043 | 067 | 097 0,07 038 | 0.9 1,32 0.05 0,462 0,04
2020. 08, 029 | 0.76 106 0,07 033 ] 1. 1,24 0,05 0,48 (.04
2020, (9. 0.31 0,85 1,20 0.07 029 | 1.04 1,26 0,05 030 0,04
Depoziti neflinansijskih preduzeda
2019, 0l. 0,43 1,00 206 0,03 0,97 | NA WA 0,03 MNA 0,04
2019. (2. 054 | 086 1.9% 0.03 NA | 09 NA 0,02 NA 0,04
2019. 03. 042 L75 | 177 0.03 0.8 | 115 NA 0,03 NA 0,04
2015, (4. .43 0,84 | 190 0.08 040 ) 105 NA 0,03 NA 0,04
2019, 03, 0,19 1,27 1,14 0,02 NA | NA NA 0,03 NA 0,05
2019. 06. 0,52 1,24 1,05 0,03 035 | NA NA 0,03 NA 0,03
| 209 07, 0,86 1,58 1,29 0,03 004 | NA WA 0,02 BA 004
2019. 08, 0,72 1.39 .21 0,03 NA NA NA 0.02 NA 0,04
2019, 09, 0,78 1,06 1,83 0,03 046 | MNA WA 0,03 NA 0,03
2019, 1] 0,56 102 .52 0.03 084 | 147 MNA 0,03 NA 0,03
| 2019. it | o5 | om | 141 003 Jo9]| 110 | NA | 003 NA 0,03
2019, 12 0,45 1.23 1,49 (1,03 086 | 101 1,31 0,03 NA =287
2020. 0l. 043 | 093 .29 0,03 MA | NA NA 0,02 NA 003
2020. 02. 037 | 049 160 0,03 NA | 082 NA 0,02 HNA 0,03
2020, 03, 069 | 0,80 NA 0,03 NA | 1,24 WA 0,02 NA 003
2020 (4. 042 1.02 NA (.03 MNA | NA NA 0.01 NA 0,02
2020. 035, 0,45 1,21 1,53 0,03 NA | 108 Na 0,02 NA 0,02
2020 (. 041 | 0hE0 1,19 0,03 [0 | D45 1,75 1,01 0,62 002
2020. 7. 0,78 1.01 1,29 003 0,73 | 099 160 0.01 NA 0,02
2020, 08, 0.56 1,20 NA 0,03 035 | 1.7 1,83 0,02 NA 0,02
2020, 0, 059 | 0,22 1,26 0,03 NA | 143 1,30 0,02 A .02
Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju sc odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjetem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvalaju sve strane valute osim ELUR
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‘Tabela 20: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE L HERCEGOVINE
u milionima KM

K1-K3
2020

Promjena
K1-K3 2020
/K1-K3 2019

TEKUCI RACUN

-1.031

33,5%

Roba - salde
Lzvoz tabe, fob
Livoz robe, fob
Usluge - salde
Potrazuje - ukupno
Duguje - ukupno
Primarni dohodak - saldo
Potrazuje - ukupno
Duguje - vkupno
Sekundarni dohodak - saldo

Od &ega: Personalni transferi - potraZuje

-4.725

-20,5%

6.764

-11,5%

11.459

-15,4%

L013

-53,9%

-48 3%

| =)

-36,6%

-153,9%

-33.7%

44, 0%

-13,3%

L

=17,7%

KAPITALNI RACUN

-32,1%

FINANSLISKI RACUN

59,9%

Direktne investicije
(d éega; Reinvestirang zarade - Pasiva
Portlolio investicije
Ostale investicije
Neto finansijska aktiva
Valuta i depoziti
Ostalo
Neto finansijska pasiva
Valuta i depoziti
Zajmovi
Vladin sektor
Ostali sektor
Trgovinski krediti 1 av ansi

Rezervna aktiva

-38,2%

-23.7%

-133,4%

]

64,2%

-1673,5%

-651,8%

e )

477,7%

-2,2%
691,6%

| -

331,6%

4101,1%

]

38,8%

-17,9%

7.53%

NETO GRESKE 1 PROPUSTL

63,5%

lzvor: Centralna banka Bil




