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Uvod

Vijec¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti V lje¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosnpe i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjese¢no dostavija Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju dostavlja mjese€no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja¥njenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - etiri puta godinje, te redovno dostavlja Vijedu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* k%

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljezila globalna
pandemija virusa Covid 19 $to je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od oko
4,5% odnosu na prethodnu godinu.! S druge strane, unatod visestrukim izazovima u prvom
kvartalu 2021. godine u Bosni i Hercegovini je doglo stabilizacije privredne aktivnosti koja je
nastavljena i djelimi¢no poboljfana tokom K2 tekuée godine. Naime, prema trenutno
raspoloZivim statisti¢kim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih raguna-rashodovni pristup
za K1 2021. godine) u Bosni i Hercegovini je u K1 2021. godine registriran realni rast BDP-a
od 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine.? Ako se imaju u vidu jo§ uvijek prisutna
neizvjesnost usljed globalne pandemije virusa Covid 19, kao i nepovoljna ekonomska kretanja
u vanjskom okruZenju (zemlje EU) ova stopa ekonomskog rasta djeluje prili¢no iznenadujude.
Komparativni pregled kretanja ekonomskog rasta po zemljama u K1 2021. godine prikazan je
na grafikonu ispod.

'Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjesetni

podaci za K4 2020. godine , 01.04.2021. godine. e _ '
? Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Bruto domati proizved, rashodni pristup tromjese®ni

podaci za K1 2021. godine “, 30.06.2021. godine.
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Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u K1 2021. godine (realni rast g'e)
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Ako se paZljivije posmatra struktura poboljsanja privredne aktivnosti i ekonomskog rasta u K1
2021. godine moZe se zakljugiti da Je isti ostvaren ponajvise zahvaljujuéi pobolj$anju u okviru
proizvodno-izvoznih sektora bh. privrede. Naime, posmatrano po komponentama,
najznadajnije povedéanje a samim tim i doprinos ekonomskom rastu zabiljeZen je u okviru
izvozaroba iz Bosne i Hercegovine. Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a (statistika
nacionalnih raduna, rashodovni pristup) u K1 2021. godine ukupni rast izvoza (robe+usluge)
iznosio je 11%, dok je uvoz uveéan za svega 0,9%. Ovakva kretanja izvoza i uvoza roba
rezultirali su smanjenjem vanjskotrgovinskog deficita od preko 20%, tako da je doprinos neto
izvoza u ekonomskom rastuu K1 2021. godine iznosio 3,3 p.p. Pored poveéanja izvoza, tokom
K1 2021. godine pomalo neoéekivano Je doglo do povecanja i privatne potrognje od 1,4%,
obzirom da se tesko moZe govoriti o povecanju raspoloZivog dohotka gradana kao klju¢nog
uporidta za povecanje privatne potroinje. Pored povetanja privatne potrodnje, statisti¢ki
pokazatelji BHAS-a ukazuju i na blagi rast javne potrodnje od 0,5% na kraju K1 2021. godine.
S druge strane, najznadajnije samanjenje u strukturi rasta BDP-a za K1 2021, godine
zabiljeZeno je u okviru investicija i iznosilo Jje 12% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je negativan doprinos rastu iznosio skoro 3 p-p. Strukturna kompozicija ekonomskog rasta
u Bosni i Hercegovini za K1 2021. godine prikazana je na grafikonu ispod.
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Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u BiH za K1 2021. godine (stope rasta u % i doprinosi rastu u
procentnim poenima)
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Ako se pazljivije posmatra blago poboljsanje privredne aktivnosti u Bosni i Hercegovini K1
2021. godine moZe se konstatovati da je ono ostvareno uglavnom zahvaljujuéi povecanju
proizvodnje u okviru preradivatke industrije od 7,5%, ¥to je posliediéno dovelo i do
dvocifrenog rasta izvoza. Pored preradivatke industrije, pozitivan doprinos rastu u neto manjoj
mjeri ostavren je u okviru poljoprivredne proizvodnje, gradevinarstva i odredenih usluznih
djelatnosti. Medutim za potpunu stabilizaciju ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
potreban je snazZniji oporavak u okviru ostalih segmenata bosanskohercegovatke ekonomije
prije svega privatne potrodnje i investicija (domada potraznja) koje su u proslosti predstavljale
kljuéno uporiste ekonomskog rasta. S druge strane, kratkoro&ni statisti¢ki podaci za april i maj
2021. godine ukazuju na to da je pozitivan trend rasta u okviru proizvodno-izvoznih grana
bosanskohercegovacke ekonomije nastavljen obzirom da su industrijska proizvodnja i izvoz
ostvarili dvocifrene stope rasta. Ovom prilikom takoder vrijedi istaéi da su ove stope rasta pod
utjecajem baznog efekta (niske osnovice) iz prethodne godine. RaspoloZivi statisti¢ki podaci
statisti¢kih institucija u Bosni i Hercegovini na neki naéin ukazuju da je tokom aprila i maja
2021. godine doslo do odredenog pobolj$anja privredne aktivnosti u okviru privatne potro3nje
iinvesticija, Naime, prema podacima BHAS-a u Bosni i Hercegovini primjetan trend rasta broja
zaposlenih, blagi rast plata, rast kreditne aktivnosti, poveéanje uvoza (naro&ito roba Siroke
potroSnje) §to bi na implicitan na&in moglo ukazivati na rast privatne potro$nje. Podaci iz
domena javnih finansija o poveéanje ukupnih javnih prihoda za 10%, a posebno prihoda po
osnovu indirektnih poreza za 6,2% a narodito PDV-a za 10,4% na neki nadin potvrduju
navedene procjene. S druge strane, obzirom na ograni¢enu raspoloZivost podataka i opstu
neizvjesnost u ovom trenutku nije moguée procijeniti kretanje investiocija u Bosni i
Hercegovini obzirom da su iste najvide pogodene $irenjem globalne pandemije virusa Covid 19
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1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-maj 2021.godine Bosna |
_Hercegovini Je zabiljezila rast fizitkog obima industrijske proizvodnje od 12,2% u odnosu na
isti period prethodne godine.’ S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizickog
pbima industrijske proizvodnje u maju 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
1znosio je 15,2%. Imajuéi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
ﬁziékng obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuée, medutim isto tako potrebno je
imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omoguéio ovako visoku stopu
rasta. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu
Januar-maj 2021. godine prikazan Je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u periodu januar-maj 2021. godine
po sektorima
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[zvor: BHAS

Posebno vrijedi istaéi da je najznaéajniji doprionos rastu ukupne industrijske proizvodnje u
periodu januar-maj ostvaren u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije u okviru koje
Je registrirano povecanje proizvodnje od 14,2%. Posmatrano detaljnije po granama
najznacajnija povecanja proizvodnje su registrirana u okviru izvozno orjentiranih grana kako
Sto su proizvodi namjestaja 35%, gotovi metalni proizvodi 41,6%, bazni metali 20,6%, te
hemijski proizvodi i koks gdje je su ostvarena povecanja od preko 20%. S druge strane,
smanjenja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje odjeée 16,1%, osnovnih
farmaceutskih proizvoda oko 15% i prehrambene proizvodnje od oko 2%. Detaljniji pregled
kretanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovint za period januar-
maj 2021. godine po granama prikazan je na grafikonu ispod.

‘Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za maj 2021. godine-prethodni podaci, 25.06.2021. godine.
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Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivatkoj industriji po granama
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Pored preradivatke industrije, pozitivan doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u Bosni
1 Hercegovini ostvaren je i v okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije u okviru kojeg
Je registrirano poveéanje proizvodnje od 16,4%. S druge strane, u sektoru rudarstava u periodu
januar-maj 2021. godine zabiljezen pad proizvodnje od 9% u odnosu na isti period prethodne
godine,

Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za mjesec maj 2021. godine ukupna trgovina na malo, u
odnosu na isti mjesec prethodne godine, je zabiljezila realni rast prometa od 25,6%*. Ovaj
znadajniji oporavak i porast maloprodaje dobrim dijelom predstavljaju bazni efekat, u odnosu
na maj 2020. godine (pad iznosio 10,5% g/g), kada su prodajni objekti jod uvijek bili zatvoreni
ili parcijalno otvoreni (sa limitiranim brojem kupaca) usljed pandemije Covid-19.

Glavni nosilac ovog realnog rasta ukupne trgovine je povecanje prometa trgovine motornim
gorivima u u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.) koji je u maju 2021, godine
veci za 39,5% kao i rast prometa u trgovini na malo osim trgovine motornim gorivima u s.p. od
22,5%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je do$lo do
porasta u ve€ini kategorija sa izuzetkom trgovine na malo na $tandovima i trZnicama gdje je
zabiljeZeno smanjenje prometa za 21,6% i trgovine na malo izvan prodavnica, §tandova i trznica
gdje je smanjenje iznosilo 7,3%. Trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom
ostvarila je rast od 59,4%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 19,6%,
trgovina na malo ostalom robom u sp. od 50,8% dok je ostala trgovina na maio u
nespecijalizovanim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) ostvarila rast od 11,5%.

* [zvor podataka: BHAS

strana 7




Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosnj i Hercegovini — u mjesecu maju (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u S.p. najvedi porast prometa u maju 2021, godine od 89,4%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odjeéom, obuéom i proizvodima od koze u S.p.
Pored ove kategorije do rasta prometa je doslo i kod trgovine na malo sportskom opremom,
igrama i igra¢kama u s.p. od 14,8%, trgovine na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i
elektridnim aparatima za domadinstvo u s.p. za 6,7%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. za 26,5% te kod
trgovine na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima u s.p. koja je zabiljezila
porast prometa za 40,5%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za maj 2021. godine nisu
objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na
april 2021. godine.

Nakon viSemjese¢nog smanjenja broja zaposlenih lica uzrokovanog pandemijom virusa
COVID-19 u Bosni i Hercegovini u aprilu 2021. godine broj zaposlenih lica se ponovo poeo
povecavati za 1,1% u odnosu na januar-april 2020. godine i iznosio je 813,5° hiljada (tabela
ispod).

Prema podrudjima djelatnosti u aprilu 2021. godine najveci doprinos uveéanju ukupnog broja
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini bio je u oblasti preradivacke industrije, umjetnosti,
zabave i rekreacije, djelatnosti zdravstvene i socljalne zatite, informacija i komunikacija te
gradevinarstva. Sa povecanjem obima proizvodnje preradivadke industrijske broj zaposienih
lica u aprilu u ovoj djelatnosti je uvecan za 1,6% g/g (uz doprinos rast ukupnog broja zaposlenih
od 0,3 p.p.). Djelatnost koja je u doba pandemije zabiljeZila smanjenje broja zaposlenih lica -
umjetnost, zabava i rekreacija — u aprilu biljeZi rast broja zaposienih lica od 22,7% g/g (doprinos

5 Privremeni podatak. Na osnovu polugodinjeg istrazivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020.. godil}e,
pocetkom decembra 2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mJes§Cn|m
istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine kona&ni, a za ostale mjesece 2020. godine i 2021. godine su
privremeni.
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rast ukupnog broja zaposlenih oko 0.3 p-p.). Pored toga, u aprilu je zabiljezen i rast broja
zaposlenih u djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite od 3,2% g/g, kao i djelatnosti informacija
i *komunikacija 7,2% glg (doprinos rast ukupnog broja zaposlenih ovih djelatnosti zajedno je
bio t_Jko 0.4 p.p.). U oblasti gradevinarstva broj zaposlenih lica je uveéan za 3,3% g/g uz
dlﬂpr_mos rastu ukupnog broja zaposlenih oko ()2 p.p.® Pored pomenutih oblasti, broj zaposlenih
lica je uveéan u jo¥ nekoliko djelatnosti, ali je njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih

lif:a u Bosni i Hercegovini bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrudjima
djelatnosti.

ij_ registrovanih nezaposlenih lica u maju 2021. godine u odnosu na maj 2020. godine je
manji za 6% i iznosio je oko oko 396 hiljada. Prema podacima’ Agencije za rad i zapo§ljavanje
Bosne i Hercegovine, u maju je brisano ukupno 16.188 lica sa evidencija sluzbi zapo3ljavanja.
Od ovog broja zaposleno 1€ 9.933 lica. Istovremeno je za 7.646 lica prestao radni odnos. Stopa
registrovane nezaposlenosti u Bosnj i Hercegovini u aprilu 2021. godine je iznosila 33,1% i
smanjena je u odnosu na prethodni mjesec za 0,3 p.p.®

_Tabela 1: Broj za oslenih lica (r

istrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

| Mjesec . Broj registrovanih Stopa rasta g/g
nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
‘ Bosni i Hercegovini period prethodne
LTIy g I: ' _godine)
~ I-X112020 415231 S| MR (1), -
~ 12021 R TT T R L A
~ 11-2021 A0T76 ) T ome
111-2021  406.718 AT
| LI112021 4108400 | . 231%
1V-202] . —_SOR 146 [ o (e T age L}
V-2021  § L} e B 395.999 -6,0% |

lzvor: BHAS, Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hrra:gu-vine._ zuvodi za mpa%anjc u Bosni i-Herceguvini_

Podatak o prosje¢noj neto plati za maj 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na april 2021. godine.

U Bosni i Hercegovini u aprilu 2021. godine prosje¢na neto plata iznosila je 985 KM i
nominalno je veéa za 4,6% u odnosu na april 2020. godine. Realni rast prosjecne neto plate bio
Je nesto sporiji uz inflaciju od 0,9%.

Naveca prosjeéna isplaéena neto plata u Bosni i Hercegovini u aprilu 2021. godine bila je u
podru¢ju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.613 KM), dok je najniZa prosjegna
isplaéena neto plata u podru&ju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane
(578 KM).

Prema podru¢jima djelatnosti, najveéa nominalna stopa rasta neto plate u aprilu 2021. godine
od 83% g/g bila je u podrudju struénih, nauénih i tehnigkih djelatnosti, djelatnosti
poljoprivrede, $umarstva i ribolova, kao i ostalim uslunim djelatnostima. Pored toga, br#i rast
neto plata je zabiljeZen i u djelatnosti poslovanja nekretninama (7,5% g/g), kao i preradivackoj

® Broj predvidenih stanova za gradnju u aprilu 2021. godine u odnosu na broj predvidenih stanova za gradnju u 2020, godini
veti je za 57,7% a u odnosu na april 2020, godine veéi Je za 17,0%. Izvor: BHAS, Saop3icnje, gradevinarstvo, april 2021.
godine.

7 Izvor: Pregled stanja tr#i%ta rada na dan 31. maj 2021. godine. Agencija za rad i zapo&ljavanje Bosne i Hercegovine.

8 [zvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na april
2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za maj 2021. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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iqdustriji (7,4% g/g). Medutim, zbog nesto skromnijeg rasta neto plata u pojedinim
djelatnostima prosje¢na neto plata je imala rast od 4,6% g/g.

Tabela 2: Prosje&na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

godine
. BasnliHercegov
T e M)
1-XI12020 956
1-2021 969
11-2021 961
111-2021 _ 989
I-111 2021 973 .
V-2021 985 ' 4,6%
Izvor: BHAS ' :

U maju 2021. godine ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini iznosio je 695,4° hiljada i
u odnosu na isti mjesec prethodne godine uvecan je za 0,4%. Prosjetna penzija u Bosni i
Hercegovini u maju 2021. godine iznosila je 420" KM i nije se mijenjala u odnosu na progli
mjesec, ali je veéa u odnosu na maj 2020. godine za 2,7% g/g uz nejto sporiji realni rast zbog
inflacije u posmatranom mijesecu od 1,7%. NajniZa penzija u maju 2021. godine u oba entiteta
nije se mijenjala i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u Republici
Srpskoj iznosila 207,9 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosje&na penzija u Bosni i Hercegovini

W Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
== == «Nominalna stopa rasta prosje¢ne penzije g/g (desna skala)

425 10,0%
415 - 6,0%
¥ 410 - 4,0%
:3 1
405 - 2,0%
400 . , . : L 0,0%
S 2 8 8 8 8 8 g8 85 8 8 RS
S (=] S < [ = = > < [a=] o] [} o [ee ) () < =
W AR e g g g oa g qia g o e legtea
— wy >~ o0 [= ) (=) — o = o (3¢ <r L'’

[zvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

° Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalqog zavod.a za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto

prebivalista (u ili izvan Bosne 1 Hercegovine). B o .
'® Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini je izraunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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2. Javne finansije

U. Pf:riOfiu Januar-maj 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 6,5
mlhjard_] KM javnih prihoda, $to je za 10,0% viSe nego u istom periodu 2020. godine. U
strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 52,3%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi. U maju mjesecu tekuée godine, prema podacima o naplaéenim prihodima
od strane Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIQ),
evidentiran je znadajan rast prihoda od indirektnih poreza. Medutim, ovakve stope rasta
posljednja dva mjeseca, samo ukazuju na to da se naplata prihoda, usljed oporavka poslovnih
aktivnosti, stabilizuje i vraéa na stepen naplate koji je bio prije pandemije virusa Covid-19.
Navedni rast se svakako odrazio na rast prihoda, posmatranih u kumulativu. U periodu januar-
maj posmatrane godine UIO ukupno je prikupila oko 3,1 milijardu KM bruto prihoda, $to jeza
7,4% vise nego u istom periodu prethodne godine. Usljed porasta povrata sa Jedinstvenog
racuna UlIO (dalje u tekstu JR UIO) od 12.8% £/g, doslo je do nesto niZe stope rasta neto prihoda
od indirektnih poreza. U periodu januar-maj 2021, godine, neto prihodi od indirektnih poreza
su iznosili oko 2,5 milijarde KM, &ime su ostvarili rast od 6,2% g/g.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza su dali: prihodi od poreza na
dodatu vrijednost (PDV) 6,4 p.p., carine sa 0,7 p.p. Negativan doprinos dolazi od prihoda od
akciza 1,3 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije nazna&eno)

struktura Jjan-maj Jjan-maj mar apr maj
e ) 2021 220 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -10,1 7,4 -0,5 26,0 28,8
Povrati ‘ 19,1 -15,1 12,8 0,8 31,4 28,2
Neto prihodi - prikupljeno 80.9 90 62 0.7 248 290
PDV 52,1 -75 10,4 16,8 31,7 29,5
Carine [ 37 -16,5 153 171 719 40,3
Akcize 169 -12,0 -5,3 -30,1 2,3 35,7
Putarine ‘ 7.5 =77 4,6 21 396 1,4
Ostali prihodi 02 -i2,2 178 14,7 366 328
Neuskladeni prikodi 04 33 -5,8 746,5
RaspoloZivo za raspodjelu 1000 9.5 7d -0.8 273 271
Minimalne rezerve | 19,6 -154 124 -0,8 29,9 28,4
BudZed 804 =80 59 0.8 267 26,8
Servisiranje vanjskog duga 95 -8,9 6,6 20,6 -124 -1,8
Federacifa Bosne i Hercegovine 6,4 -6,3 9.3 30,2 -125 -0,
Republika Srpska 2,9 -14,6 2.5 LA -12.4 0,2
Bréko Distrike 02 16,3 -22.4 -31.6 . -93,7
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,9 -7,9 58 -3,4 2.7 34,7
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 10,4 -0,8 4,0 87 4,0 4,0
Federacija Bosne i Hercegovine 37,1 -9.3 2,8 -94 35,1 41,0
Republika Srpska 211 -8,0 122 18 57,8 43,5
Bréko Disirikt | 22 =6 &3 3.1 32,0 423

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-maj 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,2 milijarde
KM, ¢ime su ostvarili rast od 11% u poredenju sa istim periodom 2020. godine. Neto prihodi
po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 1,6 milijardi KM, §to je za 10,4% g/g
viSe. U strukturi naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza
roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 14,0% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se
odnosi na promet domacih roba ostvario povetanje od oko 7,0% g/g.
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Akcize. Za prvih pet mjeseci 2021. godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 523 miliona
KM, i manji su za oko 5,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Prihodi od akciza po
osnovu uvoznih proizvoda su manji za 7,0% g/g, dok su prihodi od akciza na domaée proizvode,
rasli stopom od 19,2% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uodava se
da su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 14,9% g/g. Njihovo smanjenje je
direktno uticalo na smanjenje prihoda po osnovu uvoznih proizvoda, jer njihov udio u ukupnim
uvoznim akcizama iznosi 53%. U istom periodu, prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine
su ostvarili rast (3,3% g/g). Sve ostale kategorije uvoznih akciza, biljeZe pozitivne stope rasta.

Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljezen je kod prihoda
od akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (30,0% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni.

Putarine. Ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina u periodu januar-maj 2021. godine su
iznosili oko 239 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
veci za oko 4,6%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaéeni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 118 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 15,3% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u periodu januar-maj 2021.
godine, su iznosili oko 3,1 milijardu KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
1izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 150,2 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 594,6 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 316,2 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,0 milijarde KM krajnjim korisnicima prema
vazecim koeficijentima'’. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznateno ukupno
oko 1,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 206,1 miliona KM), Republici Srpskoj oko
682,8 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 93,9 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 71,8
miliona KM (3,5 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za svega 0,7%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja
obaveza vanjskog duga veéda za 4,1%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda
Vlada Republike Srpske je u maju mjesecu 2021. godine, donijela set zakona u cilju realizacije

mjera Vlade koji bi trebali da doprinesu privrednom rastu i platama zaposlenih.!? Takode, s
ciliem poveéanja plata zaposlenih radnika, utvrden je 1 Prijedlog zakona o izmjenama Zakona

""Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj S1. sjednici odranoj dana 04.05.2021. godine usvojiq Odluklu,
broj: 02-17-01-3-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog ratuna za Penod ftprll-
jun 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ra(‘,un'a za penqd a_prll-_]yn
2021. godine, a isti su primjenjivani i u mjesecu aprilu 2021. godine i to: FBiH 62,95%, RS 33,50% i Bréko Distrikt BiH
3,55%.

' Vlada Republike Srpske, na 122. sjednici, odr#anoj 20.05.2021. godine, po hitnom postupku, utvrdila Prijedlog zakorfa ]
platama zaposienih lica u javnim ustanovama u oblasti zdravstva, visokog obrazovanja i studentskog standarda, zgposlemh u
osnovnim i srednjim $kolama i da¢kim domovima, zaposlenih u oblasti kulture, zaposlenih u Ministarstvu unutradnjih poslova
i zaposlenih u institucijama pravosuda Republike Srpske.
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o porezu na dohodak, " Prijedlog Zakona o dopuni Zakona o doprinosima!* i donijeta je Odluka
o izmjeni odluke o najnizoj plati u Republici Srpskoj, prema kojoj se najniZa plata povedava sa
520 KM na 540 KM'?.

U periodu januar-maj 2021. godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 3,4
milijarde javnih prihoda iz svojih nadleznosti, ¢ime su isti ostvarili stopu rasta od oko 12,4%
g/g. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - maj
Federacija Bosne i

'. Hercopaying Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 Y% 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 369,9 419,7 13,5 178,4 226,1 26,7 548,3 645,7 17,8
Porez na dohodak 170,2 188,9 11,0 78,0 90,7 16,3 2482 279.6 12,6
Porez na dobit 158,8 183,5 15,8 91,4 121,9 333 2499 305,4 222
Porezi gradana 41,0 47,0 14,6 9,0 13,5 50,5 500 60,5 21,1
Ostali porezi 0,2 0,2 30,0 0,0 0,0 - 0,2 0,2 30,0
Takse, kazne i naknade  248,0 302,7 22,1 145,6 186,1 27,8 3936 488,8 24,2
Doprinosi 1.437,7 1.538,1 | 7,0 6334 709,9 12,1 20711 2.2480 | 85
PIO £01,4 859,1 7.2 61,2 403,8 11,8 1.162,6 1.2629 | 8,6
Zdravstvo 569,8 608,1 6,7 228,3 2569 125 7981 865,0 8,4
Nezaposleni 66,5 70,9 6,6 11,2 12,6 12,0 7T 83,5 7.4
Djetija zastita 0,0 0,0 = 30,3 34,1 124 303 34,1 12,4
ZapoSljavanje invalida 0,0 0,0 - 23 25 59 2,3 285 5,9
Ostali prihodi 1.2 4.6 2674 0,0 0,0 - 1,2 4,6 2674
UKUPNO 2.056,8 2.2650 | 10,1 957,4 1.122,1 | 17,2 3.0142 3.387.1 12,4

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Za prvih pet mjeseci 2021. godine, po osnovu socijalnih doprinosa, ukupno
je naplaéeno oko 2,2 milijardi KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
isti su veéi za 8,5%. Najznagajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (P10), koji su ostvarili rast od oko 8,6% g/g.

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza u periodu januar-maj 2021. godine su iznosili oko
645,7 miliona KM, §to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za 17,8%. U
strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Porezi na dobit su uveéani
za 22,2% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti
poste i telekomunikacija, kao i igara na sreéu. Prihodi od poreza na dohodak biljeZe povecanje
od 12,6% g/g i to zahvaljujuéi rastu prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne
djelatnosti,

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-maj 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 489 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su veéi za 24,2%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvise uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje igara na
sre€u, kao i prihoda po osnovu raznih taksi i kazni.

'3 Ovim zakonom predlaZe se poveéanje osnovnoh li¢nog odbitka sa dosadasnjih 6.000 KM na 8.400 KM na godidnjem nivou,
odnosno 700 KM na mjeseénom nivou, te poveéanje li¢nog odbitka za izdrzavanje &lanova porodice sa dosadagnjih 9000 l{_M
na 1.800 KM na godisnjem, odnosno sa 75 KM na 150 KM na mjeseénom nivou po svakom izdrfavanom #lanu porodice.
Zakon je objavljen u Siuzbenom glasniku Republike Srspke* br. 49/21 i stupa na snagu od 01.07.2021. godine.

'“ Navedenim zakonom propisano je da osnovica doprinosa za lica u radnom odnosu ne mo#e biti niZa od najniZe bruto pl.ate u
Republici Srpskoj, utvrdenoj u skladu sa propisima kojima se ureduje rad, a koja je vaZeéa u mjesecu za koji se doprmos:
obradunavaju. Zakon je objavljen u* SiuZbenom glasniku Republike Srspke® br. 49/21 i stupa na snagu od 01.07.2021. godine.
1* Ova odluka jc objavljena u ,,Shizbenom glasniku Republike Srpske®, br. 47/21 i stupa na snagu 01.06.2021. godine.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Kao $to je predstavljeno na grafikonu ispod, Cljena sirove nafte na svjetskom tr#igtu u maju
2021. godine nastavila je da se uveéava i iznosila je 66,4 $/barelu §to je ak za 36 $ vide u
poredenju sa majom 2020. godine Uz rast cijena nafte zabiljeZen je i zna¢ajan rast indeksa hrane
na svjetskom tr#igtu. Indeks cijena hrane u maju 2021. godine bio je veéi za 47,5% u odnosu na
maj 2020. godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom tr¥iStn
e Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
e == »Indeks cijena hrane (2010=100), desna skala
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Izvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini u maju 2021. godine registrovana je inflacija od 1,7% g/g. Rast ukupnog
nivoa cijena u maju znadajno je podstaknut rastom cijena u odjeljcima hrane i bezalkoholnih
pi¢a (najveci odjeljak indeksa potrosagkih cijena), prevoza (kroz rast cijena nafte i goriva),
stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata, kao i alkoholnih pi¢a i duvana. U
prosjeku perioda I-V 2021. godine u Bosni i Hercegovini je i dalje zabiljeZena deflacija od 0,2%
zbog nizih cijena u prvom kvartalu 2021. godine

U maju 2021. godine cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a su uvecane za 1,5% g/g
na §ta je uglavnom uticao rast cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pic¢a skromnije
rasle. U odjeljku prevoza cijene su vise za 10,2% g/g. Rast cijena sirove nafte i naftnih
derivata imao je veliki uticaj na rast cijena u ovom odjeljku. ZapaZen rast cijena od 1,9%
g/g bio je i u u odjeljku alkoholnih piéa i duvana.'®

U okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su u maju
2021. godine uvefane za 1,2% g/g uglavnom uz rast cijena najamnina za stanovanje,
te¢nih goriva, elektri¢ne energije.

Sa druge strane, smanjenje cijena u posmatranom mjesecu je registrovano u odjeljcima odjeée
1 obuée kao i odjeljku namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanje kuée (detaljnije u
tabeli ispod).

'® Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifitne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pudenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi€na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigarcta od 20 komada. Akciza na duvan
za puSenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramuy). [zvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za puenje za 2021. godinu.
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00 Ukupan indeks ' 983 987 995 1009 1017 998

' 01 Hrana i bezalkoholna pica 100, 100,4 01,1 10,0 1015 1008
02 Alkoholna pi¢a i duvan 10,9 102,1 10,9 1020 1019 1019
03 Odjeca i obuéa 891 885 807 912  o1,7] 90,0 |

04 Stanovanje, voda, el. energija, plin =~ 99,0 99,5 1000 1009 1012 1001

_1dr. energenti A o 8. _ [ ‘ :
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno | 98,6 98.8 | 98,0 | 99.0 99,7 | 98.8

| odrZavanje kuée 9 ] - | |

|06 Zdravstvo 1009 1008 1007 1006 1006 | 1007
07 Prevoz L 906 92,6 96,4 105.8 110,2 | 98,7
08 Komunikacije 1001 | 999 9o 997 | 998 998

' 09 Rekreacija i kultura 1000 999 998 998 | 1000 999
10 Obrazovanje 1003 100,3 1003 1003 1002 1002

| 11 Restorani i hoteli 1006 1004 | 1004 1004 1005 | 1005

| 12 Ostala dobra i usluge 1006 999  1064| 1000 1000 | 1002 |

Izvor; BHAS ' '

Monetarni sektor

Ukupna nov&ana masa na kraju svibnja 2021. godine iznosila je 29,3 mird. KM $to je rast od
10,6% u odnosu na svibanj 2020, godine. Najvedi doprinos rastu M2 dao je transakeijski novac
(u daljem tekstu M1) koji je na kraju svibnja dostigao oko 15,9 mlrd. KM sa stopom rasta od
16,8% g/g. U okviru M1, najveéi doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domadoj valuti
(7,4 p.p.) sa stopom rasta od 22,4% g/g, a zatim gotovina izvan banaka (1,2 p.p.) sa stopom
rasta od 6,6%.

S druge strane, kvazi novac (u daljem tekstu QM) je dostigao oko 13,4 mird. KM uz stopu rasta
od 4,1% g/g. U okviru QM, najveéi doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali su prenosivi
depoziti u inozemnoj valuti (1,7 p.p.) sa stopom rasta od 16,9% glg.

Tabela 6: Monetarni agregati u svibnju 2021. godine i stope rasta V 2021/ V 2020
Prenosivi

g = s Ostali Prenosivi . T Ukupna
610:?1 - dopeeiti Transakeijski  depoxitiu  depoziti u d:’;:;:; - :‘::.'\l"; noviana
20 - novac (M1) domadoj  inozemnoj | P . “ masa
banaka domadoj P inozemnoj (M)
. valuti valuti " (M2)
valuti valuti
Opis I 73 3=1+2 4 5 f =546 8=3+7
Stanje
u mil
KM 5.191.6 10.732.5 159241 3.011,7 3.064.8 7.340,6 13417,1 29.341,2
Stopa
rasta _ . Tl 3 3
L 6,6% 22,4% 16,8% 2,0% 16,9% 0.4% A1% 10.6%
lzvor: CBBiH

Na kraju svibnja 2021. godine pri¢uvni novac (u daljem tekstu MO0) iznosio je 12,5 mlrd. KM i
uvecan je za 14,5% u odnosu na svibanj prethodne godine. Posmatrajuéi po sastavnicam.eh
najznacajniji doprinos rastu MO dali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti (8,6 p.p.) &iji
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udjel u MO je bio 46,8%. Drugi po doprinosu su gotovina izvan monetarnih vlasti sa 5,3 p.p.
¢iji udio u MO je iznosio 51,2%.

Tabela 7: Priuvni novac u svibnju 2021. godine i stope rasta V 2021/V 2020
Depoziti Prenosivi depoziti
banaka kod drugih domaéih
monetarnih sektora kod
viasti : :
viasti monetarnih viasti

1 2 3 4=1+2+3

6.406,0 5.859,1 258.8 12,523,

Stopa rasta 10,0% 19.2% 272% 14.5%
Izvor: CBBiH

Gotovina izvan

monetarnih Priduyni novace (M0)

Na kraju svibnja 2021. godine prosje¢an saldo raguna obveznih pri¢uva kod CBBiH uveéan je
za 21,6% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je 6,1 mlrd. KM. Visak iznad
obvezne pri¢uve iznosio je 3,2 mlrd. KM dok su prosjeéne obvezne pri¢uve bile 2,8 mlrd. KM.
Prosje¢na stopa obvezne pricuve u svibnju 2021. godine nije se mijenjala i iznosila Je 10% dok
je implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila 21,4%. U strukturi prosje€nog salda ratuna
obveznih priéuva kod CBBiH udio prosjeénih obveznih priduva iznosio je 46,8%, dok je udio
viska iznad obvezne pri¢uve bio 53.2%.

Tabela 8: Prosje¢ne obvezne prituve u svibnju 2021. godine i stope rasta V 2021/V 2020

Prosjeéan
Osnovica za saldo radunn Prosjeéns  Implicitna
obradun Prosjedne ohveznih stopa stopa
obvezne prituva kod Vigak iznad obvezne obvezne
CBBiH obvezne prifuve

2 3 4=3:2 5=2/1 =371

Stanje u mil
KM 28.446,5 2.844,6 6.080,0 32353 10.0% 21.4%

Stopa rasta

T7.0% 7,0% 21,6% 38.1% - -
lzvor: CBBiH

Bruto devizne pri¢uve na kraju svibnja 2021. godine uvecane su za 7,6% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosile su oko 14,1 mird. KM. Najznacajniji doprinos rastu bruto deviznih
pri€uva imale su investicije u vrijednosne papire. One su u posmatranom mjesecu uveéane za
13,8% g/g te su iznosile 10,6 mird. KM. S druge strane, depoziti kod nerezidentnih banaka su
u svibnju imali iznos od 2,7 mird. KM $to je smanjenje od 17,6% g/g.

Posmatrajuéi strukturu bruto deviznih priguva vidljivo je dominiranje investicija u vrijednosne
papire (75,2%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (19,6%). Pokrivenost
priCuvnog novca deviznim priéuvama iznosila je 112,3% ¢ime su ispostovane odredbe
valutnog odbora.

Tabela 9: Bruto devizne prituve u svibnju 2020. godine i stope rasta V 2021/V 2020

Ukupno
bruto
devizne
prifuve

Strana . :
: Depoziti ko Investicije u
Dekanje valeixu nerezidentnih Ostalo vrijednosne

SDR trezorn <
CBBiH SEDALS A

ZLlato

Opis

Stanje o mil. KM 4354 2.752.6 14.059_.0

02% -59,7% 237.2% -17.6% . 13,8% 7.6%

Levor: CBBiH

strana 16




Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju svibnja iznosio je 20,6 mird. KM &o je uveéanje od 1,9% u
odnosu na isti mjesec prosle godine. Sektor stanovnistva zabiljeZio je rast od 3,2% g/g sa
iznosom od 10,1 mlrd. KM, sektor nefinancijskih poduzeéa imao je rast od 0,3% 2/g (9,2 mird.
KM) dok je sektor opée vlade rastao po stopi od 6,7% g/g (1,2 mird. KM). Posmatrajuéi po
doprinosima, krediti stanovni$tva imali su najveci doprinos od 1,5 p.p. nakon &ega slijede
doprinosi opée vlade sa 0,4 p.p. Krediti nefinancijskih poduzeéa ostvarili su doprinos ukupnom
rastu kredita od 0,1 p.p.

Najvece ude$ée u ukupnim kreditima imali su krediti stanovniStva sa 49% zatim krediti

nefinancijskih poduzeéa, 44,7% te sektor opce vlade sa uge$éem od 5,7%.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Ukupan iznos depozita iznosio je 26,1 mird. KM uz stopu rasta od 11,8% g/g. Depoziti
stanovnidtva sa iznosom od 14,3 mlrd. KM i uz stopu rasta od 9,1% g/g, &inili su 54,7% udeséa
te su bili prvi po doprinosu rastu ukupnih depozita sa 5,1 p.p. Depoziti nefinancijskih poduzeda
bili su drugi sa doprinosom rastu od 5,0 p-p. i najviSom godidnjom stopom rasta od 21,5%.Sa
iznosom od 6,6 mird. KM ostvarili su udesée od 25,4% u ukupnim depozitima. Depoziti opée
vlade su uz stopu rasta od 12,3% g/g ostvarili iznos od 3,6 mlrd. KM i uéesée od 13,6%.
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Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je uz negativnu stopu rasta od
29,7% g/g na kraju mjeseca maja 2021. godine dostigao 62,2 mil.KM. Time je ostvario udesée
od 90,8% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. Na SASE je u mjesecu maju odrZana 68.
aukcija trezorskih zapisa Federacije Bosne i Hercegovine ¢ime je za emitenta prikupljeno
ukupno 50 mil. KM.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Ukupan promet na Banjalugkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je uz negativnu stopu rasta od
35,3% na kraju istog mjeseca dostigao 6,3 mil. KM. Ovaj ostvareni iznos predstavlja 9,2%
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u!-(upnog ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu maju 2021. godine na BLSE
nije bilo javne emisije obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE Je uz negativnu stopu rasta od 30,2% g/g na kraju mjeseca
maja 2021. godine dostigao 68,6 mil. KM. Putem javne ponude trezorskih zapisa za emitente
Je prikupljeno 50 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 74,7% ukupnog ostvarenog prometa u ovom
mjesecu,

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

r Godina SASE BLSE UKUPNO
[ Maj-19 31.971.971,4 42.328.669,6 74.300.640,9
Maj-20 88.497.628,7 9.799.014,2 98.296.642,9
Maj-21 62.235.064,8 6.337.488,3 68.572.553,1

Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u ovom mjesecu je uz negativnu stopu rasta od 4.4% g/g dostigla 5,2
mird. KM i time ostvarila 55,2% uée$éa u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija
na BLSE je uz stopu rasta od 2,2% g/g dostigla 4,2 mlrd. KM i ostvarila 44,8% ucedée u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca maja 2020. godine
dostigla 9,3 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 1,6% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Deficit tekuéeg raduna je prema zvaniénim podacima CBBiH u K1 2021. godine zabiljezio
smanjenje od 64% u odnosu na isti period prosle godine!”. Iskazano u nominalnom iznosu
deficit tekuéeg raduna je iznosio 114 miliona KM (K1 2021) dok je prethodne godine u istom
periodu bio 313 miliona KM.

Prema dostupnim podacima deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom periodu, je

smanjen za 21,5%. Do ovog smanjenja je prevashodno doglo zahvaljujuéi porastu izvoza (roba
i usluga) za 10,4% i porasta uvoza za 0,7%.

Grafikon 13: Kretanje deficita tekude

g rafuna Bosae i Hercegovine — po godinama u K1

2020

u milionimn KM

lzvor: CBBIH

Tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva su u K1 2021. godine zabiljeZili smanjenje za 7,6%
kao rezultat pada tekuéih priliva (7,1%) i smanjenja odliva novea u inostranstvo (5,5%).

Kod teku¢ih priliva novca iz inostranstva doglo je do smanjenja priliva novca kod domadéinstava
koji su u K1 2021. godine iznosili 1,091 milijardi KM (pad od 6,3%). Ovom padu priliva koq
domacinstava najvise je doprinjelo smanjenje kompenzacija zaposlenim rezidentima Bosne i
Hercegovine u inostranstvu koje su skoro prepolovijenje (u K1 2021. godine su iznosile 113
miliona KM dok su godinu ranije zabiljezile 202 miliona KM). Sa druge strane, doznake
gradana iz inostranstva kao bitna komponenta priliva novea iz inostranstva u posmatranom

kvartalu su iznosile 667 miliona KM i kao takve biljeZe stagnaciju (blagi rast od 0,4% odnosno
3 miliona KM),

17 Izvor podataka: CBBiH
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Grafikon 14: Kretanje doznaka iz inostranstva u K1 po godinama
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U kategorijama doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva zabiljeZen je porast za 3 miliona
KM kao i kod ostalih tekuéih transfera iz inostranstva koji su veéi za 10 miliona KM (g/g).
Neto odlivi prema inostranstvu su smanjeni  ponajvife zbog manjih odliva iz finansijskog
sektora (u K1 2021. godine nisu zabiljeZeni odlivi dok su godinu ranije iznosili 101 miliona
KM). Sektor opste vlade takoder biljezi manje odlive za 18 miliona KM. Nasuprot navedenih
sektora odlivi prema inostranstvu u sektory domacéinstava su poveéani za 6 miliona (rast od
14,1%) dok su odlivi kod nefinansijskih preduzeéa utrostrudeni.

Finansiranje deficita tekuéeg raduna u K1 2021 godine se odvijalo kroz povladenje ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 279 miliona KM (najveéim dijelom
u finansijskom sektoru po osnovu povladenja valuta i depozita oro&enih na kratki rok).
promjenu stanja inostranih obaveza za 371 milion KM (u koje ulaze strana ulaganja u vlasnigki
kapital od 706 miliona KM i sredstva trgovinskih kredita 134 miliona KM umanjenih za
vanjsko zaduZivanje - u koji ulazi otplata duga od 458 miliona KM te za ostale obaveze prema
nerezidentima u iznosu od 11 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od -124 miliona KM'S,
sredstvima sa kapitalnog ra¢una 57 miliona KM uz neto greSke i propuste u iznosu od -159
miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razm jena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2020. godini na3la se na direktonom
udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspoloZivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljeZila pad ukupne robne razmjene od
preko 10%, $to je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% i uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.'? Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica &irenja globalne pandemije virus Covid 19, uvodenja
wlockdown-a* u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivagke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Medutim, veé krajem prethodne i na podetku 2021. godine
primjetan je odreden napredak kada je vanjskotrgovinska robna razmjena u pitanju, ovo se
posebno odnosi na izvoz roba. Prema preliminarnim podacima BHAS-a za prvih 5 mjeseci

18 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
% Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgovinu robama i obuhvataju period januar — decembar 2020.
godine, dok se stope rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu (robe
+usluge) za period januar-decembar 2020. godine.
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2021. godine ovaj trend rasta robnog izvoza je nastavljen, pri &emu je tokom posljednja 3
mjeseca doslo i do djelimi¢nog oporavka uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu.

Naime, nikako ne zanemarujugi efekat niske osnovice iz prethodne godine Bosna i Hercegovina
Je u periodu januar-maj 2021, godine ostvarila zavidnu stopu rasta robnog izvoza od skoro 30%,
S druge strane, pored poveéanja izvoza zabiljeZen je i rast robnog uvoza od skoro 18% &to
nagovjestava moguéi oporavak domace traznje (potrodnja i investicije) u Bosni i Hercegovini
u K2 2021.godine. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za
periodu januar-maj 2021. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 15: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za period januar-maj 2021,
godinu ( stope rasta g/g)
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za prvih 5 mjeseci 2021. godine, Bosna i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 5,2 milijarde KM §to predstavlja
nominalno povecanje od 28.8% (skoro 1,2 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.”® Unato& baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo poveéanje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
0vaj nivo izvoza znatno vi§i (500 miliona KM) u odnosu i na ranije godine godine ( 2019. i
2018. godina). Ovaj rast robnog izvoza je veoma vazan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent
i prisustvo pandemije virusa Covid 19. S druge strane, na ovaj nacin u Bosni i Hercegovini je
nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine. Naime, ovaj rast robnog
izvoza u maju 2021. godine od oko 43% predstavalja nastavak pozitivnog trenda u posljednjih
nekoliko mjeseci (decembru 2020. godine 14,8%, januar 2021. godine 3%, februar 2021. godine
11,3%, mart 2021. godine 36,2% i april 2021. godine 59,8%) i veoma je vaZno da isti bude
nastavljen u periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-
maj 2021. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznagajnija poveéanja ostvarena
u okviru izvoza sirovog Zeljeza i &elika 67% (4,3 p.p), gotovih metalnih proizvoda 25,8% (3,0
p-p), metalnog otpada koji je udvostruden (3,0 p.p), namjedtaja 37,5% (2,9 p.p), elektridne
opreme 34% (2,5 p.p), te masina i uredaja 33,7% (2,3 p.p) i dr... Ako se izvoz roba iz Bosne i
Hercegovine tokom perioda januar-maj 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da najvide robe izvezeno na trZite zemalja EU u vrijednosti od 3,9
milijardi KM 8to predstavlja poveéanje od preko 30% u odnosu na isti period prethodne godine.
Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e iznosio je 819 miliona KM $to

“® Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,, Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za maj 2021. godine-prethodni podaci®, 20.06.2021. godine.
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predstavlja povecanje od oko 29,4%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom
navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su najznadajnija poveéanja zabiljeZena
prilikom izvoza u Hrvatsku 30,7% (4.3 p.p). Italiju 46% (4,1 p.p), ), Njemacku 20,6% (3,3 P.p),
Srbiju 30% (3,2 p.p), Sloveniju 33% (2.9 p.p) 1 Austriju 21,4% (2,1 p.p).

Pored poveéanja izvoza roba, nakon dugo vremena u martu, aprilu i maju mjesecu 2021. godine
doslo je i do povecanja robnog uvoza. Tako Je prema podacima BHAS-a za period januar-maj
2021. godine u Bosni i Hercegovini registrirani uvoz roba u vrijednosti od skoro 7,8 milijardi
KM 3to predstavlja nominalno poveéanje od 17,9% {(oko 1,2 milijarde KM) u odnosu na isti
period prethodne godine. Ovo na neki nadin ukazuje da bi tokom K2 2021. godine moglo dodi
1 do postepenog oporavka privatna potro3nje i investicija u Bosni i Hercegovini. Posmtrano po
proizvodima, u periodu januar-maj 2021. godine najznadajnija poveéanja uvoza roba su
registrirana u okviru uvoza baznih metala 48,1% (3.7 p.p), motornih vozila 28% (1,6 p.p),
hemijskih proizvoda 19% (1,6 p.p), magina i uredaja 20,8% (1,4 p.p), metalnih proizvoda 30,7%
(1,2 p.p), elektri¢ne opreme 25% (1,2 p.p) i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-maj 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo Je da najviSe robe uvezeno sa trzista zemalja EU u
vrijednosti od oko 4,7 milijardi KM &to predstavlja povecanje od 18,2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 971 miliona KM $§to predstavlja
povecanje od 19%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po zemljama vidljivo
Je da su najznadajnija poveéanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Italije 24,7% (2,9 P-p)
Njemacke 21,3% (2,6 p.p), Srbije 18% (2,0 p-p), Turske 33,3% (1,7 p.p), Kine 14,8% (1,2 p.p),
Hrvatske za 10,8% (1,0 p.p), Slovenije 17,3% (0,9 p.p) i Austrije 18,7% (0,8 p.p).

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-maj 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od skoro 2,5 milijarde KM $to
predstavlja poveéanje 0,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se paZljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednja dva
mjeseca (april i maj) moZe se konstatovati da je doslo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Ovo povecanje robnog deficita direktna je posljedica poveéanja uvoza roba u posljednja dva
mjeseca, dok sa druge strane na implicitan nain ukazauje na postepeni oporavak komponenti
domade potraZnje kao 3to su privatna potrosnja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz
uvoz. Posmtrano po proizvodima, najznagajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao §to
su naftni derivati, motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge
strane, Bosna 1 Hercegovina je i u periodu januar-maj 2021. godine nastavila da ostvaruje
suficit u okviru proizvoda kao 3to su namjestaj, elektri¢na energija, pojedini metalni proizvodi
1 obu¢a. U periodu januar-maj 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini iznosila je 67,2%, §to je poveéanje za preko 5 p.p u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je
iznosila 82,4%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e bila isto tako priliéno visoka i
iznosila je 84,3%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u
periodu januar-maj 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.
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j 2021. godine po HS klasifikaciji
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5. Strane direktne investicije

Prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
iznosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) 3to je vise za 14,6% u odnosu na dostignuti

iznos u istom periodu prosle godine. U okviru toga iznosa reivestirane zarade su iznosile 113.6

mil. KM &to znadi da su zabiljezile smanjenje od
u ukupnim SDU sa 41,8 %,

4% g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile udeiée

§to je manje za 8,1 p.p. u odnosu na isti period prosle godine. U isto
vrijeme neto finansijska aktiva j je iznosila 29 6 mil. KM.

Grafikon 16: Ulaganja u Bosai i Hercegovini po kvartalima od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
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Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima .
_. | an
| UmilionimakM | k1 | k2 | k3 | K KI-Kd4 |
2018 | 3192 1876 | 3039 | 1700 9808 |
2019 | 2522 4056 | 486 | 299 .__6766__
2020 | 2372 | 140,1 | 93,1 150,1 625,6 |
2021 | s | ] or s
- Izvor: CBBIH

Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila ve¢ ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.20_20.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi®.
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