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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvje¥taj o kretanju mjeseéno dostavlja Vije€u ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju® dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupStini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojadnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu naéi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godi3nje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* &k %

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljeZila globalna
pandemija virusa Covid 19 $to je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od 3,2%
odnosu na prethodnu godinu.! Medutim, ve¢ podetkom 2021. godine (naroito u K2)
pobolj3anje epidemiolodke situacije dovelo i do poboljfanja privredne kako u vanjskom
okruzenju ( EU i region), tako i u samoj Bosni i Hercegovini. Na grafikonu ispod prikazane su
stope rasta BDP-a po zemljama u prvom polugodi3tu 2021. godine.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u P1 2021. godine (realni rast g/g)
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Izvor: Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku

A gencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saoptenje, ,,Bruto domacéi proizvod, rashodovni pristup (prvi
rezultati) 2020. godina “, 27.07.2021. godine.
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Prema podacima BHAS-a (statistika nacionalnih raduna, rashodovni pristup) ve¢ podetkom
2021. godine doslo je do blage stabilizacije privredne aktivnosti u Bosni i Hercegovini $to je
rezultiralo poveénjem BDP-a od 2,5% u prvom kvartalu 2021. godine. > Naime, stabilizacija
epidemiologkih prilika, kao i poboljsanje privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju rezultirali
su ja&anjem izvozne tra¥nje $to se pozitivno odrazilo na proizvodno-izvozni sektor u Bosni i
Hercegovini i omoguéilo pozitivnu stopu ekonomskog rasta. S druge strane, raspoloZivi
statisticki podaci ukazuju da je tokom K2 2021. godine doslo do dodatnog ja¢anja privredne
aktivnosti u zemlji pri &emu je registrirana stopa ekonomskog rasta iznosila 11,6% u odnosu
na isti period prethodne godine.*Tako se na osnovu raspoloZivih kvartalnih podataka BHAS-a
moze zakljuditi da je Bosna i Hercegovina u prvom polugodistu 2021. godine ostvarila realni
rast BDP-a od oko 7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ova relativno visoka stopa
ekonomskog rasta je u rangu regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog Balkana koji je iznosio
7,7%. Medutim, prilikom interpretacije ove stope ekonomskog rasta treba imati u vidu i efekat
niske osnovice iz prethodne godine, obzirom da je pad BDP-a u P1 2020. godine iznosio oko
3,5%. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u prvom polugodiStu 2021.
godine u odnosu na isti period prethodne godine po komponentama prikazan je na grafikonu
ispod:
Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u BiH u P1 2021. godine (stope rasta u % i doprinosi rastu u
procentnim poenima)
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Izvor: BHAS

Jatanje ekonomskog rasta u zemiji u posljednjih nekoliko mjeseci pored nastavka trenda rasta
u proizvodno-izvoznom sektoru (dvocifrene stope rasta), posljedica je i postepenog oporavka
domate traznje koja tokom prethodnih godina predstavljala klju¢ni generator rasta BDP-a. Ovo
se posebno odnosi na relativno snaZan oporavak privatne potronje, te u manjoj mjeri javne
potrodnje i investicija. Naime, raspoloZivi statisti¢ki podaci BHAS-a za 8 mjeseci 2021. godine

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci za K1 2021. godine “, 30.06.2021. godine.
3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjesetni
podaci za K2 2021. godine “, 04.10.2021. godine.
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ukazuju na kontinuiran trend rasta zaposlenosti, poveéanje plata od oko 3% 5to uz porast rast
doznaka gradana iz inostranstva od oko 13% uprkos inflatornim pritiscima ukazuje na moguce
povedanje raspoloZivog dohotka gradana. S druge strane, opée poznato je da se vecina privatne
potrodnje snadbijeva kroz uvoz roba iz inostranstva tako da povecanje uvoza roba Siroke
potrognje od oko 20% potvduje navedenu pretopstavku o oporavku privatne potro$nje u Bosni
i Hercegovini. Pored ovih pokazatelja, pojedini podaci iz domena javnih finansija na neki na¢in
ukazuju kako na jadanje ukupne privredne aktivnosti u zemlji, naro&ito se to odnosi na domacu
treznju. Naime, naplata ukupnih javnih prihoda u prvih 8 mjeseci 2021. godine uvecana je za
oko 13% pri emu je rast indirektnih poreza iznosio 14% u okviru kojih su prihodi po osnovu
PDV-a uveéani za oko 17% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, javna
potrognja u Bosni i Hercegovin u prvom polugodi§tu 2021. godine poveéana je za 1,5% u
odnosu na isti period prethodne godine. Kada je u pitanju kretanje ukupnih investicija u Bosni
i Hercegovini vrijedi istaéi da oporavak istih u 2021, godini tede dosta sporo obzirom da su iste
uvedane za svega 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Jedini izuzetak bi mogle
predstavljati direktne strane investicije koje su ostvarile zavidnu stopu rasta od preko 60% u
odnosu na isti period prethodne godine. Medutim obzirom da iste imaju skromnu zastupljenost
u strukturi ukupnih investicionih ulaganja u Bosni i Hercegovini, ovaj rast direktih stranih
ulaganja nije bio dovoljan da bi se znagajnije podstakao rast ukupnih investicija u Bosni 1
Hercegovini.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvednje

Prema preliminamim podacima BHAS-a za period januar-august 2021.godine Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 12,3% u odnosu na
isti period prethodne godine.* S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizitkog
obima industrijske proizvodnje u augustu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne
godine iznosio je 9,1%. Imajuéi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj
porast fizi€kog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuée, medutim isto tako potrebno
je imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omogucio ovako visoku stopu
rasta. Sektorski posmatrano najznadajniji doprinosi rastu ukupne industrijske proizvodnje
ostvareni su u okviru preradivadke industrije i sektora za proizvodnju elektriéne energije gdje
su registrirana poveéanja proizvodnje od preko 14%, dok je s druge strane u okviru rudarstva
zabiljeZen pad proizvodnje od 4,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu januar-august 2021.
godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u periodu januar-august 2021.
godine po sektorima
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Izvor: BHAS

Posmatrano detaljnije po granama najzna&ajnija poveéanja proizvodnje su registrirana u okviru
izvozno orjentiranih grana preradivatke industrije kako §to su auto-komponente 38,5%, gotovi
metalni proizvodi 35,1%, proizvodi namjestaja 27,1%, bazni metali 20,1%, te hemijski
proizvodi i koks u okviru kojih su registrirane dvocifrene stope rasta proizvodnje. S druge
strane, smanjenja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje odjece 19%, proizvoda od
koze 2,2%, osnovnih farmaceutskih proizvoda 1,3% i dr. Detaljniji pregled kretanja

“*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za august 2021. godine-prethodni podaci®, 25.09.2021. godine.
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proizvodnje u okviru preradivatke industrije po granama u Bosni i Hercegovini za period
januar-august 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivatkoj industriji po granama januar-august 2021
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Izvor: BHAS
Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, u mjesecu augustu 2021. godine, zabiljeZen j _]e realni rast
prometa u maloprodaji, u odnosu na isti mjesec prethodne godine od 32,4%°. Ovaj rast
djelimi¢no predstavlja bazni efekat, u odnosu na august 2020. godine, kada su jo§ uvijek
postojala ogranienja izazvana pojavom epidemije Covid-19 (tada je pad iznosio 15,7% g/g).
Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u augustu
2021. godine, je porasla za 34,8% kao i trgovina na malo osim trgovine motornim gorivima u
s.p. koja je ostvarila rast od 31,8%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 20,2% dok je u istovremeno promet u
trgovinama na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u s.p. porastao za 14,3%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenjm proizvodima moZe se
primjetiti da je dolo do porasta u svim kategorijama (kao $to je ve¢ napomenuto uglavnom se
radi o baznom efektu zbog velikog pada prometa u augustu 2020. godine) i da su sve kategorije
zabiljezile dvocifrenu stopu rasta.

Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast od 55,9%,
trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 53,5%, trgovina na malo ostalom
opremom za domaéinstvo od 17,6% te trgovina na malo ostalom robom u s.p. od 64,9%. U

s Izvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, avgust 2021.
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trgovini na malo izvan prodavnica, $tandova i trimica ostvaren je rast od 10,8% dok
jeistovremeno u trgovini na malo na §tandovima i trznicama doslo do rasta prometa od 15,4%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu augustu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. je zabiljeZen znadajan rast od 98,6% u kategoriji
trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu€om i proizvodima od koZe (i ovdje se dobrim dijelom
radi o baznom efektu usljed proslogodi¥njeg pada izazvanog pojavom pandemije Cvid-19).

[ u trgovini na malo sportskom opremom, igrama i igratkama je takoder ostvaren znagajniji rast
prometa koji je, u mjesecu augustu 2021. godine, porastao za 62,6% (g/g). Do porasta je doglo
i kod trgovine na malo namjeitajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za
domaéinstvo gdje je rast iznosio 26,2%, zatim kod trgovine na malo knjigama, novinama,
muzi¢kim i videozapisima gdje je promet veéi za 36,2% kao i kod prometa u apotekama,

trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima gdje je ostvareno povecanje iznosilo
18,7%.

Transport

Prema podacima za cestovni transport u K2 2021. godine broj prevezenih putnika u cestovnom
prevozu biljeZi rast od 221,3%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu zabiljeZio smanjenje od 120,4%¢. Kod transporta roba u cestovnom prevozu u K2 2021.
godine je zabiljeZen porast od 5,5% u odnosu na K2 2020. godine.

Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljezni¢kom saobracaju zabiljeZeno je poveéanje
opsega prevezene robe za 18,4% kao i rast broja prevezenih putnika za 242,8%. Kod avio
saobracaja je u K2 2021. godine takoder do3lo do porast broja prevezenih putnika za 643,5% u
odnosu na isti period progle godine.

& Qvaj viSestruki rast posljedica je baznog efekta zbog pada transportnog prometa roba i putnika u K2 2020. godine, usljed
pojave pandemije Covid-19.
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Grafikon 6: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini —u K2 (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladi$tenja je zabiljeZen nominalan rast od 14,7%
(g/g) uK22021. godine. U oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i iznosio je 28,6%, dok je u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transporta, u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od 14,5%. Skladitenje i pomocne
djelatnosti u prevozu takoder biljeze rast, u K2 2021. godine, po stopi od 5%.

Trzi§te rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za avgust 2021. godine
nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose
na jul 2021. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini nastavio se postepeno uvecavati. U julu 2021. godine
broj zaposlnih je iznosio oko 819,97 hiljada i veéi je u odnosu na jul 2020. godine za 1,5%.
Najznacajniji rast broja zaposlenih lica u posmatranom mjesecu 2021. godine bilo je u podrucju
djelatnosti preradiva&ke industrije, informacija i komunikacija, zdravstvene i socijalne zastite i
trgovine.

Uz rast obima proizvodnje u preradivagkoj industriji, koja zapogljava oko 20% lica u Bosni i
Hercegovini, broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti je uveéan za 2,7% g/g uz doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica od 0,5 p.p. Pored ove djelatnosti broj zaposlenih lica je znacajno
uvedan i u podru¢ju djelatnosti informacija i komunikacija za 9,6% g/g (doprinos rastu broja
zaposlenih 0,3 p.p.) i djelatnosti zdravstvene i socijalne zatite 2,8% g/g (doprinos rastu broja
zaposlenih 0,2 p.p.). Uz rast prometa trgovine® na malo registrovan je rast broja zaposlenih lica

7 Privremeni podatak, izvor BHAS. Na osnovu polugodinjeg istraivanja sa punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2021.
godine, poletkom avgusta 2021. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim licima, dobijenih
mjesetnim istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2021. godine konatni, a za ostale mjesece 2021. godine privremeni
i predstavljeni podaci u ovoj Informaciji razlikuju se od prezentiranih podataka o broju zaposlenih lica u prethodnim
Informacijama.

# Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u tekuéim cijenama, u julu 2021. godine ostvario je rast
od 24,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, Indeks prometa trgovine na malo, juli
2021.
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u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala od 0,9% g/g Sto
je zna&ajno jer oko 18% ukupno zaposlenih radi u ovoj djelatnosti.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2021. godine je manji za
8,2% u odnosu na avgust 2020. godine i iznosio je oko 392,6 hiljada. Prema podacima’
Agencije za rad i zapo§ljavanje Bosne i Hercegovine, u avgustu je brisano ukupno 20.492 lica
sa evidencija sluzbi zapodljavanja. Od ovog broja zaposleno je 9.852 lica. Istovremeno je
za 9.157 lica prestao radni odnos. Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u
julu 2021. godine je iznosila 32,5%.'°

Tabela 1: Broj zaposkenih lica (revidiran podatak)"' i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i

Mjesec Broj registrovanih Stopa rasta g/g
nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
Bosni i Hercegovini period prethodne
goding)
| -X112020 415231 1,0%
2021 415.027 2.2%
| m2021 410776 2,0%
| 2021 406718 T, SRR
L2021 410.840 2,1%
e o —
Iv-2021 402.146 42%
7 va0mr 395998 0 & | - L6U0%
V12021 T 3eslEl o s N B |
I-Vi2021 404.075 it -1,8% i
VI-2021 " -1.2%
| vi2021 R

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapo§ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapoéljavan_je u Bosni i Hercegovini
Anketa o radnoj snazi u 2021. godini

U 2021. godini Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano prema
novoj, redizajniranoj metodologiji uskladenoj sa novom Regulativom Evropskog parlamenta i
Vijeéa, koja je stupila na snagu 1. januara 2021. godine. Zbog prelaska na novu, redizajniranu
metodologiju Ankete o radnoj snazi u 2021. godini do3lo je do prekida serije podataka. Rezultati
Ankete o radnoj snazi 2021, godine nisu uporedivi sa rezultatima kontinuirane Ankete o radnoj
snazi 2020. godine i rezultatima godi¥njih anketa o radnoj snazi provedenih u periodu od 2006.
do 2019. godine. Podaci za K1 2021. godine su predstavljeni u Informaciji januar — juni 2021.
godine.

U drugom kvartalu 2021. godine stopa aktivnosti je uveéana u odnosu na prvi kvartal i iznosila
je 47,7%, kao i stopa zaposlenosti 39,1%. S druge strane, stopa nezaposlenosti u K2 je smanjena
u odnosu na K1 i iznosila je 18,1% $to je predstavljeno u tabeli ispod.

% Tzvor: Pregled stanja tridta rada na dan 31. avgust 2021. godine. Agencija za rad i zapo3ljavanje Bosne i Hercegovine.

1 podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na jul 2021, godine jer podaci o broju zaposlenih lica za avgust 202.1.
godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije. Stopa registrovane nezaposlenosti je preuzeta iz mjesetnog saopdtenja
Agencije za rad i zapo3ljavanje Bosne i Hercegovine.

11 Podaci o broju zaposlenih lica za 2020. godinu i 2021. godinu su revidirani.
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U drugom kvartalu 2021. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu &inilo je 1,387 miliona
lica od kojih je 1,137 miliona (82%) zaposlenih i 250 hiljada (18%) nezaposlenih lica. U odnosu
na prethodni kvartal, broj zaposlenih lica se povec¢ao za 2%, dok se broj nezaposlenih lica
smanjio za 4,5%. Struktura zaposlenih lica prema djelatnosti u K2 pokazuje da je najvece
udedée zaposlenih lica u usluZnim djelatnostima 57,3%, zatim u industriji i gradevinarstvu
32,4% i u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 10,3%.

U drugom kvartalu 2021. godine od ukupnog broja nezaposlenih lica njih 57 hiljada ili 22,7%
je trazilo posao kraée od 12 mjeseci, dok je 45 hiljada ili 17,9% lica traZilo posao od 12 mjeseci
do dvije godine. Broj nezaposlenih lica koje su traZile posao dvije godine i duZe iznosio je 148
hiljade ili 59,4%. Obrazovna struktura nezaposlenih lica u K2 2021. godine pokazuje da 74,2%
lica ima zavrdenu srednju $kolu i specijalizaciju, slijede lica sa zavrienom osnovnom Skolom

ili nizim obrazovanjem 13,1% i lica sa zavrienom vigom $kolom, fakultetom, magisterijem,
doktoratom 12,7%.

Tabela 2: Anketa o radnoi snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)"

Radne spoaahne stanoviidive | 15-89) 2,904 2904
Lica i:wmv ;ad;el;r;u-ge (15-89) S A ; ;27 1.517
“ld!l.l.lll!gllls-'sgl z o] B =g -;37-7 ---I;S-"-
Zaposiena lica {15-8%) 1115 | 1,137
| — ! -
| Nezapasiena tica (15-74) 42 250
; Stopa nezaposlenostil3 (15-74) 19,1% : 18,1%
| Sopeskitoosttegiss) | o o e
Stopa zaposlenostil5 (15-89) . 38,4% g 3_9,1%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I i II kvartal 2021. godine 3

Podatak o prosje¢noj neto plati za avgust 2021. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na jul 2021. godine.

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine iznosila je 1.002 KM i
nominalno je veéa za 3,8% u odnosu na jul 2020. godine. U posmatranom mjesecu najniZa
prosjetna ispladena neto plata bila je u djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja
hrane (605KM), a najveéa prosjedna ispla¢ena neto plata bila je u podrugju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.639 KM). Posmatrajuéi neto plate prema podrudjima
djelatnosti, najveéa nominalna stopa rasta neto plate u julu 2021. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine bila je u podrugju djelatnosti poslovanja nekretninama (8,8%), umjetnosti,
zabave i rekreacije (8,5%), gradevinarstva (7%), administrativnim i pomoénim usluZnim
djelatnostima (7%), preradivatkoj industriji (6,5%). PoSto je u pojedinim djelatnostima

12 Zbog zaokrutivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

13 Ukupna stopa nezaposlenosti izradunata je kao emjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnitva
starosti 15-74 godine.

14 Ukupna stopa aktivnosti izrafunata je kao omjer aktivnog stanovnistva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.

15 Ukupna stopa zaposlenosti izratunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radon sposobnog
stanovniftva starosti 15-89 godina.
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zabiljeZen sporiji rast plata (u poredenju sa prethodno navedenim djelatnostima) to je uticalo
da rast prosjeéne neto plate bude 3,8%.

Tabela 3: Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
podine

1-X11 2020 956 e T TRk

1-2021 969 ' 2,6%
| [1-2021 ' 961 e
112021 989 4,1% '
I-111 2021 93 3,0% |
-~ Iv2021 | 985  4,6% ‘
R B e
' VI-2021 97 | 44% |
r' I-V12021 980 : 3,'7*_*4.
| VII-2021 | 1.002 3,8%
[zvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u avgustu 2021. godine iznosio je 698,66 hiljada
i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uveéan je za 0,1%. Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u avgustu 2021, godine iznosila je 420'7 KM i veéa je u odnosu na avgust 2020,
godine za 1,2% g/g. NajniZa penzija u avgustu 2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala u
odnosu na pro8li mjesec i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u
Republici Srpskoj iznosila 207,9 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 7: Prosjefna penzija u Bosni i Hercegovini

I Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

== == «Nominalna stopa rasta prosje¢ne penzije g/g (desna skala)

440,0 3,0%
P ------
420,0 - et S 2,5%
400,0 - 2,0%
380,0 -
1,5%
2 3600 -
0,
= 340,0 A i
3200 A 0,5%
300,0 - 0,0%

01-2021
(2-2021
03-2021
04-2021
05-2021
06-2021
07-2021
08-2021

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

's Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federall?og zavo@a za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto

prebivalita (u ili izvan Bosne i Hercegovine). . | e
17 Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini je izraunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog

boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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2. Javne finansije

U mjesecu avgustu 2021. godine, nastavljen je pozitivan trend privredne aktivnosti, kao i
ukupno napladenih prihoda od indirektnih poreza, direktnih poreza, socijalnih doprinosa i
drugih javnih prihoda. Naplata ukupnih javnih prihoda u osmom mjesecu 2021. godine je bila
via od one ostvarene u prethodnim mjesecima (20,8% g/g). Ovolika ostvarena stopa znadajno
se odrazila na kumulativ posmatranog perioda. U periodu januar-avgust 2021. godine, u Bosni
i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 10,8 milijardi KM javnih prihoda, $to je za 12,7% vise
nego u istom periodu prethodne godine. U strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi
entitetskih poreskih uprava sa 50,5%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaéeni prihodi. Prema podacima o napla¢enim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), 1 tokom avgusta mjeseca tekuce godine,
evidentiran je rast prihoda od indirektnih poreza. U periodu januar-avgust tekuée godine UIO
ukupno je prikupila oko 5,4 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, §to je za 14,0%
vise nego u istom periodu prethodne godine. Usljed nedto sporijeg porasta povrata sa
Jedinstvenog ra¢una UIO (dalje u tekstu JR UIO), u poredenju sa prethodnim periodima, od
13,4% g/g, rast neto prihoda od indirektnih poreza, u istom periodu, je iznosio oko 14,2%.
Tokom posmatranog perioda, isti su iznosili oko 4,4 milijarde KM.

U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda, uplacenih na
JR UIO, najvise je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima uéestvuju sa oko 70% i od akciza na uvozne proizvode sa oko 18%.

Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 10,5 p.p..

Tabela 4: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugatije naznateno)

struktura Jan-avg Jan-avg Jun Jul avg
2021 2020 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,40 10,6 14,0 353 9,1 319
Povrati 18,2 -15,4 13.4 16,1 288 1.6
Neto prihodi - prikupliena 418 34 14,2 39,7 6,0 393
PDV 521 -6,4 169 42,5 08 46,2
Carine 37 14,7 170 17,6 Il e
Akeize TR 15,1 6.8 4538 7,3 32,8
Pularine 7,8 -1i,4 12,7 19,5 16,3 397
Olstali prihodi 0,3 -10,2 16,8 315 20,7 -2.9
Neuskladeni prifodi 04 -10,4 19.5
RaspoloZivo za raspodjelu 1000 -104 13.8 358 71 339
Minimalne rezerve 18,7 -15,1 13,8 15,5 22,9 10,5
Budzeti I 9.3 138 06 44 396
Servisiranje vanjskog duga | 838 -12,0 7.6 35 4,1 234
Federacija Bosne i Hercegovine | 59 9.2 10,3 23 109 372
Republika Srpska [ 2,8 181 33 59 87 12
Bréko Distrike ' 0,1 30,5 -22,6 -6.9 0.0 -23.8
Raspodjeljeno nakon servisiranja 72,5 -3,9 14,6 47,1 49 41,9
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9.8 o, S 4.0 -0.5 6,5
Federacya Bosne | Hercegoving 387 -11.7 139 526 59 46!
Republika Srpska 21,6 -7.3 21,3 626 5.1 516
Bréko Distrike 24 -12.2 177 482 4.7 34,1

Izvor: UIQ Bosne i Hercegovine
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PDV. U periodu januar-avgust 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,7
milijardi KM, &ime su ostvarili rast od 16,1% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2,8 milijardi KM, ¥to je za
16,9% g/g viSe. U strukturi napla¢enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom
uvoza roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 19,4% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet domacih roba ostvario poveéanje od oko 11,5% g/g.

Akcize. U prvih osam mjeseci posmatrane godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 945
miliona KM &ime su zabiljeZli stopu rasta od oko 6,8% u odnosu na isti period 2020. godine.
Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su veéi za 5,8% g/g, dok su prihodi od akciza
na domace proizvode, rasli stopom od 12,9% g/g.

Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uodava se da su prihodi od akciza na
duvanske preradevine zabiljeZili pozitivhu stopu rasta (1,9% g/g). U istom periodu, prihodi od
akciza na naftu i nafine preradevine su ostvarili rast (11,5% g/g). Sto se tige ostalih prihoda od
uvoznih akciza jedino prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna piéa biljeze smanjenje (1,0% g/g).
Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljeZen je kod prihoda
od akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (19,5% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domade nafte i nafnth derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih doma¢ih akciza, kao i u ranije
posmatranim periodima, osim prometa domadim pivom i vinom, biljeZe poveéanje.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u periodu januar-avgust 2021. godine su
iznosili oko 427 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
vedi za oko 12,7%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaéeni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 197 miliona KM, &ime su ostvarili rast od oko 17,0% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u posmatranom periodu 2021.
godine, su iznosili oko 5,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 257 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 958 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 515 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrdila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,6 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaZeéim koeficijentima'®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 2,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 318 miliona KM), Republici Srpskoj oko
1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 150 miliona KM) i Br&ko Distriktu oko 129
miliona KM (3,6 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 7,6%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veda za 14,6%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U periodu januar-avgust 2021, godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 5,5
milijardi javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine
prihodi od direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od 11,4%. Detalji o
naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

18Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrzanoj dana 29.06.2021. godine
usvojio Odluku, broj: 02-17-01-4-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodijelu sredstava sa Jedinstvenog racuna
za period juli-septembar 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ratuna
i to: FBiH 61,85%, RS 34,60% i Br&ko Distrikt BiH 3,55%.
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Tabela S: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - juni
Federacija Bosne i

Hertegovine Republika Srpska Bosna i Hercegoving
Naziv prihoda miliona KM raite miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 % 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 5736 6386 11,3 3009 3378 123 87144 976,3 11,7
Porez na dohodak 2716 3034 11,7 1282 1386 80 3999 4420 10,5
Porez na dobit 2392 2604 |89 1488 1694 13,9 3880 4299 10,8
Porezi gradana 62,5 74,3 19,0 238 29,7 249 86,3 104,1 20,6
Ostali porezi 0.3 0.4 564 0,0 0,0 - 0,3 0,4 56,4
Takse, kazneinaknade 4916 4864 21,1 2472 3134 26,8 6488 7998 | 233
Doprinesi 2.3294 25174 |81 1.0553 1.1668 | 10,6 33847 3.684,3 |89
PIO 12960 1.4091 |87 601,68  664,5 104 1.8978 20736 |93
Zdravstvo 9257 9926 |12 80,4 4215 108 13061 14141 |83
Nezaposleni 107.7 1157 7.4 18,7 20,7 108 1264 136.5 7.9
Djetija zatita 0,0 0,0 - 50,7 56,2 108 50,7 56,2 10,8
Zapodljavanje invalida g0 0,0 - 3,7 4,0 | 80 133 4,0 8.0
Ostali prihodi 2,1 8,4 2997 06 0,2 74,7 3,7 8,6 217,3
UKUPNO 33067 3.6509 | 104  1.604,0 1.8182 | 134 49106 54690 | 114

[zvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U periodu januar-avgust posmatrane godine, po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je naplac¢eno oko 3,7 milijardi KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, isti su veéi za 8,9%. Najznalajnija kategorija socijalnih doprinosa su
doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili rast od oko 8,9% g/g i
ucestvuju u ukupnim prihodima sa oko 67%.

Direktni porezi. Za prvih osam mjeseci 2021. godine, ukupno je naplaé¢eno oko 976 miliona
KM prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 11,7% u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U strukturi navedenih prihoda ponovo dominiraju prihodi od poreza na
dohodak. Prihodi od poreza na dohodak biljeZe poveéanje od 10,5% g/g i to zahvaljujuéi rastu
prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne djelatnosti. Porezi na dobit su
uvecani za 10,8% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica
iz oblasti poste i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na sre¢u. Medutim, prihodi od
poreza na dobit u julu mjesecu su zabiljeZili negativnu stopu rasta, koja se zadrzala i u tokom
avgusta mjeseca. Smanjenje ovih prihoda u avgustu mjesecu je iznosilo oko 11,2% g/g.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-avgust 2021. godine, ukupno je naplaéeno oko 800 miliona KM prihoda. U poredenju
sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su veéi za oko 23%. Na rast prihoda u
ovoj kategoriji najvi$e uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje internet
igara na sreéu, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi ali i po osnovu naplaéenih
kazni.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Cijena sirove nafte u avgustu 2021. godine na svjetskom trzistu iznosila je 68,9 $/barelu 3to je
za 25,4 § vide u poredenju sa avgustom 2020. godine (ili 58,5% g/g). Vrijednost indeksa hrane
u avgustu 2021. godine bila je znatno vi§a u odnosu na avgust 2020. godine (33,4%) 3to se
moZe vidjeti na grafikonu ispod. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija u EU 27 u avgustu
2021. godine iznosila je 3,2% g/g.

Grafikon 8: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZi§tu
=== Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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[zvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini je u avgustu 2021. godine zabiljeZena inflacija od 2,3% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Ukupan nivo cijena u u periodu I-VIII 2021/I-VIII 2020 bio je veéi
za 0,6%. Rast cijena u posmatranom periodu bio je najznaéajniji u odjeljcima prevoza, hrane 1
bezalkoholnih piéa, alkoholnih pi¢a i duvana. Suprotno, najzna&ajnije smanjenje cijena bilo
je u odjeljku odjece i obuce gdje su cijene bile niZe za 9,6% u posmatranom periodu.

Zbog visih cijena nafte i naftnih derivata periodu I-VIII 2021/I-VIII 2020. godine u odjeljku
prevoza cijene su bile vide za 2,5%. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a, koji ima
najve¢i udio u CPI indeksu, su uveéane za 1,5% u posmatranom periodu zbog rasta cijena
hrane u Bosni i Hercegovini jer se istovremeno cijene bezalkoholnih pi¢a nisu znaéajno
mijenjale. Cijene u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana su u periodu I-VIII 2021/1-VIIT 2020
uvecane za 1,9% na $ta su uticale akcize!® na cigarete i duvan u 2021. godini.

Kretanje indeksa potrogagkih cijena u posmatranom periodu po odjeljcima prema namjeni
potro$nje predstavljeno je u tabeli ispod.

19 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pudenje za 2021. godinu.
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Tabela 6: Indeks potrofalkih cijena u Bosni i Hercegovini
Odjeljak VIl 2021 I-V1I1 2021

VI 2020 I-W1I1 2020
Q0 Cmpaningeia Fonn . - - CoF A8 B oo Rl 100,6 !
01 Hrana i bezalkoholnapiéa | 1036 01,5 |
| 02 Alkoholna piéaiduvan [ 101.9 S0EeE | |
| 03 Odjeéa i obuta CRa—— | 90,5 90,4
04 Stanovanje, voda, el. energija, plinidr. energenti | 1009 | 1004
| 05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrZavanje kuée | S98 _ o1
06 Zdravstvo 5 100.7 100,7
| 07 Prevoz I wes T 125
08 Komunikacije =~ i 99,7 99,8
| 09 Rekreacija i kultura I 011 1002
| 10 Obrazovanje A0 JoL o == 3 _ 1002 _100,2
| 11 Restoraniihoteli | 100,5 _I 100,5
| 12 Ostala dobra i usluge 100,5 . 100,3

Izvor: BHA-S

Monetarni sektor

Ukupna nov¢ana masa (u daljem nastavku M2) na kraju kolovoza 2021.godine iznosila je 30,6
mlrd. KM 3to je uveéanje od 12,2% u odnosu na kolovoz prosle godine. U okviru M2, najveéi
ostvareni rast na godi$njoj razini imao je transakcijski novac (M1) sa stopom od 19,3% g/g dok
je druga sastavnica nov{ane mase, kvazi novac (QM) imala stopu rasta od 4,4% g/g. U okviru
M1, najveéi doprinos rastu M2 imali su prenosivi depoziti u domadoj valuti sa 8,1 p.p. te
gotovina izvan banaka sa 2,0 p.p. Treéi po doprinosu bili su prenosivi depoziti u inozemnoj
valuti sa 1,7 p.p.

Tabela 7: Monetarni agregati u kolovozu 2021.godine i stope rasta VIII 2021/VIII 2020

) Ostali
e R Ostali ZEN 3
; : Prenosivi  Transa ¥ Prenosivi depozi
Gotovina A s o e depoziti
S depoziti keijski . ; .
Syt u novac " inozemnaj inoze =0 A miasa
banaka domacoj (M1) d”m“_uj valuti mnoj QM) (M2)
. valuti i

valuti valuti
. 2 I=142 4 5 =4+5:
Stanje u mil. 7.288, 30.643,

KM 5.460,7 11:639,1 17.099.8 3.086,0 3.168.3 9 13.543,2 0

13%  235%  193% 3% 168%  01% | 44%  122%

Izvor: CBBiH

Kyazi Ukupna

depoziti u tiu : novéan
nOvac

Na kraju kolovoza 2021.godine, pri¢uvni novac (M0) iznosio je 13,5 mlrd. KM i uveéan je za
16,6% u odnosu na isto razdoblje 2020.godine. Najveéi doprinos rastu M0 ostvarili su depoziti
banaka kod monetarnih vlasti sa 9,0 p.p. te gotovina izvan monetarnih vlasti sa 6,9 p.p.

Tabela 8: Pri€uvni novac u kolovozu 2021.godine i stope rasta VIII 2021/VIII 2020
== Prenosivi depoziti
Gotovina izvan g‘gom:]:rj:::ﬁ:: drugih domacih Pri¢uvni novac
monetarnih viasti ACEER . sektora kod {MD)
viasti 5 y o~
monetarnih viasti

Opis 1 b 3 TR SR
Stanje u mil. KM 6.796,3 6.416,7 291,5 13.504,5

13,4% 19.5% 34.9% 16,6%

Izvor: CBBiH

Prosjecan saldo raduna obveznih pri¢uva kod CBBiH iznosio je na kraju kolovoza 2021.godine
6,2 mlrd. KM uz rast od 15% g/g. Osnovica za obradun obvezne priéuve sa iznosom od 29,1
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mlrd. KM uvecana je za 8,6% g/g. Visak iznad obvezne pri€uve ostvario je iznos od 3,3 mlrd.
KM. U strukturi prosjeénog salda raduna obveznih pri¢uva kod CBBiH udio vigka iznad
obveznih pri¢uva iznosio je 53,1% dok su prosjeéne obvezne priduve imale udio od 46,9%.
Prosje&na stopa obvezne pri¢uve nije se mijenjala i iznosila je 10% dok je implicitna stopa?
bila 21,3%.

Tabela 9: Prosje&ne obvezne prifuve u kolovozu 2021.godine i stope rasta VIII 2021/ VIII 2020
Prosjeéan
saldo raduna Prosjefna  [mplicitna
Osnovica za obveznih stopn stopa
obratun obvezne Prosjetne pricuva kod Visak iznad bvezne obvezne
rituve abvezne prifuve CBBiH obvezne prituve & pri¢uve

1 2 TR =3z = o (e

29.075,1 2.907,5 6.205,0 3.297,5 10,0%  213%
8,6% 8.6% 15,0% 204%

Izvor: CBBiH

Bruto devizne pri¢uve na kraju kolovoza 2021.godine uveéane su za 16,4% u odnosu na isto
razdoblje 2020.godine te su iznosile 15,5 mlrd. KM. Najzna&ajniji doprinos rastu zabiljeZile su
investicije u vrijednosne papire koje su sa iznosom od oko 11 mlrd. KM i stopom rasta od
18,3% g/g ¢&inile 70,9% udeséa u ukupnim bruto deviznim pri¢uvama. Nakon njih slijede
depoziti kod nerezidentnih banaka koje su sa iznosom od 3,8 mird. KM i stopom rasta od 5,5%
g/g imale 24,3% udeséa. Pokrivenost pri¢uvnog novca (M0) bruto deviznim pri¢uvama iznosila
je 114,8% &ime su ispostovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 10: Bruto devizne prifuve u kolovozu 2021.godine i stope rasta VIII 2021/VIII 2020

Strana Fe T Y Ukupno
Drianje valutau Depoziti kod Investicije u Eaia

o l' - r e 3 .- ] T L Ll
Zlato SDR L ezidentnih  Ostalo  vrijednosne o

Opis CBBiH DAL i b priuve

Stanje u mil. KM 4425 3.768,3 0,0 10.995,3 15.498,7

69%  BSLBA WLI% 55% = 183% 1 164%

Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju kolovoza 2021.godine iznosio je 20,8 mlrd. KM $to je rast od
2,4% u odnosu na isto razdoblje prodle godine. Sektor stanovnitva zabiljeZio je rast od 4,1%
g/g sa iznosom od 10,3 mlrd. KM, sektor nefinancijskih poduzeéa imao je rast od 0,7% g/g sa
iznosom od 9,2 mlrd. KM dok je sektor opée vlade imao rast od 3,3% g/g i iznos od 1,1 mlrd.
KM.

Najveéi doprinos rastu ukupnih kredita imali su krediti stanovnistva sa 2,0 p.p. dok su krediti
nefinancijskim poduzeéima i opée vlade ostvarili doprinose od 0,3 1 0,2 p.p. respektivno.
Sektor stanovni$tva imao je ude$¢e u ukupnim kreditima od 49,5%, 44,3% udesc¢a ostvario je
sektor nefinancijskih poduzeéa, a sektor opée vlade imao je uéesée od 5,5%.

2 Implicitna stopa obavezne rezerve, predstavlja odnos ukupnog prosje&nog iznosa nov&anih sredstava na radunima
rezervi komercijalnih banaka i ukupne osnovice za obradun obavezne rezerve.
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Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta kredita
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Izvor: CBBiH

Ukupan iznos depozita u posmatranom razdoblju iznosio je 27,1 mird. KM uz poveéanje od
12,1% g/g. Depoziti stanovni$tva uve€ani su za 8,8% g/g i dostigli su iznos od 14,4 mlrd. KM
Depoziti nefinancijskih poduzeéa, na kraju kolovoza imali su iznos od 7,3 mird. KM $to je rast
od 25,2% g/g dok je sektor opée vlade imao rast od 6,8% g/g sa iznosom od 3,7 mird. KM.
Najvedi doprinos rastu ukupnih depozita imali su depoziti nefinancijskih poduzeéa od 6,1 p.p.
nakon toga slijedi doprinos depozita stanovniitva od 4,8 p.p. dok je sektor opée vlade ostvario
doprinos od 1,0 p.p.

Grafikon 10: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu
SASE) je uz negativnu stopu rasta od 80% g/g dostigao samo 2,5 mil. KM. U ukupnom prometu
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u Bosni i Hercegovini je ostvario uée$ée od 10,6%. U mjesecu avgustu nije bilo javne ponude
obveznica trezorskih zapisa.

Grafikon 11: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Na kraju mjeseca avgusta 202]. godine ukupan promet na Banjaluékoj berzi (u daljem tekstu
BLSE) je uz negativnu stopu rasta od 61,6% dostigao 21,3 mil. KM. U ukupnom ostvarenom
prometu u Bosni i Hercegovini je ostvario 89,4% ude$ta. Putem javne emisije obveznica u
mjesecu avgustu 2021. godine je na BLSE za emitenta prikupljeno 1,5 mil. KM.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine ukupan promet na SASE i BLSE je uz negativnu stopu
rasta od 64,6% g/g dostigao 23,8 mil. KM. U ovom mjesecu je putem javne ponude obveznica
za emitenta je prikupljeno 1,5 mil. KM $to predstavlja 6,3% ukupnog ostvarenog prometa.
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_Tabela 11: Uk_upn_n promet (u KM) na SASE i BLSE

Aug-19 17.813.420,7 45.277.279,2 63.090.699,9
Aug-20 12.585.004,0 54.629.996,4 67.215.000,4
Avg-21 2.518.486,5 21.275.539,8 23.794.026,3

Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine, ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je uz negativnu
stopu rasta od 3,4% g/g dostigla 9,2 mird. KM. Kapitalizacija na SASE je je u istom periodu uz
negativnu stopu rasta od 5,1% g/g dostigla 5,2 mird. KM. Time je ostvarila 56,4% uge$¢a u
ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je uz stopu negativnu rasta od
1,2% g/g dostigla 4,0 mird. KM i time ostvarila 43,6% ude3c¢a u ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor
Platni bilans Bosne i Hercegovine

Deficit tekuéeg raduna, prema zvani&nim podacima CBBiH za K2 2021. godine, porastao je za
23% u odnosu na isti period prodle godine?!. Iskazano u nominalnom iznosu deficit tekuceg
ratuna u K2 2021. godine je iznosio 408 miliona KM dok je u K2 2020. godine deficit iznosio
332 miliona KM.

Prema dostupnim podacima deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom periodu, je visi
za 19% (g/g). Do ovog rasta je primarno do$lo zahvaljujuéi porastu uvoza za 38,8% (roba i
usluga) te rastu izvoza za 47,3%.

Grafikon 14: Kretanje deficita tekuéeg rafuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K2
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Izvor: CBBiH

Tekuéi neto prilivi novea iz inostranstva su u K2 2021. godine zabiljeZili djelimiéni oporavak
(u odnosu na isti kvartal prehodne godine) i porasli su za 17% (ako se u obzir uzme ¢injenica
da suu K2 2020. godine bili niZi za 25%). Ovom porastu najvi¥e je doprinjelo povecanje teku¢ih
priliva iz inostranstva od 13,4%, uz istovremeni porast odliva novca u inostranstvo za 7%.
Kod tekuéih priliva novea iz inostranstva dolo je do pove¢anja priliva novea kod domacinstava
koji su u K2 2021. godine iznosili 1,249 milijardi KM (rast od 16%). Ovom porastu priliva kod
domadinstava najvie su doprinjele doznake gradana iz inostranstva, kao bitna komponenta
priliva novca iz inostranstva, koje u posmatranom kvartalu su iznosile 741 miliona KM (rast od
27,8% g/g, odnosno 161 milion KM). Kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i
Hercegovine u inostranstvu, u K2 2021. godine, takoder biljeZe porast od 18,6% u odnosu na
isti period prethodne godine. Sa druge strane, u kategoriji doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva zabiljeZeno je smanjenje za 22 miliona KM (manje su za 6,8%).

Neto odlivi prema inostranstvu su najvi$e porasli pod uticajem veéih odliva iz nefinansijskih
preduzeéa (u K2 2021. godine je zabiljeZen rast ovih odliva za 41,9%; iznosili su 339 miliona
KM dok su godinu ranije u istom kvartalu odlivi bili 239 miliona KM). Sektor opste vlade
biljezi manje odlive (u K2 2021. godine su iznosili 69 miliona KM dok su prethodne godine u
K2 iznosili 96 miliona KM). Pored navedenih sektora odlivi prema inostranstvu u sektoru
domaéinstava su povecani sa 35 miliona KM (K2 2020. godine) na 44 miliona KM (rast od
26,6%%).

Finansiranje deficita tekuéeg raduna u K2 2021. godine se realizovalo kroz povladenje ulaganja
u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 192 miliona KM (najve¢im dijelom

2! [zvor podataka: CBBiH
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u finansijskom sektoru po osnovu povlatenja valuta i depozita orogenih na kratki rok),
promjenu stanja inostranih obaveza za 1,019 milijardi KM (u koje ulaze strana ulaganja u
vlasmi¢ki kapital od 1,1 milijardi KM i sredstva trgovinskih kredita 181 miliona KM umanjenih
za vanjsko zaduZivanje - u koji ulazi otplata duga od 260 miliona KM te za ostale obaveze
prema nerezidentima u iznosu od -3 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 588
miliona KM?2, sredstvima sa kapitalnog ratuna 58 miliona KM uz neto gregke i propuste u
iznosu od 106 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini tokom 2020. godini nasla se na
direktonom udaru $irenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice $irenja Covid 19
tokom 2021. godine su bile pad ukupne robne razmjene od preko 3,5 milijardi KM (11,6%), pri
¢emu je pad izvoza roba iznosio oko 1 milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba iznosio
preko 2,5 milijarde KM (13,4%) u odnosu na isti period prethodne godine.?*

Medgutim, ve¢ krajem prethodne i na pocetku 2021. godine primjetan je odreden napredak kada
je vanjskotrgovinska robna razmjena u pitanju, ovo se posebno odnosi na izvoz roba. Naime,
prema podacima BHAS-a za period januar-august 2021 godine Bosna i Hercegovina je u
odnosu isti period prethodne godine zabiljeZila povedanje ukupne vanjskotrgovinske robne
razmjene za oko 4,6 milijardi KM (26,4%) $to djeluje priliéno hrabrujuée. Ovo poveéanje
vanjskotrgovinske robne razmjene rezultat je povecanja robnog izvoza od 2,1 milijardu KM
(32,5%) i poveéanja uvoza roba od skoro 2,5 milijardi KM (22,6%) u odnosu na isti period
prethodne godine. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini priliéno dobro oporavlja §to je i nagovje$tavano u okviru
ranijih izvjestaja. Naime, ve¢ u prvoj polovini godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne
godine, pa &ak i nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 i 2019. godine
koje su bile prili¢no uspjesne.

Grafikon 15: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za period januar-august 2021.
godinu ( stope rasta g/g )
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Izvor: BHAS

22 74 razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za 2020. godinu-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-august 2021. godine, Bosna
i Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 8,7 milijardi KM §to predstavlja
nominalno poveéanje od 32,5% (preko 2,1 milijardu KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.?* Unato& baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo povecanje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
ovaj nivo izvoza znatno vi$i ( 1 milijardu KM) u odnosu i na ranije godine godine ( 2019. i
2018. godina) respektivno. Ovaj rast robnog izvoza je veoma vaZan ako se ima u vidu
cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19. S druge strane, na ovaj naéin u
Bosni 1 Hercegovini je nastavljen dvocifreni trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine,
te je isti u augustu 2021. godine iznosio 39,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Prilikom interpretacije ovih stopa rasta izvoza svakako treba imati u vidu i efekat niske osnovice
iz prethodne godine, kao i rast izvoznih cijena od preko 9% u odnosu na isti period prethodne
godine.?> Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2021. godine
posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza
baznih metala koji je udvostrufen (6,4 p.p), gotovih metalnih proizvoda 30% (3,5p.p),
metalnog otpada koji je takoder udvostruéen (2,6 p.p), namjestaja 27,2% (2,2 p.p), elektri¢ne
opreme 35% (2,6 p.p), elektriéne energije 40% (2,0 p.p), te maSina i uredaja 30% (2,0 p.p) i
dr... Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-august 2021. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi§e robe izvezeno na trZidte
zemalja EU u vrijednosti od 6,5 milijardi KM $to predstavlja povedanje od preko 34,3% u
odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-
e iznosio je 1,4 milijarde KM 3to predstavlja povecanje od oko 33%. Ako se robni izvoz iz
Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su
najznaéajnija poveéanja zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju 50,6% (4,8 p.p), Hrvatsku 35,1%
(4,7 p.p), Njemadku 26% (4,1 p.p), Srbiju 35,3% (3,8 p.p), Sloveniju 32,5% (2,9 p.p) i Austriju
24,6% (2,4 p.p). Ovaj trend rasta robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine ponajvi$e je posljedica
jatanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( K2 rast BDP-a 13,2%) obzirom da se 75% bh.
izvoznih proizvoda plasira na trZita ovih zemalja.

S druge strane, pored poveéanja robnog izvozaakoji je evidentan od podetka godine, u K2 2021.
godine pa i u mjesecima jul i august 2021. godine do¥lo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba
u Bosnu i Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-august 2021. godine
uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu je iznosio oko 13,3 milijarde KM, 3to predstavlja nominalno
poveéanje od skoro 2,5 milijardi KM odnosno 22,6% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Ovo poveéanje uvoza na implicitan nadin bi moglo ukazivati da je K2 2021. godine
doslo do osjetnijeg povedanja privredne aktivnosti u zemlji kroz jatanje domale traZnje,
narodito u domenu privatne potro3nje i u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu
da se dobar dio privatne potronje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba
iz inostranstva, poveéanje kako ukupnog uvoza i roba $iroke potrodnje od preko 20%, te
kapitalnih proizvoda od preko 17% bi mogli potvrditi ranije navedenu pretpostavku.
Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-august 2021. godine najznadajnija povecanja
uvoza roba su registrirana u okviru uvoza rafinirane nafte i derivata oko 42,2% (2,8 p.p), baznih
metala 72,2% (2,5 p.p), motornih vozila 22,4% (1,2 p.p), hemijskih proizvoda 32,5% (1,1 p.p),
metalnih proizvoda oko 30% (0,6 p.p), farmaceutskih preparata 19,7% (0,6 p.p) i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-august 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvide robe uvezeno sa trziSta zemalja EU u

24 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za august 2021. godine-prethodni podaci®, 25.09.2021. godine.

25A gencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH,
drugo tromjesedje”, 20.08.2021. godine.
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vrijednosti od oko skoro 8 milijardi KM &to predstavlja poveéanje od 21,1% u odnosu na isti
period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je oko 1,7 milijardi KM 3to
predstavlja poveéanje od 24,6%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznaajnija poveéanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Italije
28,6% (3,3 p.p), Njematke 22,4% (2,8 p.p), Srbije 23,3% (2,6 p.p), Turske 39,9% (2,0 p.p),
Kine 19,1% (1,5 p.p), Hrvatske za 19,8% (1,8 p.p), Slovenije 18,3% (0,9 p.p) i Austrije 19,4%
(0.8 p.p).

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-august 2021. godine u Bosni
i Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od oko 4,5 milijardi KM Sto
predstavlja poveéanje od 7,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pazljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moZe se konstatovati da je doflo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Trend rasta robnog deficita direktna je posljedica poveéanja uvoza roba u posljednjih nekoliko
mjeseci i na implicitan nagin ukazauje na postepeni oporavak komponenti domaée potraZnje
kao §to su privatna potro3nja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz uvoz. Posmtrano
po proizvodima, najznadajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao $to su naftni derivati,
motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je i u periodu januar-august 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru
proizvoda kao §to su namijetaj, elektriéna energija, pojedini metalni proizvodi i obuéa. U
periodu januar-august 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
iznosila je 65,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je iznosila 81,8%, dok je pokrivenost za zemljama
CEFTA-e bila isto tako prilitno visoka i iznosila je 82,1%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske
robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena za period januar-august 2021. godine po HS klasifikaciji
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5. Strane direktne investicije

Ukupna SDU su u prvoj polovini 2021. god. prema posljednjim dostupnim podacima CBiH
dostigla 773,6 mil. KM (neto finansijska pasiva), §to je vide za 64,4% u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu prole godine. Neto finansijska aktiva je dostigla 40 mil. KM i veéa je za
71,9% g/g. Reivestirane zarade su zabiljeZile poveéanje od 25,2% g/g, sa dostignutih 429,7 mil.
KM. Sa ovim iznosom su ostvarile ude¥ée od 55,5% u ukupnim SDU, §to je manje za 17,4 p.p.
u odnosu na isti period pro$le godine.

Grafikon 16; Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM Kl K2 K3 K4 K1-K4
2018 3214 189,8 306,2 175,1 9924
2019 2690 4294 65,2 -4,1 759,6
2020 2497 220,9 174,7 674 712,77
2021 353,2 4204
Izvor: CBBiH

U prvih osam mjeseci 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Agencija Standard and Poor's (S&P) je 27.08.2021. godine potvrdila suvereni kreditni rejting
B stabilni izgledi“. Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody’s
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni

izgledi”.
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