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Uvod

Vije6e ministara Bosne i Hercegovine j e na79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije6a ministara Bosne i Hercegovine zaublalavar$e
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduiena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvje5taj o ketanju mjesedno dostavlja Vije6u ministara.

Direkcija je zaduiena da ,,Informaciju" dostavlja mjesedno Parlamentarnoj skup5tini Bosne i
Hercegovine u svrhu praienja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,,Informacija" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojaSnjenja svih oblasti koje su obuhva6ene u ovom dokumentu
se mogu na6i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - detiri puta godi5nje, te redovno dostavlja Vije6u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljeZila globalna
pandemija virusa Covid 19 Sto je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od 3,2oh
odnosu na prethodnu godinu.t Medutim, ve6 podetkom 2021. godine (narodito u K2)
poboljSanje epidemiolo5ke situacije dovelo i do poboljianja priwedne kako u vanjskom
okruZenju ( EU i region), tako i u samoj Bosni i Hercegovini. Na grafikonu ispod prikazane su
stope rasta BDP-a po zemljama u prvom polugodi5tu 2021. godine.

Grafikon l: Kretanje BDP-a po zemljama u Pl2021, godine (realni rrst g/g)
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Izvor: Eurostat i nacionalni zavodiza statistiku

rAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto doma6i proizvod, rashodovni pristup (prvi
rezultati) 2020. godina ", 27 .07 .2021. godne.
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Prema podacima BHAS-a (statistika nacionalnih radun4 rashodovni pristup) vei podetkom
2021 . godine do5lo je do blage stabilizacije priwedne aktivnosti u Bosni i Hercegovini Sto je

rezultiralo pove6njem BDP-a od2,5%o u prvom kvartalu 2021. godine.2 Naime, stabitizacija
epidemiolo5kih prilika, kao i pobolj5anje privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju rezultirali
sujadanjem intozne haZnje 3to se pozitivno odrazilo na proizvodno-izvozni sektor u Bosni i
Hercegovini i omogu6ilo pozitivnu stopu ekonomskog rasta. S druge strane, raspoloZivi
statistidki podaci ukazuju da je tokom K2 2021. godine do5lo do dodatnog jadanja priwedne

aktivnosti u zemlji pri demu je registrirana stopa ekonomskog rasta imosila ll.^60/o u odnosu
na isti period prethodne godine,3Tako se na osnovu raspoloZivih kvartalnih podataka BHAS-a
moZe zakljuditi da je Bosna i Hercegovina u prvom polugodi5tu 2021. godine ostvarila realni
rast BDP-a od oko 7%o u odnosu na isti period prethodne godine. Ova relativno visoka stopa
ekonomskog rasta je u rangu regionalnog prosjeka zemaljaZapadnog Balkana koji je iznosio
7,7Yc. Mredutim, prilikom interpretacije ove stope ekonomskog rasta treba imati u vidu i efekat
niske osnovice iz prethodne godine, obzirom daje pad BDP-a u Pl 2020. godine iznosio oko
3,5%. Pregled stnrkture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u prvom polugodi5tu 2021.
godine u odnosu na isti period prethodne godine po komponentama prikazanje na grafikonu
ispod:

Grafikon 2: struktura ekonomskog *"11"""#"",It r"lil;r"la_. (stope rasra u yo i doprinosi rastu u
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Jadanje ekonomskog rasta u zemlji u posljednjih nekoliko mjeseci pored nastavka trenda rasta

u proizvodno-izvoznom sektoru (dvocifrene stope rasta), posljedicaje i postepenog oporavka

doma6e traZnje koja tokom prethodnih godina predstavljala kljudni generator rasta BDP-a. Ovo

se posebno odnosi na relativno snaZan oporavak privatne potro5nje, te u manjoj mjeri javne

potro5nje i investicija. Naime, raspoloilvi statistidki podaci BHAS-a za 8 mjeseci 2021. godine

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci za Kl2021. godine ", 30.06.2021. godine.
i Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup fomjeseCni
podaci zz K2 202 l. godine ", 04. I 0.202 1 . godine.
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ukazuju na kontinuiran trend rasta zaposlenosti, pove6anje plata od oko 3% Sto uz porast rast

doznaka gradana iz inostranstva od oko 13% uprkos inflatornim pritiscima ukazuje na mogude
pove6anje raspoloZivog dohotka gradana. S druge strane, op6e poznatoje da se ve6ina privatne
potro5nje snadbijeva kroz uvoz roba iz inostranstva tako da pove6anje uvoza roba Siroke
potroSnje od oko 20% potvduje navedenu pretopstavku o oporavku privatne potro5nje u Bosni
i Hercegovini. Pored ovih pokazatelja, pojedini podaci iz domena javnih finansija na neki nadin
ukazuju kako na jadanje ukupne priwedne aktivnosti u zemlji, narodito se to odnosi na doma6u
treZnju. Naime, naplata ukupnih javnih prihoda u prvih 8 mjeseci 2021. godine uvedana je za
oko 13% pri demuje rast indirektnih poreza izrosio 14% u okviru kojih su prihodi po osnovu
PDV-a uve6ani za oko l7%o u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, javna

potro5nja u Bosni i Hercegovin u prvom polugodi3tu 2021. godine povedana je za 7,5Yo u
odnosu na isti period prethodne godine. Kadaje u pitanju kretanje ukupnih investicija u Bosni
i Hercegovini vrijedi ista6i da oporavak istih u 2021. godini tede dosta sporo obzirom da su iste
uvedane za svega 2,5o/o u odnosu na isti period prethodne godine. Jedini izuzetak bi mogle
predstavljati direktne strane investicije koje su ostvarile zavidnu stopu rasta od preko 60% u

odnosu na isti period prethodne godine. Medutim obzirom da iste imaju skromnu zastupljenost
u strukturi ukupnih investicionih ulaganja u Bosni i Hercegovini, ovaj rast direktih stranih
ulaganja nije bio dovoljan da bi se madajnije podstakao rast ukupnih investicija u Bosni i
Hercegovini.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnie

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-august 2O2l.godine Bosna i
Hercegovina j e zabiljeiila rast fizidkog obima industrijske proizvodnj e od l2,3Vo u odnosu na
isti period prethodne godine.a S druge strane, posmatrano na mjesednom nivou rast fizidkog
obima industrijske proizvodnje u augusfi 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne
godine imosio je9,lVo. ImajuCi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj
porast fizidkog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujude, medutim isto tako potrebno
je imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omogu6io ovako visoku stopu
rasta. Seklorski posmatrano najznadajniji doprinosi rastu ukupne industrijske proizvodnje
ostvareni su u okviru preradivadke industrije i seklora za proizvodnju elektridne energije gdje
su registrirana poveianja proizvodnje od preko l4%, dok je s druge strane u okviru rudarstva
zabiljeZen pad proizvodnj e od 4,3Vo u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu januar-august 2021.
godine prikazanje na grafikonu ispod.

Gralikon 3: Pregled kretanja fzilkog obina industrijske proizvodnje u periodu januar-august 2021.
godine po sektorima

r Januar_August 2021 :' Januar_August-2O20 r Januar-August 2019
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aAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Indeks obima indusfiijske proizvodnje u Bosni i

Hercegovini za august 2021 . godine-prethodni podaci", 25 '09 .2021 . god;ne'

Proizvodnja elektridne
energije

Izvor: BHAS

Posmatrano detaljnije po gmnama najznadajnija pove6anja proizvodnje su registrirana u okviru

iztomoorjentiranih granapreradivadke industrije kako Sto su auto-komponente 38,5%o, gotovi

metalni pioizvodi 35,1o/0,- proizvodi namje5taja 27,lyo, bami metali 20,lYo, te hemijski
proizvodi i koks u okviru kojih su registrirane dvocifrene stope rasta proizvodnje. S druge

itrane, smanjenja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje odjete l9o/o, proizvoda od

koie 2,2%o, osnovnih farmaceutskih proizvoda l,3Yo i dr. Detaljniji pregled kretanja
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proizvodnje u okviru preradivadke industrije po granama u Bosni i Hercegovini za period
januar-august 2021. godine prikazanje na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u prerallivalkoj industriji po granama januar-august 2021
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Izvor: BHAS

Maloprodaja

Prema zvanidnim podacima BHAS-a, u mjesecu augustu 2021. godine, zabiljeLen je realni rast
prometa u maloprodaji, u odnosu na isti mjesec prethodne godine od 32,4%os. Ovaj rast
djelimidno predstavlja bazni efekat, u odnosu na august 2020. godine, kada su jo5 uvijek
postojala ogranidenja izantarnpojavom epidemije Covid-19 (tada je pad iznosio 15,7% glg).
Trgovina motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u augustu
2021. godine, je porasla za34,8Vo kao i trgovina na malo osim trgovine motomim gorivima u
s.p. koja je ostvarila rast od 3l,8oh.
Promet u trgovini na malo hranom, pi6em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 20,2%o dokje u istowemeno promet u
trgovinama na malo hranom, pi6em i duhanskim proizvodima u s.p, porastao zal4,3%o.
Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moZe se
primjetiti da je do5lo do porasta u svim kategorijama (kao Sto je veC napomenuto uglavnom se
radi o baznom efektu zbog velikog padaprometau augustu 2020. godine) i da su sve kategorije
zabiljeZile dvocifrenu stopu rasta.
Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast od 55,9yo,
trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 53,5%o, trgovina na malo ostalom
opt"-o- za domadinsWo od 17,6Vo te trgovina na malo ostalom Iobom u s.p. od 64,9%. U

II
) )

5 Izvor podataka: BHAS, Indeksi promcta trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, avgust 2021'
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trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trinica ostvaren je rast od 10,8% dok
jeisto'uremeno u trgovini na malo na Standovima i trZnicama doSlo do rasta prometa od 15,4%o.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini - u mjesecu augustu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. je zabiljeienzna(ajat rast od 98,6Vou kategoriji
trgovine na malo tekstilom, odje6om, obudom i proizvodima od koZe (i ovdje se dobrim dijelom
radi o bamom efektu usljed pro5logodi5njeg pada izazvanogpojavom pandemije Cvid-19).
I u trgovini na malo sportskom opremom, igrama i igradkama je takoder ostvaren znadajniji rast
prometa koji je, u mjesecu augustu 2021. godine, porastao 2a62,6%;o (g/g). Do porasta je doSlo
i kod trgovine na malo namje5tajem, opremom za rasvjetu i elektridnim aparutima za
doma6instvo gdje je rast imosio 26,2yo, zatim kod trgovine na malo knjigama, novinama,
muzidkim i videozapisima gdje je promet ve|i za 36,2%o kao i kod prometa u apotekama,
trgovini na malo medicinskim i kozrnetidkim preparatima gdje je ostvareno pove6anje iznosilo
18,7%.

Transport

Prema podacima za cestovni transport uI(22021. godine broj prevezenih putnika u cestovnom
prevozu biljeZi rast od22l,3o/o, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu zabiljeZio smanjenj e od 120,4%o6 . Kod transporta roba u cestovnom prevozu uK22021.
godine je zabiljeLenporast od 5,5o/ouodnosu naK22020. godine.
Kada se posmatra promet roba i putnika u ieljeznidkom saobra6aju zabiljeZeno je pove6anje
opsega prevezene robe za 78,4Vo kao i rast broja prevezenih putnika za 242,8%o. Kod avio
saobradaja je ul{2 2021. godine takoder do5lo do porast broja prevezenih putnika za 643,5Yo u
odnosu na isti period pro5le godine.

6 Ovaj vilestruki rast posljedicaje bamog efekta zbog pada transporhog prometa roba i putnika uKZ 2020. godine, usljed
pojave pandemije Covid-19.
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Grafikon 6: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini - u K2 (rast glgu o/")
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Izvor: BIIAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladi5tenja je zabiljeZen nominalan rust od l4,7yo
(g/g) u K22021. godine. U oblasti po5tanskih i kurirskih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i imosio je 28,6%o, dok je u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transporta, u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od l4,5yo. Skladi5tenje i pomo6ne
djelatnosti u prevozu takoder biljeZe rast, uK2 2021 . godine, po stopi od syo'

Trii3te rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatrostima u Bosni i Hercegovini za avgust 2021. godine
nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose
najul2021. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini nastavio se postepeno uve6avati. U julu 2021. godine
broj zaposlnih je imosio oko 819,97 hiljada i ve6i je u odnosu na jul 2020. godine za 7,5oh.
Najznadajniji rast broja zaposlenih lica u posmatranom mjesecu 2021. godine bilo je u podrudju
djelatnosti preradivadke industrije, informacija i komunikacija, zdravstvene i socijalne zaitite i
trgovine.

Uz rast obima proizvodnje u preradivadkoj industriji, koja zapo5ljava oko 20%o lica u Bosni i
Hercegovini, broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti je uve6an za2,'lo/o g/g uz doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica od 0,5 p.p. Pored ove djelatnosti broj zaposlenih licaje znadajno
uve6an i u podrudju djelatnosti informacija i komunikacijazag,6%o g/g (doprinos rastu broja
zaposlenih 0,3 p.p.) i djelatnosti zdravstvene i socijalne zaitite 2,8Yo g/g (doprinos rastu broja
zaposlenih 0,2 p.p.). Uz rast prometa trgovine8 na malo registrovan je rast broja zaposlenih lica

7 Privremeni podatak, izvor B[1AS. Na osnovu polugodi5njeg istralivanja sa punim obuhvatom RAD- 15, stanje 3 1. marta 2021.
godine, podetkom avgusta 2021. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenirn licim4 dobijenih
mjesednim istraZivanjem RAD- l. Stoga su podaci do marta 202 l. godine konadni, a za ostale mjesece 2021. godine privremeni

i predstavueni podaii u ovoj Informaciji razlikuju se od prezentiranih podataka o broju zaposlenih lica u prethodnim

Informacijama.
8 Ukupanlromet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u teku6im cijenama, u julu 2021. godine oswario je ras_t

od 24,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, Indeks prometa trgovine na malo, juli

2021.
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u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala od 0,9%o g/g Sto
je znadajnojer oko l8% ukupno zaposlenih radi u ovoj djelatnosti.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2021 . godine je manji za
8,2Yo t odnosu na avgust 2020. godine i imosio je oko 392,6 htljada. Prema podacimav
Agencije zatadi zapo5ljavanje Bosne i Hercegovine, u avgustu je brisano ukupno 20.492Lica
sa evidencija sluibi zapo5ljavanja. Od ovog broja zaposleno je 9.852 lica. Istovremeno je
za9.l57 lica prestao radni odnos. Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u
julu 2021. godine je imosila 32,5yo.ts

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidiran podatak)rt i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i

Anketa o radnoj snazi u 2021. godini

U 2021. godini Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano prema
novoj, redizajniranoj metodologiji uskladenoj sa novom Regulativom Ewopskog parlamenta i
Vije6a, kojaje stupila na snagu l. januara 2021. godine. Zbog prelaska na novu, redizajniranu
metodologiju Ankete o radnoj snaziu2027. godini do5lo je do prekida serije podataka. Rezultati
Arkete o radnoj snazi202l. godine nisu uporedivi sa rezultatima kontinuirane Ankete o radnoj
snazi2020. godine i rezultatima godiSnjih anketa o radnoj snazi provedenih u periodu od 2006.
do 2019. godine. Podaci nKl 2021. godine su predstavljeni u Informaciji januar - juni 2021.
godine.

U drugom kvartalu 2021. godine stopa aktivnosti je uve6ana u odnosu na prvi kvartal i izrosila
je 47,7Vo,kao i stopa zaposlenosti 39,lyo. S druge strane, stopa nezaposlenosti u K2 je smanjena
u odnosu na K1 i iznosila je 18,1% Sto je predstavljeno u tabeli ispod.

e Izvor: Pregled stanja trZiSta rada na dan 31. avgust 2021. godine. Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine.
r0 Podatak J stopi registrovane nezaposlenosti si odnosi na jul 2021 , godine jer podaci o broju zaposlenih lica za avgust 2021.

godine nisu objavtleni u periodu izrade Informacije. Stopa registrovane nezaposlenosti je preuzeta iz mjesednog saopstenja

Agencije za rad i zapolljavanje Bosne i Hercegovine.
rr Podaci o broju zaposlenih lica za 2020. godinu i 2021. godinu su revidirani.

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapo5ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapo5ljavanje u Bosni i Hercegovini
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U drugom kvartalu 2021. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu dinilo je 1,387 miliona
lica od kojih j e 7,137 miliona (82%) zaposlenih i 250 hiljada (18%o) nezaposlenih lica. U odnosu
na prethodni kvartal, broj zaposlenih lica se povedao za 2Yo, dok se broj nezaposlenih lica
smanjio za 4,5Vo. Struktura zaposlenih lica prema djelatnosti u K2 pokazuje da je najveie
ude56e zaposlenih lica u usluinim djelatnostima 57,3yo, zatim u industriji i grailevinarstw
32,4o/o i u poljopriwedi, Sumarstw i ribolour 10,3%.

U drugom kvartalu 2021. godine od ukupnog broja nezaposlenih lica njih 57 hiljada |li22,7yo
je traZilo posao kra6e od 12 mjeseci, dok je 45 hiljada ili 17,9o/olicataiilo posao od 12 mjeseci
do dvije godine. Broj nezaposlenih lica koje su traZile posao dvije godine i duZe iznosio je 148
hiljade ili 59,4%. Obrazovna struktura nezaposlenih lica u K2 2021. godine pokazuje da74,2o/o
lica ima zavr5enu srednju Skolu i specijalizaciju, slijede lica sa zavrSenom osnovnom Skolom
ili niZim obrazovanjem l3,l% i lica sa zawsenom vi5om Skolom, fakultetom, magisterijem,
doktoratom 12.7%.

Tabela 2: Anketa o radnoi snazi u Bosni i H i (u 000

2 90{

Licr izvrn radne snrge (15-89) |  521 t_517

I  i 7 7

Zaposlena lica (15-89) r . l  l 5 L  t37

Ne 'rposlenc I iea ( I 5 -74)

Stop, nez{poslenost i lS ( l  5-74) t9,t./o 1 8 ,  t %

41,,.o/"

Stopa zrporlenostil5 (15-89) 38.1"/o 39,1"/o

Izvor: Alketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I i II kvartal 2021. godine

Podatak o prosjednoj neto plati za avgust 2021. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na j,J,2021. godine.

Prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini u julu 2021, godine imosila je 1.002 KM i
nominalno je veda za3,8Yo u odnosu na juI 2020. godine, U posmatranom mjesecu najniia
prosjedna ispla6ena neto plata bilaje u djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja
hrane (605KM), a najveda prosjedna ispla6ena neto plata bila je u podrudju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.639 KM). Posmatrajuii neto plate prema podrudjima
djelatnosti, najveda nominalna stopa rasta neto plate ujulu 2021. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine bila je u podrudju djelatnosti poslovanja nekretninama (8,8%), umjetnosti,
zabave i rekreacije (8,5%), gradevinarstva (7Yo), administrativnim i pomo6nim usluZnim
djelatnostima (7T), preradivadkoj industriji (6,5%). Po5to je u pojedinim djelatnostima

r? Zbog zaokruZivnja decimala u nekim sludajevima zbir brojeva nijejednak predsWaljenom broju.
Ir Ukulna stopa nezaposlonosti izradunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovni5tva

starosti 15-74 godine.
la Ukupna stop-a aktivnosti izradulataje kao omjer aktivnog stanovniStva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnistva

starosti 15-89 godina.
r5 Ukupna stopia zaposlenosti izraaunataje kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radon sposobnog

stanovniWa starosti 15-89 godina"
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zabrljeilen sporiji rast plata (u poredenju sa prethodno navedenim djelatnostima) to je uticalo
da rast prosjedne neto plate bude 3,8%.

Tabela 3: ProsjeCna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

r-2021 969 2,6%

2,zYo

ilt-202r 989 4,lo/o

rv-2021 98s 4,60/o

vt-2021 997 4,40/o

3,7o/o

vII-2021 1.002 3,8%

Izvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u avgustu 2021. godine imosio je 698,616 hiljada
i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uve6an je za 0,lo/o. Prosjedna penzija u Bosni i
Hercegovini u avgustu 2021. godine iznosila je 42017 KM i veda je u odnosu na avgust 2020.
godine zal,2%o g/g. NajniZa penzija u avgustu 2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala u
odnosu na prosli mjesec i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u
Republici Srpskoj iznosila 207,9 Wl za penzijski staZ do 15. godina.

Grafikon 7: Prosjelna penzija u Bosni i Hercegovini

r Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

v
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0,00/o
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16 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zaYoda za

penzr.;slo i invalidsko osiguranje I Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mJesto

prebivaliSta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
i 7 prosjedna penzija u Bosni i Hercegoiini ie izradunata na osnovu prosjednih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog

boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulaciie

r r rlrfe6funfta stopa msta prosjedne penzije g/g (desna skala)

? r -  ' - t - L t - -  
- - - \
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2. Javnefinansije

U mjesecu avgustu 2021. godine, nastavljen je pozitivan trend privredne aktirinosti, kao i
ukupno naplaienih prihoda od indirektnih poreza, direktnih porcza, socijalnih doprinosa i
drugih javnih prihoda. Naplata ukupnih javnih prihoda u osmom mjesecu 2021. godine je bila
vi5a od one ostvarene u prethodnim mjesecima (20,8% glg). Ovolika ostvarena stopa znadajno
se odrazila na kumulativ posmatranog perioda. U periodu januar-avgust 2021. godine, u Bosni
i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 10,8 milijardi KM javnih prihoda Sto je zal2,7%ovi3e
nego u istom periodu prethodne godine. U strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi
entitetskih poreskih uprava sa 50,570.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

NaplaCeni prihodL Prema podacima o napla6enim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), i tokom avgusta mjeseca tekude godine,
evidentiran je rast prihoda od indirektnih porcza. U periodu januar-avgust tekude godine UIO
ukupno je prikupila oko 5,4 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih pereza, lto je za 14,0Yo
vi5e nego u istom periodu prethodne godine. Usljed ne5to sporijeg porasta povrata sa
Jedinstvenog raduna UIO (dalje u tekstu JR UIO), u poredenju sa prethodnim periodima, od
13,4o/o glg, rast neto prihoda od indirektnih poreza, u istom periodu, je iznosio oko 14,2%o.
Tokom posmatranog perioda, isti su izrosili oko 4,4 milijarde KM.
U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda" upladenih na
JR UIO, najvi5e je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu wijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima udestvuju sa oko 70o% i od akciza na uvozne proizvode sa oko l8%o.
Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 10,5 p.p,.

Tabela 4: Na t a i rihoda od indirektnih Doreza (rast u 7o ako naznaleno)

Rsspolozivo zs rosoodielu

BudZcti

Scrvlsirenje vanjskog dugr

Federucja Boffie i Hercegovine

Republika Stpsko

BrCko Drstnkt

Respodjeljero nskon servisi rsnj t
vsnjskog dugs

Instituc|e Bosne i Hercegovine

r8,2 -15,4

52,t -6,4 16,9 42,5 0,8 46,2

17,5 6,E 45,8 7,3 32,8

7,8 -t1,4 12,7 19,5 16,3 39,7

0,3 -  10,2 16,8 31,5 20,7 -2,9

- t0 ,4  19.5

100.0 -r0,4 [tE J5d U 3JJ
18,7 -15,1 13,t 15,5 22,9 105

613 :9J r3.8 406 lA 39,6
8,8 -12$ 7,6 35 -4,r 2l'4

5,9 -9,2 10,3 2,3 -10,9 37,2

2,8 -18,1 3,3 5,9 8,7 1,2

a,l 30,5 -22,6 -6,9 0,0 -23,8

12,5 -6,9 14,6 47,l 4,9 4r'9

9,8  0 ,1  3 ,7  4 ,0  -0 ,5  6 '5

38,7 -11,7 13,9

21,6 -7,3 21,3

46,1

51,6

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
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PDV. U periodu januar-avgust 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,7
milijardi KM, dime su ostvarili rast od 16,1% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2,8 milijardi KM, Sto je za
l6,9Yo glgviile. U strukturi napladenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi napla6eni prilikom
uvoza roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 19,4o/o glg dok je napla6eni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet doma6ih roba osfvario pove6anje od oko 11,5%o g/g.

Akciza U prvih osam mjeseci posmatrane godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 945
miliona KM dime su zabiljefili stopu rasta od oko 6,8Yo u odnosu na isti period 2020. godine.
Prihodi od akciza po osnow uvomih proizvoda su ve6i zz 5,8%o gig, dok su prihodi od akciza
na domade proizvode, rasli stopom od 12,9%o g/g.
Ako se uvozle akcize posmahaju po vrstama proizvoda, uodava se da su prihodi od akciza na
duvanske preradevine zabiljeZili pozitivnu stopu rasta (1,9% g/g). U istom periodu, prihodi od
akciza na naftu i naftne prerailevine su ostvarili rast (11,5% gig). Sto se tide ostalih prihoda od
uvoznih akciza jedino prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna pi6a biljeZe smanjenje (1,0% glg).
Posmatraju6i po ustama akcize na domade proizvode rast prihoda, zabiljeZen je kod prihoda
od akciza na domaii duvan i duvanske preradevine (l9,5Yo g/g), Prihodi po osnovu prometa
domade nafte i nafrrih derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih domadih akciz4kao i u ranije
posmatranim periodima, osim prometa doma6im pivom i vinom, biljeZe pove6anje.

Putarine Ukupno napla6eni neto prihodi od putarina u periodu januar-avgust 2021. godine su
iznosili oko 427 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
ve6i za oko 12,7%o.

Carine Tokom posmatranog perioda, napladeni neto prihodi po osnovu carinskih daibina su
iznosili oko 197 miliona KM, dime su ostvarili rast od oko 17,0%o g/g.

Rasporefuni prihodl Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u posmahanom periodu 2021 .
godine, su imosili oko 5,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava zaizgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u imosu od oko 257 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 958 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 515 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvr3ila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,6 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaie6im koeficijentimals. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno
oko 2,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 318 miliona I(M), Republici Srpskoj oko
1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 150 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 129
miliona KM (3,6 miliona KNI za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veta za 7,60/o, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veda za 7 4,6Vo.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U periodujanuar-avgust 2021. godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 5,5
milijardi javnih prihoda iz svojih nadlefrrosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine
prihodi od direktnih porcza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od ll,4yo. Detalji o
naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

r8Upravni odbor Uprave za indirekftro oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrZanoj dana 29.06.2021. godine

usvojio Odluku, b roj:02-17-014-l12l, o utvr<livanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raduna
za period juli-septembar 2021. godine, kojom su uwrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog raCuna
i to: FBiH 61,85ol0, RS 34,60%o iBr6ko Distrikt BiH 3,55%.
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Tabela 5: Prihodi od direktnih naknada i kazni u

Republika Srpska

Neziv prihoda

10,5

10,8

UKTJPNO

Izvor: entitetske poreske uprave

Sociialni doprinosl U periodu januar-avgust posmatrane godine, po osnovu socijalnih
doprinos4 ukupno je napladeno oko 3,7 milijardi KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, isti su vedi za 8,9Vo. Najznadajnija kategorija socijalnih doprinosa su
doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili rast od oko 8,9% g/g i
udestwju u ukupnim prihodima saoko 67%o.

Direktni porezl Zapwih osam mjeseci 2021. godine, ukupno je napladeno oko 976 miliona
KM prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 77,7%o u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U stmkturi navedenih prihoda ponovo dominiraju prihodi od poreza na
dohodak. Prihodi od poreza na dohodak bitjeZe pove6anje od 10,5% g/g i to zahvaljuju6i rastu
prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne djelatnosti. Porezi na dobit su
uve6ani za l0,8Yo g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica
iz oblasti po5te i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na sre6u. Medutim, prihodi od
poreza na dobit u julu mjesecu su zabiljefili negativnu stopu rasta, koja se zadrilala i u tokom
avgusta mjeseca. Smanjenje ovih prihoda u avgustu mjesecu je iznosilo oko ll,2V;o g/9.

Takse, kszne i naknade. Po osnow neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-avgust 2021. godine, ukupno je napladeno oko 800 miliona KM prihoda. U poredenju
sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ve6i zaoko23Yo. Na rast prihoda u
ovoj kategorij i najvi5e uticajaje imao porast prihoda po osnovu naknada za priretlivanje internet
igara na sre6u, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi ali i po osnovu napla6enih
kazni.

Direktni porezi

Porez na dohodak

Porez na dobit

Porezi gratlana

Ostali porezi

Tekse, kazne i neknade

Doprinosi

PIO

Zdravstvo

Nezaposleni

DjeCija zaStita

ZapoSlj avanje invalida

Ostali prihodi

6
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3. Cijene, monetarni iJinansijski sektor

Cijene

Cijena sirove nafte u avgustu 2021. godine na svjetskom trfiStu iznosila je 68,9 $/barelu Sto je
2a25,4 $ vi5e u poredenju sa avgustom 2020. godine (ili 58,5% gig). Vrijednost indeksa hrane
u avgustu 2021. godine bilaje zratno vi5a u odnosu na avgust 2020. godine (33,4%) sto se
moie vidjeti na grafikonu ispod. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija :uEIJ 2l u avgustu
2021. godine imosila je 3,2%o glg.

Grafikon 8: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
- Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
r r rhdsk5 cijena hrane (2010:100), desna skala
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Inor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini je u avgustu 2021. godine zabiljeiena inflacija od2,3Yo u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Ukupan nivo cijena u u periodu I-VlIl2021/[-VIII 2020 bio je ve6i
za 0,6Vo. Rast cijena u posmatranom periodu bio je najznadajniji u odjeljcima prevoza, hrane i
bezalkoholnih pi6a, alkoholnih pi6a i duvana. Suprotno, najznadajnije smanjenje cijena bilo
je u odjeljku odje6e i obu6e gdje su cijene bile niLe za 9,6%o u posmatranom periodu.

Zbog vi5ih cijena nafte i naftnih derivata periodu I-VIII2021/I-VIII 2020. godine u odjeljku
prevoza cijene su bile vi5e za2,5Yo. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi6a, koji ima
najve6i udio u CPI indeksu, su uveCane za l,5Vo u posmatranom periodu zbog rasta cijena
hrane u Bosni i Hercegovini jer se istovremeno cijene bezalkoholnih pi6a nisu znadajno
mijenjale. Cijene u odjeljku alkoholnih pi6a i duvana su u periodu l-YlIl2021/[-VIII 2020
uvedane za 1,9%o na Sta su uticale akcizele na cigarete i duvan u2021. godini.

Kretanje indeksa potro5adkih cijena u posmatranom periodu po odjeljcima prema namjeni
potro5nje predstavljeno je u tabeli ispod.

re Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donioje Odluku o utvrtlivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i
imos akcize na duvan za pu5enje za 2021. godin:o. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada imosi 3,25 KM (u
2020. godinije imosila 3,04 KM), a specifiCna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pu5enje utvrttuje se u visini od 80plo minimalne akcize na cigarete utvrdene u dlanu 3. stav (3) ove odluke imosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godinije iznosila 121,6 KM po kilograrnu). Izvor: Odluka o utvrdivaaju specifidne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za puSenje za 2021. godinu.

2020
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Tabela 6: Indeks u Bosni i

02 Alkohoha oida i duvan
i obuda 90.5

04 Stano el. en 100

Monetarni sektor

Ukupna novdana masa (u daljem nastavku M2) na kraju kolovoza 2021.godine imosila je 30,6
mlrd. KM Sto je uveianj e od 12,2Vo u odnosu na kolovoz proSle godine. U okviru M2, najve6i
ostvareni rast na godi5njoj razini imao je transakcijski novac (M1) sa stopom od 19,3%o gig dok
je druga sastavnica novdane mase, kvazi novac (QM) imala stopu rasta od 4,4%o glg. U okviru
Ml, najveii doprinos rastu M2 imali su prenosivi depoziti u domaioj valuti sa 8,1 p.p. te
gotovina izvan banaka sa 2,0 p.p. Tredi po doprinosu bili su prenosivi depoziti u inozemnoj
valuti sa 7,7 p.p.

Tabela 7: Monetarni u kolovozu 2021. rasta VIII 2021 N lll 2020

5.460,7

Izvor: CBBiH

Na kraju kolovoza 2021.godine, priduvni novac (M0) imosio je 13,5 mlrd. KM i uvedan je za
76,6%;o u odnosu na isto razdoblje 2020.godine. Najvedi doprinos rastu M0 ostvarili su depoziti
banaka kod monetarnih vlasti sa 9,0 p.p. te gotovina izvan monetarnih vlasti sa 6,9 p.p.

Tabela 8: Priduvni novac u kolovozu 2021. lne l rasta VIII 20214/lII 2020

6.'796,3 6.416,7 29],,5
13,4o/o 19,5% 34,9%

Izvor: CBBiH

Prosjedan saldo raduna obvemih priduva kod CBBiH iznosio je na kraju kolovoza2l2l.godine
6,2 mlrd. KM uz rast od l5oh g/g. Osnovica za obradun obveme priduve sa iznosom od 29,1

Izvor: BHAS
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mlrd. KM uve6ana je za8,6Yo g/g. Vi5ak imad obvezne priduve ostvario je izros od 3,3 mlrd.
KM. U strukturi prosjednog salda raduna obveznih priduva kod CBBiH udio vilka iznad
obveznih priduva iznosio je 53,1% dok su prosjedne obveme priduve imale udio od 46,9%o.
Prosjedna stopa obvezne priduve nije se mijenjala i iznosila je 10% dok je implicitna stopa20
bila2l3%.

Tabela 9: elne obvezne u kolovozu 2021 i stope rasta Vlllz02ll VlIl2020

l0,jYo

Izvor: CBBiH

Bruto devizne priduve na kraju kolovoza 2021.godine uvedane su zz 76,40/o u odnosu na isto
razdoblje 2020.godine te su iznosile 15,5 mlrd. KM. Najznadajniji doprinos rastu zabiljeZile su
investicije u wijednosne papire koje su sa iznosom od oko 11 mlrd. KM i stopom rasta od
l8,3Yo glg tinile 70,9Vo ude56a u ukupnim bruto deviznim priduvama. Nakon njih slijede
depoziti kod nerezidentnih banaka koje su sa izrosom od 3,8 mlrd. KM i stopom rasta od 5,5%
g/g imale 24,3Vout'e36a. Pokrivenost priduvnog novca (M0) bruto deviznim priduvama imosila
je 114,8%o dime su ispo5tovane odredbe valutnog odbora.

Bankarski s€ktor

Ukupan iznos kredita na kraju kolovoza 202l.godine iznosio je 20,8 mlrd. KM Sto je rast od
2,4o/o u odnosu na isto razdoblje pro5le godine. Sektor stanovni5tva zabiljeiio je rast od 4,1%o
g/g sa iznosom od 10,3 mlrd. KM, sektor nefinancijskih poduze6a imao je rast od 0,7%o glg sa
imosom od 9,2 mlrd. KM dok je sektor op6e vlade imao rast od 3,3o/o glg i iznos od 1,1 mlrd.
KM.
Najvedi doprinos rastu ukupnih kedita imali su krediti stanovni5tva sa 2,0 p.p.dok su krediti
nefinancijskim poduze6ima i op6e vlade ostvarili doprinose od 0,3 i 0,2 p.p. respektivno.
Sellor stanovni5tva imao je ude56e u ukupnim kreditima od 49,5%o,44,3%o ude36a ostvario je
sektor nefinancijskih poduzeda, a sektor opCe vlade imao je ude56e od 5,5%o.

20 Implicitna stopa obavezne rezerve, predstavlja odnos ukupnog prosjednog iznosa novCanih sredstava na radunima
rezervi komerciialnih banaka i ukuone osnovice za obradun obavezne rezerve.

Tabela 10: Bruto devizne rssta VIII 2021 N lll 2020

Izvor: CBBiH
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Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta kredita
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Izvor: CBBiH

Ukupan izros depozita u posmatranom razdoblju iznosio je 27,1 mlrd. KM uz povedanje od
l2,lYo glg. Depoziti stanovni5tva uvedani su za 8,870 g/g i dostigli su iuros od 14,4 mlrd. KM
Depoziti nefinancijskih poduze64 na kraju kolovoza imali su imos od 7,3 mlrd. KM Sto je rast
od25,2%o gig dok je sektoropCe vlade imao rast od6,8yo g/g saiznosom od 3,7 mlrd. KM.
Najve6i doprinos rastu ukupnih depozita imali su depozifi nefinancijskih poduze6a od 6,1 p.p.
nakon toga slijedi doprinos depozita stanovni5tva od 4,8 p.p. dokje sektor opde vlade ostvario
doprinos od 1,0 p.p.
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu
SASE) je uz negativnu stopu rasta od 80% g/g dostigao samo 2,5 mil. KM. U ukupnom prometu
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u Bosni i Hercegovini je ostvario ude56e od 10,6%o. U mjesecu avgustu nije bilo javne ponude
obvemica trezorskih zapisa.

Grafikon 11: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Na kaju mjeseca avgusta 2021. godine ukupan promet na Banjaludkoj berzi (u daljem tekstu
BLSE) je uz negativnu stopu rasta od 6l,6yo dostigao 21,3 li":rtl. KM. U ukupnom ostvarenom
prometu u Bosni i Hercegovini je ostvario 89,4% ude5ia. Putem javne emisije obveznica u
mjesecu avgustu 2021. godine je na BLSE za emitenta prikupljeno 1,5 mil. KM.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM

r homet Oez j.ponude obvemica i t. zapisa ) r J. ponuda trezorskih zapisa i obvezrica

140

120

100

80

60

p.,eto su!'o 6*t;lo*;r'0o/ t*t juttgor'\ Hst'{rolt l.'ot lolt 5uet\

Izvor: BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine ukupan promet na SASE i BLSE je uz negativnu stopu
rasta od 64,6oh glgdostigao 23,8 mil. KM. U ovom mjesecu je putem javne ponude obvemica
za emitentaje prikupljeno 1,5 mil. KM Sto predstavlja 6,3% ukupnog ostvarenog prometa.
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Tabela 11 Uk n met u na SASE i BLSE

Aug-19 17.813.420.7 45.277.279,2 63.090.699,9

Aug-20 r2.5E5.004.0 s4.629.996,4 67.215.000,4

Avg-21 2.s18.486.5 21.275.539.8 23.194.026.3

Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2021. godine, ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je uz negativnu
stopu rasta od3,4o/o g/g dostigla 9,2 mlrd. KM. Kapitalizacijana SASE je je u istom periodu uz
negativnu stopu rasta od 5,1%o g/g dostigla 5,2 mlrd. KM. Time je ostvarila 56,40lo ude56a u
ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je uz stopu negativnu rasta od
1,2Vo glg dostigla 4,0 mlrd. KM i time ostvarila 43,60/oute(tau ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u 7o

TrZiSna kapitalizacija na SASE EEIE TrZiSna kapitalizacija na BLSE * S - Stopa rasta kapitalizacije % g c

l2o/o

lOYo

5i=:

1 2

l 0

8

t

4

8%

60/o

4o/o

2o/o

0o/o

-2Yo

-4Vo

-6Yo0
rO r0 rO 'rO rO

po9" go!-" gov" .1ori" geo'"
' r \  r \  r \  i \  . \  ' ) \  .  1 \

1+s" " qcb'" gor'" p,f 
' 

Olir'J'" \.')*"' \$Y'
r$

F,$g-

Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Deficit teku6eg radun4 prema zvanidnim podacima CBBiH za.l{22021. godine, porastao je za
23%o u odnosu na isti period pro5le godine2l. Iskazano u nominalnom imosu deficit teku6eg
raduna ul(22021. godine je izrosio 408 miliona KM dok je uK22020. godine deficit iznosio
332 miliona KM.
Prema dostupnim podacima deficit vanjskotrgovinske razrnjene, u posmatranomperiodu, je viSi
za lgVo (g/g). Do ovog rasta je primarno do5lo zahvaljuju6i porastu lwoza za 38,8% (roba i
usluga) te rastu inozzza47,3Yo.

Grafikon 14: Kretanje deficita tekudeg raluna Bosne i Hercegovine - po godinama u K2
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Izvor: CBBiH

Teku6i neto prilivi novca iz inostranstva su u K2 2021. godine zabiljeZili djelimidni oporavak
(u odnosu na isti kvartal prehodne godine) i porasli suzalT%io (ako se u obzir uzrne dinjenica
da su u K2 2020. godine bilinriia25%). Ovom porastu najvi5e je doprinjelo pove6anje teku6ih
priliva iz inostranstvaod 13,4%o, uz istovremeni porast odliva novca u inostranstvo za7Vo.
Kod tekudih priliva novca iz inostranstva doSloje do poveianja priliva novca kod doma6instava
koji su ul(22021. godine iznosili 1,249 milijardi KM (rast od 16%). Ovom porastu priliva kod
doma6instava najvi5e su doprinjele doznake gradana iz inostranstva, kao bitna komponenta
priliva novca iz inostranstva, koje u posmatranom kvartalu su iznosile 741 miliona KM (rast od
27,8Yo glg, odnosno 16l milion KM). Kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i
Hercegovine u inostranstvu , u YJ 2021 . godine, takoder biljeZe porast od l8,6Yo u odnosu na
isti period prethodne godine. Sa druge strane, u kategoriji doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva zabiljeZeno je smanjenje za 22 milionaKM (manje su za 6'8%6).
Neto odlivi prema inostranstvu su najvi5e porasli pod uticajem ve6ih odliva iz nefinansijskih
preduzeca 1ircZ ZOZ|. godine je zabiljeZen rast ovih odliva za 41,9%o; imosili su 339 miliona
icfU aot su godinu ranije u istom kvartalu odlivi bil1239 miliona KM). Sektor opSte vlade

bilje2i manje odlive (u K22021. godine su iznosili 69 miliona KM dok su prethodne godine u

XZ iznosili 96 miliona KM). Pored navedenih sektora odlivi prema inostanstru u sektoru

doma6instava su pove6ani sa 35 miliona KM (K2 2020. godine) na 44 miliona KM (rast od

26,6YoYo).
Finansiranje deficita tekuCeg raduna u K2 2021. godine se realizovalo kroz povladenje ulaganja

u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 192 miliona KM (najvedim dijelom

-206

- 5 5 t

2r Izvor oodataka: CBBiH
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ufinansijskom sektorupo osnolrr povladenja valuta i depozita orodenih na kratki rok),
promjenu stanja inoshanih obaveza zal,}l9 milijardi KM (u koje ulaze strana ulaganja u
vlasnidki kapital od I ,l milijardi KM i sredstva trgovinskih kredita 1 8l miliona KM umanjenih
za vanjsko zaduiivanje - u koji ulazi otplata duga od 260 miliona KM te za ostale obaveze
prema nerezidentima u iznosu od -3 miliona KM), sredstvima rezeryne aktive od 588
miliona KM22, sredstvima sa kapitalaog raduna 58 miliona KM uz neto gre5ke i propuste u
iznosu od 106 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini tokom 2020. godini na5la se na
direktonom udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice Sirenja Covid 19
tokom 2021. godine su bile pad ukupne robne razmjene od preko 3,5 milijardi KM (l1,6%), pri
demu je pad ianoza roba iznosio oko I milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba imosio
preko 2,5 milijarde KM (13,470) u odnosu na isti period prethodne godine.23
Meilutim, ve6 krajem prethodne i na podetku 2021. godine primjetan je odreden napredak kada
je vanjskotrgovinska robna razrnjena u pitanju, ovo se posebno odnosi naintoz roba. Naime,
prema podacima BHAS-a za period januar-august 2021 godine Bosna i Hercegovina je u
odnosu isti period prethodne godine zabiljeiila pove6anje ukupne vanjskotrgovinske robne
razrnjene za oko 4,6 milijardi Y.,M (26,40/o) Sto djeluje prilidno hrabruju6e. Ovo poveCanje
vanjskotrgovinske robne razmjene rezultat je pove6anja robnog inroza od 2,1 milijardu KM
(32,5yo) i pove6anja uvoza roba od skoro 2,5 milijardi Y.NI (22,6%) u odnosu na isti period
prethodne godine. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska
robna razrnjena u Bosni i Hercegovini prilidno dobro oporavlja Sto je i nagovjeStavano u okviru
ranijih izvje5taja. Naime, ved u prvoj polovini godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne
godine, pa dak i nadma5iti rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz20l8 i2019. godine
koje su bile prilidno uspje5ne.

Grafikon t5: vanjskotrgovinska -o""rTo1Tl?i;#"jJ#;r;T.govini za period januar-august 2021.

lJanuarAugust-2021 rJanuar-August-2ozo :Januar-AuBust-2olg

tzvoz ro0a Uvoz roba

Izvor: BFIAS

Trgovinski bilans

22 Za razlikt od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
23 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Vanjskotrgovinska robna raanjena u Bosni i

Hercegovini za 202O. godinu-prethodni podaci", 20.01.202l. godine.
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Prema trenutno raspolofivim podacima BHAS-a za period januar-august 2021 . godine, Bosna
i Hercegovina je ostvarila izvozaroba u vrijednosti od preko 8,7 milijardi KM Sto predstavlja
nominalno pove6anje od 32,5%o (preko 2,1 milijardu KIvQ u odnosu na isti period prethodne
godine.2a Unatod baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo povedanje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom daje
ovaj nivo intoza n:n;tno vi5i ( I milijardu KM) u odnosu i na ranije godine godine ( 2019. i
2018. godina) respektivno. Ovaj rast robnog inroza je veoma vaZan ako se ima u vidu
cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19. S druge strame, na ovaj nadin u
Bosni i Hercegovini je nastavljen dvocifreni trend rasta robnogiz-voza iz K4 prethodne godine,
te je isti u augustu 2021. godine iznosio 39,4Vou odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Prilikom interpretacije ovih stopa rasta izvoza svakako treba imati u vidu i efekat niske osnovice
iz prethodne godine, kao i rast inroznrh cijena od preko 9Vo u odnosu na isti period prethodne
godine.2s Ako se inroz rcba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2021. godine
posmha po proizvodima, vidljivo je da su najmadajnija pove6anja ostvarena u okviru izvoza
baznih metala koji je udvostruden (6,4 p.p), gotovih metalnih proizvoda 30% (3,5p.p),
metalnog otpada koji je takocler udvostruden (2,6 p.p), namjeStaja 27,2yo (2,2 p.p), elektridne
opreme 35Vo (2,6 p.p), elektridne energije 40% (2,0 p.p), te ma5ina i uredaja 30% (2,0 p.p) i
dr... Ako se intoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-august 2021. godine
posmafa po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na trZi5te
zemalja EU u vrijednosti od 6,5 milijardi KM Sto predstavlja povedanje od preko 34,3%o u
odnosu na isti period prethodne godine. lz-tozrcba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-
e imosio je 1,4 milijarde KM Sto predstavljapovedanje od oko 33%. Ako se robni irvoziz
Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su
najznadajnija povedanja zabiljeLenapilikom izvoza u Italiju 50,6% (4,8 p.p), Hrvatsku 35,1%o
(4,7 p.p),Njemadku 26yo(4,1p.p), Srbiju 35,3yo(3,8 p.p), Sloveniju32,5Vo(2,9 p.p) i Austriju
24,6yo (2,4 p.p). Ovaj trend rasta robnog iz'tozaiz Bosne i Hercegovine ponajvi5e je posljedica
jadanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( K2 rast BDP-a 13,2yo) obzirom da se 75% bh.
izvoznih proizvoda plasira na trZiSta ovih zemalja.
S druge strane, pored povedanja robnog izvozaa kojije evidentan od podetka godine, u K2 2021.
godine pa i u mjesecima jul i august 2021 . godine do5lo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba
u Bosnu i Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-august 2021 . godine
uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu je iznosio oko 13,3 milijarde KM, Sto predstavlja nominalno
pove6anje od skoro 2,5 milijardi KM odnosno 22,6%ouporedenju sa istim periodom prethodne
godine. Ovo povedanje uvoza na implicitan nadin bi moglo ukazivati da je K2 2021. godine
do5lo do osjetnijeg povedanja priwedne aktivnosti u zemlji kroz jadanje doma6e tralnje,
narodito u domenu privatne potro5nje i u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu
da se dobar dio privatne potro5nje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba
iz inostranstva, poveianje kako ukupnog uvoza i roba Siroke potro5nje od preko 20o/o, te
kapitalnih proizvoda od preko 17%bi mogli potvrditi ranije navedenu pretpostavku.
Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-august 2021. godine najznadajnija pove6anja
uvoza roba su registrirana u okviru uvoza rafinirane nafte i derivata oko 42,2%o (2,8 p.p), baudh
metala 72,2Vo (2,5 p.p), motornih vozila22,4%o (1,2 p.p), hemijskih proinoda32,5%o (l,l p.p),
metalnih proizvoda oko 30yo (0,6 p.p), farmaceutskih preparata l9,7Yo (0,6 p.p) i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodujanuar-august 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi5e robe uvezeno sa trfiSta zemalja EU u

2a Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Vanjskotrgovinska robna ra.znjena u Bosni i

Hercegovini za august 2021 . godine-prethodni podaci", 25.09.2021 ' godme.
2sAgencija za statiitiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Indeksi jedinidnih wijednosti izvoza i uvoza BiH,

drugo tromjesedje", 20.08.202 1. godine.
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wijednosti od oko skoro 8 milijardi KM Sto predstavlja pove6anje od2l,lVo u odnosu na isti
period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je oko 1,7 milijardi KM Sto
predstavlja poveCanje od 24,60/o. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po

zemljami vidljivo je da su najznadajnija povedanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Italije
28,6Vo(3,3 p.p),Njemadke22,4Vo (2,8P,p), Srbije23,3% (2,6p.p), Turske 39,9%o(2,0p'p),
Kine 19,1% (1,5 p.p), Hrvatske za19,9Vo(1,8 p.p), Slovenije 18,3% (0,9 p.p) i Austije19,4%o
(0,8 p.p).
Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-august 2021. godine u Bosni
i Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od oko 4,5 milijardi KM Sto
predstavlja pove6anje od7,2Yo u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pafljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moZe se konstatovati da je do5lo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Trend rasta robnog deficita direktnaje posljedica pove6anja uvoza roba u posljednjih nekoliko
mjeseci i na implicitan nadin ukazauje na postepeni oporavak komponenti doma6e potrafrije
kao Sto su privatna potro5nja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz uvoz. Posmtrano
po proizvodima, najznadajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao Sto su naffni derivati,
moiorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi, S druge strane, Bosna i
Hercegovinaje i u periodujanuar-august 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru
proizvoda kao Sto su namje5taj, elektridna energij4 pojedini metalni proizvodi i obu6a. U
periodu januar-august 2021. godine ukupna pokrivenost uvozaiwozom u Bosni i Hercegovini
iznosilaje 65,8%o u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je imosila 81,80/o, dok je pokrivenost za zemljama
Cgpfe-e bila isto tako prilidno visoka i imosila je 82,lyt Detaljniji prikaz vanjskotgovinske
robne razrnjene u Bosni i Hercegovini u periodujanuar-august 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazanje u tabeli ispod.

abela 12: Vaniskotrsovinska robna razmiena za period januar-august 2021. godine po HS

r5

UKUPNO 6501 8749

l 5 l

125

t ,2 l

10840 r3290 27,6 22,6 -4239 -4541 65,E%

Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Ukupna SDU su u prvoj polovini 2021. god. prema posljednjim dostupnim podacima CBiH
dostigla 773,6 mil KM (neto finansijska pasiva), Sto je vi5e za 64,4%o u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu pro5le godine. Neto finansijska aktiva je dostigla 40 mil. KM iveta je za
71,9%o glg. Reivestirane zarade su zabiljeiile pove6anje od25,2"/o g/g, sa dostignutih429,7 mil.
KM. Sa ovim imosom su ostvarile ude56e od 55,5%o u ukupnim SDU, Sto je monje za 17,4 p.p.
u odnosu na isti period pro5le godine.

Grafikon 16: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)

. Neto finansijaka pasiva

Izvor: CBBiH

Tabela 13: Strana direktna a Do kvartalima

2018 32t,4 189,8 306,2 175,1 992,4

2019 269,0 429,4 65,2 -4,1 't59,6

2020 249,7 220,9 t74,7 67,4

202r ? 5 1  ? 420,4
Izvor: CBBiH

U prvih osam mjeseci 2021 . godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Agencija Standard and Poor's (S&P) je 27.08.2021. godine potvrdila suvereni kreditni rejting

,,B stabilni izgledi". Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody's
Investors Service je 21.08.2020. godine potwdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni
izsledi".
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