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i o 2085, | 2016 [ 2007 ] 2018, 2019.

Nonunalni BDP (u mlionima KM) 29.727 31048 32326 34016 35.346*

Nommalna stoparasta (u %) . . 4.9% 44% 4.1% 52% 3,9%*

Realna stopa rasta (u %) 41% 34% 3.0% 3.6% 3,0%*
Stanovmustvo (hljade) - prema popisu iz 2013 godine 3.518 3sis 3.518 3518 3518
BDP per capita (u KM) 8450 8.825 9.189 9669 10 047*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 541.8 5214 4894 4517 415.0
Prosjetna neto plata u BiH (u KM} 830 838 851 879 923
Inflacya (indcks potrofalkih c1jena) «1,0% «1.1% 1,3% 14% 1.0%
Konsolidirani bud®et Bosne | Hercegovine (u % BDP-a)

Tekués prihodi 41,5% 41,1% 41, 7% 42,3% .

Tekudi rashodi 39.0% 37.6% 36,9% 37.4% -
Stednija (Bruto operativai bilans) 2.5% 3,5% 52% 53% -
srcdswi{-::;m investicye (Transakeye u nefinansyskim 19% 23% 2.4% 2.6% .
SuficivDeficit (Neto pozajmljivanje(+YzaduZivanje(-}) 0,6% 1.2% 2.5% 23% -
Vanjski javni dug 292% 28.6% 252% 24.0% -
Novac | kreditl (u % BDP-a)

Novac u $irem smislu (M2) 627% ] 6%1% ) 684% ] 7T1,1% -

Kreditranje privatnog sektora'” s15% | s11% | s28% | 530% -
Plami blians

Saldo tekuéeg ratuna u milionima KM «1450 -1 400 -1363 1239 «] 470*

U % BDP-a -4 9% -4, 5% «4 2% -3,6% «4 2%
Trgovinski bilans Ss216| 4956 | -s087| 5010 -5 183

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 10160 | 10869 | 12811 ] 14087 ] 14291¢

(stopa rasta u %) 9.13% 7.0% 17.9% 10,0% 1.4%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15376 | 15825 | 17.898] 19097 ] 19476*

(stopa rasta u %) -0,8% 29% | 13.1% 6,7% 2,0%

Bilans roba i usluga (u % BDP-2} S175% | -160% | -157% | -147% -14,7%
Bruto devitne reterve -

U milionima KM 86063 ] 95311 ) 105566 ] 116232 -

U mjesecima uvoza roba i usluga 6,7 72 7,1 7,3 -
Servisiranfe vanjskog Javnog duga

U milionima KM 581,3 7231 9833 9853 -

U % izvoza roba i usluga 57% 6,7% 7.7% 6.8% -

- fzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine BDP, stanovnuidtvo, 2aposlenost, plate i cifene.
« Izvor: Mimistarstvo finansija | trezora Bosne | Hercegovine: varyski javni dug i njegovo servisiranje
- Izvor- Centralna banka Bosne { Hercegavine, konsolidovani budZet op3ie viade; plamni bilans Bosne | Hercegovine;

novac | krediti; devizne rezerve.
(1)} Pod kreditima privainog sekiora obubvaéeni su krediti svih sektoria osim sekiora viade i javnih kompaniia.
* Procjena/pretpostavka Direkelfe za ekonomsko planirane (u daljem teksiu DEF).
{p} Projekcija DEP-a
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- ,1—'-”}_ il entemb 019750 - 1
2018, 2016. 2017, 2018, 2019
Realnt sektor
Industrijska proizvodnja - rast fizitkog obima (V 2,9% 1,9% 3,3% 24% | -50%
" Preradivatka industrija = rast fizickog obima 3.7% 3.7% 48% 0,6% 38%
Il?iti}ai‘d;erﬁias)trovnnih nezaposlenih lica - prosjek (u 5434 524,7 493,7 4569 44,5
Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM) 830 836 849 8§72 916
Inflacija (indeks potro3alkih cijena) -0,8% -1,3% 1,1% 1,3% 0,7%
Javne finansife
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 4,9% 4,0% 5.7% 7,2% 5,3%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 3.6% 2,2% -4,0% 3.2% -0,3%
Novac | krediti (stopa rasta g/g) :
Novac u Sirem smislu (M2) 7.8% 7.5% 99% | 103% 8.1%
Kreditiranje privatnog sektora @ 1,2% 2,6% 7.7% 6,4% 6.2%
Platni bilans
Saldo tekuéeg raduna (u milionima KM} | -1.159,5 -974,5 | -1.009,1 -897,0 | -1.1548
Porast deficita tekuéeg raZuna (u %) 244% | -16,0% 36% | -1L1% ] 28,
Bilans roba | usfuga -3.831,1 | -3.567,7 | -3.680,8 | -3.673,0 | -3.990.6
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.670,2 | 8.042,5 | 9.534,5 | 10.599,2 | 10.68%,5
(stopa rasta u %) 10,6% 4,9% 18,6% 11,2% 0,9%
Uvoz roba i usluga {(u milionima KM) 11.501,3 | 11.610,2 | 13.215,2 | 14.272,3 | 14.680,1
(stopa rasta u %) 0,7% 0,9% 13,8% 8,0% 2.9%
Bruto devizne rezerve -
Bruto devizne rezerve - rast u % 7.0% 14,1% 8,0% 13,3% 7.7%
U mjesecima uvoza roba | usluga 6,4 7.3 7,0 73 7.7

(1) Pokazateln rasta industriiske proizvodmye za period 2013-2019 su rvamicni podaci Agencije za statistiku Bosne {
Hercegovine koje DEP korusti u izrad svofih analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnof razmjeni
podataka,

(2) Pod kreditima privatmog sektora obuhvadeni su krediti svih sektoria osim sektora viade | javnih kompanya,




Ekonomski rast u Bosni | Hercegovini _
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o Usporavanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
o Eksterne dinamike i slabljenje izvozne traZnje kljuéni faktori usporavanja
» Rast domate trainje (finalna protro$nja i investicije) glavni nosioci ekonomskog rasta

Prema trenutno raspoloZivim preliminamim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine
(dalje u tekstu BHAS) statistika nacionalnih raduna rashodni pristup, procjenjuje se da je u Bosni i
Hercegovini tokom 2019. godine nastavljen trend ekonomskog rasta. Medutim, vrijedi takoder istaéi
da je ostvarena stopa ekonomskog rasta bila nesto niZa u odnosu na prologodi3nju, odnosno da je
do3lo do usporavanja ekonomske aktivnosti u zemlji u odnosu na prethodnu godinu. Take je prema
podacima BHAS-a za 9 mjeseci ekonomski rast u Bosni i Hercegovini iznosio 2,7% u odnosu na isti
period prethodne godine kada je registrirana stopa rasta bruto domaéeg proizvoda (dalje u tekstu
BDP) iznosila 3,3%.! Glavno uporiite ostvarenog ekonomskog rasta tokom ovog perioda
predstavljala je domaca traZnja kroz povecanje finalne potro3nje i u manjoj mjeri investicija, dok je
vanjski sektor odnosno neto izvoz imao negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini tokom posmatranog perioda. Pregled sturukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
za period januar-septembar 2019, godine po komponentama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Struktura rasta BDP-a u Bosni | Hercegovini za period januar.septembar 2019.godine {rastg/gi
doprinosi rastu u p.p}
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tzvor: BHA

Finalna potro3nja koja ukljuduje privatnu i javnu potro¥nju ima najvidi nivo zastupljenosti u strukturi
BDP-a od oko 95% (u omjerima 75% privatna i oko 20% javna) i u biti u najveéoj mjeri odreduje
kretanje ekonomskog rasta u zemlji. Prema preliminamim podacima BHAS-a za period januar-
septembar ujednaen rast obje kategorije od 2,6% u okviru privatne potrodnje i 2,5% u okviru javne
potrodnje predstavljale su glavni izvor ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog

| BHAS, Saopitenje, ,.Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup, tromjese&ni podaci®, 17 01 2020. godine




perioda sa doprinosom rastu BDP-a od 2,4 p.p. Pored ovih pokazatelja iz statistika nacionalnih
rafuna, pojedini kratkoro&ni statisti¢ki pokazatelji takoder ukazuju na rast privatne potroinje, kao
kljuZnog pokretata ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Naime, pokazatelji kao §to su poveéanje
broja zaposlenih i penzionera, realno poveéanje plata i penzija, porast tekuéih priliva iz inostranstva
i kreditnih plasmana stanovnistvu bi mogli ukazivati na blagi rast raspoloZivog dohotka gradana kao
kljutne pretpostavke za poveéanje privatne potrodnje. Osim navedenih pokazatelja, u prilog ovoj
procjeni o poveéanju privatne potro3nje svakako ide i rast prometa u okviru maloprodaje, te povecan
uvoz potrodnih dobara (trajnih i netrajnih) od preko 5% v odnosu na isti period prethodne godine, S
druge strane, pokazatelji o poveéanju neto prihoda od indirektnih poreza od 5,3% i neto prihoda od
PDV-a od 5% na implicitan natin ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potroinje u Bosni i
Hercegovini u periodu januar-septembar 2019. godine.

Investicije u ukupnom BDP-u u Bosni i Hercegovini imaju ueée od oko 20% i tokom posmatranog
perioda ostvarile su solidan rast od 8,2% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos
ekonomskom rastu iznosio 1,7 p.p. Medutim, potrebno je imati u vidu da navedena kategorija ,,bruto
investicije*? ukljuuje i segment zaliha to u velikoj mjeri umanjuje moguénost precizije analize
kretanja investicija tokom posmatranog perioda. Osim ovoga, odredeni kratkoro&ni statistizki
pokazatelji ne potvrduju ovako visoku stopu rasta investicija. Naime, pad ukupnih gradevinskih
radova na nivou Bosne i Hercegovine od oko 3% i vrlo skroman rast kako proizvodnje tako i uvoza
kapitalnih proizvoda od oko 3,5% ne ukazuju na znalajniji rast investicionih ulaganja tokom
posmatranog perioda. Kada je u pitanju kretanje investicija u periodu januar-septembar 2019, godini
mozda vrijedi istaéi poveéanje direktnih stranih ulaganja od oko 22% (neto finansijska pasiva) iako
je utedée istih u strukturi BDP-a jod uvijek prili¢no skromno i iznosi oko 3% BDP-a.

S druge strane, za razliku od domade traZnje, izvozna tranja je imala negativan utjecaj na kretanje
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog perioda. Drugim rijefima, slabljenje
izvozne traZnje usljed usporavanja privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju predstavljalo je
klju¢nu determinantu usporavanja ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom 2019, godine.
Naime, ako se ima u vidu da je Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu priliZno
koncentrisana na trZite pojedinih zemalja EU (Njematka, Italija, Hrvatska, Austrija i Slovenija) i
zemlje regiona onda ovakva ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini nisu iznenadujuéa. Naime,
prema podacima EUROSTAT-a u periodu januar-septembar 2019, godine u zemljama EU dodlo je
do znalajnog usporavanja ekonomskog rasta a posebno se to odnosi na zemlje poput Njematke i
Italije. Tako je ekonomski rast u EU 28 iznosio 1,5% $to za 1 p.p niZe u odnosu na prethodnu godinu,
pri emu su stope ekonomskog rasta u Njematkoj i Italiji iznosile 0,6% odnosno 0,1%. Pregled
kretanja ekonomskog rasta po zemljama za period januar-septembar 2019. godine prikazan je na
grafikonu ispod.

# Statistika nacionalnih raluna na kvartalnom nivou koju objavljuje BHAS investicije u nova stalna sredstava i zalihe posmatra kao
Jjednu jedinstvenu kategoryu.
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Grafikon 2: Rast BDP-a po zemljama za period januar-septembar 2019. godine (2/g)
® Jan_Sep_2019 ® Jan_Sep_2018
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Slabljenje ekonomskog rasta u vanjskom okruZenju i pad izvozne traZnje izrazito negativno su se
odrazili na kretanje vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini, pri temu je narolito bila
pogodena trgovina robama. Naime, tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini je doslo do
pada ukupnog izvoza od 0,7% u realnom smislu. Ako se posmatra po kvartalima vrijedi istadi da je
slabljenje robnog izvoza intenzivirano tokom K3, a znaZajniji pad ukupnog izvoza je sprijeten
zahvaljujuéi poveéanju izvoza usluga u 2019. godini. S druge strane, rast potro¥nje i u odredenoj
mjeri investicija rezultirali su poveéanjem uvoza od 2,2%, iako je i u okviru uvoza doilo do
usporavanja rasta tokom K3 3to je posljedica usporavanja ukupne privredne aktivnosti u zemlji. Vila
osnovica i stopa rasta uvoza u odnosu na pad ukupnog izvoza rezultirali su znatajnim poveéanjem
vanjskotrgovinskog deficita, odnosno negativan doprinos ekonomskom rastu od strane vanjskog
sektora u Bosni j Hercegovini tokom 2019, godine. Ako se pa2ljivije posmatra struktura ekonomskog
rasta u Bosni i Hercegovini vidljivo je da je usporavanje rasta BDP-a uglavnom posljedica ovih
kretanja u okviru vanjskog sektora.

- - » - |

Industrijska proizvodnja w Bosni i Heecegovini "~~~ |

o Pad fizickog obima industrijske proizvodnje
o Smanjenje proizvodnje u okviru sva tri sektora
e Pogor¥anfe u vanjskom okrulenju dovelo do slabljenja preradivacke industrije

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine, Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila pad fizitkog obima industrijske proizvodnje od 5% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovi pokazatelji u okviru industrijske proizvodnje predstavljaju nastavak
nepovoljnog trenda kretanja sa pofetka godine i dodatno su intenzivirani u K3 2019. godine.? KljuZne
razloge za ovakva kretanja u okviru industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini predstavljaju
usporavanje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao i izazovi sa kojima se
susreu domaée kompanije u pojedinim privrednim granama u Bosni i Hercegovini, Naime, prema
podacima EUROSTATA-2a u periodu januar-septembar 2019, godine dotlo je do smanjenja fizitkog
obima industrijske proizvodnje u zemljama EU28 od 0,6%. Posmatrano po zemljama, najznaZajnija

A gencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, .Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za septembar
2019 godine-prethodni podaci®, 25 10.2019. godine,
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smanjenja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje su zabiljeZena u Njem&koj 4,3%, Italiji 1%, kao i
zemljama regiona Crna Gora 8,1%, Turska 2,6% i Srbija 0,9%.% Pregled kretanja industrijske
proizvodnje po sektorima u biti se zna¢ajnije ne razlikuje od kretanja ukupne industrijske proizvodnje
u Bosni i Hercegovini, po3to je pad proizvodnje zabiljeZen u okviru svih sektora. Grafitki prikaz
kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje po sektorima i po kvartalima prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 3: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini po sektorima
za period januar-septembar 2019, godine

mJan_Sep 2019 mK1_2019 mK2 2019 mK3_2019
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energije
Izvor: BHAS
Preradivatka industrija . _ .. . o i

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini koja ima
visok stepen izvozne orijentacije i privredna kretanja u vanjskom okruZenju, pad proizvodnje u
preradivatkoj industriji ne iznenaduje. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a za period
januar-septembar 2019. godine u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini registrirano
je smanjenje proizvodnje od oko 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Klju¢nu
determinantu ovih kretanja u okviru izvozno orijentirane preradivatke industrije predstavljala su
de3avanjanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju odnosno glavnim trgovinskim partnerima,
kao i problemi sa kojima se susrecu pojedine kompanije koje predstavljaju okosnicu preradivatke
industrije u Bosni i Hercegovini. Tako su prema podacima EUROSTATA-a u periodu januar-
septembar 2019. godine do3lo je do smanjenja fizitkog obima industrijske proizvodnje u zemljama
EU28 od 0,6%. Posmatrano po zemljama, najznalajnija smanjenja fizitkog obima proizvodnje su
zabiljeZena u Njematkoj 4,1%, Italiji 1,2%, Turskoj 2,9% i Srbiji 1,2%.,* Medunarodno poredenje
kretanja proizvodnje u preradiva&koj industriji u periodu januar-septembar 2019, godine u odnosu na
isti period prethodne godine prikazano je grafikonu ispod,

* EUROSTAT, Production in industry January —September 2019 /January-September 2018 (seasonaly i celendar adjusted data)
¥ EUROSTAT, Production in industry Janvary —Sseptembar 2019 /January-October 2018 (seasonaly & calender adjusted data)
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Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivatkoj industriji po zemljama za period januar-septembar
2019, godine (stope rasta g/g) _ .
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lzvor: EUROSTAT

Posmatrano po industrijama, &ini se da je najznaZajniji pad zabiljeZen u automobilskoj industiji na §ta
ukazuje i kretanje medunarodno referentnog THS Markit Purchasing Managers Index- (Indeks
menadZera nabave) ¢ija referentna vrijednost je nakon videgodi$njeg rasta pala na ispod 50 poena.

____Grafiken 5: THS Markit Purchasing Managers Index® - Indeks menadiera nabave

' PMI Purchasing Managers Index

T SRR ;
' 56 "

54 - - '
52 {
! 50
J ag

‘
I 46 ‘
T 2012 2013 2014 © 2015 2016 2017 2018 - 2019
‘ » = v« « Preradivatka industrija = === Automobilska industrija  —=—— Hemijska industrija
| ———Maline ioprema VisokotchnoloSki proizvodi
Izvor: Markit, PMI

Detaljnijim uvidom u strukturu preradivatke industrije vidljivo je da su tokom prvih 9 mjeseci 2019.
najznatajnija smanjenja proizvodnje zabilje¥ena u okviru izvozno orijentiranih grana kao 3to su:
nafini derivati i koks, proizvodnje tekstila i duhanske proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene
stope pada proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabilje2ena i u
okviru proizvodnje hemikalija i hemijskih proizvoda 6,9%, drvoprerade (osim namje3taja) i koZe od
oko 8%, te proizvodnje baznih metala od 4%. S druge strane, povefanja proizvodnje u okviru
prehambene industrije, gradevinskog materijala i drugih industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi
se sprijetio pad proizvodnje u okviru preradivatke industrije odnosno ukupne industrijske

8 Referentna vrijednost ispod $0 poena ukazuje na smanjenje
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proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Grafitki prikaz kretanja fizitkog obima industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-septembar 2019. godine prikazan
je na grafikonu ispod.

Grafikon 6: Pregled kretanja proizvodnje u preradivalkoj industriji
po granama (stope rasta g/g)
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Energetskisektor_ __ _ . .- o

Za razliku od preradivatke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljutuje
proizvodnju elektriZne energije i rudnike u veéoj mjeri su determinisana domaéom traZnjom. Iako je
tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektrigne energije predstavljao va%an oslonac
stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, to nije bio slu&aj u periodu januar-
septembar 2019. godine. Naime, prema trenutno raspoloivim podacima Nezavisnog operatora
sistema u Bosni i Hercegovini (dalje u tekstu NOSBiH) za period januar-septembar 2019, godine
ukupna proizvodnja elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 11140 GWh $to predstavlja
smanjenje od 14,4% u odnosu na isti period prethodne godine.” Ovo smanjenje ukupne proizvodnje
elektriZne energije posljedica je drasti¢nog pada proizvodnje elektritne energije u hidroelektranama
od 22,7% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je smanjenje proizvodnje u
termoelektranama iznosilo preko 10%.® Pored pada u proizvodnji elektri¢ne energije u Bosni i
Hercegovini, usljed usporavanja privredne aktivnosti i smanjenja proizvodnje kod pojedinih
industrijskih potro3ata dodlo je i do smanjenja potro3nje od 4,6% u odnosu na isti period prethodne
godine. U periodu januar-septembar 2019. godine do3lo je i do pada izvoza elektriéne energije od
skoro 14%° (posmatrano u fizitkim jedinicama), dok je uvoz povetan za oko 10%. S druge stamne,

7 NOSBiH, ,, izvjedtaj o tokovima elektritne cnergije na prijenosno] mee2i u Bosni § Hercegovini za septembar 2019. godine™
16.10.2019. godine

* U periodu januar -septembar 2019, godine hidroclektrane u ukupnoj proizvodnji elektricne cnergije uZestvovale su sa 34,7%,
termoelektrane 63,7%, dok je utedée vjetroelektrana iznosilo 1,6%

? Vrijedi napomenuti da se ovdje radi o smanjenyu fzvoza elektrifne encrgije u fizitkim jedinicama, dok je s druge strane vrijednosno
gledano tokom posmatranog perioda doSlo do poveéanja izvoza elektnine energije w KM 3to bi moglo biti posljedica povedanja
¢cijene izvozne clckiridne energije.
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tokom posmatranog perioda do3lo je i do smanjenja proizvodnje u okviru sektora rudarstvo gdje je
zabiljeZen pad proizvodnje od skoro 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja
u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar
2019, godine u odnosu na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 7: Pregled kretanja u sektoru za proizvednju elektriZne energije za period jan-sep 2019. godine

®Jan_Sep_2019 ' ® Jan_Sep_2018
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o Rast maloprodaje u periodu K1-K3 2019. godine

Prema podacima za devet mjeseci 2019, godine ukupna trgovina na malo je ostvarila realni rast
prometa od 4,9%'%(g/g). Posmatrano po kvartalima ovaj rast je iznosio u K1 8,1%, K2 3,4% i uK3
3,9%. Rast ukupne trgovine uzrokovan je poveéanjem realnog prometa u trgovini na malo hranom,
pi¢em i duhanskim proizvodima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 6,7%.
Nasuprot tome trgovina motornim gorivima u s.p. zabiljeZila je negativnu stopu rasta od 9,6% (samo
su u januaru, februaru i junu ostvarene pozitivne stope rasta).

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je dolo do porasta
u vedini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast
od 16,3%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 11,9%, trgovina na malo ostalom
robom od 6,8%. Kod trgovine na malo na ¥tandovima i tr2nicama je do3lo do trostrukog rasta u
odnosu na isti period pro3le godine, dok je trgovina na malo izvan prodavnica, $tandova i trZnica
ostvarila rast od 16,2%.

19 1zvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, oktobar 2019,
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Grafikon B: Ukupna trgovina na malo u Bosni | Hercegovini - u periodu K1-K3
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa u periodu K1-K3 2019. godine od 23,1%
zabiljeen je kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igratkama. Pored ove kategorije do
rasta prometa je do3lo i kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obucom i proizvodima od koZe u
s.p. od 18,3%, trgovine na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektrinim aparatima za
domatinstvo u s.p. od 8,9%. Takoder je ostvaren i rast prometa u apotekama, trgovini na malo
medicinskim i kozmetitkim preparatima u s.p. od 3,7%. Jedina kategorija, kod trgovine ostalom
robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 4,2% je trgovina na malo knjigama, novinama,
muzi¢kim i videozapisima u s.p.

Gradevinarstvo _ .

¢ Nastavak pada radova u niskogradnji

Zvani¢ni podaci BHAS-a, za ukupne gradevinske radove u Bosni i Hercegovini, za period K1-K3
2019. godine ukazuju na pad radova od 2,9% (g/g). U sektoru visokogradnje zabiljeZen je pad
gradevinskih radova od 1,9% dok je istovremeno u sektoru niskogradnje registrovani pad radova
iznosio 3,8%.

Broj izdatih odobrenja za gradenje u K1-K3 2019.godine u odnosu isti period prethodne godine veéi
je za 1,3%!1. Najveéi porast izdatih dozvola za gradenje je u sektoru niskogradnje gdje je stopa rasta
iznosila 6,1%, dok su istovremeno odobrenja za gradenje u visokogradnji zabiljeZila stopu rasta od
0,3%. U sektoru visokogradnje je poveéan broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (7,7%)
dok je nasuprot tome do§lo do smanjenja broja izdatih dozvola za nestambene zgrade (-14,6%).

" 1zvor podataka; BHAS, Indcksi izdatih odobrenja za gradenje, septembar 2019,
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Grafikon 9: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u periodu K1-K3 (rast g/g u %)
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o Porast prevezenih putnika u Zeljeznickom i avio saobraéaju

Podaci za period K1-K3 2019, godine ukazuju na smanjenje transporta roba i putnika u cestovnom
saobraéaju, Cestovni prevoz roba je zabiljeZio pad od 4% u odnosu na isti period prole godine, broj
prevezenih putnika u cestovnom prevozu pad od 7,2%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu zabiljeZio smanjenje od 4,7%. Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznitkom
saobradaju zabiljeZen je porast opsega prevezene robe od 4,2% uz istovremeno povectanje prevezenih
putnika od 18,5%. Kod avio saobrataja je u periodu K1-K3 2019. godine takoder do3lo do porasta
prevezenih putnika za 12,4% u odnosu na isti period proile godine.

~ _ __ Grafikon 10: Prevoz robe | putnika u Bosni | Hercegovini—u 2019, godini (rast g/g u %)
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Kod prometa transporta i skladi$tenja u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen nominalni rast od 5,2%.
Sve djelatnosti u okviru prometa i skladiftenja su zabiljeZile pozitivne stope nominalnog rasta, pa je
tako u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta od 3,7%, u oblasti poStanskih i kurirskih
djelatnosti ostvaren rast od 4,5% te u podrugju skladistenja i pomoénih djelatnosti u prevozu porast
od 12,4%.

Triite rada T - j

i s m e i Se E aE AT S smS e a

o UILIX 2019. godine broj zaposlenih lica je wveéan uz znacajno smanjenje broja nezaposlenih
lica. Ukupna radna snaga smanjena.
o Prosjeéna neto plata i penzije u Bosni i Hercegovini uveéane.
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Na osnovu raspoloZivih!? podataka ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2019,
godine iznosila je 1,24 miliona i smanjena je za 1,8% u odnosu na isti period prethodne godine.
Smanjenje radne snage podstaknuto je zna¥ajnim smanjenjem broja registrovanih nezaposlenih lica i
pored toga 3to je broj zaposlenih lica uve¢an, Prosjefan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u
periodu I-IX 2019, godine iznosi 820,6'? hiljada to je za 2,5% vie u poredenju sa istim periodom
2018. godine. Posmatrajuéi broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini po kvartalima godi$nja stopa
rasta broja zaposlenih usporava u treéem kvartalu (u K1 2,5%, K2 2,7% i K3 2,3%). Rast broja
zaposlenih lica u oba entiteta imao je doprinos rastu broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini. U
Federaciji Bosne i Hercegovine prosje€an broj zaposlenih lica u periodu I-1X 2019, godine iznosi 530
hiljada uz stopu rasta od 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. U Republici Srpskoj broj
zaposlenih lica u septembru iznosi 275,4 hiljada §to je 2,4% viSe u poredenju sa septembrom 2018.
godine,'*

lako je broj zaposlenih lica uveéan u gotove svim podrudjima djelatnosti, njihov doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni Hercegovini bio je razlitit. Broj zaposlenih lica je
najznaajnije uveéan u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (2,4% g/g) uz rast ukupnog prometa trgovine na malo. Bitno je istaéi da je broj zaposlenih
lica u preradivatkoj industriji uveéan 1,2% g/g uz znatno skromniji doprinos rastu ukupnog broja
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u poredenju sa prethodnom godinom, $to je povezano sa
smanjenjm fizitkog obima preradivatke industrije (detaljnije u poglavlju Industrijska proizvodnja).
Pored oblasti trgovine, rast ukupnog broja zaposlenih primjetan je i u podrugju usluga. U djelatnosti
informacija i komunikacija broj zaposlenih lica je uveéan 7% g/g, djelatnosti pruZanja smjestaja, te
pripreme i usluZivanja hrane kao i prevoza i skladidtenja 3,4% g/g, §to je predstavljeno na grafikonu
ispod. Znatajan doprinos poveéanju broja zaposlenih je u podrugjima javne uprave, obrazovanja i
zdravstva sa prosjednom stopom rasta od 2,5% g/g (uz doprinos rastu 0,6 p.p).1

12 Izvor podataka Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine i zavod: za zapotljavanje u Bosni i Hercegovini

13 Revidirani podatak. 1zvor; BHAS,

14 Broj zaposlenih u Republici Srpskoj se objavljuje samo za mjesec mart i septembar,

13 Prosjek za podrud)a djelamosti javne uprava § odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja, djelatmosti zdravstvene i

socyalne zadute (O, P, Q) U peniodu I-1X 2019 godine rast broja zaposlenth u podrugjima djelatnosti zdravstvene i socijalne zadtite

bio je 2,8% g/g, obrazovanja 2,5% g/g i djelatnosti te djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja 2,2% g/g.
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Iako je najveca stopa rasta broja zaposlenih lica bila u podrugju djelatnosti poslovanja nekretninama
(8,4% g/g, grafikon ispod), njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih bio je mali zbog malog
udjela (oko 0,5%).

Grafikon 11; Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica w Bosni Hercegovini po
___djelatnostima'® (u p.p.) = poredenje I-IX 2019/1-1X 2018

|
® Stopa rasta broja zapostenih lica, lijeva skala |
® Doprinosi rastu broja zaposlenit lica po dj¢latostima (u p p.), desna skala ‘
10,0% -— — - 0,5 ‘
- . :
% 8,0% — ————— 04 =
2 60% - - - 03 E
2 ° K
40% - -] ® @ g—— 02 & |
=]
e
2.00/. 7 { ) l | I l | I | ‘ i 0" :
|
00% & ,I,lﬂ - T T AR 0,0 !
ABCD IJKLMNOPQRS _J
B Jzvor: BHAS. DEP katkulacije )
Nezaposlenost L e e R |

U periodu I-1X 2019. godine nastavljen je ubrzan trend smanjenja broja registrovanih nezaposlenih
lica (grafikon ispod). Prosje¢an broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u periodu
I-1X 2019. godine je smanjen 9,3% u odnosu na isti period prethodne godine i iznosi 414,5 hiljada,
Time je registrovana stopa nezaposlenosti u septembru smanjena i iznosi 32,9%!7, dok anketna stopa
nezaposlenosti iznosi 15,7%.1®

Smanjenje broja nezaposlenih bilo je izraZeno u sva tri kvartala 2019, godine (u K1 -9%, K2 -9,6%,
K3 -9,2% g/g). U oba entiteta broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen. U Fedraciji Bosne i
Hercegovine prosjedan broj registrovanih nezaposlenih lica u periodu I-1X 2019, godine iznosio je
315,4 hiljada i bio je manji za 6,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Istovremeno, u
Republici Srpskoj prosjedan broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je 91,1 hiljada i bio je manji
za 16,1%. Prema podacima BHAS-a broj registrovanih nezaposlenih lica najvile se smanjio u
kategorijama VKV, KV, NKV i §SS. Od ukupno brisanih sa evidencije zavoda za zapo§ljavanje u
Bosni i Hercegovini najveéi broj je zbog zapo3ljavanja.”?

18 Ktasifikacrjn djclatnosti: A « Poljoprivreda, lov { Eumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivatka industrya, D - Proizv. i
snadbijev. ¢l. energijom, gasom, parom { klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravijanje otpadom te
djclamosti sanacijc okolita, F = Gradevinarstvo, O - Trgovina na veliko { malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i
skladiftenje, I « Djelatnosti pruXanja smjcitaja t¢ pripreme i usluXivanjn hrane (hotelyerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i
komunikacije, K - Finansijske djelamosti § djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nckreininama, M - Strudne, naulne i tehnitke
djclamosti, N - Administrativne i pomoéne usluZne djclatnosts, O - Javna uprava i odbrana, obavezno socijalno osiguranje, P =
Obrazovanje, @ - Djelatnost zdravstvene j socijalne zadtite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, 5 « Ostale uslune djelamosti.

7 [zvor: Agencija za rad i zapos3ljavenje Bosne i Hercegovine, Pregled stanja tr¥i3ta rada na dan 31. oktobra 2019, godine

1 Detaljnije 0 Anketi ¢ radnoj snazi u Ekonomskim trendovima januar-jun 2019. godmne.

19 Na osnovu raspoloZivih podataka zavoda za zapo$ljavanje u Bosni i Hercegovini
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Grafikon 12: Stope rasta broja registrovanih nezapostenih lica (poredenje g/g)
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Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2019. godine se nastavila uveéavati.
Nominalni rast prosje¢ne neto plate (5% g/g) bio je veéi u poredenju sa realnim rastom (4,3%)
zahvaljujuéi rastu ukupnog nivoa cijena. Prosjena neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I.1X
2019. godine iznosila je 916 KM. Rast neto plate u Bosni i Hercegovini podstaknut je rastom plata u
oba entiteta. Prosjetna neto plata u Federaciji Bosne i Hercegovine nominalno je uveéana za 4,5%
g/g i iznosi 922 KM. U Republici Srpskoj prosjetna plata nakon oporezivanja (neto plata) iznosi 901
KM uz nominalni rast od 6,4% g/g.

U analizi prosje€ne neto plate prema podrugjima djelatnosti u periodu I-IX 2019, godine primjetan je
rast plata u svim podrujima djelatnosti. Najveée nominalne stope rasta prosje&ne neto plate bile su
u podrudju djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije (10% g/g) i poslovanja nekretninama (8,9%
g/g). Medutim, bitno je pomenuti rast prosje&ne neto plate u djelatnostima koje zapo$ljavaju najvedi
broja lica u Bosni i Hercegovini (industrija i trgovina). U djelatnosti preradivatke industrije prosjetna
neto plata je nominalno uvedana za 6,6% gf/g uz skroman rast zaposlenih u ovoj djelatnosti.
[stovremeno, prosje&na neto plata u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala nominalno je uvecana za 7,8% g/g. U oblasti javne uprave, obrazovanja i
zdravstva prosje¢na neto plata je u posmatranom periodu najvife uveéana u podrudju djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite (6,6% g/g) i djelatnosti obrazovanja (6,5% g/g).?°

U posmatranom periodu najniZa prosjena isplaena neto plata u Bosni i Hercegovini bila je u
djelatnosti pruZanja smje3taja, te pripreme i usluZivanja hrane (569 KM), a najveéa prosjetna
ispladena neto plata bila je u podruéju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.559 KM).

20 () podrudyju dielatnosti javne uprave | odbrane, obaveznop socijalnog osiguranja prosjeZna neto plata je nominalno uvedana za 3,6%
gs.
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Grafikon 13: Prosjelna neto plata u Bosni | Hercegovini
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U periodu I-IX 2019. godine prosje¥na penzija u Bosni i Hercegovini iznosila je 400%' KM i
nominalno je veda za 4,9% u odnosu na isti period 2018. godine. Realni rast prosjeZne penzije bio je
nedto niZi (4,2%) zbog inflacije. Prosje&ne penzije u oba entiteta u posmatranom periodu su uveane
(u Federaciji Bosne i Hercegovine nom. rast je iznosio 5% g/g, a u Republici Srpskoj 4,8% g/g), Sto
Jje uticalo na rast prosje¢ne penzije u Bosni i Hercegovini. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetna
penzija je iznosila 414 KM, a u Republici Srpskoj 377 KM.22 Najvedi broj ispladenih penzija u Bosni
i Hercegovini pripada starosnim, a zatim porodi¥nim i invalidskim penzijama.?® U septembru 2019,
godine najniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine je iznosila 371,8 KM, odnosno 195,7 KM
u Republici Srpskoj za penzijski staZ do 15. godina.

Uz poveéanje broja zaposlenih u periodu I-IX 2019, godine prosjetan broj penzionera u Bosni
Hercegovini je uveéan na 680,7 $to je za 1,5% vi$e u odnosu na isti period 2018. godine. Tako je
stopa rasta broja zaposlenih lica bila nedto veéa, i dalje je izrazito nepovoljan odnos izmedu broja
zaposlenih lica koji upla¢uju doprinose za penzijsko i invalidsko osiguranje i broja penzionera.

! Prosjena penzija u Bosni § Hercegovini je izraunata na osnovu prosjenih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog boja
penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjedne penzije se odnose na sve isplaéene penzye bez
obzira na mjesto prebivalista penzionera

2 U Federaciji Bosne | Hercegovine dodlo je do poveanja penzija u prvoj polovini 2019 godine (detaljnijc u Ekonomskim trenodovima
Jjanuar-jun 2019, godine). U Republici Srpskoj je takode dotlo do poveanja penzijn na poletku 2019. godine (detaljnije u Ekonomskim
trenodovima januar-jun 2019. godine} i u julu 2(19. godine {vanredno uskladene i poveéane za 2%).

D\ Federacijl Bosne | Hercegovine u septembru 2019. godine oko 55% penzija su bile strosne, a u Republici Srpsko] oko 58%. U oba
entiteta oko 28% penzija su porodilne, a ostatak pripada invalidskim penzijama,

M Broj penzionera u Bosni Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Federalnog zavoda 2a penzijsko §
invahdsko osiguranjc i Fonda za penzijsko i invahidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto prebivatidta (u 1l 1zvan
Bosne § Hercegovine).
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Grafikon 14: Prosje&na penzija u Bosni i Hercegovini | stope rasta gfg
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o Javni prihodi na kraju treéeg tromjesedia 2019. godine zabilfeZili pozitivnu stopu rasta
* Stanfe javnog duga na kraju treteg tromjesedja u blagom porastu
e BudZet kosolidovane centralne vlade Bosne | Hercegovine ostvario suficit

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, na kraju trefeg tromjeselja
2019. godine su umjeren rast javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i socijalni doprinosi), blagi
(neznatan) porast javne zaduZenosti, budZetski suficit konsolidovane centralne vlade Bosne i
Hercegovine.

[Indirektni porezi u Bosni [ Hercegovinl i

P - s F Y

Naplaéeni priliodi. Ako se posmatra naplata prihoda po tromjese&jima, primje€uje se njihov silazni
trend. Zadnja dva tromjese&ja su znalajno uticala na stopu rasta na kraju posmatranog perioda. Na
kraju treéeg tromjesetja 2019. godine, bruto prihodi naplaéeni od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) su iznosili oko 5,9 milijardi KM, 3to
predstavlja povecanje od oko 5,5% g/g. U toku posmatranog perioda, povrati sa jedinstvenog rafuna
Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu JR UIO), su rasli sporijom stopom, 5to se odrazilo
na stopu rasta neto prihoda od indirektnih poreza. Neto prihodi su iznosili oko 4,8 milijardi KM 3to
je u poredenju sa istim periodom prethodne godine, vide za 5,3%. Rast kako bruto prihoda, tako i neto
prihoda od indirektnih poreza, rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz nadleznosti UIO tokom
posmatranog perioda,

Grafikon 15; Doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza _
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NajznaZajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza, tokom posmatranog perioda, dali su

neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) sa 3,0 p.p., prihodi od akciza 1,6
p.p. i prihodi od putarina 0,6 p.p.
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EECIPE 1 RS o i}t 019 #2019 WN2019 MR2019
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 7.7 55| 7.2 59 3,8
Povrati 18,3 10,1 6,4 7,0 22,4 8.4
Neto prihodi « prikupljeno 817 | 7.2 531 12 23 6,5
PDV 49,6 53 501 6,1 0,7 7.9
Carineg 37 7,0 55 11 8.5 1,3
Akcize 19,6 =29 67| 40 4,9 10,6 |
| Putarine 8,1 61,1 591 218 | 20 0.0
| __ Ostali prihodi 0,2 5,0 L1y 29 39 3,8 |
Neusk!ndeni prihodi 0,2 108,7 -34,3 97,0
| Raspolotivo za raspodjelu 100.0 15 56| 69 6.1 4.0
| Minimalne rezerve 18,9 25,2 S561_39 [ 15 | -11,8]
BudZeti 81,1 36 86| 16 | 103 79
 Servisiranje vanjskog duga 9,7 0,7 -147] -105 | -12,2 -23,2 |
Federacija Bosne i Hercegovine 6,2 0,5 <150 -12,7 | -12,6 -21,5
Republika Srpska 34 0,0 -154 | -85 =115 -28,0
Breko Distrikt 0,1 74,6 3L 496 -2,7 27,9
Raspodjeljeno nakon servisiranja 71.5 411 12,8 109 158 11,9
| vanjskog duga
Institucije Bosne § Hercegovine 9.4 -0.5 001 -6 0,0 1,5
| Federacija Bosne i Hercegovine 39,7 53 146 | 13,0 18,4 12,8
Republika Srpska 20,0 4,7 16,9 ] 14,9 20,7 15,5
Breko Distrikt 23 2,6 671 42 9,0 6,9 |

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV, Tokom perioda januar - septembar 2019, godine ukupno je naplaéeno oko 4,0 milijarde KM
bruto prihoda od PDV-a (5,2% g/g), odnosno oko 3 milijarde KM neto prihoda od PDV-a (5,0% g/g).
Stopa rasta navedenih prihoda, tokom drugog tromjesetja bila je niska, i tako je zna¢ajno uticala na
stopu rasta posmatranog perioda, 3to se moZ2e vidjeti iz tabele iznad.

U strukturi prihoda od PDV-a dominiraju prihodi pri uvozu roba sa oko 62%, koji su tokom
posmatranog perioda 2019. godine uvedani za 5,3% g/g. Tokom istog perioda, naplaéent prihodi po
osnovu prometa domaéim robama veéi su za 5,0% g/g.

Akcize. Bruto prihodi od akciza tokom tri tromjese&ja 2019. godine su iznosili oko 1,3 milijardi KM,
§to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vife za 6,8%. S obzirom da su povrati sa JR
po osnovu akciza u ukupnim povratima jako mali (na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 10
miliona KM), tako su i neto prihodi po osnovu akciza iznosili oko 1,3 milijarde KM.

Napladeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uveéani su za 19,7%
g/g i to zahvaljujudi znadajnom povecanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i naftne derivate (38,6%
g/g), ali i povedanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina (12,5% g/g). Oko
57% prihoda od uvoznih akciza se i odnosi na prihode od akciza na duvan i duvanske preradevine.
Prihodi po osnovu akciza na domace proizvode i dalje se smanjuju. Na kraju posmatranog perioda
2019, godine smanjenje je iznosilo oko 43% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domaée proizvode
zabiljeZeno je kod glavnih kategorija prihoda i to: akciza na domaéu naftu i naftne derivate (73,9%
g/g) i akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (25,8% g/g).
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Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugalije naznafeno '

(%)
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Grafikon 16: Rast prihoda od akciza na naftu | duvan u 2019. godini po mjesecima (u %)
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Izvor UIO Bosne | Hercegovine

Putarine, Za tri tromjese&ja 2019, godine, prihoda od putarina ukupno je naplaéeno oko 484 miliona
KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od putarina su veéi za §,9%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, prihodi od carina su iznosili oko 222 miliona KM, &ime su
ostvarili rast od 5,5% g/g.

Rasporedeni prihodi. Na kraju treéeg tromjese&ja, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su iznosili oko
5,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukeiju
drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 300 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu
od oko 1,1 milijardu KM 1 sredstava za finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko
557,4 miliona KM, UIQ je izvr3ila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,0 milijarde KM
krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine
je doznaZeno ukupno oko 2,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 365,0 miliona KM),
Republici Srpskoj oko 1,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 201,1 miliona KM) i Brtko
Distriktu oko 141,5 miliona KM (7,8 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim
periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog ratuna UlO za servis vanjskog duga
su manja za 14,7%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga uveéana za 12,8%.

Grafikon 17: Udio rasporedenih prihoda u bruto prihodima u periodu januar - septembar 2019, godine
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U toku tri tromjesedja 2019, godine entitetske poreske uprave ukupno su prikupile oko 5,8 milijardi
KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine navedeni
prihodi veéi su za skromnih 2,7%. Razlog niske stope rasta leZi u smanjenju prihoda od direktnih
poreza u obje poreske uprave. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada | kazni u periodu januar - septembar

Federacija Bosne | 1 : ;
Hercegovine ' Republika Srpska g

Bosna | Hercegovina

Naziv prihoda miliona KM rastu millona KM rast miliona KM rast

. 2018 2019 % . 20018 2019 | u% " 2018 2019 | u% -
Direktni porezi T2 6868 | 109 3946 IN3| 57 L1658 10591 | 92
Porez na dohodak ' o334 312,0 64 1802 1433 | 205 | 5137 4553 | -114°
Porez na dobit ‘3114 295.8 S50 1814 194,8 74 4928 4906 | -04
Porezi gradana : 1254 784 | 375 33,0 83 37 1585 112,7 | 289"
Ostali porezi 09 05| -49.1- 0,0 00| o0’ 09 05| 491
Takse, kazne | naknade © 5372 5115 29 3063 3244 59 1 8434 g458 | 03:
Doprinosi ‘25219 27030 72; 109,01 L1630 67 ; 36120 38660 | 7.0
PIO 1399,7 1.5054 76 6197 658,5 63 20193 21638 72
Zdravstvo %1.005,4 1072,6 6,7 3890 4179 74} 13944 14905 69
Nezaposleni 116,8 1251 7.1 254 272 68 ¢ 1422 15221 10
Djetija zaluta 00 0,0 - 523 556 64 522 5561 64
Zaposljavanje invalida ;00 0,0 - g 9 33! 33 3o | 33,
UKUPRO "38303 39112 21 17910  1.8597 38 . 56213 57709 | 27

Izvor: entitetske poreske uprave

Doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveéa i najznalajnija kategorija javnih
prihoda iz nadleZnosti poreskih uprava, Na znalaj ove kategorije javnih prihoda, ukazuje i pozitivna
stopa rasta ukupnih prihoda, kojoj su pozitivan doprinos i dali prihodi po osnovu doprinosa. Po
osnovu doprinosa, tokom posmatranog perioda 2019. godine, ukupno je prikupljeno oko 3,9 milijardi
KM javnih prihoda, 3to predstavlja poveéanje od oko 7,0% g/g. Struktura prihoda od doprinosa nije
se mijenjala tokom posmatranog perioda, odnosno najznadajniji su prihodi od doprinosa za penzijsko-
invalidsko osiguranje i doprinosi za zdravstveno osiguranje, koji ¢ine 94,5% ukupnih prihoda od
doprinosa, a 63,3% ukupnih javnih prihoda poreskih uprava.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog perioda,
nastavljaju da se smanjuju, $to je naravno, dovelo do njihovog smanjenja na nivou Bosne i
Hercegovine. Na kraju K3 2019. godine, ukupni prihodi od direktnih poreza su iznosili oko 1,1
milijardu KM ¢ime su smanjeni za 9,2% g/g. Smanjenje na nivou Bosne i Hercegovine rezultat je
negativnog rasta svih kategorija direktnih poreza u nadleZnosti poreske uprave Federacije Bosne i
Hercegovine, ali i smanjenja prihoda od poreza na dohodak u nadleZnosti poreske uprave Republike
Srpske. U Federaciji Bosne i Hercegovine, razlog za smanjenje poreza na dobit je u smanjenoj naplati
poreza na dobit preduzea, iako su prihodi od poreza na dobit banaka i drugih finansijskih
organizacija u toku posmatranog perioda, uveéani. Sto se ti¢e poreza na dohodak u istom entitetu
razlog za njihovo smanjenje le2i u smanjenoj naplati ovih prihoda po osnovu nesamostalne i
samostalne djelatnosti.
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Ostall Javni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleZnosti poreskih
uprava, U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala
nepromijenjena, a ukupno je naplaéeno oko 846 miliona KM javnih prihoda.

e u ’ g L g - > - o T sy

Javnidug, R R

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT), ukupan
javni dug (sa javnim dugom entiteta i Br&ko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne samouprave)
na kraju treéeg tromjesedja 2019. godine je iznosio oko 11,3 milijardi KM. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ukupan dug je blago porastao za 1,2%. Medutim, ukupan dug je kao udio
u BDP-u smanjen sa 34,4% (K1-K3 2018. godine) na 31,9% (K1-K3 2019. godine).

Tokom posmatranog perioda, vanjski javni dug je smanjen za 0,3%, g/g, dok je kod unutradnjeg duga
zabilje2eno povedanje od 5,6% g/g.

Grafikon I8: Stanje javnog duga na kraju treéeg tromjesetja (v mil. KM)
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" “Izvor: MFT Bosne § Hercegovine
Vanjski javni dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga na kraju
treéeg tromjese&ja 2019. godine je iznosilo oko 8,3 milijarde KM, ¢ime je vanjski dug, u poredenju
sa istim periodom prethodne godine, smanjen za 0,3%.

Grafikon 19: Stanje vanjskog duga Bosne i Hercegovine po nosiocima (w mil. KM)
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Tzvor: MFT Bosne rﬁ”:rzééévinc
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Najveéi udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (56,9%), zatim
slijede Republika Srpska sa uZe3éem od 41,6%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,8% i Brko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio (34,0%) se odnosi na
kredite uzete kod Svjetske banke. Zatim slijede krediti uzeti kod Evropske investicione banke sa
24,0% ue¥éa u ukupnim kreditima.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 60%, zatim slijedi dug
od 25% u SDR. Oko 68% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj kamatnoj stopi.

Tokom posmatranog perioda 2019. godine ukupno je servisirano oko 592,8 miliona KM obaveza po
osnovu vanjskog duga, ¥to je manje za 6,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Od tog
iznosa 587,5 miliona (ili 82,2%) se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U prva tri tromjese&ja 2019. godine, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuteno oko 474 miliona KM novih kreditnih sredstava, 5to je za oko 20% manje nego u istom
periodu prethodne godine.

U toku posmatranog perioda, po osnovu odobrenih, a neangaZovanih kreditnih sredstava ukupno je
pladeno oko 6,5 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne godine plaéeno je viSe
za 1,1 milion KM (ili 21,2%) sredstava po ovom osnovu, Najvedi iznos je plaéen Evropskoj banci za
obnovu i razvoj (EBRD) (57,4%) od ukupno plaéenih penala. Takode, tokom zadnjeg tromjesetja
2019. godine, plaéeni su i penali prema Medunarodnom monetarnom fondu (MMF), a po osnovu
nepovulenih sredstava po osnovu EFF aranZmana, u iznosu od 1,2 miliona KM.

Unutra¥nji javni dug. Unutra$nji dug, prema preliminarnim podacima MFT Bosne i Hercegovine, je
na kraju posmatranog perioda 2019. godine iznosio oko 3 milijarde KM, i u poredenju sa istim
periodom prethodne godine veéi je za 5,6%. Ako se posmatra unutradnji dug prema nosiocima,
smanjenje jedino biljeZi dug fondova socijalne sigurnosti, dok je kod svih ostalih zabiljeZeno
povetanje. Na poveéanje duga vlada entiteta od 2,0% g/g najvile se odrazilo povelanje duga po
osnovu dugorodnih obveznica.

Dug kantona (unutradnji dug) na kraju posmatranog perioda 2019. godine takode biljeZi poveéanje
od oko 2,0% g/g a najvise po osnovu emitovanja dugoro&nih obveznica.

Unutradnji dug gradova vedi je za 9,4% g/g, a glavni razlog poveéanja duga jeste porast obaveza po
osnovu uzetih kredita.

I kod opitna je tokom posmatranog perioda zabiljeZeno poveanje unutradnjeg duga (7,0% g/g) i to
po osnovu obaveza po kreditima i obaveza po dugoro&nim obveznicama.

Dug fondova socijalne sigurnosti u istom periodu je manji za 8,5% g/g. Ovaj dio unutradnjeg duga se
odnosi na fond zdravstvene zastite Republike Srpske.

Dug javnih preduzeéa (koji se odnosi na Federaciju Bosnu i Hercegovinu - JP Autoceste), na kraju
posmatranog perioda je dostigao iznos od oko 100,1 milion KM.

Ukupan unutra3nji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,1 milijardu KM, Republike
Srpske oko 1,9 milijardi KM, dok je unutra¥nji dug Breko Distrikta iznosio svega 2,5 miliona KM.
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Grafikon 20: Stanje unutra¥njeg duga prema nosiocima u periodu januar - septembar u milionima KM
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Potrafivanja od sektora opte viade®, Ukupna komercijalna zaduZenost sektora opite vlade Bosne i
Hercegovine na kraju treéeg tromjesetja 2019, godine, a prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 2,5 milijarde KM. ZaduZivanje opite
vlade, kroz kredite komercijalnih banaka i emisije hartija od vrijednosti je na kraju posmatranog
perioda vile za 5,9% g/g. Krediti op3te vlade biljeZe povetanje od 2,4% g/g, dok je zaduZivanje kroz
hartije od vrijednosti uveéano za 9,0% g/g.

_Grafilion 21; Zadu¥enost opite vlade Bosne | Hercegovine kroz komercijalno zaduivanje (u %)
20 e s em - = 18

15
10

& &

w— (baveze opite viade kod banaka po osnovu hartija od vryjednosti (lijevo)
== (baveze opite vlade kod banaka po osnovu kredita {desno)

T i lzver: CBBiH

Tokom posmatranog perioda, Vlada Federacije Bosne i Hercegovine se zaduZila za novih 90 miliona
putem emisija hartija od vrijednosti, a prema kalendaru zaduZivanja za posmatranu godinu, dok se
Vlada Republike Srpske zaduZila za novih 246 miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti
i uslovima zaduZivanja mogu se naéi u dodatku,

U skladu sa GFS Prirunikom, sektor opste viade definife se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao njihove
osnovne djelatnosti, On ne obuhvata poslovna poduzeta u vlasnidtvu viade koja proizvode robe ¥/ili ustuge t¢ ostvaruju profit prodajom
istth po ekonomskim cijenama. U opStu vladu ukljudeni su i fondovi socijalne zadtite, tj fondovi 2a penzijsko-invalidsko osiguranje,
zapodljavanje, zdravstvo, dyetiju zaStitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zapo¥ljavanjc osoba sa invaliditetom, te vanbudZetski fondovi
2a izgradnju putcva odnosno JP dirckcije za izgradnju | odrZavanje cesta svih nivoa vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta.
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Tzvjeita] o operacijama Konsolidovane centralne viade u Bosni § Hercegovinl u K1-K3 2019%

Na kraju treéeg tromjesetja 2019, godine, primarni fiskalni bilans centralne vlade je iznosio oko 1,1
milijardu KM, odnosno cko 4,2% BDP-a prema rashodovnom pristupu®”. U istom periodu, tekuéi
fiskalni bilans je ostvario suficit u iznosu od 976 miliona KM (3,7% BDP-a). Ostvareni suficit rezultat
je pozitivnih trendova u naplati prihoda, prvenstveno od socijalnih doprinosa, ali i nedto niZih
kapitalnih rashoda. Izdvajanja za kapitalne rashode, na kraju treéeg tromjesetja 2019. su iznosila
svega 177 miliona KM, ¥to je za #ak 6,3% manje nego u istom periodu prethodne godine. Sto se tide
njihovog udjela u BDP-u, tokom posmatranog perioda ostao je nepromijenjen (0,7% BDP-a).
Konsolidovani prihodi centralne vlade Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda, su dostigli
oko 9,5 milijardi KM, 3to je za 3,4% vile nego u istom periodu prethodne godine. Ovim su javni
prihodi smanjili svoj udio u BDP-u za 0,5 p.p. u poredenju sa istim periodom prethodne godine, i na
kraju treéeg tromjeseéja oni iznose 35,7% BDP-a. Svi nivoi vlasti ostvarili su rast prihoda, osim
Institucija Bosne i Hercegovine, Glavni generatori rasta prihoda tokom posmatranog perioda jesu
prihodi po osnovu socijalnih doprinosa (8,0% g/g), dok su porezni prihodi ostali nepromjenjeni.

Grafikon 22: Konsolidovani prihodi | rashodi centralne vlade,
tekudéi suficit/deficit v % BDP-a (kraj perioda)
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Izvor: CBBiH, BHAS

Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog perioda, su uvecani
za 5,2% g/g i dostigli iznos od oko 8,5 milijardi KM. Posmatrani kao udio u BDP-u ostali su
nepromjenjeni u poredenju sa istim periodom prethodne godine, odnosno oko 32,1% BDP-a. Svi
nivoi vlasti, su tokom posmatranog perioda, ostvarili rast javnih rashoda: Institucije Bosne i
Hercegovine 1,7% g/g, Federacija Bosna i Hercegovina 7,0% g/g, Republika Srpska 3,1% g/g i Briko
Distrikt 12,4% g/g. Na rast rashoda, najviSe uticaja je imao rast glavnih rashodovnih kategorija: izdaci
za socijalnu pomoé (koja u ukupnim rashodima ulestvuje sa 45,5%), nadoknada zaposlenim (sa
29,8% ule¥éa) i kori¥éenje roba i usluga (sa 17,5% ue¥éa). Kod oba entiteta, glavna kategorija na
strani rashoda jesu izdvajanja za socijalnu pomo¢, dok kod Institucija Bosne i Hercegovine i Breko
Distrikta glavna rashodovna kategorija jesu nadoknada zaposlenima.,

* podaci o konsolidovanoj centralnoj viadi ne ukljutuju lokalni nivo vlasti (opstine i gradove), IP Autoceste § JP ceste kao | Fondove
za profesionalnu rehabilitaciju { zaposljavanye lica sa invahiditetom svih nivoa vlasti.
7 Podaci o rashodoviiom BDP-u su preuzet: iz kvartalnog saopitenja BHAS
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Cijene
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e Umjeren rast ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini - inflacija u periodu I-IX 2019.
godine iznosila 0,7%.
e UEU 28 prosfeéna inflacija u posmatranom periodu iznosi 1,5%.

Skroman rast cijena u Bosni i Hercegovini nastavljen je u tre€em kvartalu 2019, godine, Inflacija
mjerena indeksom potro3a&kih cijena za period I-1X 2019/1-IX 2018 iznosila je 0,7%.

U periodu I-IX 2019/I-IX 2018 najvedi rast cijena bio je u odjeljcima alkoholnih piéa i duvana (4,8%
g/g) kao i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (2,8% g/g) 3to je
predstavljeno na grafikonu ispod. Poveéanje cijena cigareta i duvana u posmatranom periodu uticalo
je na rast cijena u odjeljku alkoholnih pita i duvana.Z® Rast cijena tetnih i &vrstih goriva,
vodosnabdijevanja, plina i najamnina za stanovanje uticao je na ukupni rast cijena u odjeljku
stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata,

_ Grafikon 23: Indeks potrodatkih cijena I-IX 2019/T-1X 2018
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Izvor: BHAS

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u posmatranom periodu su bile ve€e za 1% (zbog rasta
cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih piéa smanjene), i zbog velikog udjela u ukupnom indeksu
potroZatkih cijena imale su doprinos inflaciji u Bosni i Hercegovini. Pored pomenutih odjeljaka, rast
cijena u odjeljku prevoza (1,9% g/g) u periodu I-IX 2019, godine, uslijed promjene cijena goriva,
takode je imao uticaj na ukupnu inflaciju u Bosni i Hercegovini. Na svjetskom trZiStu energenata
prosjetna cijena sirove nafte u periodu 1-1X 2019, godine prema podacima Svjetske banke iznosila je
61,8 $/barelu i bila je niZa u odnosu na isti period 2018. godine oko 11,1%.

28 Na potetku 2019, godine nastavljeno je provodenje akeize politike na duvan i cigarcte (harmonizacija sa EU legistativom) Sto je
doprinijelo poveéanyu cijena ovih profzvoda. U julu 2019. godine takode je do3lo do poskupljen)a cijena cigarcta pojedinth
proizvodata, 5to je dodatno uticalo na rast cijena ovog proizvoda.
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Tabela 3: Kretanje cijena sirove nafte,

asa i hrane na svjetskom triiltu

RSN E R

oo e a0 oI

RN | B B

l“ ) N
gflz?)‘;; nafta (prosjek, 56,6 61,1 | 618 68,6 66,8 59,8 61,5 51,7 60,0
| Prirodni gas, Evropa

| ($/mmbtu) 120 | 18 | 113 1 103 10 | 100 | 100 | 109 | 101
Indeks cyena hrane

| (2010=100) 87,0 | 874 | 82 | 860 850 | 881 | 869 | 847 | 842
Swrova nafia, rast g/g C14.6% | <3.7% | 0.6% | 03% | 9.0% | -17,0% | -154% | -189% | -20,3%
Prirodni gas, rast g/g 28.5% | 202% | 11,7% | 1.7% | -1.0% | -3,8% | -3.0% | -0,1% | -10,3%
Cijenc hrane, rast g/g 310% | -5.9% | B3% | -105% | -122% | -51% | 3.5% | 4.5% | -LT%

Izvor: Svjetska banka

Suprotno, niZe cijene u odjeljcima odjeée i obuée, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanja
kude, komunikacija, ostalih dobara i usluga doprinijele su skromnom rastu inflacije u Bosni i
Hercegovini.

— _— e ey

Monetarni sektor _ . e

o Ukupna novéana masa u septembru 2019, godine dostigla 25,8 mlrd. KM uz stopu rasta od
8.1% g/g. Stopa obavezne rezerve nife se mijenjala i iznosi 102,

o Bruto devizne rezerve uveéane, najveéi udio bruto deviznih rezervi pripada investicijama u
vrijednosne papire.

Ukupna nové&ana masa (u daljem tekstu M2) u septembru 2019, godine nastavila je da se uvedava i
prema podacima CBBiH dostigla je 25,8 mird. KM. U odnosu na septembar 2018. godine M2 je
uveéana za 8,1%.

Transakcijski novac i kvazi novac, kao komponente M2, su uveéani. U okviru kvazi novea najveti
doprinos rastu dali su ostali depoziti u stranoj valuti (7,3 p.p.) uz stopu rasta 30,3% g/g. Visoka stopa
rasta ostalih depozita u stranoj valuti rezultat je promjene metodologije statistike monetarnog i
finansijskog sektora.?? Zbog toga je do$lo do smanjenja ostalih depozita u domaéoj valuti (-29,8%
g/g) uz negativan doprinos rastu M2 od -5,2 p.p. U okviru transakcijskog novca najznatajniji doprinos
rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 7,2% g/g, dok je
gotovina izvan banaka uvedana za 8,2% g/g uz doprinos rastu M2 1,4 p.p.

Na kraju septembra 2019, godine rezervni novac {u daljem tekstu M0) je iznosio 11 mlrd. KM i
uveéan je 6,7% u odnosu na septembar 2018. godine. Posmatraju¢i komponente MO, najvefi
medugodi3nji rast imali su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod monetarnih viasti (43,9%

2% Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodolofke izmjene vezano za statistiku monetarnog i finansijskog sektora, a
u vezi s Klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj natin je obavljeno vaino uskladivanje s
medunarodnim standardima, te tako poboljfan kvalitet § medunarodna uporedivost podataka. Novi Prirutnik i Vodi¥ za kompilaciju
monetamne i finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao § Evropski statistiCki standardi (ESA 2010),
propisuju da se instrument; 8 valustnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u stranoj valuti. U skladu s um je, potevii od
Januarskih podataka 2019, godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira,
depozita) onginalno iskazanih u KM, a koji imaju valumu kiauzuly, s pozicija domade valute u pozicije strane valute, lzvor; Centralna
banka Bosne i Hercegovine
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g/g). Ipak, najveéi doprinos rastu MO dali su gotovina izvan monetarnih vlasti (3,9 p.p.) sa stopom

rasta od 8,4% g/g i depoziti banaka kod monetarnih vlasti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 4,5% g/g.

___Grafikon 24: Menetarni agregati na kraju septembra 2019. godine, stope rasta g/g

60,0% —— -——43,9% £ PPl ]
40.0'/: ryTY . 26,2% 303% _ . i

200% —38.4% 4,5% 8.2% 12% - -
o0 —ommm e Bl o - |
-20,0% .
-40,0% -29,8% 7!
Gotovina  Depoziti  Prenosivi | Gotovina  Prenosivi Ostali Prenosivi Osali | |
izvan banakakod depoziti 'izvanbanaka depozitiu | depomtiu  depozitiu  depozitiu |

monctarnih  monetarnth  drugih domaoj | domaloj stranoj valuti stranoj valuti

vlasti vlasti domaéih valuti valuti '

scktora kod '

monetamih |

viasti
M1 (7,5%) ; QM {8,6%)
M0 (6,7%) M2 (8,1%)
T T ' Tzvor: CBBiH )

U septembru 2019, godine prosjeZan saldo ra¥una obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je 5,8 mlird.
KM i veéi je za 8,6% u odnosu na septembar 20!8. godine. U okviru prosje¢nog salda rafuna
obaveznih rezervi kod CBBiH najveéi dio pripada visku iznad obaveznih rezervi (54,6%), a ostatak
tine prosjetne obavezne rezerve (45,4%). U posmatranom mijesecu prosjeéna® stopa obavezne
rezerve iznosila je 10% i nije se mijenjala tokom 2019. gedine.

Grafikon 15; Prosjelan saldo rafuna obaveznih rezervi ked CBBiH

m Vi3ak iznad obavemnih rezervi
s Prosjcéne obavezne rezerve
m——s Stopa rasta prosjed. salda méuna obavezmih rezervi g/g (desna skala) '
70 —- o — T e TR — - - 20%
o e 18%
60 16%
50 — - 14%
5 40 - - 12%
- ' 10%
ﬁ 30 - _ N . T 8% w
s 20 —H— | _ M | H—¥ - o
10 -N — | I B 4% I
' | ‘ | i 2%
00 - = — ~ %
o8 ] o0 o o o o o -3 - o o o i
s ® &5 = B8 & B = 8 B = =5 o i
N ) N L3 o N ~ b} o ) L&) o~ o
2 28 = o& 53 g 8 2 &8 & & & 8
. o "7 Izvor CBBiH i

Bruto devizne rezerve u septembru 2019. godine su iznosile 12,5 mird. KM i vede su za 7,7% u
odnosu na isti mjesec 2018, godine. Medu komponentama bruto deviznih rezervi najvede
medugodiZnje stope rasta imali su zlato (31,6% g/g), strana valuta u trezoru CBBiH (22,1% g/g) i
depoziti kod nerezidentnih banaka (13,5% g/g). Iako su investicije u vrijednosne papire imale neito
sporiju stopu rasta od 5% g/g (u poredenju sa prethodno pomenutim komponentama bruto deviznih

 Prosje¥na stopa obavezne rezerve = Prosjedne obavezne rezerve/ osnovica za obralun obavezne rezerve,
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rezervi) i dalje imaju najvedi udio u bruto deviznim rezervama (71,6%). Na drugom mjestu se nalaze
depoziti kod nerezidentnih banaka sa u€e§¢em u bruto deviznim rezervama od 23,9%.

Grafikon 26: Struktura bruto deviznih rezervi na kraju septembra 2019. godine
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‘Bankarski sektor I . . ) ]

o Na kraju septembra 2019. godine ukupan finansijski rezultat u Bosni § Hercegovini je veéi za
samo 4% g/g.
o Ukupno plasirani krediti na kraju septembra dostigli iznos od 20,4 mird. KM 2019. godine uz
stopu rasta 5,7 % g/g. U istom periodu ukupni depoziti dostigli 23,4 mird. KM uz stopu rasta
9.5 %g/e
o Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto $tednja) na
kraju septembra 2019. godine je dostigla 2,9 mird. KM.

U Bosni i Hercegovini na kraju septembra 2019. godine su prema izvjetajima entitetskih agencija za
bankarstvo radile 23 banke?!, Ukupan finansijski rezultat bankarskog sektora na kraju ovog perioda
je iznosio 328,2% mil. KM 3to predstavlja skroman rast od 4% g/g. Na strani prihoda najveéi udio
61,9%, su ostvarili prihodi od kamata i sli¢ni prihodi, dok su operativni prihodi utestvovali sa 38,1%.
U strukturi rashoda najvedée u¢e¥ée od 84,2% su imali nekamatni rashodi, dok su rashodi od kamata
ulestvovali sa 15,8%. Gledajuéi uzroke ostvarenog porasta dobiti moZe se uotiti da je i pored pada
neto dobiti od 1% g/g na ostvareni pozitivan rezultat najveéi uticaj imalo smanjenje neto gubitka od
96,1% g/g.

Ukupana aktiva bankarskog sektora na kraju septembra 2019, godine prema konsolidovanom
izvjeitaju CBBiH je iznosila oko 32,8 mlrd. KM. Na strani aktive, najveéa su bila potraZivanja od
ostalih domacih sektora sa dostignutih 9,9 mlrd. KM uz uéeiée od 30,2%. Druga po velitini su bila
potraZivanja od nefinansijskih privatnih preduzeéa sa dostignutih 9 mird. KM uz ute¥ée od 27,3%.

3 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetamnih viasti,

3 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci & izvjedtaja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani podaci za
bankarski sektor u Bosni § Hercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaciju Bosne i Hercegovine § Republiku Srpsku koji
su dobiveni od entitetskih agencya za bankarstvo.
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Na strani pasive najveéi su bili prenosivi depoziti drugih domaéih sektora u domadoj valuti sa
dostignutih 8,5 mird, KM sa uée$éem od 25,8%. Drugi po velitini na strani pasive su bili ostali
depoziti drugih domaé¢ih sektora® u stranoj valuti sa dostignutih 7,5 mird. KM sa u¥e3éem od 22,8%.
Pokazatelj adekvatnosti kapitala je bio iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju trefeg kvartala
2019. godine iznosio je 18,1% ostvariv§i rast za'2,5 p.p. u odnosu na isti period pro3le godine.

Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje&nu aktivu je iznosio 1,5%.

Tabela 4: Finansijskl rezultat bankarskog

selitora u

Bosnl i Hercegovini na kra

u perioda u 000 KM
Rt i milionima KM Sl -
1 Prihodi od kamata i sliéni prikodi 779473 | 770.024 -1,2%
2 Operativni prihodi 443,481 473.394 6,7%
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 1.222,954 1.243.418 1,7%
4 Rashodi po kamatama { slicnf rashodi 149.492 143.094 -4,3%
5 Nekamatni rashodi 750,926 762.985% 1,6%
6 UKUPNI RASHODI (4+5) 900.413 906.079 0,6%
7 Porez! 6.972 9.301 33.4%
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA 332.052 328.843 -1,0%
09 Neto-gubitak 16.484 647 -96,1%
10 UKUPAN REZULTAT 315.568 328.196 4,0%

Izvor; entitetske agencije 2a bankarstvo

Na kraju septembra 2019. godine ukupno plasirani krediti su uz stopu rasta od 5,7% g/g dostigli 20,4
mird. KM. Krediti plasirani stanovnidtvu su sa dostignutih 9,9 mird. KM i stopom rasta 7,7% g/g
ostvarili najveée uledée od 48,2% u ukupno plasiranim kreditima. Krediti nefinansijskim*
preduzeéima su bili drugi po velitini sa dostignutom vrijednosti od 9,3 mird. KM i stopom rasta 4,4%
g/g te su u strukturi plasmana ostvarili u¢e3¢e od 45,7%.

~_ Grafikon 27: Sektorska struktura kredita _ _
i Stanovniftvo
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—lzvor: CBBiH

3 Prenosivi { ostali depoziti drugih domadih sektora u domadoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema necentralnoj viadi
(kantona § optuna), nefinansyskim javnim preduzedima, nefinansijskim privatnim preduzeéima, ostalim finansijskim
institucijama i ostalim domadim sektorima (stanovni¥tvu, neprofitnim institucijama 1 ostalim neklasifikovanim
sektorima),

M Sektor nefinansijskih preduzeda Eine nefinansijska javna § nefinansijsks privamna preduzeéa. Sektor opite viade dinc svi nivol vlade
u Bosni i Hercegovini Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali scktor su uvrteni sektor ostalih finansijskih (nchankarskih) institucija
te ostali sektori (prema scktorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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Kvalitet plasmana kredita se popravio u odnosu na prethodnu godmu Procenat ue3éa nekvalitetnih i
kredita u ukupno plasiranim kreditima fizickim i pravnim osobama je bio 7,7%, 5to je manje za 1,7 ,‘
p.p. u odnosu na isti period pro§le godme (tabela ispod). U okviru toga procenat ufed¢a nekvalitetnih
kredita plasu'amh stanovnistvu je manji za 0,5 p.p, dok je procenat udeléa nekvalitetnih kredita
plasiranih pravnim osobama jo¥ vile smanjen tj. manji je za 1,2 p.p.u odnosu na isti period prole

godine,
. - Tabela S: Klasir’kacun kredita prema kvalltetl I
mmm -za 8. e B g @ﬁm %
Krediti fizitkim osobama/stnovniltvu (u ukupnim kredmma)
30.09.2018. 42.5% 1,2% 04% 0,5% 25% 34% 36,1%
30.09.2019. | 44.2% 12% 0.5% 04% 2,1% 2,9% 38,0%
Krediti pravnim osobama (u ukupnim kreditima)
30.09.2018, 41,5% 5,0% 1,0% 2,1% 29% 6,0% 63,9%
3009.2019. 42,5% 44% 0,6% 1,9% 24% 4.8% 62,0%
Ukupno krediti fizitkim i pravnim osobama (u ukupnim kreditima)
30.09.2018. 84,4% 6,2% 1.4% 2,6% 54% 9.4% 100,0%
30.09.2019. 86,7% 5.6% 1,0% 23% 44% 1,1% 100,0%

1zvor: entitetske agencije za bankarstvo

Grafikon 28: Nekvalitetni krediti fizifkim | pravnim licima (u mil. KM) i odgovarsjuée stope raste
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lzvor' mmetske agcncue za bankarstvo

Ukupni depoziti na kraju septembra 2019. godine su dostigli 23,4 mird, KM uz stopu rasta od 9,5%
g/g. Depoziti stanovnidtva su imali najveée u¥elée od 55,2% u ukupnim depozitima i sa stopom rasta
od 9,0% g/g su dostigli 12,9 mird. KM. Depoziti nefinansijskih preduzeca su sa u¢e$¢em od 23,1 %
bili drugi po velitini i sa stopom rasta od 5,1% g/g su dostigli 5,4 mlrd. KM.
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Grafikon 29; Sektorska struktura depozita
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Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto 3tednja) nastavlja
trend rasta sa znafajnom stopom rasta od 45,6% g/g te je na kraju prva tri kvartala 2019. godine
dostigla 2,9 mird. KM. Ostvarena je pozitivna razlika u vrijednosti u gotovo svim sektorima izmedu
deponovanih depozita i plasiranih kredita osim u sektoru nefinansijskih preduzeéa koji registruje
negativnu Stednju od 3,9 mird. KM. Najveéa pozitivna razlika od 3 mird. KM ostvarena je u sektoru
stanovniltva.

i Grafikon 30: Neto ¥tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Prosjetna efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu EKS) na ukupne?® plasirane kredite u periodu
januar-septembar 2019, godine je iznosila 4,32% i zabiljeZila je pad od 0,21 p.p. u odnosu na isti
period pro$le godine godine. Gledajuéi kretanje kamatnih stopa prema roZnosti kreditnih plasmana

33 pynderisana prosjedna cfektivia kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu { Hercegovinu dobivena je ponderisanim
prosickom ukupne efektivne kamame stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efcktivie kamatne stope na
kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita § kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od
entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavijuje CBBiH nalaze sc u dodatku,
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doslo je do pada vrijednosti prosje¢nih EKS kratkoro&nih i dugoroZnih kredita. Prosjetna EKS na
kratkoro&ne kredite je smanjena u odnosu na isti period pro$le godine za 0,15 p.p. i iznosi 3,14%, dok
je prosje&na EKS na dugoro&ne kredite ostvarila pad od 0,3 p.p. i iznosi 5,65% (grafikon ispod).

Grafikon 31: Kretanje prosjeZne EKS na kredite u Bosne | Hercegovine
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prosje¥na EKS na ukupne depozite deponovane u periodu januar-septembar 2019, godine je iznosila
0,72% i u odnosu na isti period u pro3loj godini ostvaren je minimalan rast od 0,05 p.p. Gledajudi
kretanje EKS prema ro&nosti depozita, EKS na dugoro¥ne i kratkorotne depozite su ostvarile
minimalan pad u odnosu na vrijednost u istom periodu proile godine. Tako je prosjetna EKS na
deponovane kratkoro&ne depozite u periodu januar-septembar 2019. godine u odnosu na isti period
prole godine ostvarila pad od 0,06 p.p. i iznosi 0,23%. U istom periodu prosjeéna EKS na dugorone
depozite smanjena je za 0,05 p.p. tj. sa 1,3% koliko je iznosila u istom periodu prodle godine na
vrijednost od 1,25%. Na grafikonu ispod su prikazane prosjeéne EKS na ukupne, dugoroine kao i na
kratkoro¢ne depozite.

Grafikon 32: Kretanje prosjetne EKS na depozite u Bosne i Hercegovina __
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo
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[Triidte kKapitala ____ _ o T T

o  Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju devetog mjeseca 2019. godine fe
dostigao 574,6 mil. KM uz stopu rasta 21,9% g/g, dok Je u isto vrijeme ukupna kapitalizacija
dostigla 9,6 mlrd. KM uz rast od 3,9% g/e.

o Svi vodeéi berzanski Indeksi u svijetu su v periodu januar-septembar 2019. godine ostvarili rast
u odnosu na kraf 2018. godine,

Indeksi

Vrijednosti svih vaZnijih svjetskih indeksa u periodu januar-septembar 2019, godine biljeZe rast u
odnosu na kraj 2018. godine. Posebno se istakao rast rast indeksa u USA (DJIA rast 14%, Nasdaq
rast 20,6%, S&PS500 rast 18,7%). Posmatrajuéi kretanje indeksa na godi¥njem nivou evidentno je da
su rezultati mnogo skromniji, zapravo da tehnolo3ki Nasdaq, FTSE100 i Japanski Nikkei jo¥ uvijek
nisu dostigli vrijednosti koje su imali u istom periodu pro§le godine (tabela ispod).

Tabela 6 Promjena vrllednosti vodedih berzanskih indeksa u svijetu

300920!9/2909.20|8 1,7% ] 0,6% ] 22% | -14% | 2,6% j -9,8%
Izvor: WSJ, Bloomberg

Grafikon 33: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu
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" Izvor: WSJ, Bloomberg

U posmatranom periodu svi regionalnih indeksi koji su listirani na Betkoj berzi su zabiljezili rast
vrijednosti. Znalajnije su rasle vrijednosti Bosanskog BATX? indeksa (15% g/g) i hrvatskog CROX
(12,1% g/g), dok je srbijanski SRX u ovome periodu zabiljeZio ne¥to skromniji rast (4,2% g/g).

¥ Uelée v BATX: ,.BH Telecom™ d.d. Sarajeve 17,5%, ,.Bosnalijek* d.d. Sarajevo 21,6%, .Fabrika Duhana
Sarajevod.d. Sarajevo 12,4% ,JP FElektroprivreda BiH*d.d. Sarajevo 12,9% ,Telekom.Srpske*17,5%.
Izvor:hitps://www. wienerborse.at/en/indices/index-values/overview/? SIN=AT0000AOFSE3&ID
NOTATION=32133507& market=wbag&typo3=0&ncws=0& products=1&w=profile.
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Grafikon 34: Kretanje vrijednosti indeksa na Belkoj berzi
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Izvor Vienner Boerze

Na kraju devetog mjeseca 2019. godine vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na
Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu SASE) je zabiljeZic rast vrijednosti za 26,3 % g/g. U ovome
periodu je indeks SASX-10 (koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trZiftu u Federaciji
Bosne i Hercegovine) imao najveéi rast od 34% g/g, dok je vrijednosti indexa SASX-30 rasla 17,6%
g/g. Berzanski indeksi u Republici Srpskoj su takode zabiljeZili veéi rast najvide zahvaljujuéi rastu
indeksa koji pripadaju preduzeéima iz oblasti elektroprivrede. Tako je indeks preduzeéa
elektroprivrede (ERS-107) imao rast vrijednosti 31,2% g/g, dok je BIRS zabiljeZio rast od 7,5% g/g.*®

Tabela 7: Promjena vrijednosti (u % g/g) Indeksa na SASE | BLSE

R oo IR R G FX S ASXT0 JRRESASX o K B 1S T RS0 )8
| 3009.2019728.092018. 263%  3M0%  176% __ 15%  32%
’ Izvor: SASE i BLSE

UKkupni promet i kapitalizacija

Ukupan promet koji je ostvaren na berzama Bosni i Hercegovini u periodu januar-septembar 2019.
godine je iznosio 574,6 mil. KM i veéi je za 21,9% g/g.

Promet koji je ostvaren na SASE u periodu januar-septembar 2019. godini je sa stopom rasta 77%
g/g dostigao 233,8 mil. KM (41% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i
Hercegovini). Primarnom emisijom obveznica Kantona Sarajevo prikupljeno je za emitenta 8,2
miliona KM, dok je primarnom emisijom obveznica Federacije Bosne i Hercegovine prikupljeno za
emitenta 89,8 mil. KM. Ukupan iznos emitovanih obveznica u periodu januar-septembar je iznosio
98 mil. KM 3to predstavlja 41,9% ukupnog prometa na SASE. Najveéi promet u ovome periodu je

3 U okviru indeksa ERS 10 najveéi rast su imals indeksi Elektrohercegovina a.d. Trebinje od 334% i Elektrodistnibucija a.d. Pale
146,6% u odnosu na vrijednost: na kraju proile godine.

M 1zmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione fondove te je na osnovu
toga Banjaluka berza je donijela odluku o prestanku raunanija i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih fondova Republike
Srpske (FIRS) zakljulno sa danom 22 09 2017. god.
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ostvaren je dionicama Igman d.d. Konjic u iznosu od 11,7 mil. KM, Sarajevo osiguranje dd Sarajevo
11,6 mil, KM i Teledigital d.d. Sarajevo u ukupnom iznosu od 11,4 mil. KM.

Grafikon 35: Promet na SASE u 2018, i 2019. godini (u mil. KM}
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Promet ostvaren na BanjaluZkoj berzi (u daljnjem tekstu BLSE) u periodu januar-septembar 2019,
godine je uz stopu rasta od svega 0,4% g/g dostigao 340,8 miliona KM te je ostvario u¢e$¢e od 59%
u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. Javnom ponudom obveznica je prikupljeno
229,4 mil. KM, dok je putem trezorskih zapisa prikupljeno 40 mil. KM (§to ukupno iznosi 269,4 mil.
KM i predstavlja 79% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE). Najvedi ukupni promet u periodu
januar-septembar 2019. godine je ostvaren dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 6,3
mil. KM, DUIF Krista! Invest a.d. - OMIF Future Fund u iznosu 2,9 mil. KM, dionicama ,.Republika
Srpska - stara devizna tednja br.8* u iznosu od 5,3 mil. KM, i dionicama ,Republika Srpska -
izmirenje ratne $tete br.12“ u iznosu od 2,9 mil. KM.

Grafikon 36: Promet na BLSE u 2018, 1 2019. godini (u mil, KM}
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Na kraju septembra 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE je uz stopu rasta 3,9% g/g
dostigla 9,6 mird. KM. Kapitalizacija na SASE je sa stopom rasta 4,2% g/g dostigla 5,7 mird. KM i
utesée 59,9% u ukupnoj kapitalizaciji u Bosni i Hercegovini. U isto vrijeme kapitalizacija na BLSE
je uz stopu rasta od 3,5% g/g dostigla vrijednost 3,8 mird. KM i ostvarila ule¥ée u ukupnoj
kapitalizaciji od 40,1%.

Grafikon 37; Kapitalizacija u mird. KM istopa rasta (u %) na SASEiBLSE
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Porededi regionalno kretanje vrijednosti kapitalizacije u periodu januar-septembar 2019, godine ista
je na Zagrebatkoj burzi uveéala vrijednost za 9,6% g/g*® dok je kapitalizacija na Beogradskoj berzi
ostvarila rast od 10,1% g/g.
Grafikon 38: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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3% Na osnovu vrijednosti izraenth u Eur.
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Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Deficit tekuéeg racuna u periodu K1-K3 20‘1 9. g&d:‘ne ostvario rast od 29%

Usljed jako nepovoljne vanjskotrgovinske razmjene roba i usluga a time posljedi¢no i rasta
vanjskotrgovinskog deficita (koji je u periodu K1-K3 2019, godine poveéan za 8,6% u odnosu na isti
period prosle godine) doslo je do znatnog povedanja deficita tekudeg ratuna koji je u posmatranom
periodu zabiljeZio porast od 29%*, Iskazano u nominalnom iznosu deficit tekuéeg ratuna je iznosio
1,16 milijardi KM (KI1-K3 2019, godine) dok je prethodne godine u istom periodu deficit tekuéeg
ra¥una iznosio 897 miliona KM. Uvoz usluga je porastao za 7,1% (najveéi doprinos ovom rastu je
do3ao usljed rasta transportnih usluga za 1,8 p.p., rasta gradevinskih usluga 0,7 p.p. te porasta ostalih
usluga za 4,6 p.p.). | izvoz usluga je takoder ostvario rast pa je tako u posmatranom periodu stopa
rasta iznosila 5,4% (rast usluga putovanja je udestvovao sa 4,4 p.p., rasta izvoza transportnih usluga
sa 1 p.p., poveéanje procesuiranja robe od 0,3 p.p. uz ostvareni pad izvoza gradevinskih usluga od

0,2 pp.)

Grafikon 39: Kretanje tekudeg rafuna Bosne i Hercegovine — po godinama u periodu K1-K3
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Tekuéi neto prilivi novea iz inostranstva u K1-K3 2019. godine su zabiljeZili rast od 1,5%. Prilivi
novca iz inostranstva su zabiljeZili rast od 2% kao i odlivi novca u inostranstvo koji su porasli za
3,1%. Kod tekuéih priliva novca iz inostranstva doglo je do poveéanja priliva novca kod domadinstava
od 2,7%. Ovom rastu priliva kod domadinstava najvide je doprinio porast doznaka gradana iz
inostranstva od 2,8% (u K1 5,6%, K2 -0,5%, K3 3,8%), zatim porast doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva od 4,9% te kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i Hercegovine u inostranstvu
od 3%.

“ Izvor podataka: CBBiH
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Grafikon 40: Prilivi‘odlivi novca iz inostranstva u KI-K3 po godinama
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Izvor- Centralna banka BiH

Odlivi novca prema inostranstvu (kao ¥to je ve¢ navedeno) su u K1-K3 2019. godine poveéani
ponajviie zbog odliva prema nefinansijskim preduzeéima (rast od skoro 30% po osnovu veéih odliva
za dohotke na vlasni¢ki kapital i udjele u investicionim fondovima, taénije usljed dvocifrenog rasta
odliva dividendi od direktnih i portfolio investicija, te odliva reinvestirane dobiti od direktnih
investicija). Pored navedenog do$lo je i do rasta odliva kod domadinstava od 7,8% te odliva kod opite
vlade od 4,5%. Jedino smanjenje odliva novca u inostranstvo je zabiljeZeno kod finansijskog sektora
(zabiljezni pad odliva je iznosio preko 30%).

Finansiranje deficita tekuéeg rafuna u periodu K1-K3 2019. godine se odvijalo kroz porast ulaganja
u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 179 miliona KM (najveéim dijelom u finansijskom
sektoru), poveéanje inostranih obaveza za 411 miliona (strana ulaganja u vlasni&ki kapital u Bosni i
Hercegovini u iznosu od 188 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 156 miliona KM, vanjskog
zaduZivanja-u koji ulazi otplata duga od 132 miliona KM te smanjenja ostalih obaveza prema
nerezidentima od -65 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 382 miliona KM*!, sredstvima sa
kapitalnog ratuna 80 miliona KM uz neto gredke i propuste u iznosu od 185 miliona KM.

T i - o T I

Vanjskotrgovinska robna razmjena _ __ . T T ]

e Usporavanje trenda rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svifetom dodatno
intenzivirano u K3 2019

e Pad robnog izvoza, usporen rast uvoza roba i poveéanje vanjskotrgovinskog deficita

o Slabija pokrivenost uvoza izvozom roba

Bosna i Hercegovina je tokom 2019. godine u vanjskotrgovinskom smislu, posebno u okviru robne
razmjene sa svijetom zabiljeZila znatno slabiji rezultat u odnosu na prethodnu godinu. Tako je prema
trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine doilo do
znalajnog slabljenja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koja je u K3 2019. godine

41 Za razliku od monetarnog sektora gdje s analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca
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dodatno intenzivirana. Naime, vrijedi imati na umu da su kretanja robne razmjene u Bosni i
Hercegovini uglavnom determinisana ekonomskim kretanjima u glavnim trgovinskim partnerima,
kretanjima svjetskih cijena i proizvodnje u okviru preradivatke industrije. Ako se ima u vidu da
Bosna i Hercegovina skoro 75% izvoza roba plasira na trZidta zemalja EU i da se 60% uvoza
snadbijeva iz EU moZe se zakljutiti da je usporavanje privrednih kretanja na ovim tristima negativno
utjecalo na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti u zemljama
EU dovelo je do slabljenja izvozne traZnje ¥to se manifestovalo smanjenjem proizvodnje u
preradivatkoj industiriji i slabljenjem robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine koje je dodatno
intenzivirano u K3 2019, godine. Tako je Bosna i Hercegovina prema preliminamim podacima
BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine zabilje2ila nominalni pad izvoza od 2% i povecanje
robnog uvoza od 1,9%, §to je rezultiralo znadajnim poveéanjem robnog deficita od 8,3%, dok je
pokrivenost uvoza izvozom smanjena za skoro 2,5 p.p.*? Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod.

Grafikon 41; Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene
za ps_l:ﬂlod Januar-septembar 2019, godinu ( stope rasta g/g)
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Prema trenutno raspoloivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 8,7 milijardi KM 3to je za 2% manje u
odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na kvartalnom nivou, registrirane
stope rasta robnog izvoza su iznosile: K1 -0,6%, K2 0,4% i K3 -5,8%. Na osnovu ovih pokazatelja
se moZe zakljutiti da je tokom posljednjeg kvartala do¥lo do dodatnog slabljenja robnog izvoza iz
Bosne i Hercegovine, Ako se robni izvoz u periodu januar-septembar 2019. godine posmatra po
proizvodima, vidljivo je da su najznaajnija smanjenja izvoza roba koja su dovela do smanjenja
ukupnog izvoza roba registrirana u okviru ve¢ine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao 3to su

42 pencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ..Statistika robne razmjene BiH 8 inostranstvom, januar-scptembar 2019,
godne®, 20 10 2019, godwne.
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koks i naftni derivati 40% (-1,9 p.p), namjedtaj 15% (-1,3 p.p), bazni metali 11,5% (-1,3 p.p),
proizvodi prehrambene industrije 9,6% (-0,6 p.p) i dr. S druge strane, poveéanja robnog izvoza koja
ipak nisu bila dovoljna da bi se sprijetio pad ukupnog robnog izvoza su registrirana u okviru izvoza
elektrizne opreme 20% (1,1 p.p), gotovih metalnih proizvoda 10,7% (1,0 p.p), proizvoda od gume i
plasti&nih masa 21,0% (0,7 p.p), maSina i uredaja 8,4% (0,5 p.p) i gradevinskog materijala od preko
50% (0,5 p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, u periodu januar-septembar 2019.
godine Bosna i Hercegovina je najvi¥e robe izvezla na trifte zemalja EU28 u iznosu od preko 6,4
milijarde KM &to predstavlja oko 74% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od 1,6% u odnosu na isti
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro 1,4 milijarde
KM 3to predstavlja oko 16% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od oke 0,6% u odnosu na isti period
prethodne godinu. Posmatrano pojedinaéno po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere,
najznatajnija smanjenja izvoza roba zabiljezena su prilikom izvoza u Tursku 18%, Njema&ku 2,8%,
Sloveniju 3,4% i Hrvatsku 1,9% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane
najznadajnija poveéanja izvoza roba su registrirana prilikom izvoza u Austriju 11,2% i Srbiju 7,5%,
dok je izvoz stagnirao prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa Italijom. Grafitki prikez
strukture robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine po glavnim trgovinskim partnerima za period januar
- septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 421: Struktura robnog izvoza za period januar-septembar 2019. godine
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Tokom prvih 9 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba u vrijednosti od
skoro 14,6 milijardi KM §to predstavlja nominalno poveéanje od skoro 2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Medutim, ako se robni uvoz posmatra po kvartalima, registrirane stope rasta
robnog uvoza, u odnosu na isti period prethodne godine, su iznosile: K1 4,8%, K2 4,4% i K3 -3,0%.
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MoZe se primjetiti da je tokom K3 2019 do3lo do znadajnog usporavanja robnog uvoza, Ovakva
kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene na neki na&in odslikavaju usporavanje ukupne ekonomske
aktivnosti u zemlji tokom 2019. godine u odnosu na prethodnu godinu, Unatod usporavanju robnog
uvoza u odnosu na poletak godine, na osnovu trenutno raspoloZivih podataka moZe se zakljutiti da
su struktura potro¥nje u Bosni i Hercegovini, njena neelasti¢nost i visoka uvozna zavisnost odredili
kretanje robnog uvoza u 2019, godini. Posmatrano pojedinatno po proizvodima najznadajnija
poveéanja uvoza roba, a samim tim i doprinosi rastu su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata
i koksa od 33% (2,3 p.p), elektriZne energije koja je udvostutena (0,8 p.p), motornih vozila 11% (0,8
p-p) i prehrambenih proizvoda 5,3% (0,5 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija
sirova nafta, hemijski proizvodi, koZa i tekstil. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima,
tokom perioda januar-septembar 2019. godine uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 9,1
milijardu KM, 5to predstavija oko 62% ukupnog robnog uvoza i poveéanje za oko 5,4%. Uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,8 milijardi KM 3to predstavlja oko 12% ukupnog uvoza i
poveéanje od 3,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu
januar-septembar 2019. godine do¥lo je do poveéanja uvoza roba iz Hrvatske 10,4%, Njematke
4,2%, Kine 8,3%, Italije 7,1%, Srbije 3,3% i Austrije 5,3%, dok je uvoz roba smanjen iz Rusije za
preko 50% i Slovenije 3,3%. Grafitki prikaz strukture robnog uvoza iz Bosne i Hercegovine po
glavnim trgovinskim partnerima za period januar — septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod.

__ Grafikon 43; Struktura robnog uvoza za period januar-septembar 2019, godine
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Vi%a osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znalajnijim poveéanjem
robnog deficita u odnosu na isti period prethodne godine. Tako je robni deficit u periodu januar-
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septembar 2019. godine iznosio skoro 6 milijardi KM, 3to predstavlja nominalno poveéanje od 460
miliona KM odnosno 8,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po proizvodima,
najznafajnija poveéanja vanjskotrgovinskog deficita registrirana su u okviru: rafiniranih naftnih
derivata, motornih vozila, farmaceutskih i prehrambenih proizvoda. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je tokom posmatranog perioda nastavila da ostvaruje suficit u okviru kategorija kao §to
su elektritna energija, namjestaj, odredeni proizvodi metalne industrije i obuéa. Grafitki prikaz
strukture robnog deficita u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima za period januar
— septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 44: Struktura robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima
_za period januar-septembar 2019, godine _
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba za prvih 9 mjeseci 2019. godine iznosila je 59,2% 3to
predstavlja pogorianje od 2,5 p.p. u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim
trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU u periodu januar- septembar
2019. godine je iznosila 70,5%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama
CEFTA-e iznosila 79%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom
je iznosila: Austrija 159%, Slovenija 113%, Njematka 71,8%, Hrvatska 70,2%, Srbija 61,2% i Italija
58,6%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.
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Tabela 8: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-septembar 2019. godine
po HS klasifikaciji (nominalni iznosi | stope rasta)

Zvee vz beneet
fivan L wres deban lasiBovasih ; l ! m Cee on S 201 (Mhrwvamest
rent hormasierimew suin  Jan_ by 010 Jaa by 1019 132000 oy "-':'— Jun g 113 U200 pevmima 10T 4 gy J019 1192018 premjee Sivs
hadars Lﬁi [irvemm
el KM sl KM 1 P | KM wmd KM n pp | veldEN wmd KM 4] [ 1]
UKUPNO B4 8663 | 20 20| 14345 14623 | 19 1% | S50 5960 | 83 &3 | S91%
g it 119 N4 f m « ol
OB oD ) a4 om ). TR v 3 I a | osaow %
3 MAAUIELAG " w | an| s owm | a2 oam| s s | oam | o
ASHLIULIA
3 . ; o
m % " 6§ 0w | s ] TR CRE I TR Y TN YT
MBLYE
4 . . .
———— b7 m 13 o4n | s m | s2 em| am wmo| o s | nw
g ol w o oam|oam oz | e am |z 1w | e
MINERALNOG ’ ) "
¢ PUAGIIMLAL w |9y am| o oow | e am| o | 2 03| ue
ST, |
LAK
7 ' . g
CONAIRAGETR ) m uoowM | om s Wwooon| a2 w |2 an | ax
1 KAIRNO 1% w | a5 gm| w mo| oy et M de |z s |
DEYUL PRULD U WD
’ . - J4 % | B
wm s m TR I m s el m m (T ) 1%
1 Lk, . . .
T o i % us % | m 3 om| M mofe o | e
TERSIL N LERD]
1 .
1 oo . “ o s om| m % oo | s s | 42 a4 | s
HULA, MENRL KAFS B
i »
?.fS."; oo ) m IR T "1 m wr em | m N TR V. I TN
n ] f s 1 an|lu
G @ wo|us w | om L] 4w om| m wmo | g »
N .
L———— ’ u ws w| b n ney oo | | ms oo | e
WADNNIMEIAL
1" . Mmoo |1
rn@mﬂ wm T 163 o L | w | a3 am| w 1 w1 0% | 101w
1o A 1058 ol . ETRRRT -3 Y
wm m: . 1FIVI I TYI T I . TR 806 ! %
" o o . 2
T m m 3w | o ue | 0z anm| om wo | one o | B
q BALRMIL u u W o | m » 13 oan]| % oaw | a2 am | o
&mﬁnl ' ’
UL | MUNILEIA,
" 1l |
. " 1% o] 10 W ! | e an 1.3
P RANIFROIAODI w ot | aM | " s | o a2 | b
UMIKINK, RA IVELA,
] ' ¢ 0 w| e 0 1173
OS] ’ oo | o ' TR g tm
% NERADNSTANO 0 0 i o | o ¢ 6 | o ' 60 0w | e
Izvor: BHAS

48




V.STRANA'DIREKTNA'ULJAGA

e Prema podacima CBBiH u platnom bilansu strana direkina ulaganja u prva tri kvartala 2019. godine su
iznosila 829,8 mil. KM I vela su za 22,1% u odnosu na isti period prole godine,

o Najvela evidentirana ulaganja prema Bosni | Hercegovinl u prva tri kvartala 2019. godine su bila iz
Rusije 278,3 mil. KM { Hrvatske 173,3 mil. KM,

o Kreditna agencija Standard & Poor’s je u septembru 2019. godine potvrdila Bosni | Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,, B pozitivni izgledi" koji Je u prethodnof ocfeni u mjesecu martu unaprifedila.

‘Ulaganja u svijetu § regionu ___ ’ . eid

Prema najnovijim procjenama UNCTAD-a* za prvu polovinu 2019, godine strana direktna ulaganja
(u daljem tekstu SDU) globalno biljeZe rast 24% porededi sa istim periodom prosle godine (640 mird.
USD u prvom pelugodistu 2019, godine, u odnosu na ulaganje od 517 mlrd. USD prvom polugodiStu
2018. godine).

. . _ _Grafikon 45: Ukupno SDU u svijete u milijardama USD __ _
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Izvor: UNCTAD, FDI/MNE database

U ovom izvje§taju se navodi da poveéanje SDU treba posmatrati u svjetlu jednokratnog uticaja koji
je imala ameri¢ka porezna reforma* na kraju 2017, godine na transakcije i financijske tokove unutar
ameri¢kih preduzeéa. Bez toga uticaja porast bi bio mnogo manji i kretao bi se u vrijednosti od samo
4% g/g. Takode se navodi da su na ovakvo ipak skromno ulaganje najveéim djelom uticali trgovinski
sporovi posebno izmedu Kine i USA uz nerijeeno pitanje Brexita.

Ulaganja u Bosni i Hercegovini_______ _~ —— ——— —— — — > T 1
Prema dostupnim podacima u platnom bilansu koje je objavila CBBiH ukupna strana direktna
ulaganja u prva tri kvartala 2019. godine su iznosila 829,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veéa
su za &ak 22,1% g/g. Ukupne reinvestirane zarade u tri kvartala 2019, godine su iznosile 451,2 mil.
KM i vede su za 12,8% g/g, ostvarivii time ude3ée u neto finansijskoj pasivi od 54,4%.

4 Investment Trends Monitor No.28,

“ Smatra se da je najvedi uticaj na globalno smanjenje SDU imala tkz. repatrijacija reivestiranih zarada uzrokovana poreznim
reformama u USA od strane amenitkih kompanija,

5 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojede kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte
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Tabela 9: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 KI-K4
2016 188,2 594 167.5 140,1 5552
2017 3284 1274 271 128,5 g11.4
2018 2815 145,5 2524 125.6 805,0
2019 51,7 3839 1943

Izvor; CBBiH

Grafikon 46: Ulaganja u Bosni | Hercegovinl po kvartalima (v mil. KM)
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Prema posljednjim dostupnim podacima* CBBiH u prva tri kvartala 2019. godine najveéa
evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz Rusije 278,3 mil, KM i Hrvatske 173,3
mil. KM. Pored toga, zna¥ajna su bila ulaganja iz Holandije 79,8 mil. KM, Italije 64,7 mil. KM i
Velike Britanije 61,4 mil. KM, U prva tri kvartala 2019. godine nije bilo znafajnijeg povladenja
kapitala tako da je najveée povlatenje bilo prema Sjedinjenim Ameritkim DrZavama uiznosuod 5,7
mil, KM,

4 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji 2a razliku od podataka u platnom bilansu, 1zvor;Tokovi direktnih investicija u
Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora,
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Grafikon 47; Najznadajnija ulaganja u Bosnu | Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
w01.-12.2017. ®01.12.2018 m01.-09 2019,
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Posmatrano po komponentama, najvile investicija je realizovano u formi vlasnitkih udjela koji su
iznosili 301,1 miliona KM, dok su zadrZane zarade iznosile 451,2 miliona KM i 108,8 mil. KM ostali
kapitali.

Na osnovu izvjeStaja CBBiH o SDU po djelatnostima*’ za prva tri kvartala 2019. godine, najvide se
ulagalo u djelatnost preradivatke industrije 162,6 mil. KM (od toga su najveéa ulaganja bila u
proizvodnju baznih metala 49,4 mil. KM, proizvodnju motornih vozila i prikolica 27,7 mil. KM,
proizvodnju koZe i srodnih proizvoda 26,8 mil. KM te proizvodnju gotovih metalnih proizvoda 25,7
mil. KM). Pored pomenute industrije, najveéa ulaganja su bila u finansijske djelatnosti i djelatnosti
osiguranja 196,2 mil. KM i trgovinu na veliko i malo 106 mil. KM, Najveca povladenja kapitala su
bila u oblasti poljoprivredne proizvodnje (16 mil. KM). Najzna&ajnija ulaganja po djelatnostima
prikazana su na grafikonu ispod.®

Grafikon 48: Ulaganja u Bosni | Hercegovini po djelatnostima
u prva tri kvartala 2019, godine (u mil. KM)
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C Preradivatka industnja : 162,6
A Poljoprivreda, Jumarstvo i lov | 16,1 lf l |
=100 0 100 200 300 400
7 o T T T T Thavers CBBH

47 Ovi podaci se prikupliaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. lzver: Tokovi dircktnih investicija u
Bosni | Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
4 Napomena: Pod stavkom neklasifikovano se vodi 369,4 mil. KM,

]|




Kreditni rejting Bosne i Hercegovine . . . .. .. .. _ . ]
Kreditna agencija Standard & Poor's je dana 06.09.2019. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting "B pozitivni izgledi". U prethodnoj ocjeni (08.03.2019. godine) ova kreditna
agencija unaprijedila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting sa ,,B stabilni izgledi* na ,.B
pozitivni izgledi®. Druga kreditna agencija koja daje redovnu ocjenu za Bosnu i Hercegovinu,
Moody’s Investors Service, potvrdila je 16.02.2018. godine ranije ustanovljeni kreditni rejting ,,B3
stabilni izgledi”.
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DODATAK

Januar/sijecanj — septembar/rujan 2019. godine
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

" Struktura 2017 2018 2019

KD BiHf 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2015=100 | Juw-Dec | JunDec | Jan. | Febr, [ Mart | K1 | Apri2 | Maj | Juai | K2 ] Juli | Aug. | Sept. | K3 | Jan-Sep
Ind ust nja ukupno 1000 31 16 6.7 -38 49 =51 =56 -4 0 -2.1 -3.9 -47 -59 -74 -5,0 -5.0
Prowzvod: za medufazmu potrodnju 34 59 ~1L3 | ~16,1 0.1 6,6 -3,0 34 22 50 35 -1,6 -£3 6.6 -4.8 -1.5
Energija o -12 66 45| -147 | -2 -148 ]| -207 ] -163 991 -156] -133 47 -139 | -106 -13,8
Kapitalni proizvodi 109 8,7 -1,0 55 149 157 122 60 4.7 87 6.5 0.7 B X3 -84 6.2 36
Trajm proizvod: za Siroku potrofnu 37 04 18] 145 -2 24 30 80| -1.5 -59 02| -35 29 53| -20 04
Netrajm pronzvodi 2a Siroku potrofnia 230 4.3 0,1 4.2 24 20 0.1 -13 3) -3.8 07 12 -41 08 0.7 -0 4
B Vadenje ruda s kamena 115 50 LLYJ -145 0.7 47 -33 -3.1 -9.0 49 -2.4 0.6 23 -6.5 -16 =25
C Preradivalka industnja 68,0 54 =11 -57 -15 22 -5 -0.8 4.0 -14 =21 6,1 -19 -39 76 -18
D _Proizvodma i snabdievanje el energriom 1 plinom (izuzev grane 35 3) 1 208 4.1 113 3701 -108) 242 ] 136 -222 =22 721 -105 -57 -3,7 RrA -5.5 -10.2
BOS Vadenjc uglenss hignia 82 62 13 4.5 4.9 =20 44 | -IB7 | -152 -45 1 -12.8 54 75| -128 -86 -8,6
B07 Vadenje metalnih ruda 20 -0,7 =171 650 02 1051 -143 685 102 531 49 129 502 1671 266 175
BO3 Vadenpe ostalih ruda i kamena 13 4,0 81| -196 324 397 182 140 -14 33 55 53 4.7 -6.8 .21 49
C10 Proizvodn)s prehrambenih proizvoda R4 -16 23 -13 6.6 37 30 46 172 -78 47 65 3.1 140 19 50
C11 Prowizvodma priéa 32 9.1 26 -S4 5,5 122 12 4.7 -05 8 -08 25| -143 15,1 0.6 -LI
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 =208 -359 | 605 ny <24 4421 -108 | 413 ]| -500 ] -340] -329 | -690 | -57.9 | -533 243
C13 Proizvodnya tekstila 20 16,8 ~174 | 327 334 4501 | -390 460 | ALT| -S00 | 459 | 490 | 355 | 422 | 423 42,7
Cl4 Proizvodma odjcte 30 34 45 108 188 75 123 198 55 08 3.7 12 59 nr 93 100
C15 Prowzvodnja koZz 1 srodmh prozvoda 35 56 =26 97 99 -151 | -11,6] -139 | -10,7 4.6 97 -0,1 20 -6,2 ~14 -8,0
C16 Prerada drva 1 proizvoda od drva 1 pluta, osim namye3tajn, materjala 40 14 -103) 2957 1a] 63| 78] 71| 91 ]-163] -108] 63| 28| -s4] 45 27
€17 Proizvodnja papima i proizvoda od papira 23 168 31| -165 -15 -89 | -89 55| 46| 50| -57] 50| -363| 46| -153 99
C18 Stampanse 1 umno2avane smimljensh zapisa 1.3 90 0,0 -5.1 262 a 68 14| 256 155 1421 -13 60| -11.4 63 3.1
C19 Prowzvodnja kokss i rafisuranih nafinih proizvoda 23 01 =122 | J10 ] 768 | 694 198 | -B44 | 677 | -441 ] -825 ] -120 ] -764 | 570 08
20 Proizvodnya hemikalija 1 hemyskih proizvoda 34 103 -59 | -148| -109 73] -110 11,1 21 00 44 26 321 -173 -6,0 4.9
Q21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1.8 128 124 ] -122 74 45,1 89 142 55| 302 166 1 200 01| -406 49 3s
C22 Prowzvodn)a proizvods od gume | plastiénih masa s 103 50 51 125 79 25 .51 60 =51 a1 1.4 24 96 69 6,0
(23 Protzvodn)a ostalih nemetalnib mineralnih prozvoda 34 =146 43| -229 18.1 522 183 10,9 27 -24 19 51 =33 -43 08 43
C24 Prowzvodnya barmih metala 4,6 65 16 4.7 4.7 33 27 151 271 2961 39| 226 | -244 | 31,4 | 261 -39
C25 Proizvodnja gotovih metainih proizvoda, 0s:m mading i opreme 9.6 117 -6.4 =70 102 145 60 44 92 53 63 =36 -136 -73 -82 0,8
C26 Prowzvodnja ralunara te elektromickeh § optifkih proizvoda 0.2 1966 32 9.7 13,4 20,1 353 54 00 219 9.1 433 10,0 451 259 - 219
Q27 Proizvodnya elektnéne opreme 1.5 108 27| -168 6.2 13 =36 6,0 07 3.7 10 13 27 22 26 0,1
C28 Prowzvodnis madina i uredaja, . n. 1 173 69 02 =10 14,0 431 -209 | -23.1 307 -A.4 144 18 74 19 0.7
29 Proizvodnya motornih vozla, prikolica i poluprikohica 24 =58 40 79 4.7 206 1,0 115 04 16,8 9.6 65| -162 -22 -83 42
C30 Proizvodnja ostalih prnjevozmh sredstava 01 5,2 43 54 FzAl 648 56,7 237 | 247 -33 150 82 ] -164 | 21,5 | -154 125
C31 Prowzvodnja namjeitaja as 06 25 19.7 -2.6 -1 42 93 -2.7 -55 04 -50 23 5.4 =29 07
€32 Ostala prerativacka industrya 07 12,0 209 { <103 n -53 1.5 142 | -12,7 14,1 52 550 845 02| 478 13,1
(33 Popravak i mstaliranje ma%ina i opreme 1.1 6,2 2456 397 333 | -137 16,2 73| 2710 | -242 | -19.5 182 96| -188 <34 - A4
D35 Proizvodns i snabdijevanie elekinénom enerpiiom i plinom 20.5 -4 1 113 -371 -108 )] -244 | 136 -222 -22 -72 1 -10.5 -5.7 -3, =71 ~4.7 -IQ.Z_

lzvor: Agencija za statistiku Bosne 1 Hercegovme




Tabeta 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercepovine

. Struktura 2017 2018 2019

KD Bit 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2018100 | Jan-Dec | JanDec § Jan. | Febr. | Mart | K1 | Aprit | Maj | Juni | K2 | Jui | Avg. [Sept. | X3 | Ja

Industnijs ukepno 1000 3.6 0.8 -4.7 0.2 16} -1,1 13 31 1.4 19 25| 102} 69| 65 <20
Prowzvodh 78 medufaznu potronju 316 3 14)-129) 05| 48] -27{ 28| 57| 32| 35|-IL7{ -108( -143]-122 48
Energija 263 1.5 kA | -1.5 74| 114 59 42 09| -7 08 0.8 93 22| 41 -14
Kapstalni protzvod: 132 55 1.2 -0.6 93 139 73 6.5 28 56 50| <105 021 -171 92 0.4
Trajni protzvods za Siroku potrofmu 32 48 0.6 217 3.7 73| 129 157 218 ] 108 | 161 194 175 38| no 138
Netraynf proizvodh za $rroku potrodnyu 247 56 1s] 32 sol sal 24l 47| 03] 18] 23] 73| o3| 39} -3 -1.6
B Vadenje ruda 1 kamena i0.8 9.8 06 -13 -28 9.4 0.1 42 6,6 -20 -15 691 -10,7 71 -102 -93 2.7
C PreradivaZka mdustnja n2 45 02 -54 29 74 1.7 0.4 3 22 16] 93 481116} -86 27
D Prowzvodnia j snabdjevanie e enerzuom 1 plinom (inwzev grane 35 3) 1 160 1.9 o1l 11| 77| 2024 94| 42| 68| 25| 28] 20| -87] 26| -14 45
BO5 Vadenje ughiena 1 higmta 89 10,4 2,7 -5.8 6.6 57 22 2,7 9.4 -3.4 -3.4 52 -39 -39 -3 -35
B07 Vadenje metalnih ruda 03 -4.7 841 -217 62 90| 27| 249 319 2.6 15]-203 | -337] 118} -21% -133
B08 Vadenje ostalih ruda 1 kamena 16 B4 106 | -146 kIR 392 182 17.5 30 65 90| -153| -157| -228] -179 34
C10 Prowzvodna prehrambenih prowzvoda 16 -13 -14 -14 69 58 37 34 ) 1501 35 50 0.2 4.6 67| 01 31
C1l Proizvodma péa 7 129 07 9.5 147 158 63 59 171 44 32| -229 | -265 H2]-16% 79
C12 Proizvodnja duhanskih prowzvoda 0,1 214 -30.0 87,0 700 23| 69| 07| M130)-500] 340 18| 642 | 376 ] 346 -10.9
Cl13 Proazvodn)s tekstila. 25 184 82| 332 ] 387 | 479 | 402 | 486 | 449 | -529 | 488 | 46,1 | -30,7 ] 418 | -395 439
C14 Prouzvodnja odjete 40 =35 193 150 32 1491 121 237 73 6,1 1241 -32 309 951 107 10,6
C15 Proizvodnja kole ) srodmh proizvoda 28 21 -1.7 02 43 95| -55] 253 | -145 00| -132 -24 356 55| 129 =34
C16 Prerada drvai proizvoda od drva j pluta, osim namjedtaja, materyjala 34 39 921 -263 24 72| 6% <721 142 | <192 | =135} -197 471171 ] -145 =121
C17 Prozvodnja papira 1 proizvoda od papira 29 133 28] -189 221 -11,0 | -10.4 431 &2} 59 55 -226) -182) 214} 20,7 14,7
C18 Stampanje 1 umnoZavanje smmljenth zapiss 1.5 45 -1,1 561 280 80 83 150 263 129 126 167 ] 343 | 12| -129 0,1
C19 Proizvodnya koksa i mfimmanh nafinih proizvoda 14 =16 103 7.1 -2.5 97| 01 6,1 -191-100]| 19| -73 -7,0 $3| 638 ~2.0
C20 Provzvodinga hemikalya i hemyskib prozvoda 4.1 6.5 56 ) 137} 153 ) -110]-132] 143 921 120 251 -14 23| -121 =37 54
C21 Proizvodnja osnavaih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 24 180 1231 -110] -11p0 50,7 8.5 60| -1 | 461 66| -32 579 ] -36,0 62 44
C22 Protzvodna prowzveda od gume i plastitnih masa i9 47 63 2.7 33 23 45 2,1 101 77| 22 5.1 84 -2.8 02 03
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mincralnih proizvoda 40 -182 21| -23 199 537 13¢% 4] 14 -35 22 391 -0 1051 -85 03
C24 Proizvodn)a bazmh metala 56 41 0,5 -3.6 -33 48 0.8 206 373 472 3500170 -222[ -187 [ -193 0,0
€25 Prowzvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim mading i opreme 1.5 10,0 1.1 83 135 139 63 19 73| -55 12]-187 ] 1511 167 | -168 4.8
C26 Proizvodnja ralunara te elcktromzkih i optitksh proizvoda 1] 30,7 =36 | 1525 153 161 | 435 28| -133 4.5 201 425 408 31| 0 Mo
C27 Protzvodn)a elekinZne opreme 14 46 441 -173 86 142 02 156t 157 891 134 ] 174 9.8 -5.9 71 6,9
C28 Prowzvodnja maSina i uredaja, d n. 2.1 132 0,5 80} -13.7 5.1 54 52| -11,7| 258 26 53 141 9.7 32 -34
C29 Proizvodnys motornih vonla, pnkolica i poluprikolica LR} -83 1.7 | ] 56| 232 | 123 144 271 26| 133 1.7 371 -104 00 69
C30 Proizvodnys ostalih pnjevozmh sredstava 00 -123 -84 213 405 621 )74 -110] 619 -198 ) 309 | 176 ) 1358 | 306 613 -3
C31 Prowzvodnya namjeitaa 31 53 058 373 30 84| 157 1671 2091 106 161 1832 204 04| 127 147
C32 Ostals preradivalks mdustrija 08 174 247 =71 254 -28 46 1Hg|-109| 197 681 26711402 316 662 140
C33 Popravak i instaliranje matina i opreme 0,7 -12.7 71 03 26 283 | -118) 159 | 456 -3201 2312 00 0] 126 52 -13.8
D35 Proizvodnya i snabdijevame elekinznom energnom § plinom 16,0 -15 61l 11 274202 94 a2 e8{ 251 28{ 20f -87( 26] 14 05

1zvor: Federalm zavod za stausuky Federacye Bosne 1 Hercegovine

55




Tabela 3: Industrijska proizvodnjs u Republici Srpskojf

Struktura 2017 2018 1019
KD Bilf 2010 (EU NACE Rev2} po oblustima 2015=100 | Jan-Dec | Jan-Dee | Jan. | Febr. | Mart K1 April | Maj Juni K2 Juli { Avpust | Sept K3 Jan-Sep
Indastr s wkupro 100.0 1.4 36 -11.7 -11.7 -17,2 -13.7 ~199 -182 -22_ =155 -8.8 28 -92 -5.1 -11.6
Proizvods za medufazny potrodnju 29,0 69 16| -248 -0.9 10,0 -4,1 37 =53 93 6 1.8 120 -12 42 1,0
Energna 421 A6 124 423 =25 -38.1 26,1 SIT | 356 -196 -35.7 250 63 =203 -130 -260
Kapitalni proizvodh 56 20.7 -89 427 436 26,6 313 49 116 253 14,1 33 -105 | -173 19 t4,1
Trayu proizvods za Siroku potrodnju 43 4.1 72 200| -155]| -187( -180 -4.2 420 | -361 274 -37.7 -1281 -230 24,5 -24,0
Netraym prozvodi za §iroku potrodnju 19,1 22 0,1 =71 -73 -4 8 63 50 0,7 -81 -0.8 39 =30 43 1,7 =17
B Vadenje ruda 1 kamena 13,5 -2.1 4,1 29,7 31 -3,7 94| -185 ~133 175 4.7 3.1 4% =71 1.0 -1,8
C PreradivaZka industnja 559 63 =30 70| 131 981 -102 26| 211 87| -108] -135 35| -143 ] -104 -109
D _Proizvodnia i snabdievanie el energijom i plinom (izuzev grane 35 3) 1 306 -7.5 198 { -111 152 -293 ] 1961 492 -126 ] -131 -25.0 -85 59 -14 =13 -16.6
BOS Vadene ugljenns ligmta it -3,0 4 -8,1 03] -198 991 675| -288 10 ] M4 -73 48| -21,0 -7.8 =174
B07 Vadenje metalnih ruds 56 0.2 -30| -705 -1,0 107} -15% 934 76 619 56,0 116 605 144 283 194
BO8 Vadene ostalih ruda i kamena 0.8 -6.5 10! 490 378 413 181 361 -143 A4 -50 21,7 121} -229 -4 4 -23
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 93 23 1.8 1,9 -1,0 19 0.2 21 1 -14.5 =34 51 i3 115 6,6 09
C11 Proizvodn)a pxa 23 1.5 70 85| 428 33 -115 05 5.4 206 52 -59 -228 61,1 108 06
C12 Prowzvodnja dubanskih prowzvoda 0.0 -373 -909 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100.0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -1000 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0
C13 Proizvodnja tekstls 0.9 02 94| 265 354 -175 ) 265 -193| -110 268 190 -13,7 -181 | 218 -179 <211
C14 Proizvoduy odjede 09 =25 3741 185 731 <260} -181 <21 691 -2584% 116 -287 314 S0f <217 =176
€15 Prowzvodnia ko2e i sredmh proizvoda 5.1 9.9 -3,7 | -100,0 | -1000 | -1000 | -187 47 -59 -9.7 237 0.2 90| -137 -75 -10,5
C16 Prerada drva i proizveda od drva i pluta, osim namjeSta)a; materijals 53 -4.7 -1 -332 0.1 5! -85 -6.9 48] -137 -85 -20 59 02 14 -49
C17 Proizvodnys papira i proizvoda od papira 0.9 292 68 -89 12 43 -4,2 9.4 -19 -1.9 -S4 1 -122 «2.6 7.7 -73 -5,1
€18 Stampanje 1 umnoZavanje smmijenth zpisa 0.9 265 41 23 204 -182 035 172 225 249 218 63 244 | -187 40 69
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih nafinih provzvoda a4 0.7 -19,1 43 984 933 979 460 ] 9838 971 806 o882 560 96,3 238 ] 9538
€20 Proizvodnya hemikalijs i hemyskih prowzvoda 19 316 74| 213 129 133 14 75| -228] -330| -161 -36 371 -19% ) -107 -10.8
C21 Proizvodnia csnovnih farmaceutskib proizvoda i farmaceutskih preparata 0.5 -71 128 | -199 65 313 103 513 38 -114 245 316 745 | -150 304 163
C22 Proizvodnja proizvoda od gume j plastiénih masa 20 67 -3.1 136 238 193 192 179 29 -1,0 129 74 LI 370 152 151
€23 Proizvodnia ostalih nemetalnih tuneralnih prozvoda 22 12 1271 -1 139 456 18,0 2071 -142 12 26 -34 13,1 21,7} -127 -23
C24 Prowzvodnja baznih metala 24 172 9.7 48] -191 23] -103 238 0,7 -84 43| -195 16,7 -49 -25 51
C25 Prouzvodnja gotovih metalmh prozvoda, osim matdine i opreme 58 172 -220 -14 07 166 50 138 159 487 26,1 26,7 -11.4 -5.1 34 16
C26 Prouzvodnja rafunars te elektromékih i optitkih prowzvods 02 1407 174 337 10,6 268 28 13 238 528 293 %03 155 n2 427 309
C27 Prowzvodnja clektnéne opreme 1.8 252 05| -157 12 -176 | -108 -86 | -23.7] -250] -191 -120 -5.0 48 -13 -12.7
C28 Proizvodnja metina j uredaja d. n. 20 230 200 152 302 36,1 2631 -313| -317 416 | -iL1 458 71 256 215 54
C29 Proizvodnya motormih vozila, prikolica i poluprikolica 05 16,8 192 6.1 0.2 63 39 45| -1,7) -147| -103 ]| -127 =124 6,0 64 42
€30 Proizvodns ostalib prjevozmh sredstava 0.5 -6,1 45 29 ™3 674 585 241 264 -3,0 158 93 176 -218 ] -162 12,7
C31 Proizvodnja namjedtaya 4,1 42 69| -23| -153( -173 | -18.! 23| 445 -8 -272| -389 -158 | -258 | -268 247
C32 Ostala preradivalka industrya 04 94 20| -333 31| 296 234 o2 | 221 -142 -20 297 -122 | -284 -3,7 -3,1
C33 Popravak i instaliranje ma%ina i opreme 1.6 124 6511 26281 1380 3281 1167 162 405 -74 164 473 2431 -390 -52 172
D335 Prorzvodnia i snabdnevanje elektninom energmom i plinom 306 -7.5 1981 -11.1 -152 ) 298} 196 )| 492 | -126 | -13.1 -250 -85 59 -1.4 -1.3 -16.6

Izvor: Republitka zavod za stanstiku Republike Srpske
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Tabeta 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/p u %)

2017 2018 2019

Kl K2 K3 K4 | Ki K2 K3 K4 | KI K2 K3
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 2,1 21 58 2,5 52 1,5 08 -05{ -51 -39 60
Intermedyarm procvodi 11 2.2 10.1 93 42 4.8 -1.6 0.1 -11 33 -48
Indus trija Energi;a. 10 L6 0.1 =535 123 11,0 57 L7 148 -156 -10.8
Kapitatni proczvod 137 6,0 81 85| -16 48 -0 30 n2 65 62
Trapni prozvod za Siroku potroiryu 344 -114 -1.6 -34 18 36 <77 7! 30 02 -2,3
Netrayni protzvodi za $woku potroinju 35 18 9.1 42 07 30 -08 -2.1 0.1 0,7 -0.6

Obim gradevinskih radova - Ukupne 47 <16 -15 -1L1 1,6 09 02 -01] -10 22 3]
Gradevinarstvo Visokograda 06 30 47 38 32 0.9 15 220 26 -10  -37
Niskogradma =71 -4.2 -3.5 -38 0.3 09 -16 -2,0 4.0 -3.2 -2.6
Cestovni (prevezeno robe) -24 1,1 1,4 13,8 4,7 0,6 49 -13,5 -1,1 -11,1 0,1
Cestoviu (prevezeni putnici) -3.5 -53 -1,0 -3,8 -36 10,8 259 03] -101 125 <241
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 04 36 01 -09] -8 23 .5 37fF 55 .50 35
2eljemmilkd (prevezeno robe) 59 -28 1.7 35 56 -12 20 6,8 13 14,1 -39
Zeljeznitki (prevezeni putnici) -8,0 -18 39,0 343 poR ] 343 123 3.0 133 19,6 226
Realni rast prometa 6,0 62 42 44 54 8.5 92 92 8,1 34 39
Maloprodaja Motorna goriva u s p. 8.4 7.6 22 29 0.! 63 140 89 98 -15 69
Trgovina na malo, osim motornih gorva u s p. 52 37 49 49 71 9.2 7.7 9.3 7.6 50 7.5
Dolasci turista - ukupno 8.6* 135" 169* 13,7*]155* 124* 108* 10,7* 93 129* 104*
Turizam Domadi naussi 39 0.0* 69 32¢Y lo7* 5,5+ 9.0* 49 47 7.4 7.8
Strani turusti 121+ 200% 199* 2n1%) 188* 152 113* J41* 122 150%  1L]*

lzvon: BHAS zvamiina saopstenja
* prosjek myesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %4)

{u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)
2017 2018 2019
K1 K2 K3 K4 | X1 K2 K3 K4 K1 K2 K3
FBH | L7°  13* 92° 25*| 62* -10* 08 12¢| -11* 19* 65
ijska proizvodnja - fizicki obi .
Proizvodnja i Industrijska proizvodnja - izickl obim RS | 58 410 320 09| 400 68 530 7| 3s 0 -0
gradevinarstvo - ,
] __ FBH | 34~ 05~ 08 06~ ] 02* 100 06 02| 02~ 06 05
cdnost
Gradevinarstvo (vrijednost radova) Rs | 690 370 590 380 390 LA a3r 060 290 660 86~
] FRill | -85 44 37 92} 60 73 51 68| 1,1 96 02
Cest be :
ovni (prevezeno robe) Rs | -85 269 155 133] 21 83 -242 12| 81 340 300
Cestovni (prevezeni putaici) FBH | 50 112 -123 -114]-124 -150 96 -155| -144 3034 04
prevezeni p RS } 55 111 144 64| 40 218 31,7 13a] 37 355 201
o " || 09 <47 09 04| 07 06 02 29| 33 -39 -34
i Gradsko - prigradski i putn
Prijevoz ko « prigradski prijevoz (prevezeni putnici) RS 23 0.9 29 21| o5 -2 97 -103 143 58 47
o FBH | -13 -S4 14 46| 66 42 32 46| 55 158 . -80
| ezena robe
Zeljeznitkl (prevezeno robe) Rs | 177 o3 o5 25| 41 145 a0 160} 68 277 99
. FBH | 62 121 796 500} 207 431 86 -26] 169 254 2238
Zel cki . m- ¥ r t 2 *
eznicki (prevezeni putnici) rRs | -300 310 225 250 71 103 258 241 33 250 230
N Nominalni rast prometa BH | 134 18 143 19| 89 76 50 102| 170 239 285
Ugostiteljstvo e
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - . - -
_ ] FBH | 98 72° 94° 22| 100 40° 94° 1L,i*| 97* 107* 145°
Dolasci domaéih turista
o Rs | 04 61 33 82] 121 99 89+ 15| 33 19 07
arizam ] _ FBiH | 148* 238° 209* 212¢] 181 148 102* 174°| 159* 162* 10,6*
Dolasci stranih turista
RS | 75¢ 39¢ 166° 209*| 207 178* 177* 32°]| 64 107* 28

Izvor: Zvanitna saopiten)a entitetskih zavoda za statistiku
* Realni rast protzvodrye u gradevinarstvu
* prosjek myesecnih'kvartalnih stopa
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Tabela 6: Tr2ilte rada
{u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - BiH, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Briko Distrikt - BD)

Stopa registrovane

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica uezaposlenosti*® Prosjetne neto plate Prosjetne penzije***

Period BiH l FBiH I RS I BD BiH l FBiH I RS I BD BiH I FBiH I RS I BD BiH | FBilK I RS I BD | BiH l mian I BD
osobe Ye KM

I-IX2017. ) 780283 | 502495 | 260608 | 17103 | 493722 | 360646 | 121632 | 11444 38,8 418 31,8 40,1 | 849 857 | 830 | 834 | 360 372 | 341 | 325
I-IX 2018. | 800600 | 516914 | 266309 | 17.451 | 456 885 | 337.762 | 108592 { 10531 36,3 395 290 376 872 | B821| 847 867 | 381 394 | 360 | 341
11X 2019. | 820616 | 530009 | 272366 | 17.784 | 414468 | 315370 | 91100 | 7997 136 373 25.1 310 916 | 922|901 | 909 | 400 | 414 | 377 | 357
12019. | 813 683 | 527520 17.530 | 433438 | 328503 | 95.938 | 8997 348 384 339\ 913 924 | 837 | 897 | N 401 | 375 | 351
112019, | 809632 | 523 658 17675 | 430053 | 326.266 | 95051 | B.736 347 384 33,1 895 895 | 896 | 879 | 395 | 407|375 353
112019, | 812524 | 525401 | 269313 | 17310 | 423419 | 321618 ) 93371 | 8430 343 33,0 25,7 32,1 | 907 916 | 886 | 890 ) 394 407 | 374 | 353
1V2019 | 822516 | 530 466 17814 | 413.826 | 314 069 | 91.641 8116 33,5 372 313 | 916 926 | 896 | 896 | 402 419 | 374 | 358
V2019 | 824.875 | 532.779 17.860 | 406685 | 308607 | 90280 | 7.798 330 36,7 304 | 926 938 | 903 | 907 | 402 419 | 374 | 358
V12019. | 826.183 | 533480 17.831 | 405476 | 308443 | 89373 | 7660 329 36.6 3001 910 911 |910] 901 | 402 | 419 374 | 358
VI 2019. | 826 851 | 533391 17835 | 407109 | 310.185 | 29363 | 7.561 330 368 29,8 | 932 940 | 912 | 943 | 404 418 | 3821 362
VII12019. | 821.971 | 529357 17.842 | 406848 | 311.150 | 88293 { 7.405 33,1 370 293 ) 925 932 | 910 | 938 | 404 418 | 382 | 361
IX2019. | 827.304 | 534031 | 275418 | 17855 | 403.355 | 309493 | 86589 | 7273 328 36,7 239 289 916 | 9191909 | 929 | 404 | 418 | 382 | 362

lzvor: BHAS, enttetski zavods za stathistiku, Federalni zavod za zapostjavanje, Zavod za zaposhjavanje Republike Srpske, Zavod za zapodljavane Briko distrikta, Federalni zavod za penzysko
invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

* U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.

*¢ Stopa registrovane nezaposlenosti je izrafunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica § ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).

*#** ProsjeZne penzije u Bosni i Hercegovini su izraunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera ¢ svakom entitetu (bez obzira na mjesto
prebivalidta)

59




Tabels 7: Pregled emitovanih obveznica Republike Srpske

Redni Omaka Datum Rok Kamatna Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Federacije Bosne i Hercegovine

broj obveznice | TmosuKM | emisije | dospijeta | stopa Redni Omaka 1mos u Datum Rok Kamatna
1. RSBD-009 | 35.000.000 { 04.02.2019. | 5 godina 2,450% broj obveznice KM emisije dospijeéa stopa
2. RSBD-010 | 36.000.000 | 04.03.2019. | 5 godina 2,200% 1. FBHS50119 | 30.000.000 | 28.05.2019. | 7 godina 0,768%
3. RSBD-O11 | 35.000.000 ] 03.04.2019. | 10 podina 3,250% 2. FBH10019 { 30.000.000 | 09.07.2019. | 10 godina_} 0,849%
4. RSBD-012 | 30.000.000 | 20.05.2019. | 7 godina 2,490% 3. FBH30119 | 30.000.000 | 24.09.2019. | 3 podine 0,097%
5. RSBD-O13 | 35.000.000 | 17.06.2019. { 5 godina 2,000% UKUPNO 90.000.000
6. RSBD-014 | 35.000.000 | 19.08.2019. | 7 godina 1,900% lzvor: Minsstarstvo finanstja Federacye Bosne 1 Hercegovine

UKUPNO 206.000.000

Lzvor: Mimustarstvo finansyya Republike Srpske

Tabels 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Viade Republike Srpske

Rok Vrijednost
Redni Datum dospijeéa | emisije(u | Kamatna
broj Oznaka aukcije /mjeseci KM) stopa %
1. RS19-T01 | 21.01.2019. [ 6 mjeseci | 20.000.000 | 0,0993%
2. RS19-T02 | 22.04.2019. | 6§ mjeseci | 20.000.000 | 0,0000%
UKUPNO 40.000.000

Lzvor; Mimstarstvo finansya Republike Srpske
Napomena: Vlada Federacije Bosne i Hercegovine nije imala emisiju trezorskih zapisa u periodu
januar-septernbar 2019.




Tabela 10: Rast i struktura monetarnih agregats (kraj perioda

umil KM

Prenosivi
Depoziti depoziti
Gotovina | P01 drugih | o oo | Prenosivi Ostali | Prenosivi Ostali Rezervl Kvazi
Period izvan Kkod domatih ';“ n depozitin | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski novae M2
monetarnib monetarnih sektora b:n:h domaéoj domatoj stranoj stranoj novae novac (M1) QM) ukupno
viastl Viasti kod valati valoti valuti valoti (M0D)
monctarnih
viasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
Li12018. | 43427 52053 858 3637.7 7 085,6 40881 18891 56809 96338 10.723,3 116581 223814
1-VI2018. | 45154 50243 98,1 37560 7 467,9 41436 20308 56868 96378 112239 11 8612 230852
HX2018. | 47172 54378 112,6 39464 8 0468 41401 1.966,6 57401 10267.6 119932 11 846 8 23 8400
2018. | 47506 55233 1255 39786 8.166,4 43022 19614 57824 10399.4 12 145, 12 0460 24 191,1
L1112019. | 49827 52144 135.8 40077 79208 2699.6 23004 74606 101329 11.928,5 12 460,6 243891
I-VI20S. | 49240 54958 149 8 41266 8.208,0 27866 23875 74400 10 569.6 123346 12 614, 249486
HX2019. 1 s1142 56838 162,0 42685 86282 2907.6 24317 74818 10 960.0 12 8967 128711 257678
stopa rasts g/g
111 2018. 6,6% 312% 415% 75% 18.2% 26% 18,6% 1,6% 18.9% 14,4% 44% 8.9%
I-VI 2018. 3.0% 21.2% 33.1% 8.3% 18.9% 34% 24.3% 22% 15,7% 15,1% 58% 10.2%
X 2018, 2.5% 19,7% 52,0% 9,1% 21,1% 2.0% 13.4% 3.2% 14,7% 16,9% 43% 10,3%
2018 10.0% 9,7% 64.9% 9,1% 17.9% 51% 8.0% 2,6% 103% 14,9% 4.4% 9.4%
1111 2019, 10,1% 0.2% 58.3% 10.2% 118% -34,0% 21.8% 31,3% 52% 11,2% 6.9% 9.0%
1-V1 2019, 9.1% 9.4% 52.8% 9,9% 9.9% -32,7% 17.6% 308% 9,7% 9,9% 6% 8,1%
1% 2019, 8.4% 45% 419% 8.2% 7.2% -29.8% 262% 30,3% 6,7% 7.5% 8.6% 8.1%
Izvor: CBBIH
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Tabela 11: Indeks potro¥alkih cijena (CPI)

Kod L)) [1}] 02 03 04 [1~] 06
Stanovanje, voda, Namjeitaj, kotanski
Opis koda UKUPAN INDEKS Hrana i bezalkobolna piéa Alkoholna piéa | duvan Odjeta lobuéa clektritan energija, plin aparati | redovmo Zdravitvo
drugl energenti odrisvanje kufe

Vrsta bazni bazai bazai bami baznj bazmi bazmj

indeksa | indeks | ™™ | ¥ | jndeka | ™™ | Y8 | jnders | ™ | 88 | jugeks | ™ | BB | indeks | VP | VB | jadebs | R | U8 | jngeta | ™™ | ®E
I-IX 2017. - -1 1011 - = | 1007 - -1 1049 - -1 9s - -1 1013 - -] 988 - -1 1007
1-IX 2018. - - 1013 - - 100.8 - - 106.8 - - 200 - - 1024 - - 90 - - 1017
11X 2019. - = | 1007 - ~| 1010 - -{ 1048 - -] 893 - «{ 1028 - =} 996 - -| 1014

12019. 1012 | 100t 1015 10,1 1001.5] 1008 1225 103,53 | 105 56,4 91,7 | 390 1086 | 1000 | 1034 969 | 1003 | 994 | 10457 99| 1023

11 2019. 1016 | 1004 ] 1009 1025 1014 1013 12251 1000 1050 66,6 | 1003 89.6 1085 999 | 102,6 9701 1000 | 998 ] 10465] 1001 1023

11 2019. 10,7 | 1001 1007 102,7 | 1002 ] 1009 1225 | 1001 1037 631 1023 89.4 108,1 997 | 1026 96,5 96| 996 10484 | 1002} 1022

1V 2019. 101 4 997 ) 1008 10321 1005 ) 1011 1227 | 1001 1039 684 | 1004 89.5 1033 96,0 | 1029 9671 1002 1{ 999 | 10484 | 1000 | 1019

V2019 1016 | 1002 100.8 103,7 | 1005 | 1016 1227 1000 | 1036 68.1 96| 891 1033 | 1001 103.4 96,7 ] 1000 | 99.7 ) 10466 998 | 1012

V12019, 101.) 99,5 1003 1025 989 | 1011 1228 | 1001 103,83 66.1 97.1 882 103,91 1000 | 1027 96,4 99,71 9941 10470 | 1000 | 1010

VI 2019 1005 99.4 100.5 101,1 986 | 1012 1250 ] 1018 | 1060 632 955 89.7 104.1 1002 | 1032 963 9991 9931 10482 | 1001 1007

V12019 1002 97| 1003 1002 99.1 1005 125,1 100.1 1059 62,9 $9.6 89.6 1043 | 1002 | 1026 96,3 991 %961 10483 | 1000 | 1007

X2019 100,7 | 1005 1003 1006 | 1004 1 1007 1252) 1001 106,0 655 | 1042 90.0 1046 | 1003 | 1019 966 | 1004 | 999 10505 | 1002 | 1005

Izvor: BHAS
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Tabela 11 Indeks potro¥s&hih cijena - nastavak

Kod o7 08 1] 10 11 12

Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacifs i kultora Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra | usloge

inerea_| indeks | ™™ | 72 | imorte | ™™ | 28 | s | WM | 28 | ke | @ | U2 | ke | ™ | o2 indels | ™/ | o
11X 2017. - -} 1063 - =1 1009 - - 1011 - -| 1008 - - | 1004 - -| 996
1-IX 2018. - -1 1080 - -| 985 - -1 1012 - = | 1000 - -1 1004 - -] 998
1-1X 2019. - =1 1019 - -1 993 - -1 10Lt - -| 1006 - = | 1007 - -1 994
12019. 1084 990 1084 965 | 1000 995 103,8 ({ 1000{ 1013 101,8 { 1000 | 1006 10,5 § 1002 ] 1007 ¢ 9839 1003 ) 99.1
11 2019. 107,91 99,5 | 102,6 965 | 1000 995 103,7] 999 1012 101,9 | 100,1 | 100,6 1015 1000 10051 9840 ) 1000 | 990
1 2019. 108.0 | 1002 | 102.7 964 99| 93 1036 | 9991 101,0 1019 | 100,0 } 100,6 1006 100,01 ) 1007 | 9831 999 | 99
1V 2019, 108,6 | 1005 | 1026 96,1 99,7 9.2 1042 1 1005 | 1012 101,9 | 100,0 { 100.7 101,7 | 1001 | 1007 9837 § 100,1 § 990
V 2019. 109,81 1005 | 1015 90| 99| 90 14,5 | 1004 | 1013 1019 | 100,01 1007 100,71 100,0] 100,7 | 9851 | 1001 | 997
vi2019. 1089 ] 99,21 1000 963 ] 1003 ] 994 1052 | 100,7 | 1016 101,91 1000 | 1007 101,8) 1000} 1006 | 9368)| 1002 | 998
Vi1 2019. 1087 99.8 | 1001 963 1000 | 993 1062 | 1010 | 100,7 1019 | 1000 | 1007 100,83 100,01 ) 1002 9830} 996( 991
V111 2019. 10851 99.8]| 1001 96,31 1000 | 9.4 1061 | 99.9| 1009 101,9 | 100,0 | 100,6 102,11 1003 ] 1009 | 9823 999} 995
1X 2019. 1088 ) 1003 | 996 93] 1000] 995 1055 | 954 | 1012 1019 999| 1005 1024 | 1003 ) 10012 | 9868 | 1005 | 100,7




Tabela 12: Rast | sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblija, u mil. KM)

Kredit Krediti Krediti ,
oploj nefinansijskim nefinansijskim Krediti Ostall. Ukupni
Razdoblje viadi javaim privatnim stanovniitvu | krediti kredid
preduzedima preduzedima
1 2 3 4 L] 6=1+.45
K12017. | 10209 3764 7898,7 § 186.8 97,0 17.579.8
K1-K22017.] 10189 3715 80322 81935 114,1 17 930,1
K1-K3.2017. | 9739 3823 81224 $522,0 118,7 18.119,3
K1-K4 2017, 966,5 4016 83198 8613,7 1209 184225
K12018. 1 9173 385.4 §5108 8 749,5 1219 18 695,1
K1-K22018. 1 10612 4108 8 5656 89939 146,5 19 178,0
KI-K3 2018, | 10781 4110 85313 9.154,1 1509 19.331,4
K1-K42018. | 10453 4213 86230 9.2413 1584 194393
K12019. | 1042,1 4153 8.755,6 9 405,7 13,5 19.754,1
K1-K22019. | 10025 417,6 89739 96619 167,4 202233
KI1-K32019 | 1.0819 4163 8.922.4 98530 163,5 20 442,0
Stops rasta (g/g)
K12017. | -7.1% -1,3% 5% 4.6% -3%,0% 3,9%
KI-K22M7. | -03% 0.8% 6,8% 6,0% $.9% 5.8%
K1-K3.2017. | -92% -0.9% 83% 6,8% 35.9% 6,4%
K1-K4 2017, 0,4% 8,0% 8.0% 6,7% 39,1% 7,1%
K12018. | -10,2% 24% 7.7% 6,9% 25,6% 6,3%
K1-K2 2018, 4,2% 10,6% 6,6% 7.2% 28.4% 7,0%
KI-K32018. | 10,7% 1,5% 5,1% 7,4% 27,1% 6,7%
K1-K4 2018 82% 4.5% 316% 73% 31,0% 5,8%
K12019. | 11,6% 4.9% 2.9% 7.5% 11,1% 5,7%
K1-K22019. | -55% 1,7% 4,8% 7.4% 14,3% 5,5%
K1-K3 2019, 0,4% 1,3% 4,5% 7,7% 8.3% 3.7%

1zvor; Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali kredin




Tabela 13: Rast | sektorska struktura depozita {stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depozitl Depoziti . Depoziti
ople nefinansijskih nefinansijskib Depoziti Ostali . Ukupni
Razdoblje viade Javnih privatnih stanovniltva depoziti depoziti
preduzela preduzeda
1 2 3 4 5 G=i1+..+8
K12017. [ 17733 1300,1 2.749.8 10 875,0 1.401,2 18 104,9
KI1-K2 2017, 1 903,7 13264 2 836,3 10 948,35 1.442.8 18 460,7
K1-K3 2017. | 2167,) 1.325,0 3096,7 110242 15125 19 1285
K1-K4 2017. 22168 1384,7 33299 112710 1.466,5 19 668,8
Kl 2018 2 489,5 14920 3.183.8 114590 1.5208 20.145,0
K1-K22018. | 27292 1517,1 34293 11651,8 15443 2087,7
K1-K3 2018 2.799,7 14824 3.723.2 12 146,4 1.598,1 21.749.8
K1-K4 2018, 2 799.7 14824 37232 12 146,4 1 598,1 21.749,8
K12019. | 2976,8 15123 34086 12 508,35 16078 22013,7
Ki-K22019. | 30733 1.499.2 A.587.7 12.705,9 1.640,0 22.510,0
K1-K32019. | 33924 1.544,3 318648 12 8924 1676,0 213699
Stopa rasta g/g
K12017. 23.2% 8,0% 10,4% 7.9% 6,0% 9.5%
KI-K22017. | 283% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%
K1-K3. 2817, 32,71% 12,9% 12,4% 7,5% 8,5% 1,1%
KI1-K42017. | 29,5% 13,5% 19.4% 5,7% 6,9% 10,8%
K12018. [ 40,1%% 14,8% 15,8% 54% 8,4% 11,3%
KI1-K22018 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7.0% 13,1%
K1-K3 2018 274% 21,8% 14,2% 7.3% 5.4% 11,6%
K1-K4 2018 26,3% 7.1% 11,8% 7,8% 9.0% 10,6%
K12019. 19.6% 1,4% 1,1% 9,2% 5.7% 9.3%
K1-K2 2019. 12,6% «1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 1,8%
K1-K3 2019 22,7% -4.3% 93% 9.0% 5.1% 9.5%
Izvor; Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sckiora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija { ostali depoziti.
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Tabela 14: Kamatne stope na kredite stanovniftvn u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiinjem nivoun)

POTROSACKI KREDIT] STAMBEN1 KREDITI OSTALI KREDITI
kredit
promjenjiva stopa § preko 1 preko 5 promjenjiva stopa { preko 1 preko 5 preko 10 promjenjiva stopa | do prekol preke §
dotgoa IPFKs | 90SE0d | god | 4oy codinetpris | 90580 | Toog god. 1godine IPFKS | 905804 | god
E % £ IPFKS | I1PFKS £ Fks | Sno | IPFKS B IPFKS | IPFKS
L
g = " : .
originalnim originalnim originalnim
dospijefem dospijeéem dospijeéem
prekol ' preko 1 prekol
god, pod. god.

1 2 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2018. 01. - - - - 412 4,09 4,10 441 4,58 6,41 6,42 5,59 6,48
2018 02, - - 638 - 4,05 4,05 - 4,14 4,52 6,47 6,49 548 6,04
2018, 03 - - 694 - 3,98 398 5,04 4,04 435 6,05 6,05 568 6,10
2018. 04 - - 6,78 - 394 3194 3.57 392 4,18 5,99 6,01 5,717 6,06
2018. 05, - - 127 - 3,75 3,75 - 3.95 367 6,39 6,39 5,61 597
2018, 06 - - 7,28 - 392 392 5,52 4,17 4,10 6,22 6,22 534 5,72
2018. 07. - - 633 - 3,69 3,69 4,01 4.14 4,08 6,32 6,33 5,79 6,11
2018, 08. - - 6,76 - 3,72 3,72 - 3.89 4,12 6,21 6,22 5,32 5,97
2018 09 - - - - 364 3,64 - 4,18 4,09 6,49 6,50 533 5713
2018. 10. - - - - 3,63 3,63 3,59 3.99 395 6,34 6,36 527 5,77
2018. 11. - - - - 3,717 3,75 - 4,10 3,75 6,77 6,79 5,58 5,52
2018 12. - - - - 3.64 3.64 317 3,82 4,02 6,63 6,64 562 547
2019, 01 - - - - 3,67 3,67 347 3,80 3,74 6,52 6,37 5.33 5,79
2019 02, - - - - 3.53 3.53 3,46 3,60 399 6,56 6,56 5,46 5,89
2019 03 - - - - 3,70 3,70 376 3,64 3.65 6,21 6,22 548 5,60
2019 04, - - - - 3,51 3,51 322 362 4,04 6,11 6,12 5,70 5,58
2019. 035, - - 5,42 - 344 344 - 3.69 368 6,19 6.20 5,53 5.60
2019. 06. - - - - 3,56 3,56 * 3,79 181 6,22 6,23 5,69 5.84
2019. 07, - - - - 35 3,58 - 3932 3,746 6,202 6,154 5,007 5,958
2019. 08, - - - - 3,58 3,58 - 3,887 3,768 6310 6311 5.3 5,963
2019 09 6,91 - - - 3,74 3,74 3,85 3.765 3984 6.536 6,538 5.473 5,984

lzvor Central- banka BiH

Kamatne stope u tablici s¢ odnose - nove poslove
IPFKS - inicnjalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 15: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeéima u KM s valutrom klauzulom (u %, na godiZnjem nivon)

o4 iznosa od 0,25 milions EUR preko 0,25 mitiona EUR do 1 miliju- EUR Preko iznosa 1 milion EUR
promjcnjiva stopa i dl:)r;k;mli. preko S promjentjiva stopa | pr;l:)o:’-du preko 5 promjenjiva stopa | pr;kgomltdo preko S

.E g do1 god. IPFKS IPFKS god. IPFKS do 1 god. IPFKS IPFKS god. IPFKS do 1 god. IPFKS IPFKS god. IPFKS

2 = ] s s

o - orginalnim orginalnim orginalnim

dospijeéem dospijeéem dospijeem
preko 1 prekol preko
god. god. pgod.

1 2 3 4 5 & 7 3 9 10 11 12 13 14
2018. | 0Ol 447 430 4,54 426 4,12 4,46 381 4,32 3,09 3,09 - -
2018 02 4,71 4,34 4,61 424 4,50 4,86 342 433 316 - - 330
2018 03 4,30 4,33 428 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 433 438 - 4,04
2018. | 04 4,54 4,74 438 421 4,29 4,42 325 147 3.61 3,61 - -
2018 | 05 4,59 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 3,03 3,71 4,11 3,70 2,53 467
2018. | 06, 4,24 456 442 452 391 3,88 3,11 3,78 3,78 3,78 - 2,73
2018 07. 4,29 439 439 3,93 4,04 4,13 328 399 4,35 435 - 394
2018 08 429 4,56 434 4,20 4,79 4,85 3,30 4,01 3,84 3,84 - 4,08
2018 09. 4,13 426 4,00 426 4,84 4,83 3,04 4,18 3,55 335 - 3,15
2018 10 4,07 427 4,05 401 425 430 3,14 3,74 344 333 - 333
2018, 11 4,05 4,05 4,00 4,06 419 4,19 3,20 3,59 479 4,79 - -
2018 12 4,20 4,19 391 367 3.80 4,16 332 3,57 448 448 238 2,53
2019 0l 4,22 437 3.66 4,35 408 4,15 3,67 3,58 iR 3,36 - -
2019 02. 428 428 409 497 3N 3,86 3,02 3,80 3,74 3,74 - -
2019. | 03. 4,01 391 435 435 4,08 4,15 312 4,10 3.59 3.59 - -
2019. | o4, 4,13 401 4,13 4,51 4,06 3,97 321 4,20 3,66 377 2,57 -
2019. | 05. 4,06 4,02 3,78 4,60 4,10 426 3134 4,09 3,51 3,56 - -
2019 06 431 432 3,91 4,65 382 3,75 3,07 1.9 316 3,16 - 0.05
2019 07. 4,00 4,00 389 4,17 3,78 379 3,03 4,74 3.54 3,54 3,03 307
2019. | 08. 4,04 4,10 4,05 4,69 4,10 427 292 - 324 324 - 3,10
2019. [ 09. 4,03 4,02 4.55 4,43 446 4,52 - 3.34 3.17 3.16 - -
Izvor: Centralna banks BiH

Kamatne stope u tablici s¢ odnose na nove postove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 16: Kamatne stope na depozite {(u %, na godiSnjem nivou)

Depoziti stanovnidtyn

Depoziti u KM i depozitis

valutnom klayzalom Depozitl u EUR Depaoziti u stranoj valutl
2 dogovorenim Dq::]zhl s dogovorenim Depoziti dog ow’)r enim Depozitt
Goding | Mjesec dospljeéem viden]u dospijetem videnju dospljefem videnju
do1l f':ko preko dol preko preko
god, | 1992 (3509, god. | 1992 | 3504,
god. god.

I 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018 01 037 | 139 1,28 0,06 0,32 1,17 141 0,06 0,44 0,08
2018 02. 0,29 1,45 138 0,07 0271 123 1,37 0,06 0,42 0,04
2018 03 0,32 1,24 1,51 0,06 027 ] 108 147 0,06 021 0,05
2018 04, 0,25 1,15 1,26 0,06 0321 1,13 1,57 0,06 0,45 0,05
2018 05 033 1 123 | 145 006 (o024 1,04 { 131 0,06 0,55 0,04
2018 06. 0,38 1,18 1,48 0,05 024 | 1,30 1,34 0,06 0,83 0,04
2018 07. 027 | 131 1,22 0,05 0671 1,39 | 140 0,06 0,64 0,04
2018 08. 0,23 1,25 1,42 0,05 025 | 1,15 1,51 0,06 (.58 0,04
2018 » 0,28 1,27 133 0,05 0,26 1,10 1,77 0,06 084 0,04
2018 10 046 | 1,12 1,25 0,05 035 | 110 1,24 0,06 0,85 0,04
2018 It 027 1,22 141 0,05 0,23 1,21 1,42 0,06 1,87 0,04
2018 12 0,34 126 145 0,05 0,25 137 1,66 0,05 1,04 0,04
2019 01. 030 1,08 1,29 0,05 0231 108 1,58 0,06 091 0,04
2019 02, 0,32 1,13 1,40 0,06 0,30 1,08 1,86 0,06 0,87 0,04
2019 03 031 1,08 1,30 0,06 0,28 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019 04 0,24 0,93 1,40 0,06 029 | 096 1,27 0,05 0,98 0,04
2019. 05 0,43 1,01 1,50 0,06 030 | 095 1,50 0,05 0,67 0,04
2019 06. 031 1,02 1,24 0.06 035 [ 1,12 1,60 0,05 0,71 0,04
2019 07 033 | 054 1,42 0,06 0,3% | 102 1,56 0,05 0,48 0,04
2019 08 033 | 1,13 | 1,43 0,06 078 | 1,04 | 144 0,05 0,73 0,04
2019. 09. 043 | 094 1,36 0,06 039 | 098 1,53 0,05 0,86 0,04

Depoziti nefinansijskih preduzeéa

2018 0l 0,77 121 - 0,04 0,49 - - 0,02 - 0,03
2018. 02 0.47 1,27 - 0,04 - . . 0,03 - 0,04
2018 03. 0,60 0,82 1,32 0,03 - . 1,10 0,02 - 0,03
2018. 04. 0,46 140 199 0,04 - - - 0,02 - 0,04
2018 05. 033 | 097 1,58 0,04 - - - 0,03 - 0,03
2018 06 0,58 1,02 1,73 0,04 - - - 0,02 - 0,03
2018 07, 0,62 1,28 1,67 0,03 - 1,08 - 0,04 . 0,03
2018 08 042 1,32 1,77 0,04 0,19 - - 0,04 - 0,03
2018 09 0,53 1,15 1,76 0.04 - - - -2,96 - =2.97
2018, 10. 0,51 1,07 1,05 0,04 - 1.43 - 0,05 - 0,06
2018 1. 045 1,28 141 0,04 - 0,35 1,75 0,03 - 0,04
2018 12 0.71 1,14 1,96 0,08 1,00 | 097 - 0,03 - 0,04
2019, 01, 0,45 1,00 | 2,06 0,03 0,97 . . 0,03 - 0.04
2019. 02, 0,34 0,86 198 0,03 - 0,97 - 0,02 - 0,04
2019. 03 042 1,75 1,77 0,03 08I | 1,15 - 0,03 - 0,04
2019, 04. 043 | 084 1,90 0,08 0,40 | 1,05 - 0.03 - 0,04
2019, 05. 0,19 1,27 1,14 0,02 - - - 0,03 - 0,05
2019. 06. 0,52 1,24 1,05 0,03 0,35 . - 0,03 - 0,03
2019. 07. 0.86 1,58 1,29 0,03 0,04 - - 0,02 - 0,04
2019, 08, 0,72 1,39 1,21 0,03 - - - 0,02 - 0,04
2019, 09 0,78 1.06 1,83 0,03 0.46 - - 0,03 - 0,03

Izvor; Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojede poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem s¢ odnose pa nove poslove

Depozin u stranof valuti obuhivadaju sve strane valute osim EUR
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Tabels 17: Uvoz | izvoz roba prema HS klasifikacifi, januar-septembar 2019.

1ZYOL UvOZL DEFICIT
Izvoz i wvoz dobara klasifikovanih prema Pokrivenost
. " 20192018 192018 201972018
harmosizovanom sistemu kodova (HS) Jan-Sept 2018 Jan-Sept 2019 promjens % Jan-Sept 2018 | Jan-Sept 2019 promiean % Jan-Sept 2018 | Jan-Sept 201% promjcoa % ”ﬁ“i
u mil kM umi KM [543 p-p u mil KM w il KM [ 4 p-p o mil KM w i KM pig PP
UKUMNQ 2844 8663 =20 -2,0 14345 14623 1,9 1,9 -5501 «5960 33 . %] 59.2%
1 | AIVOTINE ) PR ZIVOTINISKOG PORLJEXTA 119 110 «7,7 -0,1 395 428 3.4 0,23 -2176 -J18 15,4 0.77 25 7%
2 | prOIZVODM SILINOG PORIFEKLA 163 152 -6.9 -0,13 578 577 -0,2 0,01 415 425 2.5 0,19 26.3%
3 | s ZIVOTINISAOG FORLIEKLA S 36 1l 61 | 006 155 141 28 | -009 -£9 -50 213 | 034 64,5%
4 | PREHRAMBENE PRERADEVINE 243 223 -8.1 0,22 1145 1205 5.2 0,42 502 -982 [X.] 145 18,5%
& | PROIZVODI MINERALNOG FORIJEKLA 980 814 -169 | 188 2180 2208 1,3 020 -1200 -1394 162 352 36.9%
6 | PEOLZYODI HEMUSLE IND. ILISRODNIN 74 689 235 | -028 1325 1314 08 | 008 11 625 22 023 524%
7 | PLASTICNE MASE, GLMA | KAUCUK 307 381 241 | 084 929 685 60 0.3% 522 604 29 033 38,7%
8 | kolalKrINO 151 108 -285 | -049 345 7 =197 | 047 -194 -169 -129 045 39.0%
9 | pDRYO1PROIZVODI OD DRVETA 585 570 =26 0,17 215 242 126 0,19 370 328 <i1.4 0,76 2355%
10 | SELULOZA. PAPIR | KARTON | RAHOVI 241 206 -145 | -040 335 339 13 | om 94 133 21| on 60.3%
11 |} TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODY 468 475 16 0,08 933 921 -t,3 008 465 -446 -42 -035 51.6%
12 | oBUCA. SESIRL KAPE I SLICNI PROIZVODL 563 577 2,5 0,16 261 289 10,7 0,20 302 288 -4.6 023 199 7%
PROIZVODI OD KAMENA. GIPSA. CEMENTA I SL.
13 | MATERUALA, KERAMICKT PROIZVODL, STAKLG | 65 105 61,5 | 045 288 302 49 0,10 =223 -197 -1,7 DAT 8%
STAKLEINE PROIZVODI
BISERL PLEMENITI METALI | NJIHOVI PROIZYODL,
14 | DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 9 14 505 | 005 13 2 719 | 006 4 -8 1286 0,08 63,6%
15 | BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIK METALA 1693 1635 -3.4 -0,66 1639 1634 0.3 -0,03 54 1 -98,1 0,96 100,1%
16 | MASINE APARATL MEHANICKI | EL. UREDAN 1055 1214 15,1 1,80 1950 2020 16 049 -895 -506 -9.9 -1,62 60.1%
17 | TRANSFORTNASREDSTVA 1 RAHOVIDLELOWI 274 289 53 | 017 1027 KL 102 | 07 2753 -843 120 | L4 255%
18 | SATOVLMIERNL MUZICKI | MEDICINSY 2 24 00 | 000 220 204 23 | o -196 -180 82 | 029 11.5%
19 | ORULIE | MUNICLIA. NJIHOVI DLIELOVE | PRIBOR 119 134 124 017 9 10 149 0,01 111 124 12,2 0,25 1340,0%
20 { RAZNI PROIZVODL 948 §38 =116 ) -124 344 363 55 0,13 604 475 .21.3 234 230.9%
UMJETNICKA DIELA. KOLERCIONARShS
21 | preoMER | ANTROVITETY 0 0 090 0,00 0 i} 0,0 0,00 0 0 0 0,00 10,0%
98 | NERAZVRSTANG 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 4] ] 00 0,00 0 0%

Izvor: Agencya za statistku Bosne 1 Hercegovine




Tabela 18: Vanjskotrgovinska razmjena u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima, januar-septembar 2019, u 000 KM
Zemlje Jan-Sept 2018 | Jan-Sept2019 | PO ["han Sept2018 | JanSept2019 | PN [ JanSept2018 | JanSept2019 | PN
KM | u% KM u% KM u % KM u % KM u% KM u %
EU 64751 73.2% | 6.397 73.8% | -12% 8.578 59.8% | 9.075 62,1% 5.8% -2.103 | 382% | -2.678 | 449% 27.3%
CEFTA 1412 | 16.0% | 1.408 16,3% | -0.3% 1.720 12,09 | 1.783 12,2% 3.7% -308 5,6% =375 6,3% 21,8%
EU ostale zemlje 1.542 | 17,4% | 1.443 16,7% 1 -64% 2718 J 189% | 2.857 | 19,5% 51% | -1.176 | 21.4% | -1.414 ] 23.7% | 20.2%
CEFTA ostale zemlje | 513 58% | 438 51% | -14,6% 150 1,3% 197 1,3% 3,7% 323 -5.9% 241 ~4,0% -25,4%
Njemalka 1.304 | 14.7% | 1.274 14,7% ] -23% 1.697 1 118% | L775 | 12,1% 4.6% -393 7,1% | -501 8.4% 27,5%
Hrvatska 1.091 { 123% | 1.072 124% 1 -1,7% 1.380 96% | 1.528 10,4% 10,7% -289 5,3% -456 7,7% 57.8%
Ttalifa 1.004 | 11,4% ]| 1.007 ] 11,6% | 03% 1594 | 111% | L.718 | 11,7% 7.8% <590 | 10,7% | -711 | 11,9% | 20,5%
Srbija £99 1 102% | 970 11,2%{ 7,.9% 1.530 ] 10,7% | 1.586 | 10.8% 37% -631 11,5% | -616 | 103% -2,4%
Slovenija 778 8.8% [ 756 87% | -23% 689 4,8% 669 4,6% -2,9% 89 -1,6% 87 -1,5% -22%
Austrija 756 8,5% | 845 98% | 118% 500 35% | 528 3,6% 5,6% 256 | -47% | 317 | -53% 23,8%
Torska 251 2,8% 1 207 24% 1 -17.5% 640 4,5% 708 4,8% 10,6% -389 7.1% | -501 8.4% 28,8%
Rusija 73 08% | 84 1,0% 15,1% 770 54% 370 2.5% -51,9% -697 12,7% -286 4.5% -59,0%
Kina 28 03%] 22 03% 1 -21,4% 991 6.9% | 1.077 7.4% 3.7% ~963 17,5% | -1.055 | 17.7% 9,6%
Ostale zemlje 570 6,4% | 545 6,3% | -4.4% 1.588 11,1% | 1610 11,0% 14% -1.018 | 185% | -1.065 ) 17.9% 4.,6%
UKUPNO 8843 | 100% | 8.663 | 100.0% -2,0% 14.345.0 | 100% | 14.623 | 100.0% 1.9% -5.502 | 100.0% | -5.960 | 100.0% 83%

Izvor: Agenctja 2a statistiku Bosne 1 Hercegovine
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Tabela 19: Platni bilans Bosne i Hercesovine
PLATNI BILANS BOSNE 1 HERCEGOVINE Promjena
o milionima KM K32015 | K32016 | K32017 | K32018 | K3 2019 nKéi%l&

TEKUCI RACUN 408 -207 -242 204 -n9f 2%
Roba - saldo -1.934 -1.796 -1.884 -1.989 «1.965 -1%
Izvoz robe, fob 1.870 1.985 2491 2.692 2.608 3%
Uvoz robe, fob 3.804 Kiri 3 4,375 4.681 4572 -2%
Usluge - saldo 651 647 724 813 811 0%
PotraZuje - ukupno 1.008 1.038 1,155 1.236 1.267 3%
Duguje - ukupno 358 mn 431 423 456 8%
Primarni dohodak - saldo -17 13 =77 -46 -28 -38%
PotraZuje - ukupno 249 256 256 241 266 11%
Duguje - ukupno 266 242 334 287 295 3%
Sekundarni dohodak - salde 891 927 993 1.0t6 1061 4%

Od Eega: Personalni transferi - potratuje 647 658 691 732 760 4%
KAPITALNI RACUN 83 78 88 | 86 80 1%
FINANSLISKI RACUN -209 53 3| a4 n%

Direktne investicije -10% -123 -141 ~164 =208 21%

Od Eega: Reinvestirane zarade - Pasiva 89 68 140 175 19% 13%
Portfolio investicije 77 80 64 82 28| 130%
Ostale investicije -558 -596 637 -342 -4 “99%

Neto finansijska aktiva -163 -192 -281 -122 216 -276%

Valuta i depoziti =141 -185 53 =276 199 -172%

Ostalo 0 =12 12 2 1 -139%

Neto finansijska pasiva 395 403 356 ! 219 220 0%

Valuta i depoziti 3 135 a2 -l8 -46 -61%

Zajmovi 24} 393 281 157 171 9%

Vladin sektor 37 145 54 -55 -22 -60%

Ostali sektori 204 248 227 213 193 9%

‘Trgovinski krediti i avansi 136 123 151 159 159 0%

Rezervna aktiva 378 692 1| sss| 38| %

NETO GRESKE I PROPUSTI 116 182 187 | 149 | 185 | 24%
Tzvor Centralna banka BiH




