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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjese&no dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,,Informaciju dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne 1
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojagnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu naéi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijeu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

Prema prvim preliminarnim podacima Agencije za statistiku Bosne 1 Hercegovine (dalje u
tekstu BHAS) procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u K1 2020. godine ostvarila ekonomski
rast od 2,0% u odnosu na isti period prethodne godine.! Ostvareni rast djeluje prili€no
iznenadujuée ako se uzme u obzir trend usporavanja ekonomske aktivnosti iz prosle godine,
kao i izbijanje globalne pandemije virusa Covid 19 koje je zvani¢no proglasena tokom marta
2020. godine. Osim toga, veéina kratkoro¢nih indikatora kao $to su industrijska proizvodnja,
vanjskotrgovinska robna razmjena, gradevinska i kreditna aktivnost, kao 1 podaci iz javnih
finansija ukazivali su na slabljenje ekonomske aktivnosti u prvom kvartalu 2020. godine.
Unatog tome podaci BHAS-a ukazuju da je stopa rasta ekonomske aktivnosti bila neto visa u
odnosu na isti period prethodne godine. Tako je ekonomski rast prema podacima BHAS
ostvaren iskljugivo zahvaljujuéi rastu domaée traznje odnosno povecanju privatne i u manjoj
mjeri javne potro3nje, dok su bruto investicije ostvarile pad u odnosu na isti period prethodne
godine. S druge strane, drastitno slabljenje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima usljed izbijanja globalne pandemije virusa Covid 19 doveo je do pada
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini za K1 2020 godine prikazan je na grafikonu ispod:

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjese&ni
podaci “, 30.06.2020. godine.
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Grafikon 1. Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u K1 2020. godine

=K1 2020 8K
80 _ 1.2019

6,0

Privatna potrodnja Javna potro¥nja Bruto investicije

BHAS

Dosadasnje analize su potvrdile da eksterne dinamike, odnosno privredna kretanja u okruZenju
predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini. Ako je
suditi po trenutnim pokazateljima, daljnja eskalacija pandemije Covid-a 19 veoma negativno bi
se mogla odraziti na privredna kretanja u glavnim trgovinskim partnerima $to se ée se vrlo
vjerovatno manifestovati znadajnim padom ekonomskog rasta u ovim zemljama pa i u samoj
Bosni i Hercegovini. Pregled kretanja ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim partnerima u
K1 2020 godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2. Pregled kretanja ekonomskog rasta po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2020. godine
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lako zvani¢ni podaci o kretanjima ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u K2 2020 godine
nisu bili raspoloZivi u vrijeme pripreme ovog izvje$taja sa sigurno$éu se moze reéi da je tokom
ovog perioda do$lo do znagajnog usporavanja ekonomske aktivnosti odnosno pada BDP-a.
Trenutno raspolozivi kratkoroéni pokazatelji za period januar-maj 2020. godine skoro pa
eksplicitno potvrduju navedenu konstataciju. Tokom ovog perioda Bosna i Hercegovina je
zabiljeZila pad fizickog obima industrijske proizvodnje od skoro 9%, pri &emu je pad izvozno
orjentirane preradivacke industrije iznosio 13,8%. Ovaj pad proizvodnje u kombinaciji sa
efektom izuzetno oslabljene izvozne traZnje usljed totalnog lockdown-a ( Covid 19) doveo je
do pada ukupne vanjskorgovinske robne razmjene za skoro 20%, pri &emu su stope pada izvoza
i uvoza roba iznosile 16% odnosno 19,2%. Ova negativna kretanja u okviru agregatne ponude
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Bosne i Hercegovine veoma negativno su se odrazile na agregatnu traZznju u periodu januar-maj
2020. godine. Pad broja zaposlenih u aprilu od 1,7%, smanjen priliv doznaka gradana iz
inostranstva, kao i pad prometa u okviru maloprodaje od 7%, te uvoza roba Siroke potrosnje
(trajnih i netrajnih) od oko 18% u periodu januar-maj 2020. godine nedvojbeno ukazuju na
drasti¢an pad privatne potro$nje u Bosni i Hercegovini u K2 2020. godine. S druge strane,
podaci iz domena javnih finansija za period januar-maj 2020. godine u okviru kojih je doslo
do sada nevidenog pada pihoda od indirektnih poreza od oko 10% pri &emu su stope pada u
aprilu i maju iznosile 20% odnosno 30% potvrduje pad privatne potro3nje u Bosni i Hercgovini.
S druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojacan
angaZman institucija u Bosni i Hercegovini kroz povecanje izdataka za zastitu javnog zdravstva
i saniranje ekonomskih posljedica krize $to ¢e nesumnjivo dovesti i do povecanja javne
potrosnje. Medutim ovo poveéanje nije ni izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali
u okviru privatne potro$nje, tako da se u drugom kvatalu oéekuje pad finalne potro$nje ( ucesce
finalne potrodnje u BDP-u oko 90%) $to u biti implicitno ukazuje na pad BDP-a u drugom
kvartalu 2020. godine. S duge strane, iako investicije u Bosni i Hercegovini imaju nesto nizZi
nivo zastupljenosti vrlo je izvjesno da ée iste zabiljeZiti pad obzirom na sve prisutnu
neizvjesnost na tr¥i$tu, limitirane izvore finansiranja 1 pesimisti¢na o¢ekivanja kada su u
pitanje perspektive kako na domaéem tako i na izvoznim trZistima. Ovu konstataciju potvrduju
i odredeni statisti¢ki podaci za K1 2020. godine kao §to su pad bruto investicija od 2,7%, pad
direktnih stranih ulaganja od 3,5%, te pad izvrSenih gradevinskih radova od oko 3% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ako se imaju negativni trendovi u okviru privatne potrosnje,
investicija i vanjskotrgovinske razmjene moZe se zakljugiti da bi Bosna i Hercegovina u K2
2020. godine mogla zabiljeZiti znagajan pad BDP-a, &ak i viu stopu pada ekonomske aktivnosti
u odnosu na globalnu finansijsku krizu iz 2009. godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za prvih 5 mjeseci 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila pad fizickog obima
industrijske proizvodnje od 8,8% u odnosu na isti period prethod godine, dok je pad u maju u
odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio skoro 16%?2.

Grafikon 3. Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje za period januar-maj 2020. godine
po sektorima

® Januar Maj_2020 # Januar_Maj_2019 # Januar_Maj 2018

Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija = Proizvodnja elektrigne

energije

Izvor: BHAS

Ako se kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje posmatra po sektorima vidljivo je da
pad proizvodnje u najvecoj mjeri posljedica smanjenja proizvodnje u okviru preradivagke
industrije od 13,8% u odnosu prvih pet mjeseci 2019. godine, dok je pad u maju iznosio &ak
18,5%. Ovaj pad proizvodnje je prili¢no razumljiv ako se ima u vidu struktura preradivacke
industrije u Bosni i Hercegovini koja je prili¢no izvozno orijentisana i nasla se na direktnom
udaru usljed Sirenja pandemije Covid-19. Tako su najznadajnija smanjenja proizvodnje
registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana gdje su registirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po granama u
periodu januar-maj 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za maj 2020. godine-prethodni podaci®, 25.06.2020. godine.
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Grafikon 4 Preradivadka industrija po granama za period januar-maj 2020 (stopa rasta u % g/g)
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Izvor: BHAS

S druge strane, tokom posmatranog perioda u okviru sektora rudarstvo ostvareno je povedanje
proizvodnje od od 7,2%, dok je u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije zabiljeZzen
pad od 1,2% u odnosu na isti period prethodne godine.

Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za period januar - maj 2020. godine ukupna trgovina na
malo je zabiljeZila realni pad prometa od 7,9%3, dok je u mjesecu maju realni pad ukupne
trgovine na malo iznosio 10,7% (g/g). Do ovog pada je do$lo usljed realnog smanjenja trgovine
na malo motornim gorivima koja je u posmatranom mjesecu niZa za 27,8% te do smanjenja
trgovine na malo u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 5,7%. Trgovina na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima je u mjesecu maju zabiljeZila negativnu stopu
rasta od 8,7%.

Pored ovih kategorija u posmatranom petiodu je do$lo i do smanjenja prometa od 3,7% u
trgovini na malo neprehrambenim proizvodima. U maju 2020. godine u okviru trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima je ostvaren negativan rast u veéini kategorija, pa je tako u
trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. pad iznosio 2,5%, trgovini na malo
ostalom robom u s.p. 4,1%, trgovini na malo ostalom opremom za doma¢instvo u s.p. 5,4%.
Izuzetak predstavljaju promet informacijsko-komunikacijskom opremom u s.p. sa rastom od
7,7% 1 trgovina na malo izvan prodavnica, $tandova i trZznica sa stopom rasta od 33,7%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu maju (rast g/g u %)
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U posmatranom periodu je doglo do pada u prometu na malo tekstilom, odjeéom, obuéom i
proizvodima od koZe u s.p. za 7,7%, trgovini na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i
elektriénim aparatima za domaéinstvo u s.p. za 14,5%, trgovini u apotekama, trgovini na malo
medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 11,9% kao i do pada u trgovini na malo
knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima u s.p. od 44,2%. Jedina kategorija u okviru
trgovine ostalom opremom za domacinstvo koja je zabiljezila pozitivnu stopu rasta od 22,1%
Je promet na malo sportskom opremom, igrama i igrackama u s.p.

Transport

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladi3tenja je zabiljeZen nominalan pad od 9,5% u
K1 2020. godine. U oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio je 4,3%.
Nasuprot tome, kod skladistenja i pomoénih djelatnosti u prevozu je zabiljeZena negativna stopa
rasta od 23,5% kao i u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje je, u
posmatranom Kvartalu, ostvaren pad prometa od 8,7%.

, g’raﬁkon 6: Promet transporta i skladiStenja u Bosni i Hercegovini (rast g/g u %)

K1 2019 K1 2020

Izvor: BHAS

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za maj 2020. godine od strane BHAS-a
nisu objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na april 2020.
godine. U aprilu 2020. godine broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini smanjen je za 1,7% u
odnosu na isti mjesec 2019. godine i iznosio je 808,9* hiljada. U odnosu na mart 2020. godine
broj zaposlenih lica je smanjen za 2,6%.

Smanjenju broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u aprilu 2020. godine znadajno je
doprinijela pandemija izazvana virusom COVID-19. Prema podrugjima djelatnosti broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini manji je u velikom broju djelatnosti, a posebno u
djelatnostima kao $to su ugostiteljstvo, hotelijerstvo, kultura, sport, rekreacija, preradivacka
industrija 1 sl.

# Privremeni podatak. Na osnovi polugodi$njeg istraivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2019, po&etkom
decembra 2019. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenima u pravnim osobama, dobivenih mjeseénim
istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2019. godine konagni, a za ostale mjesece  2019. i 2020. godine
privremeni. [zvor: BHAS.
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U aprilu 2020. godine u podrugju djelatnosti pruZanja smjetaja te pripreme i usluZivanja hrane
broj zaposlenih lica je smanjen za 13,3% u odnosu na isti mjesec 2019. godine (uz negativan
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,7 p.p). Pored ugostiteljstva i hotelijerstva,
znatajan doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podrugju industrijske
proizvodnje koja uz djelatnost trgovine zapo3ljava najviSe lica u Bosni i Hercegovini. U
podrugju djelatnosti preradivatke industrije broj zaposlenih lica je smanjen za 2,9% g/g (uz
negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,6 p.p). Pored navedenih djelatnosti,
broj zaposlenih lica znagajno je smanjen u podruju djelatnosti umjetnosti, zabave 1 rekreacije
(-22,8% g/g uz negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,4 p.p). Manji broj
zaposlenih lica takode je primjetan i u podru¢jima djelatnosti trgovine na veliko i malo,
popravka motornih vozila i motocikala (-1,1% g/g), prevoza i skladistenja (-2,2% g/g), vadenja
rude i kamena (-6,1% g/g) ali je njihov doprinos bio ne§to manji u poredenju sa prethodno
navedenim podrugjima djelatnosti. Rast broja zaposlenih u pojedinim podrudjima djelatnosti
samo je djelimi&no usporio negativnu stopu rasta broja zaposlenih lica.

Podaci o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za maj 2020. godine nisu
objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na april 2020. godine.
Uslijed pojave COVID-19 pandemije broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini u aprilu 2020. godine uveéan je za 1,4% u odnosu na april 2019. godine 1 iznosio
je 419,6 hiljada. Prema podacima® Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, u
aprilu je brisano ukupno 5.837 lica sa evidencija sluzbi zaposljavanja. Od ovog broja zaposleno
je 3.588 lica. Istovremeno je za21.649 lica prestao radni odnos. Stopa registrovane
nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u martu 2020. godine je iznosila 32,4% i smanjena je u
poredenju sa istim mjesecom prethodne godine.®

aposlenih lica u Bosni i Hercegovini
gistrovanih  Stoparastag/g
(u odnosu na isti.

411230

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapo§ljavanje Bosne i Hercegovine

5 Izvor: Pregled stanja trZi¥ta rada na dan 31. marta 2020. godine.
6 Izvor: Agencija za rad i zapo§ljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na mart
2020. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za april 2020. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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Podatak o prosje¢noj neto plati za maj nije objavljen u periodu izrade Informacije pa se podaci
odnose na april 2020. godine. Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u aprilu 2020. godine
iznosila je 942 KM i nominalno je veéa za 2,9% u odnosu na april 2019. godine. Pomenuta
stopa rasta bila je znatno sporija u poredenju sa prethodnim mjesecom §to je predstavljeno u
tabeli ispod. Kao i prethodnih mjeseci, najveéa prosje¢na isplaéena neto plata u Bosni i
Hercegovini bila je u podrugju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.534 KM), dok
je najniZa prosje&na isplaéena neto plata u podru¢ju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme
1 usluZivanja hrane (564 KM).

Prema podru¢jima djelatnosti najveée nominalne stope rasta neto plate u periodu IV 2020/1V
2019 bile su u djelatnosti javne uprava i odbrana, obaveznog socijalnog osiguranja (4,9% g/g),
djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (4,2% g/g), obrazovanja (4,1% g/g) kao i
gradevinarstvu (4% g/g). Ipak, prosjene neto plate u pojedinim djelatnostima su imale
negativan kao i sporiji’ rast pa je prosje¢na stopa rasta neto plate bila sporija.

Tabela 2: Prosje&na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
godine

22019

01-2020

Izvor: BHAS

U maju 2020. godine prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini iznosila je 4098 KM i u odnosu
na maj 2019. godine nominalno je veéa za 1,7%, ali je u odnosu na prethodni mjesec ostala
nepromijenjena. NajniZa penzija u maju 2020. godine nije se mijenjalaiu F ederaciji Bosne i
Hercegovine iznosila je 371,8 KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila 201,8 KM za penzijski
staZ do 15. godina. Broj penzionera u Bosni Hercegovini nastavio se postepeno uveéavati. U
maju 2020. godine ukupan broj penzionera iznosio je 692,7° hiljada i u odnosu na maj prethodne
godine uveéan je za 1,8%.

7 Negativan nominalni rast neto plate je registrovan u podru&ju finsijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja (-4,6% g/g),
poslovanja nekretninama (-3,4% g/g), stru¢nih, nau¢nih i tehni¢kih djelatnosti (-3,1% g/g), poljoprivrede, $umarstva i ribolova
(-2% g/g), djelatnosti proizvodnje i snabdijevanja el. energijom, gasom, parom i klimatizacija (-0,6% g/g), prevoza i
skladiStenja (-0,6% g/g) to je uticalo na sporiji rast prosje¢ne neto plate u Bosni i Hercegovini.

® Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjese&nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

° Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od F ederalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Grafikon 7; Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini

M Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike
Srpske

2. Javne finansije

Za period januar-maj 2020. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 5,9
milijardi KM javnih prihoda $to predstavlja smanjenje od oko 8,5% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. Udio prihoda koje je prikupila Uprava za indirektno oporezivanje
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) u ukupnim prihodima je iznosio oko 48,9%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

U mjesecu maju 2020. godine stupio je na snagu novi Pravilnik o upla¢ivanju indirektnih poreza
i ostalih prihoda i taksi koje naplaéuje UIO!Y. Razlog za dono3enje novog Pravilnika je
okonéanje procedure izbora komercijalnih banaka u sistemu Jedinstvenog rauna (u daljem
tekstu JR UIO). Pored toga Pravilnikom je takode ureden i nadin pla¢anja gotovinskog depozita
za potrebe osiguranja carinskog duga kao i za potrebe upisa u Jedinstveni registar obveznika
indirektnih poreza.

Pravilnikom je uredena procedura preknjiZavanja pogre$no/vise uplacenih indirektnih poreza i
ostalih prihoda i taksi koje napla¢uje UIO.

Dalje, u Pravilniku su definisana nova pravila za pla¢anje obaveza pri uvozu i izvozu koje se
ne napladuju na osnovu carinske prijave, odnosno ostalih prihoda i taksi, kao i pla¢anja
jednokratnih uplata, te su definisane i nove vrste prihoda za uplatu zateznih kamata na putarinu
za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva (0,25 KM) i zateznih kamata
za puteve (0,15 KM).

Naplaceni prihodi. S obzirom na vanredne okolnosti uzrokovane pandemijom virusa Covid-19
i u mjesecu maju dolo je do pada privredne aktivnosti, usljed &ega je doslo i do pada ukupno
naplaéenih prihoda od indirektnih poreza. Pad prihoda u mjesecu maju 2020. godine (najveéi
zabiljeZeni od podetka godine), uticao je i na pad prihoda u periodu januar-maj tekuce godine.
Tako su ukupno (bruto) naplaéeni prihodi od indirektnih poreza i ostalih prihoda i taksi, za
prvih pet mjeseci, iznosili oko 2,9 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, bruto prihodi su zabiljeZili smanjenje od oko 10,1%. Zbog slabije privredne aktivnosti,

10 "Sluzbeni glasnik Bosne i Hercegovine", broj 21/20 i 23/20.
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tokom istog perioda, smanjen je broj rjeSenja za povrat sa JR UIO, ali je smanjen i iznos
nov¢anih sredstava po ovom osnovu za 9,7% g/g.

Tokom posmatranog perioda, neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 2,4 milijarde
KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine ostvarili smanjenje od 9,0%.
Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,5 p.p., prihodi
od akciza 2,9 p.p., prihodi od carina 0,7 p.p. i prihodi od putarina 0,8 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaéije naznaceno)

struktura Jjan-maj Jjan-maj mar apr maj
2020 2019 2020 2020 2020 2020
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 9,0 -10,1 3,7 -234 - -319
Povrati 17,9 12,7 -15,1 34 -283  -344
Neto prihodi - prikupljeno 82.1 8.2 -9,0 38 222 313
PDV 50,7 6,8 -7,5 -2,4 -20,7  -283
Carine 3,6 84 =165 =103 455 -30)5
Akeize 19,7 9,7 -12,0 25,8 -11,3  -51,0
Putarine 7.4 12,5 77 61 =334 =101
Ostali prihodi 0,2 56 -12,2 -18,7  -174  -223
Neuskladeni prikodi 0,5 431 3,3 - 57,7
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 83 -9.5 4.5 229 -31,2
Minimalne rezerve 18,5 =041 -15.4 0,2 23,0 -36,4
BudzZeti 81.5 10,7 -8.0 6 229  -297
Servisiranje vanjskog duga 8.4 -12,6 -8,9 -42.8 20,0 -0,5
Federacija Bosne i Hercegovine 5,4 -14,2 -6,3 -40,0 10,2 1,1
Republika Srpska 2,9 =10,6 =146 =51,0 41,0 =36
Bréko Distrikt 01 40,1 16,3 2,5 -100,0 51,1
Raspodjeljeno nakon 731 14,9 -1,9 17.8 -27,0 -35,0
servisiranja vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 10,3 0,0 -0,8 4,0 -0,8 -5,5
Federacija Bosne i Hercegovine 40,1 17,6 =95 18,2 -30,3 40,6
Republika Srpska 204 19,2 -8,0 26,2 -326  -376
Brcko Distrikt 2,3 83 -106 6.7 <268 . -361

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Za prvih pet mjeseci 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,0 milijarde
KM, $to je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 9,7%. Neto prihodi po
osnovu PDV-a su iznosili oko 1,4 milijrde KM, $to je 7,5% g/g manje. U strukturi naplaéenih
prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza roba koji su manji za 15,8%
g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, iz prometa domaéih roba i usluga ostvario rast od 0,7%
g/g.

Prihodi od PDV-a, posmatrani u maju mjesecu, zabiljeZili su smanjenje od 30,4% g/g (bruto) i
28,3 g/g (neto).

Akcize. U periodu januar-maj 2020. godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 553 miliona
KM, i manji su za 12,0% g/g. Smanjenje prihoda od akciza desilo se zbog smanjenja prihoda
od akciza na uvozne proizvode tokom maja mjeseca. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine ovi prihodi su manji za 4,5%, dok su prihodi od akciza na domacée proizvode, manji za
oko 61,0% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uo&ava se da su prihodi
od akciza na naftu i naftne preradevine ostvarile rast od 3,6% g/g, dok su prihodi od akciza na
duvanske preradevine manji za 8,5% g/g.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode znadajan pad prihoda, zabiljeZen je kod

akciza na domacu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g. Takode, znadajan
pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na domadi duvan i duvanske preradevine (57,3% g/g).
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Putarine. Ukupno napladeni neto prihodi od putarina za period januar-maj 2020. godine iznosili
su oko 228 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su smanjeni za
oko 7,7% g/g.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaéeni prihodi po osnovu carinskih daZbina su iznosili
oko 102 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine u padu su od oko
16,5%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u periodu januar - maj 2020.
godine, su iznosili oko 2,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 146,8 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 527,6 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne 1 Hercegovine u iznosu od 304,1 milion KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,9 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima!!. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 188,6 miliona KM), Republici Srpskoj oko
611,6 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 91,6 miliona KM) i Br&ko Distriktu oko 63,0
miliona KM (4,5 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
manja za 8,9%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 7,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Za prvih pet mjeseci 2020. godine, entitetske poreske uprave su ukupno prikupile oko 3,0
milijarde KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Prihodi poreskih uprava nastavljaju da se
smanjuju, tako da su na kraju posmatranog perioda manji za 6,9% g/g. Veé¢ od marta mjeseca,
u naplati prihoda entitetskih poreskih uprava, mogle su se primjetiti posljedice uzrokovane
pandemijom virusa Covid-19, koje su se tokom aprila mjeseca produbile i ¢&iji su negativni
efekti nastavljeni i tokom maja mjeseca. Usljed spomenute pandemije utvrdene su i odredene
poreske mjere radi ublaZavanja ekonomskih posljedica s ciljem smanjenja nelikvidnosti
poreskih obveznika izazvanih navedenim stanjem, a koje ¢e se direktno odraziti na smanjenje
u naplati prihoda od strane poreskih uprava. Te mjere se odnose na: produZenje rokova za
podnoSenje godisnjih prijava i izmirenje obaveza po osnovu poreza na dohodak, dobit ali i
drugih prihoda, uz moguénost plaéanja poreskih obaveza u ratama, kao i odgadanje pla¢anja
poreskog duga. Takode, treba istaéi i isplatu minimalne plate i uplatu doprinosa za zaposlene,
¢iji poslodavni su prestali sa radom usljed pandemije (izgubljeno trZiste, nedostatak sirovina i
sli¢no). Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

11 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su privremeni koeficijenti raspodjelc.:
sredstava sa JR za period april-juni 2017. godine, i isti su se primjenjivali i u aprilu 2020. godine, a iznose: Federacija Bosna i
Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Bréko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%.
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Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - april

Federacija Bosne i

Republika Srpska

L Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM
2019 2020 2019 2020 u% 2019 2020

Direktni porezi 411,6 369,9 236,2 178,4 -24,5
Porez na dohodak 176.4 170,2 -3,5 82,3 78,0 -5,3
Porez na dobit 186,1 158.5 -14,9 138,6 91,4 -34,0
Porezi gradana 48.8 41,0 -16,0 15,3 9,0 -41,4
Ostali porezi 0,3 0,2 =28,2 0,0 0,0 -
Takse, kazne i naknade 293,0 248,0 -154 164,6 145,6 -11,5
Doprinosi 1.491,2° 1.437,7 | -3,6 634,7 633,4 -0,2
PIO 8313 8014 -3,6 359,0 361,2 0,6
Zdravstvo 590,9 569.8 -3,6 2284 2283 0,0
Nezaposleni 69,0 66,5 3.6 14,9 11,2 -24.4
Dijet&ija zadtita 0,0 0,0 - 30,3 30,3 -0,1
Zapo§ljavanje invalida 0,0 0.0 - 2,1 2,3 9,4
Ostali prihodi _ 33 12 2,5 0,5 -81,1
UKUPNO 2.199,0  2.056,8 1.038,0 9579 -7,7

Izvor: entitetske poreske uprave

Bosna i Hercegovina

Ako se prihodi entitetskih poreskih uprava posmatraju samo u mjesecu maju, uocava se da je
posmatrani mjesec nesto bolji u odnosu na april 2020. godine (razlika u porastu naplaéenih
prihoda je iznosila 8,5 p.p.), §to je ublazilo smanjenje u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine (9,7%). Smanjenje prihoda, posmatrano po entitetima je ujedna&eno, $to jasno ukazuje
da je razlog njihovog smanjenja ograni¢en rad privrednih subjekata. Interesantno je da su
prihodi od poreza na dobit u Federaciji Bosne i Hercegovine tokom maja mjeseca uveéani za
22,8% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine, $to je rezultiralo da ukupna stopa
direktnih poreza bude pozitivna (0,1%). Navedeni rast rezultat je rasta prihoda po osnovu

poreza na dobit preduzecéa, ali i dobiti banaka.

Grafikon 8: Stope rasta prihoda entitetskih poreskih uprava po mjesecima (u %)

jan 20

Doprinosi

Direktni porezi

Ostali prihodi

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Kao najveca i najznaCajnija kategorija prihoda iz nadleZnosti entitetskih
poreskih uprava, prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su u periodu januar-maj 2020. godine
dostigli nivo od oko 2,1 milijardu KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ovi

strana 14




prihodi su manji za 1,1%, odnosno za 54,8 miliona KM. Najveca kategorija socijalnih doprinosa
jesu doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje, koji su smanjeni za 2,3% g/g.
Prihodi od doprinosa, posmatrani u mjesecu maju 2020. godine, su niZi za 8,4% g/.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza su na kraju perioda januar - maj 2020.
godine, iznosili oko 548 miliona KM, §to je smanjenje od oko 15,4% g/g. Usljed pozitivne stope
rasta u maju mjesecu u nadleznosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, pad prihoda
od poreza na dobit na niovu Bosne i Hercegovine tokom posmatranog perioda je ublaZen
(23,0% g/g). Na smanjenje poreza na dobit u najvecoj mjeri uticali su smanjenje prihoda od
poreza na dobit pravnih lica u oblasti priredivanja igara na srecu, elektroprivrede, poste,
telekomunikacija i mikrokreditnih organizacija. Sto se tie poreza na dohodak, najveéi uticaj
na smanjenje su imali prihodi od poreza na obavljanje samostalne djelatnosti, kapitalne dobitke.
Takode, iako je udio ove kategorije mali, i prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi
gradana) biljeZe zna¢ajno smanjenje.

Ukoliko se prihodi od direktnih poreza, posmatraju na nivou mjeseca maja 2020. godine,
uolava se da je najvefe smanjenje zabiljeZeno kod prihoda od poreza na nepokretnosti i
imovinu (porezi gradana), iako je njihov udio u poreskim prihodima jako mali (47,8% g/g).
Porezi na dohodak su manji za 7,5% g/g, dok su prihodi od poreza na dobit ostvarili rast od
1,6% g/g.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni u periodu januar-maj 2020.
godine, ukupno je naplac¢eno oko 394 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi su manji za 14,0%. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi
najviSe su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih taksi.
Smanjenje ovih prihoda, u toku maja mjeseca tekuée godine je iznosilo oko 16,0% g/g.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Prema podacima Svjetske banke, cijena sirove nafte na svjetskom trZistu energenata u maju
2020. godine bila je niZa za 54,5% u odnosu na maj 2019. godine i iznosila je 30,4 $/barelu.
Ipak, u poredenu sa aprilom 2020. godine cijena sirove nafte bila je ve¢a za 44,4%. Indeks hrane
na svjetskom trZistu u maju 2020. godine u odnosu na maj 2019. godine bio je skoro
nepromijenjen (rast 0,5% g/g), dok je u odnosu na april 2020. godine bio niZi za 0,3%. Kretanje
cijena sirove nafte i hrane u 2019. i 2020. godini predstavljeno ja na grafikonu ispod.

Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
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Izvor: Svjetska banka
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Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potroSackih cijena u EU 27 u maju 2020. godine
bila na izrazito niskom nivou i iznosila je 0,5% g/g, dok je u eurozoni iznosila 0,1%.!2

U periodu I-V 2020/I-V 2019. godine u Bosni i Hercegovini registrovana je deflacija od 0,4%,
odnosno u maju 2020. godine registrovana je deflacija od 2,1%. U tabeli ispod se moze
primjetiti da je najvece smanjenje cijena u posmatranom periodu bilo u odjeljcima prevoza,
odjeée i obuée, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanje kuée.

U odjeljku prevoza cijene su bile niZe za 5,4% u periodu I-V 2020/I-V 2019. godine §to
je povezano sa cijenama sirove nafte koje su u posmatranom periodu bile izrazito niske.
U odjeljku odjeée i obuée cijene su bile niza za 10% u posmatranom periodu. Uslijed rasta
cijena hrane u Bosni i Hercegovini u odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa cijene su
uvecane za 1% u periodu I-V 2020/I-V 2019. godine. Cijene u odjeljku stanovanja, vode,
el. energije, plina i dr. energenata bile su veée za 0,3% u periodu I-V 2020/I-V 2019.
godine. U okviru ovog odjeljka cijene najamnina, vodosnabdijevanja, razli¢itih
komunalnih usluga kao i plina doprinijele su rastu cijena u ovom odjeljku, dok su cijene
te€nih goriva bile niZe.

Zbog uskladivanja akcizne politike na duvan i cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj
uniji najbrZi rast cijena od 5,5% g/g u periodu I-V 2020/1-V 2019 bio je uodjeljku alkoholnih
piéai duvana.l®

1V 2020
1-V 2019

|
;

Monetarni sektor

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH) ukupna
nov€ana masa (u daljem tesktu M2) na kraju maja 2020. godine iznosila je 26,5 mlrd. KM i
uvecana je za 7,2% u odnosu na maj 2019. godine. Najzna&ajniji doprinos rastu M2 dale su
komponente transakcijskog novca odnosno gotovina izvan banaka je uvecana za 18,7% (uz

12 Izvor: EUROSTAT.

'3 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu.
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doprinos rastu M2 od 3,1 p.p) i prenosivi depoziti u domaéoj valuti uveéani su 8% g/g (uz
doprinos rastu M2 od 2,6 p.p). U okviru kvazi novca, najveéi doprinos rastu M2 dali su
prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,1 p.p) sa stopom rasta od 11,6% g/g kao i ostali depoziti u
domacoj valuti (0,8 p.p) sa stopom rasta od 7,6% g/g.

Tabela 6: Monetarni agregati u maju 2020. godine i stope rasta V 2020/V 2019

Prenosi Ostali - Prenos
vi depozit ivi
depoziti iski novac iu . depozit

u : : (M1) dorr}ac iu :
domado oj stranoj
jvaluti valuti:. valuti

Ostali
depozit = Kvazi
in novac
stranoj (OM)

valuti

Gotovin Transkaci
aizvan

banaka

|

S‘a“i{en‘,; R 48705 136377 29540 26228

Stopa rasta s/g |

- 2
Izvor: CBBiH

Rezervni novac (u daljem tekstu MO) na kraju maja 2020. godine uveéan je za 4,1% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 10,9 mlrd. KM. Pokrivenost M0 deviznim
rezervama u maju 2020. godine iznosila je 119,4% &ime su ispostovane odredbe valutnog
odbora. Najznacajniji doprinos rastu M0 dala je gotovina izvan monetarnih vlasti (8,9 p.p) sa
stopom rasta od 19,2% g/g. Iako su najveéu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih domaéih
sektora kod monetarnih vlasti (36,7%) njihov doprinos rastu M0 bio je zanemariv (0,5 p.p) zbog
malog udjela (1,9%). S druge strane, depoziti banaka kod monetarnih vlasti su smanjeni za
10,3% g/g i imali su negativan doprinos rastu MO.

Tabela 7: Rezervni novac u maju 2020. godine i stope rasta V 2020/V 2019

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni
sektora kod novac:(M0)
monetarnih. viasti

Gotovina izvan Depoziti-banaka
monetarnih kod monetarnih
viasti vlasti

Stanje u mil. KM
Stopa rasta p/g |

Prosje¢na stopa obavezne'* rezerve u maju 2020. godine nije se mijenjala i iznosila je 10%. Na
kraju maja 2020. godine prosje&an saldo rauna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je oko
5 mlrd. KM i smanjen je za 9,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na smanjenje
prosje¢nog salda rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH uticalo je smanjenje viska iznad
obaveznih rezervi (-21,3% g/g), dok su prosje¢ne obavezne rezerve bile veée za 4,9% u odnosu
na maj 2019. godine. Zbog toga je povecéan udio prosje¢nih obaveznih rezervi na 53,1% u
strukturi prosje€nog salda raduna obaveznih rezervi kod CBBiH, dok je udio viska iznad
obavezne rezerve smanjen na 46,9%.

14 prosje&na stopa obavezne rezerve = Prosje&ne obavezne rezerve/osnovica za obratun obavezne rezerve.
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Tabela 8: Prosje¢ne obavezne rezerve u maju 2020. godine i stope rasta V 2020/V 2019
‘Prosjecan
Osnovica ' = saldo
za Prosjetne raCuna

Visak Prosj etna  Im plicitna

. iznad sto 5
obratun _ .obavezne. obaveznih obaveiic obavg :ne obs tog :ne
ohavezne rezerve rézervi A

rezervi €r Z
rezerve kod [ rezerye rezerve

o

Stanje wmil, KM 2 ‘ i . S 342,9 ”10,0%
Stopa rasta g/g

Izvor: CBBIH\ ‘

Na kraju maja 2020. godine bruto devizne rezerve uveéane su za 10,1% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosile su oko 13,1 mird. KM. U strukturi bruto deviznih rezervi dominiraju
investicije u vrijednosne papire (71,2%) koje su uveéane za 10% g/g kao i depoziti kod
nerezidentnih banaka (25,6%) sa stopom rasta 15,2% g/g. Sve komponente deviznih rezervi su
uvecane u medugodidnjem poredenju osim strane valute u trezoru CBBiH koje su smanjene
56,1% g/g §to je predstavljeno u tabeli ispod.

Tabela 9: Bruto devizne rezerve u maju 2020. godine i stope rasta V 2020/V 2019

. ; 1
. Strana Depoiti kod Investicije
Drzanje valuta u e g u
" nerezidentnih - Ostalo e
SDR trezoru vrijednosne
banaka

CBBiH papire

Zlato Ukupno

R

Stanje n mil, . E : - e - »
‘ ; 3.341,0 0.0 9.294,7_ 13.060,3

“Stopa rasta g/g

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca maja 2020. godine su dostigli 20,26 mlrd. KM uz
stopu rasta 0,9% g/g. Krediti plasirani stanovnitvu su sa dostignutih 9,8 mird KM i stopom
rasta od 2,2% g/g imali najveée udedée (48,3%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduze¢ima su sa dostignutih 9,2 mlrd. KM i negativnom stopom rasta (-1%
g/g) bili drugi po veli¢ini (45,4% ugec¢e). Na kraju mjeseca maja ova dva segmenta su zajedno
predstavljali oko 93,8% svih plasiranih kredita. Krediti plasirani opstoj vladi sa dostignutih 1,1
mlrd. KM i stopom rasta od 4,4% g/g su bili treéi po veliini (5,4% ude$ce).

Grafikon 10: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

25.000 . 14,0%
12,0%

20.000 10.0%
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Izvor: CBBiH
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Na kraju mjesec maja 2020. godine ukupni plasirani depoziti su dostigli 23,4 mird. KM uz stopu
rasta od 4,9% g/g. Depoziti stanovnistva su sa dostignutih 13,1 mird. KM i stopom rasta od
3,3% g/g imali najvefe uée$fe u ukupnim depozitima (56%). Depoziti nefinansijskim
preduzec¢ima su bili drugi po veliini (23,4% udesce) sa dostignutih 5,5 mlrd. KM i stopom
rasta 9,6% g/g. Treéi po veli€ini su bili depoziti opste vliade (13,6% udéesée) sa dostignutih 3,2
mlrd. KM i stopom rasta od 4,9% g/g.

Grafikon 11: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH
Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca maja 2020. godine
dostigao 88,5 mil. KM i bio je vedi 2,8 puta od prometa u istom periodu prosle godine. U
mjesecu maju su odrZane 26. aukcija obveznica i 65. aukcija trezorskih zapisa Federacije Bosne
i Hercegovine ¢ime je za emitenta prikupljeno ukupno 19.97 mil. KM (od prodaje obveznica) i
59,96 mil. KM (prodaje trezorskih zapisa). Ovaj ostvareni promet ujedno predstavlja 90%
ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 12: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Promet na Banjalu¢koj berzi (u daljem tekstu BLSE) na kraju mjeseca maja 2020. godine je
dostigao 9,8 mil. KM i bio je manji za 76,9% od prometa u istom periodu prosle godine. U
mjesecu maju na BLSE je putem javne ponude obveznica za emitenta prikupljeno 1,3 mil. KM.
Ovaj ostvareni promet ujedno predstavlja 10% ukupnog ostvarenog prometa na berzama u
Bosni i Hercegovini.
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Grafikon 13: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca maja 2020 godine je dostigao 98,3 mil. KM
i bio je veéi 32,3% g/g u odnosu na ostvareni promet u istom periodu prosle godine.

U ovom mjesecu je putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente prikupljeno
81,23 mil. KM, $to predstavlja 82,6% ukupnog prometa.

Tabela 10: Ukupan promet uKM na SASE i BLSE

Maj-18 25.584.769 6.150.975 31.735.744
Maj-19 31.971.971 42.328.670 74.300.641
Maj-20 88.497.629 9.799.014 98.296.643

Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca maja 2020. godine je iznosila 5,4 mlrd. KM i uz stopu
rasta od 9,1 g/g je ostvarila uée$ée 56,9% u ukupnoj kapitalizaciji.

Kapitalizacija na BLSE na kraju mjeseca maja 2020. godine je dostigla iznos od 4,1 mlrd. KM
i sa stopom rasta od 5,4% g/g je ostvarila u¢e$ée od 43,1% u ukupnoj kapitalizaciji.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca maja 2020. godine je uz stopu rasta od
7,5% g/g dostigla iznos od 9,5 mird. KM.

Grafikon 14: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor
Platni bilans

Deficit tekuéeg racuna u K1 2020. godine niZi je za 14,6% u odnosu na isti period prosle
godine'®. Iskazano u nominalnom iznosu deficit tekuéeg raduna je iznosio 395 miliona KM (K1
2020) dok je prethodne godine u istom periodu bio 463 miliona KM.

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom
kvartalu, niZi je za 6,4% (g/g). Do ovog smanjenja je do$lo usljed smanjenja uvoza (roba i
usluga) od 5,5% i smanjenja izvoza od 5,1%.

Grafikon 15: Kretanje deficita tekuéeg ratuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K1
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Izvor: CBBiH

Tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva zabiljeZili su pad od 2,1% kao rezultat smanjenih
tekuéih priliva za 4,2% i smanjenja odliva novca u inostranstvo za 9,9%.

Kod tekuéih priliva novca iz inostranstva do3lo je do smanjenja priliva novca kod domadinstava
koji suu K1 2020. godine iznosili 1,111 milijardi KM dok su prethodne godine u istom periodu
iznosili1,155 miliona KM (pad od 3,9%). Ovom padu priliva kod domadinstava najvise su
doprinjeli smanjenje doznaka gradana iz inostranstva koje su u K1 2020. godine iznosile 637
miliona KM dok su godinu ranije bile 659 miliona KM (pad od 3,4%) te smanjenje
kompenzacija zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 16,1% (u K1 2020.
godine su iznosile 180 miliona KM dok su godinu ranije u istom kvartalu zabiljezile 214
miliona KM). U kategorijama doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva i ostalih teku¢ih
transfera iz inostranstva je zabiljeZeni rast od 2,4% odnosno 45,2% (g/g).

Neto odlivi prema inostranstvu (kao §to je ve¢ navedeno) su u posmatranom periodu smanjeni
zbog manjih odliva prema finansijskom sektoru (u K1 2020. godine nisu zabiljeZeni odlivi dok
su godinu ranije iznosili 117 miliona KM), zbog manjih odliva prema domaéinstvima (u K1
2020. godine su iznosili 33,6 miliona KM dok su godinu ranije u istom periodu iznosili 34,4
miliona KM) te zbog smanjenja odliva iz sektora opste vlade (u K1 2020. godine odlivi su bili
66 miliona KM dok su godinu ranije iznosili 90 miliona KM).

Finansiranje deficita tekuéeg raduna u K1 2020. godine se odvijalo kroz porast ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 55 miliona KM, povecanje inostranih obaveza
za 195 miliona (strana ulaganja u vlasni¢ki kapital u BiH u iznosu od 196 miliona KM,

15 Izvor podataka: CBBiH
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sredstva trgovinskih kredita 135 miliona KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu
od 4 miliona KM, smanjenjem sredstva rezervne aktive od 145 miliona KM'6 uz

istovremeno smanjenje vanjskog zaduZivanja-otplata duga od 141 miliona KM), sredstvima sa
kapitalnog raduna 72 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od 35 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Sirenje virusa
Covid-19 veoma negativno se odrazilo na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period januar-maj 2020. godine zabiljeZila smanjenje ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne godine, 3to je
posljedica pada izvoza roba od 16% i istovremenog pada uvoza od skoro 20%. S druge strane,
ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na mjeseénom nivou odnosno
samo za mjesec maj 2020. godine kada je pandemija u potunosti zahvatila Bosnu i Hercegovinu
pad izvoza roba je iznosio 28,3%, dok je uvozni pad iznosio oko 35%.!7 Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period januar-maj 2020. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 16. Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-maj 2020.
godinu (stope rasta g/g i nominalni iznosi u KM)
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Izvor: BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-maj 2020. godine iznosio je 4 milijarde
KM sto predstavlja nominalno smanjenje od 16% u odnosu na isti period prethodne godine, dok
je pad robnog izvoza u maju 2020. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio
28,3%. Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izvozne traZnje koji je uzrokovan
Sirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada proizvodnje u okviru preradivatke

1% Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate
tokovi novca.

'7 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za maj 2019. godine-prethodni podaci®, 20.06.2020. godine.
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industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su neke od vodeéih bh.
izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imali velike probleme u poslovanju koji su
dodatno intenzivirani i u okviru ostalih izvoznih kompanija u 2020. godini eskalacijom
pandemije Covid 19 $to je dovelo do velikog pada izvozne traznje za bh. izvoznim proizvodima.
Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-maj 2020. godine posmatra
detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija smanjenja istog koja su dovela do
ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 68%, (-4,2 p.p), sirovog
Zeljeza i €elika 34% (-1,4 p.p), obuée 22,7% (-1,4 p.p), namjestaja 25% (-1,4 p.p), koksa i
naftnih derivata 36% (-1,0 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko 30% (-0,7 p.p) i dr. S
druge strane, poveéanja izvoza odredenih metalnih proizvoda, elektri¢ne energije i opreme nisu
znacajnije sprijecili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u prvih 5 mjeseci 2020.
godine.

S druge strane, ako se bh. izvoz roba u periodu januar-maj 2020. godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi$e robe izvezeno na trziste zemalja EU u vrijednosti
od skoro 3 milijarde KM $to predstavlja smanjenje od 16,5%. U istom vremenskom periodu
izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je 633 miliona KM $to predstavlja smanjenje od 16,3%
u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra
po zemljama vidljivo je da su najznadajnija smanjenja izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u
Italiju od 35% (-4,2 p.p), Srbiju 18,2% (-2,0 p.p), Njematku 9,6 (-1,4 p.p) Sloveniju 15,2% (-
1,3 p.p.), Hrvatsku 8,2% (-1,0 p.p), i Austriju 11,9 (-1,1 p.p).

S druge strane, tokom posmatranog perioda u periodu januar-maj 2020.godine pored pada
proizvodnje i izvozne traznje do§lo je i do slabljenja domade traZnje (potro$nja i investicije) u
Bosni i Hercegovini §to je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a za prvih 5 mjeseci 2020. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 6,6 milijardi KM
Sto predstavlja nominalno smanjenje od skoro 19,2% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je pad robnog uvoza u maju 2020. godine iznosio oko 35%. Posmatrano po proizvodima,
najznadajnija smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su
u okviru uvoza motornih vozila 40,3% (-2,6 p.p), rafiniranih naftnih derivata 30% (-2,3 p.p),
elektriéne energije 80% (-1,6 p.p), sirovog aluminijuma 45% (-1,2 p.p), kamenog uglja 42% (-
1,2 p.p) i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-maj 2020 godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise robe uvezeno iz zemalja
EU u iznosu od preko 4 milijarde KM §to predstavlja smanjenje od preko 20%, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio 816 miliona KM $to predstavlja smanjenje od 12,8% u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne
i Hercegovine u prvih pet mjeseci 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske 28%
(-2,8 p.p), Italije 18,2% (-2,1 p.p), Njemacke 19,1% (-2,4 p.p), SAD-a 39 (-1,4 p.p.), Rusije
37% (-1,1 p.p), Srbije 13% (-1,3 p.p.) i Kine 14,4% (-1,1 p.p.).

Slabljenje izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 16% uz istovremeno
smanjenje domace traZnje kroz pad robnog uvoza od 19,2% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za skoro 25% (1/4) u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo smanjenje robnog
deficita na implicitan nadin ukazuje da je u periodu januar-maj 2020. godine doslo do znadajnog
pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potros$nje, investicija i vanjskotrgovinske
razmjene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen za % u odnosu na prethodnu
godinu §to je posljedica eksternog $oka odnosno cikli¢nih kretanja, robni deficit je jo§ uvijek
veoma izraZen i odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost Bosne i Hercegovine Ako se
struktura robnog deficita za period januar-maj posmatra po proizvodima vidljivo je da su
najznadajnije kategorije predstavljaju prehrambeni proizvodi,rafinirani naftni derivati, motorna
vozila i farmaceutski preparati. NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad
robnog uvoza u periodu januar-maj 2020. godine rezultirali su djelimi¢nim poboljSanjem
ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za skoro 1,5 p.p koja je na kraju
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posmatranog perioda iznosila 61,5%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i
Hercegovini za period januar-maj 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 11v.‘Pre

' i =
pms hamoshownom dsemukadovs . aa My 201 1 &

Izvor: BHAS

5. Strane direktne investicije

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine!® ukupna strana ulaganja u prvom

kvartalu 2020. godine su iznosila 243,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 3,4% |
g/g. Reinvestirane zarade'® su u prvom kvartalu 2020. godine iznosile samo 7,6 mil. KM i manje |
su 58,5% g/g. Uéestvovale su neto finansijskoj pasivi sa samo 3,1%.

T bela 12: SDU po k_vartal'ma u 2016, 201

2017 328,4 127,4 227,1 128,5 8114
2018 281,5 145,5 2524 125,6 805,0
2019 251,7 436.6 143.6 66.7 898.6
2020 243,2

Izvor: CBBiH

3CBBH - BPM6 Q1 2015_Q1_2020.
' Pokazuje odnos ulaganja u ve¢ postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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Grafikon 17: Ula
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Izvor: CBBiH

a Standard & Poor's je 30.04.2020. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
rejting i promijenila izglede ,,B pozitivni izgledi* u ,,B stabilni izgledi*.

Kreditna agencija Moody’s Investors Service nije mijenjala ocjenu tj. u septembru 2019. godine

je potvrdena veé

ranije ustanovljena ocjena ,,B3 stabilni izgledi”.
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