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Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovme
Predstavnicki dom
Kolegij

Predmet: GodiSnji izvjeStaj Centralne banke Bosne i Hercegovine za 2021. godinu

Postovani,

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Centralna banka Bosne i Hercegovine
dostavlja Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine Godisnji izvjestaj koji &ine:

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021. godine, ovjereni od strane
vanjskog revizora Centralne banke Bosne i Hercegovine, ERNST & YOUNG d.o.0. Sarajevo
i ERNST & YOUNG d.o.o0. Ljubljana;

Izvjestaj o aktivnostima Centralne banke Bosne i Hercegovine u 2021. godini;

Izvjestaj o ekonomskim kretanjima u 2021. godini.

S postovanjem,

Guverner

r. 5/md Sﬂftrc_

Ured guvernera CBBit,
Tel: (+387 33) 278 201, 278 200 Fax: (+387 33) 201 517 Centrala: (+387 33) 278 100
E-mail: guverner@cbbh.ba Web: htip:/fwww.chbh.ba
Adresa: Marsala Tita 25, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina
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Parlamentarna skupstina Bosne 1 Hercegovme
Dom naroda BiH

Kolegij

Predmet: Godisnji izvjeStaj Centralne banke Bosne i Hercegovine za 2021. godinu

Postovani,

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Centralna banka Bosne i Hercegovine
dostavlja Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine Godi3nji izvjestaj koji &ine:

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021, godine, ovjereni od strane
vanjskog revizora Centralne banke Bosne i Hercegovine, ERNST & YOUNG d.o.o. Sarajevo
i ERNST & YOUNG d.o.0. Ljubljana;

Izvjestaj o aktivnostima Centralne banke Bosne i Hercegovine u 2021. godini;

Izvjestaj o ekonomskim kretanjima u 2021. godini.

S postovanjem,

Guwmer

Ured guvernera CBBif,
Tel: (+387 33) 278 201, 278 200 Fax: (+387 33) 201 517 Centrala: (+387 33) 278 100
E-mail: guverner@cbbh.ba Web: htip://www.cbbh.ba
Adresa: Marsala Tita 25, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021

ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKO IZVJESTAVANJE

Uprava Centralne banke Bosne i Hercegovine je odgovorna za finansijske izvjestaje, koji su izradeni u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

Uprava je odgovorna za dosljednu primjenu odabranih ratunovodstvenih politika, dono3enje razumnih i uvjerljivih
prosudivanja i procjena i za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku
omogucavaju pripremanje finansijskih izvjeStaja. Uprava ima opstu odgovornost za preduzimanje koraka koji su joj u
razumnoj mjeri dostupni i za sprovodenje takvih internih kontrola koje omogucavaju oéuvanje imovine Centralne
banke Bosne i Hercegovine, te sprec¢avanje i otkrivanje prevara i drugih nepravilnosti.

Upravno vijece je odgovorno za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su uskladene sa primjenjivim
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja. U funkciji
nadgledanja procesa finansijskog izvjeStavanja, Upravnom vijecu pomaze Revizorski komitet koji se sastoji od tri
nezavisna €lana. Revizorski komitet pregleda godisnje finansijske izvjestaje, nakon ¢ega se isti odobravaju od strane
Upravnog vijeta i podnose Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine i PredsjedniStvu Bosne i Hercegovine.

Ovi finansijski izvjeStaji za 2021. godinu su revidirani od strane nezavisnih revizora Centralne banke Bosne i
Hercegovine ERNST & YOUNG d.o.0. Sarajevo i ERNST & YOUNG d.o.o. Ljubljana i njihov izvjeStaj je dat na stranama
od 2 do 4. Nezavisni revizori imaju pun i neogranien pristup svim podacima i informacijama potrebnim za
sprovodenje i razmatranje revizorskih procedura.

PriloZeni finansijski izvjestaji na stranama od 5 do 83 su odobreni od strane Upravnog vijeca 29. marta 2022. godine.
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Ernst & Young d.o.o. Tel: +387 33 870 014

Vrbania 1 (SCC - Sarajevo City Center)
71000 Sarajevo www.ey.com/ba
Bosna i Hercegovina

Building a better
working world

IzvjeStaj nezavisnog revizora
Upravnom vijeéu Centralne banke Bosne i Hercegovine

Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvjedtaja Centralne banke Bosne i Hercegovine (Centralna banka), koji
obuhvataju izvjeétaj o finansijskom poloZaju na dan 31. decembar 2021., izvjeStaj o dobiti ili gubitku,
izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u kapitalu i izvjestaj o nov€anim tokovima za tada
zavrienu godinu, te napomene uz finansijske izvjestaje, ukljuujudi i pregled znacajnih ra¢unovodstvenih
politika.

Prema nasem miéljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i fer prezentuju finansijski poloZaj Centralne
banke na dan 31. decembar 2021. i njenu finansijsku uspjesnost, te njene novéane tokove za tada zavrienu
godinu u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju u odjeljku o odgovornostima
revizora za reviziju finansijskih izvje3taja. Nezavisni smo od Centralne banke u skladu sa Kodeksom etike
za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA Kodeksom)
kao i u skladu s etitkim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjedtaja u Bosni i
Hercegovini i ispunili smo nade ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostala pitanja
Finansijske izvjestaje Centraine banke za godinu zavr$enu 31. decembra 2020. godine revidirao je drugi
revizor koji je izrazio nemodifikovano misljenje o tim finansijskim izvjeStajima 29. marta 2021. godine.

Odgovornosti Uprave, Upravnog vijeéa i Revizorskog komiteta za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvje$taja u skladu sa MSFI i za one
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji su
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvje3taja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Centralne banke
da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranitenom poslovanju, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Centralnu banku ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Upravno vijete je odgovorno za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovila
Centralna banka. U funkciji nadgledanja procesa finansijskog izvjeStavanja, Upravnom vije¢u pomaze
Revizorski komitet.
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Izvjestaj nezavisnog revizora (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nadi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjeStaji kao cjelina bez znalajnog
pogre$nog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji ukljuCuje naSe misljenje.
Razumno uvjerenje je viéi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znatajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed
prevare ili pogredke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uticu
na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjedtaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog
prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za naSe misljenje.
Rizik neotkrivanja znatajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogredke, jer prevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenja, namjerno ispustanje,
pogre$no prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

sti¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja miSlienja o
u¢inkovitosti internih kontrola Centralne banke.

ocjenjujemo primjerenost koristenin raunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zaklju¢ujemo o primjerenosti koritenja racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnost Centralne banke da nastavi s posiovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo paZnju u nasem revizorskom izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvjetajima
ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduci
dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Centralna banka prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enom poslovanju.

acjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, uklju€ujuci i objave,
kao i odraZavaju i finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim
se postiZe fer prezentacija.
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IzvjesStaj nezavisnog revizora (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvje3taja (nastavak)

Mi komuniciramo s Upravnim vije¢em i Revizorskim komitetom u vezi sa, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa
zna&ajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravnom vijecu i Revizorskom komitetu da smo postupili u skladu sa relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi sa nezavisno3¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utiu na nasu nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.
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Danijela Mirkovi¢, prokurista

Ernst & Young d.o.0. Sarajevo

Vrbanja 1 (SCC - Sarajevo City Center)
71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 29. mart 2022. godine

Janez Uranic, partner

Ernst & Young d.0.0. Ljubljana
Dunajska cesta 111

1000 Ljubljana

Republika Slovenija

Ljubljana, 29. mart 2022. godine
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Tarik Alijagi¢/ licengifanirevizor

Ernst & Young d.0.0. Sarajevo

Vrbanja 1 (SCC - Sarajevo City Center)
71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 29. mart 2022. godine



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGQOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021.

IZVJESTAI O FINANSIJSKOM POLOZAIU

Na dan

31. decembar  31. decembar
U hiljadama KM Napomena 2021. 2020.
IMOVINA
Gotovina u stranim valutama 7 469.585 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 8 3.945.097 3.832.072
Specijalna prava vucenja u MMF-u 9,35 1.881 879
DuZni¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 10 11.629.592 9.601.315
Monetarno zlato 11 301.987 291.561
Ostala imovina 12 16.927 12.671
Nekretnine i oprema 13 50.177 48.560
Nematerijalna imovina 14 983 1.234
Ostala ulaganja 15 27.813 27.813
UKUPNO IMOVINA 16.444.042 13.958.307
OBAVEZE | KAPITAL
OBAVEZE
Novcanice i kovanice u opticaju 16 6.923.818 6.172.457
Depoziti banaka 17 7.219.617 5.901.142
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 18 1.429.596 897.044
Rezervisanja 19 1.406 1.414
Ostale obaveze 20 8.162 3.919
Ukupno obaveze 15.582.599 12.975.976
KAPITAL
Pocetni kapital 25.000 25.000
Rezerve 836.443 957.331
Ukupno kapital 31 861.443 982.331
UKUPNO OBAVEZE | KAPITAL 16.444.042 13.958.307

Napomene na stranama od 12 do 83 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.




CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021

1ZVIESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

Za godinu koja je zavr3ila
31. decembra

U hiljadama KM Napomena 2021. 2020.
Kamatni prihodi 55.568 51.721
Kamatni rashodi (45.420) (32.197)
NETO KAMATNI PRIHODI 21 10.148 16.524
Prihodi od naknada i provizija 20.970 18.061
Rashodi od naknada i provizija (813) (689)
NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 22 20.157 17.372

Neto realizovani dobici od prodaje duznickih instrumenata po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 23 4.949 1.578
Neto (gubici) od kursnih razlika 24 (486) (184)
Neto umanjenje vrijednosti na finansijsku imovinu 25 (426) (410)
Ostali prihodi 26 1.402 245
OPERATIVNI PRIHODI 35.744 38.125
Troskovi osoblja 27 (19.669) (18.578)
Administrativni i ostali operativni troskovi 28 (6.514) (6.252)
Troskovi proizvodnje novcanica i kovanica 29 (4.143) {2.855)
Troskovi amortizacije 13,14 {2.521) (2.532)
OPERATIVNI TROSKOVI (32.847) (30.217)
NETO DOBIT ZA GODINU 30 2.897 7.908

Napomene na stranama od 12 do 83 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvje3taja.



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijskiizvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Za godinu koja je zavrSila
31. decembra

U hiljadama KM Napomena 2021. B 2020.
NETO DOBIT ZA GODINU 2.897 7.908
Ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit
Stavke koje su ili koje se mogu naknadno prenijeti u dobit ili gubitak:
DuZniCki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine 10 (129.592) 81.673
Neto promjena u rezervacijama za oéekivane kreditne gubitke
priznata u dobit ili gubitak tokom godine 6.1.1., 25 330 314
Reklasifikacija u dobit ili gubitak od prodaje duznickih
instrumenata 23 - (4.949) (1.578)
(134.211) 80.409
Monetarno zlato
Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine 11 10.426 37.473
10.426 37.473
Ukupno ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit (123.785) 117.882
UKUPNO SVEOBUHVATNI (GUBITAK) / DOBIT ZA GODINU (120.888) 125.790

Napomene na stranama od 12 do 83 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je ~avrsila 31. decembra 2021.

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU
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Ukupno svecbuhvatni (gubitak) za godinu - (134.211) 10.426 - 2.897 (120.888) (120.888)
Neto dobit za godinu (napomena 30) - - - - 2.897 2.897 2.897
Ostali sveobuhvatni (gubitak) - (134.211) 10.426 - - (123.785) (123.785)
Neto nerealizovane negativne promjene

u fer vrijednosti duznickih instrumenata - (129.592) - - - (129.592) (129.592)

Neto povecanje rezervacija za olekivane kreditne

gubitke za duznicke instrumente

priznato u dobit ili gubitak - 330 - - - 330 330
Neto realizovane pozitivne promjene u fer

vrijednosti duZnickih instrumenata prenesene u

dobit ili gubitak po osnovu prodaja - (4.949) - - - (4.949) (4.949)
Neto nerealizovane pozitivne promjene u fer

vrijednosti monetarnog zlata - - 10.426 - - 10.426 10.426
Stanje na dan 31. decembar 2021. godine 25.000 158.914 98.129 31.300 548.100 836.443 861.443

Napomene na stranama od 12 do 83 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvje$taja.



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021,

IZVIESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU (NASTAVAK)
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Stanje na dan 1. januar 2020. godine 25.000 212.716 50.230 31.300 537.295 831.541 856.541
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu - 80.409 37.473 - 7.908 125.790 125.790
Neto dobit za godinu (napomena 30) - - - - 7.908 7.908 7.908
Ostala sveobuhvatna dobit - 80.409 37.473 - - 117.882 117.882
Neto nerealizovane pozitivne promjene
u fer vrijednosti duZni¢kih instrumenata - 81.673 - - - 81.673 81.673

Neto povecanje rezervacija za ofekivane
kreditne gubitke za duZnicke instrumente
priznato u dobit ili gubitak - 314 -

- - 314 314
Neto realizovane pozitivne promjene u fer
vrijednosti duzZnickih instrumenata prenesene u
dobit ili gubitak po osnovu prodaja - (1.578) - - - (1.578) (1.578)
Neto nerealizovane pozitivne promjene u fer
vrijednosti monetarnog zlata - - 37.473 - - 37.473 37473
Stanje na dan 31. decembar 2020. godine 25.000 293.125 87.703 31.300 545.203 957.331 982.331

Napomene na stranama od 12 do 83 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjetaja.



1IZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

U hiljadama KM
NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobit za godinu

Prilagodeno za:

Kamatne prihode

Kamatne rashode

Neto umanjenje vrijednosti na finansijsku imovinu

Neto realizovane (dobitke) od prodaje duznickih instrumenata po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Neto gubitke od kursnih razlika

Prihode od donacija

Neto povecanje u rezervisanjima

Neto (dobitke) / gubitke od otudenja nekretnina, opreme i

nematerijalne imovine
Prihod od dividendi priznat u dobit ili gubitak
Amortizaciju

Neto novéani tokovi od operativnih aktivnosti prije promjena na

poslovnoj imovini i obavezama

Promjene na poslovnoj imovini i obavezama

Smanjenje / (povecéanje) orofenih depozita kod inostranih banaka

{Povecanje) duZnickih instrumenata

{(Povecanje) ostale imovine

Povecanje nov¢anica i kovanica u opticaju
Povecanje depozita banaka

Povecanje depozita Vlade i ostalih javnih institucija
Povecanje / (smanjenje) ostalih obaveza

Isplate po osnovu rezervisanja

Naplaéena kamata

Pla¢ena kamata

Neto novac od operativnih aktivnosti

NOVCANI TOKOV! OD INVESTICLSKIH AKTIVNOSTI

Prilivi od prodaje nekretnina i opreme

Kupovine nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
Primljena dividenda

Neto novac od investicijskih aktivnosti

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu kaja je zavrsila 31. decembra 2021

Napomena

21
21
25

23

24

26
19, 27

26
13,14

16

19

13,14

Za godinu koja je zavriila

31. decembra

2021. 2020.
2.897 7.908
(55.568) (51.721)
45,420 32.197
426 410
{4.949) {(1.578)
486 184

(6) (50)

171 151

(56) 2
(1.297) -
2.521 2532
(9.955) (9.965)
635.115 (139.779)
(2.157.869) (602.229)
(3.975) (1.391)
751.361 972.541
1.320.973 158.825
532.552 16.369
4.344 (197)
(179) (131)
53.070 50.419
(45.100) (31.135)
1.080.337 413.327
57 -
(3.888) (2.451)
1.297 -
(2.534) {2.451)
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavr3ila
U hiljadama KM

31. decembra
Napomena 2021, 2020.

Neto efekti umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke na
novac i novCane ekvivalente (184) (45)
Neto efekti kursnih razlika na novac i nov€ane ekvivalente {581) (115)
Neto povedanje novca i novéanih ekvivalenata 1.077.038 410.716
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 2.909.688 2.498.972
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine 32 3.986.726 2.909.688

Napomene na stranama od 12 do 83 ine sastavni dio ovih finansijskih izvje3taja.
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CENTRALNA BANKA BOSNE { HERCEGOVINE
Nupomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavisila 31 decembra 2021

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAIE
1. OSNOVNE INFORMACIIE

Centralna banka Bosne i Hercegovine (,Centralna banka”) je vrhovna monetarna vlast drzave Bosne i Hercegovine
(BiH). Njeno osnivanje, organizacija i operacije su definisani Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine,
SluZbeni glasnik BiH, broj: 1/97, 29/02, 08/03, 13/03, 14/03, 09/05, 76/06 i 32/07 {,Zakon o Centralnoj banci), kaji
je usvojila Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine, saglasno Op3tem okvirnom sporazumu za mir u Bosni i
Hercegovini {Ustav BiH).

Centralna banka je osnovana 20. juna 1997. godine i pocela je sa radom 11. augusta 1997. godine.

Centralna banka posluje preko Centralnog ureda, tri glavne jedinice u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije filijale u
Brékom i na Palama. Filijala Pale je pod nadleZnoscu glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sjediste Centralnog ureda Centralne banke je u Sarajevu, Mar3ala Tita broj 25.

Osnovni cilj Centralne banke je da postigne i odrZi stabilnost domace valute tako $to izdaje domacu valutu u skladu
sa pravilom valutnog odbora. Pravilo valutnog odbora, definisano Zakonom o Centralnoj banci, podrazumijeva da se
domada valuta izdaje samo uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama. Pored toga, Centralna
banka ima obavezu da, na zahtjev, bez ograni¢enja kupuje i prodaje konvertibilnu marku (KM) za euro (EUR) po
sluzbenom deviznom kursu u iznosu 1,95583 KM =1 EUR, koji je odreden Zakonom o Centralnoj banci.

Zadaci Centralne banke, definisani Zakonom o Centralnoj banci, ukljucuju:

« definisanje, usvajanje i kontrolisanje monetarne politike BiH putem izdavanja domace valute po propisanom
deviznom kursu uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama;

* drZanje i upravljanje sluzbenim deviznim rezervama Centralne banke na siguran i profitabilan nacin;

* uspostavljanje i odrzavanje odgovarajucih platnih i obracunskih sistema;

* izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke, u skiadu sa Zakonom o Centralnoj banci;
* koordinaciju djelatnosti agencija za bankarstvo nadleZnih za izdavanje bankarskih licenci i superviziju banaka;

* primanje depozita od drzavnih i javnih institucija BiH i depozita od komercijalnih banaka u cilju ispunjavanja zahtjeva
za obaveznom rezervom;

* stavljanje u opticaj i povlacenje iz opticaja domace valute, ukljuCujuci novéanice i kovanice zakonskog sredstva
placanja, pridrZavajuci se strogo pravila valutnog odbora;

« utestvovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na jacanju finansijske i ekonomske stabilnosti zemlje;
* zastupanje BiH u medunarodnim organizacijama po pitanjima monetarne politike.

U okviru svojih ovlastenja, utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je potpuno nezavisna od entiteta
BiH, javnih agencija i bilo kojih drugih organa u izvravanju svojih ciljeva i zadataka.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021
1. OSNOVNE INFORMACIJE (NASTAVAK)
Kljuéno rukovodstvo Centralne banke ¢ine dva tijela: Upravno vijece i Uprava.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, sva ovlastenja koja nisu specifi¢cno data Upravnom vijeé¢u dodjeljuju se
Guverneru. Guverner je predsjedavajuéi Upravnog vijeca i predsjedavajuéi Uprave.

Upravu Centralne banke pored guvernera ¢ine tri viceguvernera, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog
vijeca. Uprava operativno rukovodi poslovanjem Centralne banke.

Na datume izvjeStavanja, ¢lanove kljuénog rukovodstva Centralne banke ¢ine:

Upravno vijeée

dr. Senad Softi¢ predsjedavajudi

mr. Serif Isovi¢ &lan

dr. Radomir BoZi¢ ¢lan (od 30. aprila 2020. godine)
dr. Dragan Kulina ¢lan (od 30. aprila 2020. godine)

dr. Danijela Martinovi¢  €¢lan (od 30. aprila 2020. godine)
mr. Ankica Kolobaric¢ ¢lan (do 30. aprila 2020. godine)

Nesmetano i kontinuirano izvrSavanje zakonske uloge, osnovnih zadataka i funkcija Centralne banke u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci i njenim vazec¢im aktima je jedinstven stav postoje¢eg Upravnog vije¢a do imenovanja
novog saziva Upravnog vije¢a od strane PredsjedniStva Bosne i Hercegovine.

Uprava

dr. Senad Softi¢ guverner

mr. Ernadina Bajrovi¢ viceguverner

dr. Milica Laki¢ viceguverner (do 11. augusta 2021. godine)
dr. Zeljko Mari¢ viceguverner (od 16. augusta 2021. godine)
Zelimira Raspudié¢ viceguverner (do 30. juna 2021. godine)

Revizorski komitet procjenjuje sveukupnu adekvatnost i efektivnost procesa finansijskog izvjeStavanja Centralne
banke, vrsi pregled finansijskih izvjedtaja prije njihovog odobrenja od strane Upravnog vijeca, kao i nadzor procesa
vanjske revizije godisnjih finansijskih izvjeStaja i procesa izbora nezavisnih revizora Centralne banke. Nadzorne
funkcije Revizorskog komiteta podrazumijevaju i nadzor okvira upravljanja rizicima i sistema internih kontrola, nadzor
funkcije uskladenosti poslovanja i nadzor funkcije interne revizije.

Clanove Revizorskog komiteta Centralne banke su, zaklju€no sa 31. augustom 2021. godine, &inili:

Revizorski komitet

dr. Mila Gadzi¢ predsjedavajuca
dr. Elvir Cizmi¢ glan
Radomir Repija ¢lan

Dodatne informacije o ¢lanovima kljuénog rukovodstva i Revizorskog komiteta Centralne banke su objavljene u
napomeni 37.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjiestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021
2. OSNOVA ZA PRIPREMU
2.1. Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjeStaji Centraine banke pripremljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (,,MSF1“), objavljenim od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde {,,OMRS").

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni na osnovu pretpostavke o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Vise informacija o okolnostima prouzrokovanim globalnom pandemijom COVID-19 koje su uticale na operacije i
aktivnosti Centralne banke u 2021. godini objavljeno je u napomeni 3.13. Ove okolnosti nisu uticale na adekvatnost
pretpostavke o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja Centralne banke.

2.2 Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjesStaji su pripremljeni primjenom obracunske ratunovodstvene osnove i koristeci historijski tro3ak
kao osnovu mjerenja, izuzev za sljedeée znacajne stavke:

Stavka - Osnova mjerenja
Finansijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit fer vrijednost
Monetarno zlato fer vrijednost

2.3. - Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Finansijski izvjestaji Centralne banke prikazani su u drZavnoj valuti BiH koju predstavlja KM. Sve finansijske informacije
su zaokruZene na najblizu hiljadu (ukoliko nije drugacije navedeno).

2.4, Standardi, tumacenja i izmjene postojeéih standarda na snazi u tekué¢em periodu

Usvojene radunovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, osim sljedecih izmijenjenih
MSFI-jeva koje je Centralna banka usvojila od 1. januara 2021. godine:

e Reforma referentne vrijednosti kamatnih stopa — Faza 2 — MSFI 9, MRS 39, MSF| 7, MSFI 4 i MSFI 16 (Dopune)

U augustu 2020. godine OMRS je objavio Reformu referentne vrijednosti kamatnih stopa — Faza 2, izmjene MSFl-ja 9,
MRS-a 39, MSFl-ja 7, MSFl-ja 4 i MSFl-ja 16, &ime je zavrSio svoj rad kao odgovor na reformu [BOR-a. Izmjene i dopune
pruZaju privremene olaksice koje se odnose na ulinke finansijskog izvjestavanja kada se medubankarska ponudena
stopa {IBOR) zamijeni alternativnom gotovo nerizicnom kamatnom stopom (RFR). Konkretno, izmjene predvidaju
prakti¢ni izuzetak kada se obraCunavaju promjene u osnovi za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova finansijske
imovine i obaveza, kako bi se zahtijevalo prilagodavanje efektivne kamatne stope, ekvivalentno kretanju trZisne
kamatne stope. Takoder, dopune uvode olaksice kod prekida ratunovodstva zastite, ukljuCujuéi privremeno
oslobadanje od potrebe da se ispuni odvojeno prepoznatljiv zahtjev kada je RFR instrument odreden za zastitu
komponente rizika. Postoje i izmjene MSFI 7 Finansijski instrumenti: objelodanjivanja koja omogudavaju korisnicima
finansijskih izvjedtaja da razumiju efekat reforme referentne kamatne stope na finansijske instrumente i strategiju
upravljanja rizikom subjekta. Kada je primjena retrospektivna, subjekat nije u obavezi da izmjeni podatke iz ranijih
perioda. Dopune nisu imale znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Nupomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021

2. OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
2.4.  Standardi, tuma&enja i izmjene postojeéih standarda na snazi u teku¢em periodu (nastavak)
e MSFI 16 Najmovi - COVID-19 olak3ice za najmoprimce (Dopuna)

lzmjena je na snazi za godisnje izvjeStajne periode koja pocinju na dan ili nakon 1. juna 2020. godine, retrospektivno.
Ranija primjena je dozvoljena, ukljuéujudi i u finansijskim izvjestajima koji jo$ nisu odobreni za izdavanje na dan 28.
maj 2020. godine. OMRS je izmjenio standard kako bi se pruZila olakSica najmoprimcima od primjene MSFI 16
uputstva za radunovodstveno evidentiranje modifikacija ugovora o najmu za olakice koje se javljaju kao direktna
posljedica pandemije COVID-19. Datom izmjenom se obezbjeduje prakti¢an izuzetak za raCunovodstveni tretman u
knjigama najmoprimca, prilikom prihvatanja bilo kakvih promjena u najmovima, koje su rezultat olak3ica uslijed
pandemije COVID-19, tako $to moZe da ih obuhvati na isti nain kao i svaku promjenu definisanu MSFI 16, ako
promjena nije bila modifikacija ugovora o najmu, samo ako su ispunjeni svi sljededi uslovi:

e Promjene pla¢anja najma dovode do promjene najamnine koja je sustinski ista ili manja od najamnine neposredno
prije nastanka promjene.

e Svako smanjenje placanja najma uti¢e samo na placanja koja su prvobitno dospjela na dan ili prije 30. juna 2021.
godine

e Nema sustinskih promjena ostalih uslova najma.
Dopuna nije imala zna€ajan uticaj na finansijske izvjeStaje Centralne banke.
2.5.  Standardiitumadenja koji su objavljeni, a jo3 nisu u upotrebi

Sljededi standardi, izmjene postojecih standarda i tumadenja su objavljeni od strane OMRS, ali nisu na snazi za godinu
koja zavr3ava 31. decembra 2021. godine i nisu ranije usvojeni od strane Centraine banke:

e zmjena u MSFI 10 Konsolidirani finansijski izvjestaji i MRS 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke poduhvate:
Prodaja ili doprinos imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog ili zajednickog poduhvata.

Izmjene se odnose na priznatu nedosljednost izmedu zahtjeva iz MSFi-ja 10 i onih u MRS-u 28, u vezi s prodajom ili
doprinosom imovine izmedu ulagada i njegovog pridruZenog ili zajednitkog poduhvata. Glavna posljedica izmjena je
da se potpuni dobitak ili gubitak priznaje kada transakcija uklju¢uje poslovanje (bez obzira je li smjedtena u podruznici
ili ne). Djelomi&ni dobitak ili gubitak priznaje se kada transakcija ukljucuje imovinu koja ne predstavlja poslovanje, ¢ak
i ako je ta imovina smjestena u podruznici. U decembru 2015. godine OMRS je odgodio datum stupanja na snagu ove
izmjene na neodredeno vrijeme do ishoda svog istrazivatkog projekta o metodi udjela u ratunovodstvu. Centralna
banka predvida da izmjene nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjeStaje Centralne banke.

e MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjestaja: Klasifikacija obaveza na tekuce ili dugotrajne (Dopune)

Izmjene su pocetno bile na snazi za godi¥nje izvjeStajne periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine
uz dopustenu ranu primjenu. Medutim, kao odgovor na pandemiju COVID-19, OMRS je odgodio datum stupanja na
snagu za jednu godinu, odnosno 1. januara 2023. godine, kako bi drustvima dala viSe vremena za provodenje svih
promjena klasifikacije koje proizlaze iz izmjena. lzmjene i dopune imaju za cilj promicati dosljednost u primjeni
zahtjeva pomazudi drustvima da utvrde jesu li u izvjestajima o finansijskom poloZaju, dugovima i ostalim obavezama
sa neizvjesnim datumom trebala biti klasifikovana kao tekuca ili dugotrajna.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Nupomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavisilo 31 decembra 2021

2. OSNOVA ZA PRIPREMU {NASTAVAK)
2.5. Standardii tumacenja koji su objavljeni, a jo3 nisu u upotrebi (nastavak)

lzmjene utiu na prikaz obaveza u izvjestaju o finansijskom poloZaju i ne mijenjaju postojece zahtjeve u vezi mjerenja
ili vremena priznavanja bilo koje imovine, obaveze, prihoda ili rashoda, niti informacije koje subjekti objavljuju o tim
stavkama. Takoder, izmjene i dopune pojasnjavaju zahtjeve za klasifikaciju duga koji moze podmiriti drustvo koje
izdaje vlastite vlasnicke instrumente.

U novembru 2021. godine OMRS je izdao nacrt dopuna standarda (Exposure draft), koji pojadnjava kako tretirati
obaveze koje podlijezu obavezama koje treba postivati, na datum nakon izvjeStajnog perioda. Konkretno, OMRS
predlaZe izmjene i dopune MRS-a 1 uskog opsega koje efektivno ponidtavaju izmjene iz 2020. godine koje zahtijevaju
od subjekata da klasificiraju kao tekuée obaveze koje podlijezu obavezama koje se moraju ispuniti samo unutar
sljedecdih dvanaest mjeseci nakon izvjeStajnog perioda, ako ti uvjeti nisu ujednaceni na kraju izvjestajnog perioda.
Umjesto toga, prijedlozi bi zahtijevali od subjekata da zasebno prikaiu sve dugotrajne obaveze koje podlijezu
obavezama koje treba ispuniti tek unutar dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog perioda. Nadalje, ako se subjekti na
krajuizvjestajnog perioda ne pridrZavaju takvih buducih obaveza, bit ¢e potrebna dodatna objava. Prijedlozi ¢e stupiti
na snagu za godisnje izvjeStajne periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine i morati ce se
primjenjivati retrospektivno u skladu s MRS-om 8, dok je rano usvajanje dopusteno. OMRS je takoder predloZio da se
u skladu s tim odgodi datum stupanja na snagu izmjena i dopuna 2020. godine, tako da se od subjekata nece traziti
da mijenjaju postojecu praksu prije nego sto predloZene izmjene stupe na snagu. Centralna banka predvida da
dopune nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

e MSFI 3 Poslovne kombinacije; MRS 16 Nekretnine, postrojenjai oprema; MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze
i potencijalna imovina kao i godi$nja pobolj$anja 2018-2020 (Dopune)

lzmjene su na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine uz dopustenu ranu
primjenu. OMRS je izdao izmjene i dopune uskog opsega na MSFI standarde kako slijedi:

e MSFI 3 Poslovne kombinacije (Dopune) aZuriraju referencu u MSFI 3 na Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje
bez promjene radunovodstvenih zahtjeva za poslovne kombinacije;

e MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema {Dopune) zabranjuje drustvu da od troska nekretnina, postrojenja i opreme
odbije iznose primljene prodajom predmeta proizvedenih dok drudtvo priprema sredstvo za namjeravanu upotrebu.
Umijesto toga, drustvo ¢e takve prihode od prodaje i povezane troskove priznati u izvjeStaju o dobiti ili gubitku;

e MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina {Dopune) specificira koje troskove drustvo ukljuuje u
odredivanje troSka ispunjenja ugovora u svrhu procjene je li ugovor Stetan.

e Godisnja pobolj$anja 2018-2020 donose manje izmjene MSFI-a 1 Prva primjena Medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja, MSFI 9 Finansijski instrumenti, MRS-a 41 Poljoprivreda i ilustrativni primjeri koji prate MSFI 16 Najmovi.

Centralna banka predvida da dopune neée imati zna¢ajan uticaj na finansijske izvje$taje Centralne banke.
e MSFI 16 Najmovi-COVID-19 olaksice za najmoprimce nakon 30. juna 2021. (Dopuna)

Izmjena se primjenjuje na godisnje izvjestajne periode koji polinju na dan ili nakon 1. aprila 2021. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu, ukljuéujuéi i finansijske izvjeStaje koji jo3 nisu odobreni za objavljivanje na datum
izdavanja ove dopune. U martu 2021. godine, OMRS je izmijenio uslove prakticnih izuzetaka od zahtjeva MSFI 16 koji
najmoprimcima obezbjeduje oslobadanje od primjene smjernica MSFI 16 o modifikacijama ugovora o najmu, koje se
odnose na olaksice koje su nastale kao direktna posljedica pandemije COVID-19.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavriila 31 decembra 2021

2. OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
2.5. Standardi i tumacenja koji su objavijeni, a jo§ nisu u upotrebi (nastavak)

Nakon dopuna, praktiéni izuzeci se sada primjenjuju na olaksice za najam za koje svako smanjenje pla¢anja najma
utie samo na placanja koja prvobitno dospjevaju 30. juna 2022. godine, pod uslovom da su ispunjeni drugi uslovi za
primjenu prakti¢nog izuzetka. Centralna banka predvida da dopuna nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje
Centralne banke.

e MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjestaja i MSFI Izjava o praksi 2: Objelodanjivanje racunovodstvenih politika
(Dopune)

lzmjene i dopune stupaju na snagu za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. lzmjene daju smjernice o primjeni koncepta procjene materijalnosti na objelodanjivanje
ratunovodstvenih politika. Posebno, izmjene MRS 1 zamjenjuju zahtjev za objelodanjivanjem ,znaajnih”
ratunovodstvenih politika sa zahtjevom za objelodanjivanjem ,materijalnih“ ratunovodstvenih politika. Takoder,
uputstva i ilustrativni primjeri su dodati u lzvjestaj iz prakse kako bi pomogli u primjeni koncepta materijalnosti
prilikom dono&enja procjena o objelodanjivanju ratunovodstvenih politika. Centralna banka predvida da dopune nece
imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

e MRS 8 Ratunovodstvene politike, Promjene ratunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija ratunovodstvenih
procjena (Dopune)

Izmjene stupaju na snagu za godi$nje izvjeitajne periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu i primjenjuju se na promjene u rafunovodstvenim politikama i promjene
rafunovodstvenih procjena koje se de$avaju na ili nakon poletka tog perioda. lzmjenama se uvodi nova definicija
ratunovodstvenih procjena, definisanih kao nov€aniiznosi u finansijskim izvjedtajima koji su predmet nesigurnosti pri
odmjeravanju. Takoder, dopunama se pojadnjava $ta su promjene u racunovodstvenim procjenama i kako se one
razlikuju od promjena raéunovodstvenih politika i ispravci gresaka. Centralna banka predvida da dopune nece imati
znaCajan uticaj na finansijske izvjeitaje Centraine banke.

e MRS 12 Porez na dobit: Odgodeni porez koji se odnosi na imovinu i obaveze proizasle iz jedne transakcije (Dopune)

Izmjene su na shazi za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz dozvoljenu raniju
primjenu. U maju 2021. godine, OMRS je izdao dopune MRS 12, koji suzavaju obim izuzetka za pocetno priznavanje
prema MRS 12 i preciziraju kako drustva treba da obrafunavaju odloZeni porez na transakcije kao 5to su najam i
obaveze za povlalenje imovine iz upotrebe. Prema izmjenama, izuzetak od poCetnog priznavanja se ne primjenjuje
na transakcije koje pri pofetnom priznavanju dovode do jednakih oporezivih i odbitnih privremenih razlika.
Primjenjuje se samo ako priznavanje sredstva najma i obaveze najma (ili obaveze za povlagenje imovine iz upotrebe i
imovine koja se povladi iz upotrebe) dovede do oporezivih i odbitnih privremenih razlika koje nisu jednake. Centralna
banka predvida da dopune nede imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke.

2.6. Uporedne finansijske informacije

U svrhu fer i objektivne prezentacije finansijskih informacija u 2021. godini, odredeni uporedni prikazi u osnovnim
finansijskim izvjedtajima i odredenim napomena su razdvojeni kako bi se obezbijedila komparabilnost finansijskih
informacija. Ove izmjene nisu znafajno uticale na ukupne finansijske performanse i finansijski poloZaj Centralne banke
u uporednom periodu. Sve izmjene su izvrene sa ciljem unapredenja objava i transparentnosti finansijskih izvjeStaja.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Centralna banka je dosljedno primjenjivala objavljene znacajne ratunovodstvene politike na sve periode prikazane u
ovim finansijskim izvjestajima.

3.1 Finansijska imovina i finansijske obaveze

3.1.1. Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza

Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza se odreduje prilikom poéetnog priznavanja.
A. Finansijska imovina

Finansijska imovina Centralne banke se moZe klasifikovati u jednu od tri navedene kategorije prilikom pocetnog
priznavanja:

e Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po amortizovanom trosku,
e Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
e Finansijska imovina koja se naknadno mjeri po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak.

Na datume izvjedtavanja Centralna banka nije imala finansijsku imovinu koja spada u kategoriju naknadnog mjerenja
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Klasifikacija finansijske imovine odredena je:

¢ Poslovnim modelom Centralne banke za upravljanje finansijskom imovinom i
o Karakteristikama finansijske imovine sa ugovornim nov&anim tokovima.
Poslovni model

Poslovni model oznacava nacin na koji Centralna banka upravlja finansijskom imovinom sa ciljem generisanja
novéanih tokova. Na datume izvjeStavanja, Centralna banka upravlja svojom imovinom kroz sljedeée poslovne
modele:

1. Model ,drZanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova” za finansijsku imovinu koja
generise ugovorne novéane tokove u toku svog Zivotnog vijeka i

2. Model drzanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova i prodaje” za finansijsku imovinu
koja generise ugovorne novéane tokove u toku svog Zivotnog vijeka i novéane tokove koji nastaju u trenutku
njene prodaje.

Upravljanje ugovornim novéanim tokovima po osnovu investiranja u duzni¢ke instrumente mozZe se vrsiti kroz oba
poslovna modela. Na datume izvjeStavanja cilj Centralne banke je da se za sve duZnicke instrumente prikupljanje
ugovornih nov&anih tokova vrsi drZzanjem i prodajom.

Ciljevi ovih modela su odredeni kako bi se generisali ugovorni novcani tokovi, odrzavala likvidnost Centralne banke te
u svrhu zastite valutnog odbora Centralne banke.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.1.1. Klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Za finansijsku imovinu kojom se upravlja kroz ove modele, Centralna banka procjenjuje da li su ugovorni nov€ani
tokovi finansijske imovine samo plaéanja glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice. Ova procjena se radi na
nivou portfolija iz razloga $to je taj nivo najbolji odraz nacina upravljanja finansijskom imovinom. U svrhu procjene,
»Elavnica” se definiSe kao fer vrijednost finansijske imovine prilikom pocetnog priznavanja. ,Kamata“ se definise kao
naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan sa nepodmirenim iznosom glavnice tokom odredenog
perioda i ostale rizike i troskove povezane sa drzanjem finansijske imovine.

Za potrebe procjene da li su ugovorni novéani tokovi ,plaéanje samo glavnice i kamate”, Centralna banka uzima u
obzir ugovorne nov¢ane tokove instrumenta. Samo ona finansijska imovina koja zadovoljava zahtjeve ,placanje samo
glavnice i kamate” moze se klasifikovati u kategoriju finansijske imovine koja se mjeri po amortizovanom trosku ili
finansijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku ako zadovoljava sljedece uslove:

e drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drZzanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova
i

e ugovornim uslovima finansijske imovine nov¢ani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su plac¢anja glavnice i

kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako imovina zadovoljava sljedeée
uslove:

e drZi se u okviru poslovnog modela iji je cilj postignut naplatom ugovornih nov¢anih tokova i prodajom finansijske
imovinei

¢ ugovornim uslovima finansijske imovine novéani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su placanja glavnice i
kamate na nepodmireni iznos glavnice.

B. Finansijske obaveze

Centralna banka klasifikuje sve svoje finansijske obaveze kao naknadno mjerene po amortizovanom trosku, osim
novcanica i kovanica u opticaju koje se mjere po nominalnoj vrijednosti (napomena 3.6). Finansijske obaveze se ne
reklasifikuju.

3.1.2. Pofetno priznavanje finansijske imovine i finansijskih obaveza

Finansijska imovina i finansijske obaveze se priznaju u izvjestaju o finansijskom poloZaju samo kada Centralna banka
postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uslovi finansijskog instrumenta.

Finansijska imovina i finansijske obaveze se pocetno mjere po fer vrijednosti. Transakcijski troskovi direktno povezani
sa sticanjem ili izdavanjem finansijske imovine i finansijskih obaveza, osim za imovinu i obaveze koji se klasifikuju po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se dodaju u ili oduzimaju od fer vrijednosti finansijske imovine ili finansijskih
obaveza prilikom pocetnog priznavanja po potrebi. Transakcijski troskovi direktno povezani sa sticanjem finansijske
imovine ili finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se priznaju direktno u dobit ili gubitak.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1 Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.1.2. Poéetno priznavanje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Sva finansijska imovina se potetno priznaje na datum podmirenja, a to je datum kada Centralna banka stekne imovinu
ili se imovina isporuti Centralnoj banci.

3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza
Izabrana klasifikacija finansijske imovine i finansijskih obaveza odreduje nalin njenog naknadnog mjerenja.

Amortizovani tro3ak finansijske imovine ili finansijske obaveze je iznos po kojem se finansijska imovina ili finansijska
obaveza mijeri prilikom poetnog priznavanja, umanjen za otplatu glavnice, uvedan ili umanjen za kumulativnu
amortizaciju primjenom metode efektivne kamatne stope svih razlika izmedu poCetnog iznosa i iznosa do dospijeca,
i u slu€aju finansijske imovine, uskladen za svako umanjenje vrijednosti za ogekivane kreditne gubitke.

Bruto knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je amortizovani trosak finansijske imovine prije uskladenja za
umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Metoda efektivhe kamatne stope je metoda izratuna amortizovanog troska (bruto knjigovodstvene vrijednosti)
finansijske imovine ili finansijske obaveze i rasporedivanja i priznavanja prihoda i rashoda od kamata u dobit ili gubitak
tokom odredenog perioda.

A. Finansijska imovina
Finansijska imovina po amortizovanom troSku

Nakon potetnog priznavanja, finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine. Efekti naknadnog mijerenja finansijske
imovine po amortizovanom tro3ku se priznaju u dobit ili gubitak kao prihodi od kamata ili rashodi po osnovu efekata
negativnih kamatnih stopa u periodu kada su nastali.

Na datume izvjeStavanja, u kategoriju finansijske imovine po amortizovanom trosku klasifikovani su gotovina u
stranim valutama, depoziti kod inostranih banaka, specijalna prava vucenja kod MMF-a i ostala finansijska imovina.

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Nakon pofetnog priznavanja, finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit koristeci
metodu efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine i uskladuje se sa fer vrijednosti
finansijske imovine na svaki datum izvjedtavanja. Tokom perioda drZanja, efekti naknadnog mjerenja finansijske
imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na sljedeéi nacin:

e Prihodi od kamata ili rashodi po osnovu efekata negativnih kamatnih stopa priznaju se u dobit ili gubitak u periodu
kada su nastali

e Uskladivanja fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u periodu kada su nastali.

Prilikom prestanka priznavanja duZni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kumulativni
dobitak ili gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasifikuje se iz kapitala u dobit ili gubitak,
uklju€ujuéi prethodno priznate dobitke ili gubitke od umanjenja.

Na datume izvjestavanja, u kategoriju finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
klasifikovani su duzni¢ki instrumenti Centralne banke.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1 Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)
Vlasnicki instrumenti

Centralna banka je napravila neopoziv izbor da u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prikaze naknadne promjene fer
vrijednosti vlasnickih instrumenata koji se ne drze za trgovanje zbog svojih specifitnih karakteristika i nepostojanja
aktivnog trzista za njihovo trgovanje. Ostala ulaganja predstavljaju vlasni¢ke instrumente koji su pocetno priznati po
trosku sticanja za koji se smatra da odgovara njihovoj fer vrijednosti zbog nemogucnosti pouzdanog utvrdivanja
njihove fer vrijednosti.

Na datume izvjeStavanja, vlasni¢ke instrumente Centralne banke po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
¢ine dionice Banke za medunarodna poravnanja {BIS) i SWIFT dionice (napomena 15).

Centralna banka je duZna, isklju¢ivo ako mijenja svoj poslovni model za upravljanje finansijskom imovinom,
reklasifikovati svu finansijsku imovinu na koju uti¢e promjena poslovnog modela.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Zahtjevi za umanjenjem vrijednosti finansijske imovine koriste vise informacija po principu pogleda unaprijed za
priznavanje ofekivanih kreditnih gubitaka. Instrumenti koji potpadaju pod ove zahtjeve odnose se na finansijsku
imovinu mjerenu po amortizovanom trosku odnosno depozite kod inostranih banaka i specijalna prava vuéenja u
MMF-u, kao i duznitke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Centralna banka
koristi pojednostavljeni pristup u izratunu ocekivanih kreditnih gubitaka za ostala potraZivanja. Vlasnicki instrumenti
mjereni po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit nisu predmetom umanjenja vrijednosti.

Centralna banka priznaje umanjenje vrijednosti za ove'gubitke na svaki datum izvjeStavanja. Mjerenje ocekivanih
kreditnih gubitaka odrazava:

e Objektivan i ponderisano vjerovatan iznos koji se odreduje procjenom vise mogucih ishoda,
e Vremensku vrijednost novca i

e Razumne i korisne informacije koje su na raspolaganju bez dodatnih troskova ili napora na datum izvjestavanja o
prodlim dogadajima, trenutnim uslovima i predvidanjima o buducim ekonomskim uslovima.

Napomena 6.1. pruza viSe informacija o nadinu mjerenja o¢ekivanih kreditnih gubitaka.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1 Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.1.3. Naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza (nastavak)

Umanjenje vrijednosti za otekivane kreditne gubitke obraCunava se i prikazuje u izvjeStaju o finansijskom poloZaju
kako slijedi:

Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku: Ocekivani kreditni gubici obracunavaju se na bruto
knjigovodstvenu vrijednost imovine i evidentiraju kao odbitna stavka bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine.
DuZni&ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit: Ocekivani kreditni gubici obrafunavaju se na
bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine, ali se umanjenje vrijednosti priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kao
rezervacija za otekivane kreditne gubitke i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine u izvjetaju o
finansijskom poloZaju.

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti finansijske imovine priznaju se u dobit ili gubitak, nezavisno od klasifikacije
finansijske imovine koja je predmetom umanjenja na svaki datum izvjestavanja.

B. Finansijske obaveze

Prihod ili rashod od kamate po osnovu finansijskih obaveza mjerenih po amortizovanom trosku priznaje se u dobit ili
gubitak koristec¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihodi od naknada i provizija po osnovu finansijskih obaveza priznaju se kada je usluga izvriena.

Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku uklju¢uju novéanice i kovanice u opticaju, depozite banaka,
depozite Vlade i ostalih javnih institucija i ostale finansijske obaveze.

3.1.4. Prestanak priznavanja finansijske imovine i finansijskih obaveza

Centralna banka prestaje priznavati finansijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na nov¢ane primitke od
imovine isteknu ili kada Centralna banka prenese finansijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva imovine
na drugi subjekt.

Finansijska obaveza se prestaje priznavati kada je izmirena, otkazana ili je istekla.
3.2, Prebijanje

Finansijska imovina i obaveze se prebijaju i neto iznos se iskazuje u izvjestaju o finansijskom poloZaju na neto principu
samo kada postoji zakonski provedivo pravo za prebijanjem priznatih iznosa i kada postoji namjera za prikazivanjemi
podmirivanjem transakcija na neto osnovi.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dopusta odredeni MSF, ili za one dobitke i gubitke koji
proizlaze iz grupe slicnih transakcija.

3.3. Novac i nov€ani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti za potrebe izvjestavanja o novéanim tokovima sastoje se od sljededih kategorija: Ziro
ratuni, gotovina u stranim valutama, devizni depoziti po videnju, devizni depoziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca
ili krade od datuma sticanja i specijalna prava vucenja u MMF-u.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.4. Monetarno zlato

Monetarno zlato je dio deviznih rezervi Centralne banke i klasifikovano je kao finansijska imovina. Monetarno zlato
se pocetno priznaje po fer vrijednosti, ukljuujuci transakcijske troskove koji se direktno mogu pripisati sticanju
monetarnog zlata.

Nakon pocetnog priznavanja, monetarno zlato se naknadno mjeri po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici koji
proizlaze iz promjena fer vrijednosti, a po osnovu promjena u cijeni monetarnog zlata, priznaju se na raunu rezervi
fer vrijednosti u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. Prije raspodjele godidnje ostvarene dobiti, ukoliko nerealizovani
gubici prelaze stanje rezervi fer vrijednosti za monetarno zlato, Centralna banka priznaje iznos negativnog salda na
racun dobiti ili gubitka i taj iznos ulazi u ostvarenu dobit raspoloZivu za raspodjelu, ukoliko su ispunjeni zakonski
propisani uslovi za raspodjelu dobiti.

Prilikom prodaje zlata, nerealizovani dobici i gubici iz ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit ili gubitak.

Fer vrijednost monetarnog zlata se iskazuje u EUR valuti, prevodedi ga po fiksnom kursu KM na datum izvjeStavanja i
utvrduje se prema posljednjoj raspoloZivoj poslijepodnevnoj cijeni jedne unce zlata na datum izvjeStavanja.

3.5. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz viastitih sredstava Centralne banke i nov€anih i
nenov&anih donacija. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po historijskom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak uklju¢uje kupovnu cijenu i sve
troSkove koji su direktno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu upotrebu. Odriavanje i
popravke, zamjene, te poboljSanja manjeg znacaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Zna¢ajna poboljanja i
zamjene se kapitaliziraju.

Imovina u pripremi iskazana je po trosku nabavke ukljucujuéi troskove fakturisane od trecih lica. Nakon zavr3etka, svi
akumulirani troskovi imovine prebacuju se na odgovarajuéu kategoriju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
na koje se naknadno primjenjuju odgovarajuce stope amortizacije.

Amortizacija se obra¢unava na sve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu osim na zemljiste i imovinu u pripremi
prema linearnoj metodi po propisanoj stopi koja je utvrdena za postepeno otpisivanje troska nabavke imovine kroz
njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Procijenjene stope amortizacije za 2021. i 2020. godinu su date kako slijedi:

Nekretnine i oprema

Zgrade 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 20,0%
Namjestaj 10,0% do 12,5%
Vozila 15,5%

Nematerijalna imovina
Softver 20,0%
Ostala nematerijalna imovina 20,0%

Dobici i gubici po osnovu otudenja nekretnina i opreme priznaju se u dobit ili gubitak.
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3.5. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina (nastavak)
Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine se preispituje i prilagodava najmanje jednom
godiSnje ili ako se smatra potrebnim i primjenjuje se prospektivno.

Knjigovodstvena vrijednost nefinansijske imovine Centralne banke se pregleda na svaki datum izvjetavanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost imovine.
Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica koje stvaraju
novac prelazi njenu nadoknadivu vrijednost. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je veca vrijednost pri uporedivanju njene upotrebne vrijednosti u odnosu na
fer vrijednost, umanjena za troskove prodaje. U procjenjivanju upotrebne vrijednosti, o&ekivani budu¢i novéani tokovi
se diskontuju na sadasnju vrijednost koriste¢i diskontnu stopu prije oporezivanja koja odraZava trenutna triidna
oCekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu. Za imovinu koja ne generie nezavisne
novane prilive, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doSlo do promjena u procjenama koritenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mijeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odrediti, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznatog gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.

3.6. Novcanice i kovanice u opticaju

Centralna banka je jedina institucija u BiH ovladtena za izdavanje i povlagenje novéanica i kovanica, djelujuéi striktno
u skladu sa pravilom valutnog odbora.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci ukupan iznos nov&anica i kovanica u opticaju evidentiran je kao finansijska
obaveza Centralne banke u izvjeStaju o finansijskom poloZaju. Nov&anice i kovanice u opticaju ukljuuju samo KM
novCanice i kovanice koje se nalaze izvan trezora Centralne banke.

Prilikom povlagenja novcanica i kovanica iz opticaja, iste se priznaju kao obaveza u okviru nov€anica i kovanica u
opticaju do formalnog roka povlacenja iz opticaja. Iznosi koji nisu povuéeni nakon formalnog roka za povlagenje iz
opticaja, priznaju se kao prihod.

3.7. Deporziti deponenata

Depoziti deponenata ukljuCuju primljene depozite banaka i depozite Vlade i ostalih javnih institucija. Ovi depoziti
predstavljaju finansijske obaveze Centralne banke koje se poCetno priznaju po fer vrijednosti i naknadno mjere po
amortizovanom troSku. Depoziti banaka ukljucuju depozite domacih komercijalnih banaka po osnovu politike
obavezne rezerve Centralne banke i druge depozite banaka. Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija predstavljaju
primljene depozite institucija BiH i drugih javnih drZavnih i entitetskih institucija i agencija.

Uloga Centralne banke kao depozitara, bankara, savjetnika i fiskalnog agenta je propisana Zakonom o Centralnoj
banci.
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3.8 Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Centralna banka, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obavezu za koju je vjerovatno da ¢e biti potreban odliv resursa koji sadrZze ekonomske koristi radi podmirenja obaveze
i iznos obaveze se mozZe pouzdano procijeniti. Rezervisanja se utvrduju diskontovanjem oCekivanih buduéih nov&anih
tokova koristedi stopu koja odrazava trenutnu trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za tu
obavezu.

Rezervisanja se odrzavaju na nivou koji Uprava Centralne banke smatra dovoljnim za pokrivanje nastalih gubitaka.
Uprava odreduje adekvatnost rezervisanja na osnovu uvida u pojedine stavke, tekuce ekonomske uslove,
karakteristike rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne faktore.

Rezervisanja se ukidaju samo za one troskove za koje je rezervisanje izvorno priznato. Ako odliv ekonomskih koristi
za podmirenje obaveza vise nije vjerovatan, rezervisanje se ukida.

3.8 Priznavanje prihoda i rashoda
Kamatni prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak primjenom metode efektivhe kamatne stope. , Efektivna
kamatna stopa“ je stopa koja tatno diskontuje procijenjena buduca nov&ana pla¢anja i primitke kroz o€ekivani vijek
trajanja finansijskog instrumenta na:

e bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine ili
e amortizovani trosak finansijske obaveze.

Prilikom izraCuna efektivne kamatne stope za finansijske instrumente, Centralna banka procjenjuje buduce nov€ane
tokove uzimajuéi u obzir sve ugovorne uslove finansijskog instrumenta, ali iskljucujuci ocekivane kreditne gubitke.
Obracun uklju€uje sve naknade i plaéene ili primljene iznose izmedu Centralne banke i druge strane koji su sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove i sve druge diskonte ili premije.

Obraunate kamate na finansijsku imovinu sa negativnom kamatnom stopom priznaju se u dobit ili gubitak kao efekti
negativnih kamatnih stopa u okviru rashoda od kamata i nastaju po osnovu depozita kod inostranih banaka i duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Obracunate kamate na finansijske obaveze po amortizovanom trosku sa negativnom kamatnom stopom priznaju se
u dobit ili gubitak kao efekti negativnih kamatnih stopa na finansijske obaveze u okviru prihoda od kamata i nastaju
po osnovu depozita domacih komercijalnih banaka zbog primijenjene politike obavezne rezerve Centralne banke.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija ostvareni pruzanjem usluga Centralne banke priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku
pruzanja usluge. Centralna banka obraunava prihode od naknada i provizija u skladu sa utvrdenim tarifama za svoje
ustuge. Usluge koje pruza Centralna banka uklju¢uju usluge domacim bankama, deponentima i drugim nebankarskim
klijentima. One nastaju po oshovu transakcija u platnim sistemima, obrade novca, transakcija konverzije i ostalih
usluga.

Rashodi od naknada i provizija nastaju po osnovu primljenih usluga koje se cdnose na upravljanje deviznim rezervama
Centralne banke i priznaju se u dobit ili gubitak kada je usluga primljena.
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3.9 Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)
Transakcije u stranim valutama i kursne razlike

Prilikom pofetnog priznavanja transakcije u stranim valutama evidentiraju se u KM primjenjujuci na iznos u stranoj
valuti promptni devizni kurs izmedu KM i strane valute na datum transakcije.

Monetarne stavke iskazane u stranim valutama preraunavaju se u KM primjenom kursa sa kursne liste Centralne
banke na datum izvje3tavanja. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene po historijskom trosku
preratunavaju se po kursu vazecem na datum transakcije. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene
po fer vrijednosti preratunavaju se koristeci kurs koji je bio vazeci na datum mjerenja fer vrijednosti.

Kursne razlike proizadle iz transakcija monetarnih stavki ili iz preralunavanja monetarnih stavki po kursevima
razli¢itim od onih po kojima su pocetno priznate u teku¢em ili u prethodnim izvjedtajnim periodima, priznaju se u
dobit ili gubitak kada nastanu. Zbog pravila valutnog odbora, ne postoje kursne razlike od monetarnih stavki
denominovanih u EUR valuti.

Srednji kursevi najznacajnih valuta dati su u nastavku:

Srednji kurs: 31. decembar 2021. 31. decembar 2020.

KM KM
EUR 1,95583 1,95583
CHF 1,887320 1,801446
GBP 2,330311 2,165757
usD 1,725631 1,592566
XDR 2,420301 2,315409
Prihod od dividende

Prihod od dividende na viasnitke instrumente priznaje se u dobit ili gubitak kada se uspostavi pravo Centralne banke
da prima uplate. Prihod od dividende poti¢e od dionica BIS banke koje Centralna banka drZi (napomene 15 i 26).

Primanja zaposlenih

Kratkorolna primanja zaposlenih

U skladu sa domacim propisima, a u ime svojih zaposlenika, Centralna banka uplaéuje porez na dohodak i doprinose
za penzijsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od nezaposlenosti, na i iz plate, koji se obratunavaju po
zakonskim stopama tokom godine od iznosa bruto plate. Centralna banka plaa ove poreze i doprinose u korist
institucija Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnom i kantonalnom nivou}, Republike Srpske i Bréko Distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prevoz i regres isplacuju se u skladu sa domacim zakonskim zahtjevima. Ovi
troskovi se priznaju u dobit ili gubitak u periodu u kojem su nastali.

Dugorocna primanja zaposlenih

Prema domadim zakonskim propisima, prilikom odlaska u penziju zaposlenici Centralne banke imaju pravo na
otpremninu, a po ispunjenju zakonskih uslova kao §to su starost ili godine provedene u radnom odnosu, koja se u
skladu sa internim aktima Centralne banke dodjeljuje u visini od Sest redovnih mjesecnih plata zaposlenika isplacenih
u zadnjih est mjeseci. Takve isplate se tretiraju kao ostala dugoro¢na primanja zaposlenih. Centralna banka angazuje
ovladtenog aktuara u svrhu izrade aktuarskog obracuna u skladu sa metodom projicirane kreditne jedinice.
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3.9. Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)
Tro3kovi proizvodnje novEanica i kovanica

Troskovi koji se odnose na proizvodnju i dizajn novtanica i kovanica pocetno su priznati kao unaprijed plaéeni troSkovi
u okviru ostale imovine Centralne banke i naknadno se amortizuju priznavanjem troskova kroz dobit ili gubitak tokom
perioda od pet godina.

Porezi

Centralna banka je obavezna da plac¢a porez na dodanu vrijednost za sve kupljene robe i usluge. Ova pla¢anja su dio
administrativnih i ostalih operativnih troskova Centralne banke. Prema zakonima o porezu na dobit (i Federacije
Bosne i Hercegovine i Republike Srpske), Centralna banka je oslobodena od obaveza placanja poreza na dobit.

3.10. Upravijanje sredstvima za i u ime tre¢ih lica

Centralna banka takoder vodi odredene radune u stranim valutama vezane za sporazume izmedu vlada BiH i njenih
entiteta, te inostranih vlada i finansijskih organizacija, kao i raCune u stranim valutama drzavnih institucija i agencija,
te komercijalnih banaka za koje Centralna banka djeluje kao agent (napomena 34).

3.11. Finansijski aranZmani Bosne i Hercegovine sa Medunarodnim monetarnim fondom

Na osnovu finansijskih aranzmana zaklju€enih izmedu BiH, Centralne banke i Medunarodnog monetarnog fonda
{(,MMF"), izvjestaj o finansijskom poloZaju Centralne banke sadrzi sljedece stavke koje se odnose na &lanstvo BiH u
MMPF-u: dranje specijalnih prava vucenja koja su dio deviznih rezervi Centralne banke i koja su kamatonosna, MMF-
ov ratun br. 1 i MMF-ov raéun br. 2 koji su dio finansijskih obaveza Centralne banke. Ovi raduni su takoder ukljuteni
u iskazivanje postovanja pravila valutnog odbora (napomena 4).

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost BiH, evidentirane su
na posebnom povijerilatkom fondu u okviru vanbilansne evidencije. Centralna banka ima obavezu da obezbijedi
odgovarajuce evidencije po osnovu transakcija izmedu BiH i MMF-a, ali djelujuci striktno u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci i domaéim zakonskim propisima u BiH koji reguliSu vanjski dug BiH (napomena 35).
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3.12. Znatajna ratunovodstvena prosudivanja i procjene

U pripremi finansijskih izvjeStaja Centralne banke u skladu sa MSFI Uprava primjenjuje prosudivanja i radi procjene
koji se kontinuirano razmatraju. U procjeni znacajnih prosudivanja i procjena, Uprava uzima u obzir pretpostavke
zasnovane na historijskom iskustvu i oéekivanjima o buduénosti za koja se smatra da su razumne u datim okolnostima.

Znalajna prosudivanja i procjene uti¢u na iskazane iznose imovine i obaveza, kao i objavljivanje iznosa potencijalne
imovine i obaveza na datum izvjeStavanja, te odgovarajuce iskazane iznose prihoda i rashoda za izvjestajni period.
Stvarni iznosi mogu se razlikovati od ovih procjena. Promjene u ratunovodstvenim politikama Centralne banke se
primjenjuju retrospektivno kada je to primjenjivo u skladu sa MSFI. Izmjene raunovodstvenih procjena priznaju se u
periodu u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena uti¢e samo na taj period ili i u periodu izmjene i u buduéim
periodima, ako izmjena uti€e i na tekudi i na buduée periode. U ovim finansijskim izvje$tajima nije bilo promjena u
primjenjenim ralunovodstvenim politikama i raCunovodstvenim procjenama.

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni prema uslovima koji su postojali na dan 31. decembar 2021. godine. Uslovi u
buducnosti mogu biti drugadiji od onih koji su rezultirali finansijskim informacijama objavljenim u ovim finansijskim
izvjeStajima. Uprava uzima u obzir trenutnu neizvijesnost u vezi sa uticajem globalne pandemije COVID-19 u pogledu
potencijalno znatajnog uticaja na cjelokupan finansijski poloZaj i performanse Centralne banke.

Kljune pretpostavke i procjene vezane za materijalno znacajne pozicije izvje$taja o finansijskom poloZaju su
prikazane u nastavku:

Poslovni model

Napomena 3.1.1.: Odredivanje poslovnog modela u okviru kojeg se drzi finansijska imovina i procjena ugovornih
uslova finansijske imovine vezanih za zahtjev ,placanje samo glavnice i kamate”. Ove procjene odreduju klasifikaciju
finansijske imovine.

Umanjenje finansijske imovine

Centralna banka izratunava ocekivane kreditne gubitke za odredene klase finansijske imovine mjerene po
amortizovanom trosku i duZnicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Napomena
6.1. opisuje pretpostavke koristene u odredivanju ulaznih podataka u model za mjerenje oCekivanih kreditnih
gubitaka, ukljuujuci i zahtjev za buducim informacijama koje su koristene u izvjestajnim periodima.

Fer vrijednost imovine i obaveza

Poslovna politika Centralne banke je da objavi informacije o fer vrijednosti finansijske imovine ili obaveza za koje
postoje zvani¢ne trzisne informacije ili se vrijednost moZe izraunati na osnovu alternativnih tehnika vrednovanja i
kada se fer vrijednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Po midljenju rukovodstva Centralne banke,
iznosi u finansijskim izvjestajima odraZavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procjenu fer vrijednosti za potrebe
finansijskog izvjeStavanja u skladu sa MSFI. Za vise informacija 0 mjerenju fer vrijednosti finansijske imovine i
finansijskih obaveza pogledati napomenu 5.

Amortizacija i primijenjene stope amortizacije

Obra€un amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijalne imovine. Jednom godidnje Centralna banka procjenjuje ekonomski korisni vijek
trajanja na osnovu postojecih pretpostavki.
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3.13. Ekonomske posljedice globalne pandemije COVID-19 i njihov uticaj na finansijske izvje$taje Centralne banke u
2021. godini

Globalna pandemija koronavirusa COVID-19 i njene ekonomske posljedice nastavile su oteZavati odvijanje poslovnih
operacija Centralne banke tokom 2021. godine. Centralna banka je kontinuirano poduzimala sve dozvoljene
moguénosti usmjerene iskljuivo na zastitu i integritet aranZmana valutnog odbora u skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci.

Okolnosti u kojima je Centralna banka obavljala svoje poslovanje, kako na strani domaceg poslovnog okruZenja, tako
i na strani medunarodnog poslovnog okruZenja, su uticali na iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda
Centralne banke za 2021. godinu.

U 2021. godini monetarne obaveze Centralne banke su zabiljezile godi3nji rast koji je ujedno i najvedi rast monetarnih
obaveza od postojanja Centralne banke. Godi$nji rast monetarnih obaveza Centralne banke je bio determiniran
smanjenom kreditnom aktivnosti komercijalnih banaka, povecanim inostranim zaduZivanjem u BiH i bezuslovnim
doznacavanjem sredstava BiH od strane medunarodnih finansijskih institucija. Ove okolnosti su dodatno negativno
izlozile proces investiranja deviznih rezervi Centralne banke volatilnim i nepovoljnim uslovima na medunarodnom
poslovnom okruzZenju, kao i povecanim finansijskim rizicima.

Trend visokog nivoa viska likvidnosti u bankarskom sistemu u BiH je nastavljen i tokom 2021. godine. Centralna Banka
je nastavila sa implementacijom projekta inoviranja okvira politike obavezne rezerve kao jedinog instrumenta
monetarne politike kojeg ima na raspolaganju po Zakonu o Centralnoj banci. Tokom 2021. godine, uvedena je
negativna naknada na sredstva obavezne rezerve po osnovu osnovice za obragun u stranim valutama i u domacoj
valuti sa valutnom klauzulom. Navedena mjera ima za cilj podsticanje drZanja depozita u domacoj valuti u
komercijalnim bankama odnosno destimulisanja njihovog deponovanja u EUR valuti. Ova mjera je usmjerena na
jatanje domace valute ¢ime se jaca i njena stabilnost. Medutim, komercijalne banke su nastavile akumulirati znagajne
iznose sredstava iznad obaveznih rezervi na racunima kod Centralne banke. Na dan 31. decembar 2021. godine, iznos
sredstava iznad obaveznih rezervi komercijalnih banaka je znafajno vedi od samih obaveznih rezervi. Za vige
informacija pogledati sliede¢e napomene:

Napomena Naziv
17 Depoziti banaka
21 Neto kamatni prihodi

Tokom 2021. godine prodate su obveznice Republike Srpske u iznosu od 586.749 hiljada KM (300.000 hiljada EUR)
po osnovu inostranog zaduZivanja na Londonskoj berzi. Centralna banka je izvrSila prodaju KM na zahtjev
komercijalnih banaka po osnovu ovog zaduZenja za EUR valutu. Ovo zaduZivanje je dodatno poveéalo monetarne
obaveze Centralne banke.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.13. Ekonomske posljedice globalne pandemije COVID-19 i njihov uticaj na finansijske izvjeitaje Centralne banke u
2021. godini {nastavak)

Praksa drzanja sredstava na racunima Centralne banke umjesto povlacenja tih sredstava za namjeravanu svrhu je
nastavljena i od strane deponenata Centralne banke. Zajedno sa akumuliranjem sredstava od strane komercijalnih
banaka, ove okolnosti na strani deponenata su dodatno povecavale monetarne obaveze Centralne banke i negativno
uticale na njene finansijske performanse.

Tokom 2021. godine, Bosni i Hercegovini su doznacena znalajna sredstva od strane medunarodnih finansijskih
institucija posredstvom Centralne banke, kako slijedi:

Alokacija specijalnih prava vuéenja: Na osnovu odluke Odbora guvernera MMF-a, Bosni i Hercegovini su doznacena
sredstva po osnovu alokacije specijalnih prava vucenja (SDR) u iznosu od 602.540 hiljada KM. Navedena sredstva su
doznacena kao mjera za ublaZavanje posljedica krize uzrokovane pandemijom koronavirusa COVID-19. Centralna
banka je uredno izvrdila svoju zakonsku ulogu depozitara, bankara i fiskalnog agenta Bosne i Hercegovine.

Sredstva Evropske komisije: Tokom 2021. godine, Evropska komisija je doznadila sredstva za Bosnu i Hercegovinu u
iznosu od 243,112 hiljada KM {124.301 hiljada EUR) prema Sporazumu o kreditnoj liniji izmedu Evropske unije i Bosne
i Hercegovine. Doznacena sredstva predstavljaju prvu tranSu sredstava makrofinansijske pomodi na osnovu
Sporazuma o kreditnoj liniji izmedu Evropske unije i Bosne i Hercegovine. Centralna banka je izvrila transfer
doznaéenih sredstava na podralune Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Srpske i BrEko Distrikta prema
procentima utvrdenim u Memorandumu o razumijevanju izmedu Evropske unije i Bosne i Hercegovine. Na dan 31.
decembar 2021. godine, nisu povudena sva sredstva po ovom sporazumu od strane deponenata.

Za viSe informacija po osnovu navedenih okolnosti u vezi deponenata Centralne banke, pogledati sljedeé¢e napomene:

Napomena Naziv
18 Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
35 Clanstvo BiH u MMF-u

Tokom 2021. godine, medunarodno poslovno okruZenje na kojem Centralna banka investira devizne rezerve je
nastavilo biti okruzenje negativnih kamatnih stopai prinosa duznickih instrumenata zemalja Eurozone, kao i okruZenje
sve izrazenije volatilnosti trzisnih cijena duznickih instrumenata. lako se privreda Eurozone postepeno pocela otvarati
uslijed poboljdanja situacije povezane sa pandemijom i znatnim napretkom u postupku vakcinisanja, nastavak
pandemije, Sirenje novih sojeva virusa i njegove posljedice na privredne i finansijske uslove su bili znagajan izvor rizika,
nesigurnosti i visoke volatilnosti. Uslovi na medunarodnom finansijskom trZistu Eurozone nastavijaju biti pod
dominantnim uticajem ekspanzivne monetarne politike Evropske centralne banke. Klju¢ne kamatne stope Evropske
centralne banke su bile nepromijenjene u 2021. godini sa neizvjesnim ocekivanjima njihove promjene u narednom
periodu.

Pored toga, doznaCavanjem sredstava po osnovu alokacije SDR-a i makrofinansijske pomodi, zajedno sa sve
znacajnijim akumuliranjem sredstava iznad obaveznih rezervi komercijalnih banaka, devizne rezerve Centralne banke
su postale dodatno izloZene nepovoljnim uslovima za investiranje na medunarodnom finansijskom trzistu Eurozone.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.13. Ekonomske posljedice globalne pandemije COVID-19 i njihov uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke u
2021. godini (nastavak)

Tokom 2021. godine, Centralna banka je aktivno prilagodavala proces investiranja deviznih rezervi okolnostima
neuobicajenog i znaCajnog rasta monetarnih obaveza, kao i postojeéim uslovima za investiranje deviznih rezervi
unutar zakonski propisanog okvira za investiranje. Navedene okolnosti, kako na strani monetarnih obaveza, tako i po
pitanju otezanih mogucnosti za investiranje deviznih rezervi, su imale sinergijski negativan efekat na finansijske
performanse Centralne banke za 2021. godinu. Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama u svakom
momentu je bio primarni cilj Centralne banke koji je u potpunosti ispostovan. Za vise informacija pogledati sljedece
napomene:

Napomena Naziv

4 AranZman valutnog odbora

6 Upravljanje finansijskim rizicima

10 Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
21 Neto kamatni prihodi
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4, ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

Valutni odbor je aranZman sa fiksnim deviznim kursom koji je vezan za stabilnu stranu valutu tzv. rezervnu valutu,
gdje se ukupan iznos domade valute u svakom trenutku moZe slobodno konvertovati u rezervnu valutu. Svaka
emitovana KM ima puno pokriée u stranoj valuti za koju je vezana prema unaprijed definisanom deviznom fiksnom
kursu prema EUR valuti. Clanom 31. Zakona o Centralnoj banci definisano je pravilo za izdavanje valute ,valutni
odbor” prema kojem je Centralna banka obavezna da osigura da ukupan iznos njene monetarne pasive nikada ne
prede ekvivalentan iznos (izrazen u KM) njenih deviznih rezervi.

Detalji postovanja tog pravila su sljededi:

31. decembar 31. decembar
U hiljiadama KM 2021. 2020.

Bruto devizne rezerve

16.348.142

13.868.029

Gotovina u stranim valutama 469.585 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 3.945.097 3.832.072
Specijalna prava vucenja u MMF-u 1.881 879
Duznicki instrumenti 11.629.592 9.601.315
Monetarno zlato 301.987 291.561
Obaveze prema nerezidentima 2331 1.688
Neto devizne rezerve

(Bruto devizne rezerve umanjene za obaveze prema nerezidentima) 16.345.811 13.866.341
Monetarna pasiva 15.573.031 12.970.643
Novcanice i kovanice u opticaju 6.923.818 6.172.457
Depoziti banaka 7.219.617 5.901.142
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 1.429.596 897.044
NETO STRANA AKTIVA

(Neto devizne rezerve umanjene za monetarnu pasivu) 772.780 895.698

Neto strana aktiva Centralne banke je glavni finansijski indikator postizanja i odrZavanja stabilnosti domace valute u
BiH i njena osnovna mjera uspjesnog poslovanja. Posto Cini dio deviznih rezervi, neto strana aktiva se ne moze
smatrati imovinom Centralne banke koja je raspoloZiva za fiskalne namjene i koriStenje deviznih rezervi Centralne
banke u fiskalne namjene je eksplicitno zabranjeno Zakonom o Centralnoj banci. Neto strana aktiva je iznos koji
garantuje stabilnost domace valute, odnosno monetarnu stabilnost i apsorbuje potencijalne finansijske rizike koji
proizilaze iz upravljanja bruto deviznim rezervama.

Kako je objavljeno u napomeni 3.13, otezane okolnosti za investiranje deviznih rezervi su bile dominantno
determinisane znacajnim rastom monetarne pasive u 2021. godini. Rast monetarne pasive, uzrokovan inostranim
zaduZivanjem u Bosni i Hercegovini, kao i smanjena kreditna aktivnost komercijalnih banaka, izlagali su investiranje
deviznih rezervi Centralne banke volatilnim i nepovoljnim uslovima na medunarodnom finansijskom trzistu koji su
amortizirani neto stranom aktivom.
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4, ARANZMAN VALUTNOG ODBORA (NASTAVAK)

Tokom 2021. godine, oscilacije u promjenama finansijske imovine Centralne banke koja se naknadno mijeri po fer
vrijednosti su uticale na iznos neto strane aktive. Vise informacija o ovim promjenama je objavljeno u napomenama
101 11. Vide informacija o finansijskim rizicima kojima je Centralna banka bila izloZena u upravljanju bruto deviznim
rezervama je objavljeno u napomeni 6.

Na datume izvjeStavanja, nivo kapitaliziranosti Centralne banke je osigurao izvr$avanje njenih funkcija propisanih
Zakonom o Centralnoj banci. Za vise informacija pogledati napomenu 31.

5. KLASIFIKACIJA | MJERENJE FER VRIIEDNOST! FINANSISKE IMOVINE | FINANSIJSKIH OBAVEZA

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom imovine ili pla¢ena za prenos obaveze u redovnoj transakciji
izmedu trzidnih ucesnika na datum mjerenja, nezavisno od toga da li je ona vidljiva direktno ili procijenjena nekom
drugom metodom vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili obaveze, Centralna banka uzimau
obzir karakteristike imovine ili obaveze koju bi trZisni ucesnici uzeli u obzir prilikom procjenjivanja njihove cijene na
datum mjerenja.

Procjenjene fer vrijednosti finansijske imovine i finansijskih obaveza Centralne banke su odredene koristeci
raspoloZive trZidne informacije, ukoliko ih ima, i odgovaraju¢e metodologije vrednovanja.

Osim toga, u svrhu finansijskog izvjeStavanja, mjerenje fer vrijednosti se kategorie u Nivo 1, 2 ili 3 u zavisnosti od
stepena raspolozivosti mjerenja fer vrijednosti i znacaja ulaznih podataka za cjelokupno mjerenje fer vrijednosti, $to
je opisano u nastavku:

e Nivo 1 ulazni podaci su kotirane cijene (neprilagodene} za identi¢nu imovinu i obaveze na aktivnim trZistima kojima
Centralna banka moZze pristupiti na datum mjerenja;

 Nivo 2 ulazni podaci su podaci, osim kotiranih cijena ukljuenih u Nivo 1, koji su bilo direktno ili indirektno raspoloZivi
za imovinu i obaveze; i

e Nivo 3 ulazni podaci su podaci koji nisu raspoloZivi za imovinu ili obaveze.
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5. KLASIFIKACIJA | MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE | FINANSISKIH OBAVEZA (NASTAVAK)

5.1. Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti

Sljedeca tabela daje analizu finansijske imovine mjerene po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja po nivoima
hijerarhije fer vrijednosti unutar koje je mjerenje fer vrijednosti kategorizovano. Ovi iznosi se baziraju na
vrijednostima koje su prikazane u izvjestaju o finansijskom poloZaju.

U hiljadama KM
31. decembar 2021.
Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrumenti 11.629.592 - - 11.629.592
Monetarno zlato 301.987 - - 301.987
UKUPNO 11.931.579 - - 11.931.579

U hiljadama KM

31. decembar 2020.

Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrumenti 9.601.315 - - 9.601.315
Monetarno zlato 291.561 - - 291.561
UKUPNO 9.892.876 - - 9.892.876

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti u izvjestaju o finansijskom poloZaju koristeci zadnje poslijepodnevne
cijene koje kotiraju na aktivnom trZistu, preuzete sa zvanicnih servisa, a §to odgovara Nivou 1 hijerarhije na datume
izvjeStavanja. Za mijerenje fer vrijednosti duznickih instrumenta koristi se trZiSne cijene sa zvaniénog servisa
Bloomberg, a za mjerenje fer vrijednosti monetarnog zlata koristi se cijena unce zlata preuzeta sa zvanitnog servisa
Reuters.
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5. KLASIFIKACIJA | MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSHSKE IMOVINE | FINANSIISKIH OBAVEZA (NASTAVAK)
5.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti
U hiliadama KM
31. decembar 2021.

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska imovina
Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama 469.585 469.585
Depoziti kod inostranih banaka 3.945.097 3.936.151
Specijalna prava vucenja u MMF-u 1.881 1.881
Ostala finansijska imovina 3.349 3.349
4.419.912 4.410.966
Finansijska imovina klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit — izbor troska sticanja:
Ostala ulaganja - 27813 27.813.
27.813 27.813
Ukupno 4.447.725 4.438.779
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novcanice i kovanice u opticaju 6.923.818 6.172.457
Depoziti banaka 7.219.617 7.203.407
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 1.429.596 1.426.386
Ostale finansijske obaveze 8.023 8.023
Ukupno 15.581.054 14.810.273
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5. KLASIFIKACIA | MJERENJE FER VRIJEDNOSTI FINANSUSKE IMOVINE | FINANSIISKIH OBAVEZA (NASTAVAK)
5.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti (nastavak)

U hiljadama KM
31. decembar 2020.

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska imovina
Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama 142.202 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 3.832.072 3.823.212
Specijalna prava vuéenja u MMF-u 879 879
Ostala finansijska imovina 2.496 2.496
3.977.649 3.968.789
Finansijska imovina klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit — izbor troska sticanja:
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 4.005.462 3.996.602
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novcanice i kovanice u opticaju 6.172.457 6.172.457
Depoziti banaka 5.901.142 5.887.547
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 897.044 894.977
Ostale finansijske cbaveze 3.759 3.759
Ukupno 12.974.402 12.958.740

Uprava smatra da knjigovodstvene vrijednosti gotovine u stranim valutama, specijalnih prava vuéenja u MMF-u,
ostale finansijske imovine, novtanica i kovanica u opticaju i ostalih finansijskih obaveza priznate u finansijskim
izvjestajima odgovaraju njihovoj trzisnoj vrijednosti na datume izvjeStavanja.

Na datume izvjestavanja, fer vrijednost finansijske imovine i finansijskih obaveza koji se ne mjere po fer vrijednosti
uklju€ena je u kategoriju Nivo 2, a utvrdena je u skladu s opSteprihvacenim modelima procjenjivanja baziranim na
analizi diskontovanog nov&anog toka, sa diskontnom stopom kao najznacajnijim ulaznim podatkom, a koja odrazava
kreditni rizik ugovorne strane. Centralna banka koristi diskontnu stopu koja predstavlja ponderisani prosjek kamatnih
stopa na depozite pravnih lica, za cijelo bankarsko trziste u BiH.
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6. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA

Finansijska imovina po osnovu koje je Centralna banka izloZena finansijskim rizicima (kreditni rizik, trzi$ni rizici i rizik
likvidnosti) su:

e Gotovina u stranim valutama,

e Depoziti kod inostranih banaka (centralnih banaka, poslovnih banaka i BIS-a),

¢ Specijalna prava vu¢enja u MMF-u,

e DuZnicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,

e Monetarno zlato,

e Ostala finansijska imovina (potraZivanja od domacih banaka, krediti zapostenim i ostala potraZivanja) i
¢ Ostala ulaganja.

Uslijed globalne pandemije COVID-19 poletkom marta 2020. godine, Evropska centralna banka je preduzela dodatne
nestandardne mjere monetarne politike s ciljem stabilizacije tekuéih uslova na finansijskim trzistima. Medutim,
sredinom 2021. godine postalo je jasno da trzisni prinosi nece jos dugo ostati na veoma niskom nivou. Radi stabilnosti
valutnog odbora, Centralna banka je znacajno skratila modifikovano trajanje portfolija duZni€kih instrumenata i na taj
nacin smanjila izloZenost kamatnom riziku. lzvrSena su odredena prilagodavanja ograni¢enja kreditnog rizika, pri
¢emu je uzeto u obzir da nema znacajnijeg porasta kreditnog rizika, buduéi da nacionalne centralne banke iz sistema
ECB-a otkupljuju drZzavne duznicke instrumente zemalja Eurozone.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neizvr$enja ugovornih obaveza od strane druge ugovorne strane ili emitenta duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom, pri ¢emu ugovorna strana predstavlja subjekta kod kojeg se, u skladu s
propisima Centralne banke, drze ili su investirana sredstva deviznih rezervi. Upravljanje ovom vrstom rizika ostvaruje
se:

¢ ogranitavanjem obima finansijskih instrumenata,

e ograni¢avanjem ugovornih strana i emitenata na one s prihvatljivim kompozitnim kreditnim rejtingom,

e definisanjem ograni¢enja u pogledu koncentracije za investiranje kod svake pojedinatne ugovorne strane,
¢ ograni¢avanjem maksimalnog iznosa koji se moZze investirati u pojedinacne vrste finansijskih instrumenata,
e ograni¢avanjem veli¢ine emisije pojedinacnog vrijednosnog papira i

e ograni¢avanjem roénosti investiranja.

Za sredstva koja su evidentirana u vanbilansnoj evidenciji, Centralna banka nije izlozena kreditnom riziku, jer sav rizik
koji eventualno moZe rezultirati iz osnova plasmana tih sredstava snose ugovorno vlasnici sredstava (pogledati
napomene 34 i 35).
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6. UPRAVUANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
Mjerenje ogekivanih kreditnih gubitaka
Finansijska imovina za koju Centralna banka vréi izracun ocekivanih kreditnih gubitaka obuhvata:
e deporzite kod inostranih banaka,
e specijalna prava vuéenja u MMF-u,
¢ duzniCke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
» ostala finansijska imovina {potraZivanja od domacih banaka, krediti zaposlenim i ostala potraZivanja).

Osnovni kriterij za definisanje ograni¢enja izloZenosti kreditnom riziku predstavlja kompozitni kreditni rejting.
Kompozitni kreditni rejting predstavlja prosjek nivoa postojecih kreditnih rejtinga dodijeljenih odredenom emitentu
od strane najmanje dvije od tri kreditne rejting agencije (Standard & Poor's, Fitch Ratings ili Moody's).

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa AA minus (AA-) ili visi, Centralna banka tretira kao
izloZenost kreditnom riziku niskog nivoa.

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa od BBB minus (BBB-) do A plus (A+), Centralna banka
tretira kao izloZenost kreditnom riziku srednjeg nivoa.

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa nizeg od BBB minus (BBB-), Centralna banka tretira kao
izloZzenost kreditnom riziku visokog nivoa.

U nedostatku kreditnog rejtinga, Centralna banka procjenjuje kapacitet duznika da uredno izmiruje dospjele ugovorne
novtane obaveze.

Model umanjenja vrijednosti finansijske imovine definiSe tri faze raspodjele izloZenosti, u zavisnosti od nivoa
kreditnog rizika kod inicijalnog priznavanja i na temelju promjena nivoa kreditnog rizika nakon inicijalnog priznavanja
kao $to je prikazano u nastavku:

1. Faza 1 raspodjele izloZenosti — Finansijska imovina koju Centralna banka prilikom inicijalnog priznavanja
tretira kao izloZenost kredithnom riziku niskog ili srednjeg nivoa alocira se u Fazu 1. Prema internim aktima
Centralne banke, ulaganje deviznih sredstava koje podrazumijeva izlaganje kreditnom riziku visokog nivoa
nije dozvoljeno. Svako ulaganje sredstava deviznih rezervi prilikom inicijalnog priznavanja alocira se u Fazu 1
raspodjele izloZenosti.

2. Faza 2 raspodjele izloZzenosti — Ukoliko dode do znacajnog povecanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno
priznavanje, finansijska imovina koja je bila alocirana u Fazu 1 prelazi u Fazu 2.

3. Faza 3 raspodjele izloZenosti — Ukoliko se finansijskoj imovini dodijeli status neispunjavanja obaveza (eng.
Default), finansijska imovina prelazi u Fazu 3.

IzraCunavanje ocekivanih kreditnih gubitaka vrsi se ili na 12-mjesec¢noj ili na cjelozivotnoj osnovi, u zavisnosti od toga
koji je nivo kompozitnog kreditnog rejtinga finansijske imovine, da li je do3lo do zna€ajnog povedanja kreditnog rizika
od momenta inicijalnog priznavanja finansijske imovine ili je finansijska imovina kreditno umanjena.

Za finansijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 1, vrsi se obracun 12-mjeseénih oéekivanih kreditnih gubitaka, dok se
za finansijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 2 ili Fazu 3, vrsi obradun cjeloZivotnih oéekivanih kreditnih gubitaka.
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik {nastavak)
Znadajno povefanje kreditnog rizika
Znacajno povecanje kreditnog rizika, kao kriterija za transfer izloZenosti u Fazu 2, predstavlja:

& smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga za vise od dva podioka u odnosu na datum inicijalnog priznavanja,
osim u sluéaju da se finansijska imovina i nakon smanjenja ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga tretira kao
izloZzenost kreditnom riziku niskog nivoa na datum izvjeStavanja ili

e smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga finansijske imovine ispod investibilnog nivoa kompozitnog
kreditnog rejtinga, tj. ispod ocjene BBB minus {(BBB-).

Finansijska imovina se ne moze iz Faze 1 realocirati u Fazu 2 ukoliko Centralna banka smatra da duZnik koji nema
dodijeljen kreditni rejting ima veliki kapacitet da uredno izmiruje dospjele ugovorne obaveze. U Fazu 2 ne moZe se
alocirati ni finansijska imovina koja i nakon smanjenja nivoa kompozitnog kreditnog rejtinga, ima nivo AA minus
{AA-) ili visSi, obzirom da se tretira kao izloZenost kreditnom riziku niskog nivoa.

Ukoliko se finansijski instrument sastoji iz vise transi koje su inicijalno priznate u razlic¢itim periodima i koje su u
razli¢itim periodima imale razli¢ite kompozitne kreditne rejtinge, uvazavajuci konzervativni pristup, kao relevantno
uzima se izraCunato povecanje kreditnog rizika od najviSeg podioka.

Ukoliko je do promjene ocjene kreditnog rizika doslo uslijed promjene metodologije odredene kreditne rejting
agencije i ne radi se o znalajnom povecanju kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, izloZzenosti se
ne klasifikuju u Fazu 2.

Centralna banka moZe na osnovu vlastite analize za svaki individualni finansijski instrument odrediti alokaciju tog
finansijskog instrumenta u Fazu 2 ili Fazu 3. Ukoliko su otklonjeni uzroci koji su doveli do alokacije finansijske imovine
u Fazu 2, izloZzenost se moZe vratiti u Fazu 1, ali minimalno 90 dana nakon otklanjanja uzroka.

Pored navedenih kriterija, klasifikacija po fazama moiZe se vrsiti i na osnovu pretpostavke da je doslo do znagajnog
povecéanja kreditnog rizika ukoliko plaé¢anje kasni 30 ili vise dana, pri cemu se finansijska imovina klasifikuje u Fazu 2
(eng. underperforming) ukoliko placdanje kasni 30-89 dana. Finansijska imovina se klasifikuje u Fazu 3 {eng.
nonperforming) ukoliko plac¢anje kasni 90 ili vise dana.

Definicija statusa neispunjavanja obaveza (eng. Default)

Kriterij za status neispunjavanja obaveza predstavljaju objektivni dokazi umanjenja vrijednosti, i to posebno:
¢ znacajne finansijske poteskoce emitenta vrijednosnog papira,

e nepostivanje ugovornih obaveza u smislu kasnjenja po obavezama glavnice i kamate,

e eventualno restrukturiranje ili izmjena postojecih uslova servisiranja obaveza po osnovu duga proizaslog iz
finansijskog instrumenta iz razloga koji se odnose na finansijske poteskoce emitenta,

e vierovatnoca bankrota i/ili likvidacije ili drugi oblik finansijske reorganizacije i/ili

e nestanak aktivnog trzista za trgovanje.
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
Izratunavanje ofekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubici se izratunavaju kao proizvod tri varijable: vjerovatnoce neispunjenja obaveza (eng. PD -
Probability of Default), gubitka u sluaju neispunjenja obaveza (eng. LGD — Loss Given Default) i izloZenosti (eng. EAD
— Exposure at Default), koji se definidu kako slijedi:

e Vjerovatnoca neispunjenja obaveza (PD) predstavlja procjenu vierovatnoce da druga ugovorna strana nece biti u
moguénosti da ispuni svoje obaveze po osnovu duga. U izvjestajnim periodima koristio se isti nacin kalkulacije PD-
a u skladu sa metodologijom Centralne banke za izratun ofekivanih kreditnih gubitaka koja je u primjeni od 1.
januara 2019. godine. Za izraunavanje umanjenja vrijednosti, u skladu sa najboljim praksama u drugim centralnim
bankama u regionu i u Evropskoj uniji, a koje su u obavezi primjene MSFI, Centralna banka kao parametar
vjerovatnoée neispunjenja obaveza, koristi procjene na osnovu podataka iz tranzicionih matrica koje objavljuju
kreditne rejting agencije i ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata vjerovatnoce neispunjenja obaveza.
Zaizratunavanje vjerovatnoce neispunjenja obaveza procjene se rade na osnovu tranzicionih matrica za korporacije
na globalnom nivou koje sadrie podatke o prosje¢noj stopi jednogodisnje tranzicije odgovarajuceg dugorotnog
nivoa kreditnog rejtinga u status ,D, tj. default ili status ,SD”, t]. selective default. Na osnovu navedenih podataka
vrie se procjene vjerovatnodée neispunjenja obaveza za izloZzenosti prema stranim komercijalnim bankama i stranim
driavama, odnosno stranim centralnim bankama i vladama, za koje je moguce izracunati kompozitne kreditne
rejtinge. Pri procjeni vjerovatnode neispunjenja obaveza za izloZenosti prema stranim drzavama, odnosno stranim
centralnim bankama i vladama, u obzir se uzima i prvi nenulti podatak o stopi jednogodidnje tranzicije nivoa
suverenih rejtinga u status ,,D“, tj. default ili status ,SD”, tj. selective default iz tranzicionih matrica za suverene
rejtinge. Za izloZenosti za koje nije moguée izratunati kompozitne kreditne rejtinge, u oba izvjeStajna perioda,
koriste se ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata, odnosno pojednostavijeni pristup u skladu sa analizom
trenutnog stanja i dosadasnjeg iskustva.

e Gubitak u sluaju neispunjenja obaveza (LGD) predstavlja procjenu procentualne izloZzenosti emitentu koja se u
slu¢aju nastanka neispunjenja obaveza ne¢e modi naplatiti. Za gubitak u slu¢aju neispunjenja obaveza se koristi
konstantna vrijednost jednogodi3njeg LGD-a u iznosu od 45% u skladu s ¢lanom 161. Uredbe 575/2013 Evropskog
parlamenta i Vije¢a od 26. juna 2013. godine (eng. Capital Requirements Regulations odnosno ,,CRR).

e IzloZenost (EAD) predstavlja knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine, odnosno knjigovodstveno stanje na dan
inicijalnog priznavanja/na datum izvjeStavanja.

Centralna banka za ocjenu umanjenja vrijednosti koristi individualni i kolektivni pristup.

S obzirom na strukturu i klasifikaciju portfolija, Centralna banka ¢e svaku izloZenost za koju se utvrdi objektivno
umanjenje vrijednosti, odnosno status neispunjenja obaveza, posmatrati kao individualno znalajnu izloZenost i
primjenjivati individualnu procjenu. Za individualni pristup ocjeni umanjenja vrijednosti koristi se ocjena kroz tri
razli¢ita scenarija. Za mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka nije nuzno odrediti svaki moguéi scenario, ali je potrebno
uzeti u obazir rizik ili vjerovatnocéu nastanka kreditnog gubitka na nacin koji odraZava vjerovatnoc¢u nastanka kreditnog
gubitka i vjerovatnodu izostanka kreditnog gubitka, ¢ak i kada je vjerovatnoca nastanka veoma mala.
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6. UPRAVLJANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1 Kreditni rizik (nastavak)

Iznos umanjenja vrijednosti za izloZenosti koje su predmet individualne procjene se ratuna kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i vjerovatno¢om ponderisane sadasnje vrijednosti procijenjenih
novdanih tokova, diskontovane efektivnom kamatnom stopom, pri ¢emu se oekivani kreditni gubici diskontuju na
datum izvjedtavanja, a ne na datum ocekivanog neispunjenja obaveza ili na drugi datum.

Za potrebe odredivanja znacajnog povecanja kreditnog rizika i priznavanja rezervacija za umanjenje vrijednosti na
kolektivnoj osnovi, finansijski instrumenti se mogu svrstati u skupine, i to na temelju zajednickih karakteristika
kreditnog rizika, kako bi se omogucila lak$a provedba analize radi pravovremenog utvrdivanja znatajnog povecanja
kreditnog rizika.

Izratunavanje umanjenja vrijednosti za finansijske instrumente na kolektivnoj osnovi se kod izloZenosti klasifikovanih
u Fazu 1 vrdi na 12-mjese¢nom nivou, dok se za izloZzenosti klasifikovane u Fazu 2 izracunava cjeloZivotni kreditni

gubitak.
Ukljutivanje buducih (eng. forward-looking) informacija

Cilj umanjenja vrijednosti je priznati o¢ekivane kreditne gubitke na cjeloZivotnom periodu za finansijske instrumente
kod kojih je do$lo do znatajnog povecanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, bez obzira da li
se procjena radi na individualnoj ili kolektivnoj osnovi, uzimajuéi u obzir sve razumne i potkrijepljene informacije
ukljuéujudi i one koje se odnose na buduénost.

U skladu sa navedenim, uklju¢ivanje bududih informacija u izraéunavanje olekivanih gubitaka vrsi se prilagodavanjem
vjerovatnoce gubitka.

S obzirom da Centralna banka u svom portfoliju ima finansijske instrumente od izdavaoca razli¢itih i po strukturi, kao
i geografskoj rasprostranjenosti, s ciljem ukljucivanja buducih (eng. forward-looking) informacija pri izralunavanju
otekivanih kreditnih gubitaka, Centralna banka se oslanja na predvidanja promjene rejtinga (eng. outlook) za pojedine
instrumente odnosno izdavaoce.

Predvidanje smjera kretanja rejtinga na izracunatu vjerovatnocu gubitka: pozitivno, stabilno ili negativno predvidanje
od strane tri najvede rejting agencije je ukljuCeno u vjerovatnocu neispunjenja obaveza po principu jednakih
vjerovatnoda.

6.1.1. IzloZenost kreditnom riziku

Sliededa tabela prikazuje uskladivanje izmedu pocetnog i zaklju¢nog stanja umanjenja vrijednosti i rezervacija za
finansijsku imovinu na datume izvjestavanja:
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6. UPRAVUANIE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

6.1.1. IzloZenost kreditnom riziku (nastavak)

U hiljadama KM

2021. 2020.
Fazal Faza 2 Faza3 Ukupno | Fazal Faza2 Faza3  Ukupno

1. Depoziti kod inostranih banaka

Na dan 1. januar 807 - - 807 724 - - 724
Povecanja oéekivanih kreditnih gubitaka 4,734 - - 4734 4.620 - - 4.620
Otpustanja oéekivanih kreditnih gubitaka (179) - - (179){ (1.078) - - {1.078)
Otpustanje zbog prestanaka priznavanja orocenih depozita (4.449) - - (4.449)} (3.459) - - (3.459)
Na dan 31. decembar 913 - - 913 807 - - 807

2. Specijalna prava vutenja u MMF-u
Na dan 1. januar - - - - - - - -
Povecanja otekivanih kreditnih gubitaka - - = - - - - -

Otpustanja olekivanih kreditnih gubitaka - - z = z - - -

Na dan 31. decembar - - B - - - - -

3. DuZni¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Na dan 1. januar 1.598 - - 1.598 1.343 - - 1.343
Povecanja ofekivanih kreditnih gubitaka 1.130 - - 1.130 713 - - 713
Otpustanja o&ekivanih kreditnih gubitaka (150) - - (150) (74) - - (74)
Otpustanje zbog dospjelih instrumenata (650) - - (650) {(325) - - (325)
Neto poveéanje tokom godine 330 - - 330 314 - - 314
Otpustanje zbog prodatih instrumenata (142) (142) {59) - - (59)
Na dan 31. decembar 1.786 - - 1.786 1.598 - - 1.598
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

6. UPRAVUANIE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.1. IzloZenost kreditnom riziku {nastavak)

U hiljadama KM

2021, 2020.
Fazal Faza 2 Faza3 Ukupno Fazal Faza 2 Faza 3 Ukupno
4, Ostala finansijska imovina
Na dan 1. januar 5 - 613 618 5 - 600 605
Povecanja otekivanih kreditnih gubitaka 8 - 2 10 7 - 13 20
Otpustanja ocekivanih kreditnih gubitaka {7) - (13) (20) (7) - - (7)
Na dan 31. decembar 6 - 602 608 5 - 613 618
Ukupno potetno stanje na dan 1. januar 2.410 - 613 3.023 2.072 - 600 2.672
Neto povecanje / (otpustanje) ofekivanih kreditnih gubitaka 295 - {11) 284 338 - 13 351
Ukupno zaklju¢no stanje na dan 31. decembar 2.705 - 602 3.307 2410 - 613 3.023
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6. UPRAVUANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1. Kreditni rizik (nastavak)

6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika

a) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku - Finansijska imovina koja je predmet umanjenja
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

Sljedeca tabela prikazuje maksimalnu izloZenost finansijske imovine Centralne banke kreditnom riziku na datume izvjeStavanja, analiziranu po klasama finansijskih
instrumenata za koje se ocekivani kreditni gubici racunaju i priznaju:

U hiljadama KM

Klase finansijskih instrumenata
Gotovina u stranim valutama
Bruto knjigovodstvena vrijednost
Umanjenje vrijednosti
Knjigovodstvena vrijednost

Depoziti kod inostranih banaka
Bruto knjigovodstvena vrijednost
Umanjenje vrijednosti
Knjigovodstvena vrijednost

Specijalna prava vu€enja u MMF-u
Bruto knjigovodstvena vrijednost
Umanjenje vrijednosti
Knjigovodstvena vrijednost

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Bruto knjigovodstvena vrijednost
Rezervacije za ofekivane kreditne gubitke
{priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti)
Bruto knjigovodstvena vrijednost

Ostala finansijska imovina

Bruto knjigovodstvena vrijednost
Umanjenje vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost

31. decembar 2021,

31. decembar 2020.

Fazal Faza2 Faza 3 Ukupno Faza 1 Faza 2 Faza3 Ukupno
469.585 - - 469.585 142.202 - - 142.202
469.585 - - 469.585 142.202 - - 142.202

3.946.010 - - 3.946.010 3.832.879 - - 3.832.879
(913) - - (913) (807) - - (807)
3.945.097 - - 3.945.097 3.832.072 - - 3.832.072
1.881 - - 1.881 879 - - 879
1.881 - - 1.881 879 - - 879
11.629.592 - - 11.629.592 9.601.315 - - 9.601.315
1.786 - 1.786 1.598 - - 1.598
11.629.592 - - 11.629.592 9.601.315 - - 9.601.315
3.355 - 602 3.957 2.501 — 613 3.114

(6) {602) (608) (5) - (613) (618)

3.349 - - 3.349 2.496 - - 2.496
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

6. UPRAVLJANJE FINANSISKIM RIZICIMA {NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

b) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku - Finansijski instrumenti koji nisu predmet umanjenja

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar
- 2021. ] 2020.

Knjigovodstvene vrijednosti

Monetarno zlato 301.987 291.561

Ostala ulaganja - - 27.813 27813

UKUPNO 329.800 319.374

Centralna banka ne drii kolaterale i ostala zaloZna sredstva u cilju pokrivanja kreditnog rizika. Na dan 31. decembar
2021. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplacena i ima umanjenu imovinu u iznosu od

602 hiljade KM {Na dan 31. decembar 2020. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplacena i
ima umanjenu imovinu u iznosu od 613 hiljada KM).
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6. UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1. Kreditni rizik (nastavak)

6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

Koncentracija prema kreditnom rejtingu
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

Sljedece tabele predstavljaju analizu koncentracije finansijske imovine Centralne banke prema kompozitnom kreditnom rejtingu ugovorne strane na datume

izvjieStavanja:

U hiljadama KM

31. decembar 2021.

Gotovina u Depoziti kod DuZni¢ki instrumenti po fer Ostala

Kreditni stranim inostranih Specijalna prava vrijednosti kroz ostalu  Monetarno finansijska Ostala

rejting valutama banaka vufenja u MMF-u sveobuhvatnu dobit zlato imovina ulaganja Ukupno
AAA - 1.622.277 - 2.523.051 - - - 4.145.328
AA+ - - - 1.349.129 - - - 1.349.129
AA - 78.200 - 3.986.839 - - - 4.065.039
AA- - - - 1.672.536 - - - 1.672.536
A+ - 488.958 - - - - - 488.958
A - 1.653.649 - - - - - 1.653.649
A- - 102.166 — 1.428.865 - - - 1.531.031
1B - 760 1.881 - 301.987 - 27.813 332.441
BBB+ - - - - - - - -
BBB - - - 6698.172 - - - 669.172
BBB- - - - - - - - -
Bez rejtinga 469.585 - - - - - 3.957 - 473.542
Ukupno 469.585 3.946.010 1.881 11.629.592 301.987 3.957 27.813 16.380.825
Umanjenje

vrijednosti - (913) - - - (608) - (1.521)
UKUPNO 469.585 3.945.097 1.881 11.629.592° 301.987 3.349 27.813 16.379.304

Medunarodne institucije (eng. International institutions)
2 Rezervacije za ofekivane kreditne gubitke ne umanjuju bruto knjigovodstvenu vrijednost duZnitkih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

46



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
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6. UPRAVLIANIJE FINANSHSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

U hiljadama KM

31. decembar 2020.

Gotovina u Depoziti kod Duznitki instrumenti po fer Ostala

Kreditni stranim inostranih  Specijalna prava vrijednosti kroz ostalu finansijska Ostala

rejting valutama banaka vuéenja u MMF-u sveobuhvatnu dobit Monetarno zlato imovina  ulaganja Ukupno
AAA - 1.743.431 - 2.164.263 - - - 3.907.694
AA+ - - - 1.283.772 - - - 1.283.772
AA - 722.926 - 3.170.119 - - - 3.893.045
AA- - - - 1.269.603 - - - 1.269.603
A+ - 391.166 - - - - - 391.166
A - 875.876 - - - - - 875.876
A- - - - 1.095.368 - - - 1.095.368
3 - 410 879 - 291.561 - 27.813 320.663
BBB+ - 99.070 - - - - - 99.070
BBB - - - - - - - -
BBB- - - - 618.190 - - - 618.190
Bez rejtinga 142.202 - - - - 3.114 - 145.316
Ukupno 142.202 3.832.879 879 9.601.315 291.561 3.114 27.813 13.899.763
Umanjenje

vrijednosti - (807) - - - (618) - (1.425)
UKUPNO 142.202 3.832.072 879 9.601.315* 291.561 2.496 27.813 13.898.338

3 Medunarodne institucije (eng. International institutions)
4 Rezervacije za otekivane kreditne gubitke ne umanjuju bruto knjigovodstvenu vrijednost duznitkih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2.

Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2021,

Geografska koncentracija rizika finansijske imovine sa izloZeno3¢u kreditnom riziku

Sljedece tabele daju informaciju o izloZenosti finansijske imovine Centralne banke kreditnom riziku po bruto
knjigovodstvenim vrijednostima, razvrstano po geografskim regijama na datume izvjeStavanja. Za potrebe ove objave,
Centralna banka je razvrstala izloZenosti po regijama na osnovu domicilne zemlje ugovorne strane:

31. decembar 2021. godine

Zemlje

U hiljadama KM EU zemlje ne€lanice EU Bosna i Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 469.585 469.585
Depoziti kod inostranih banaka 3.058.334 887.676 - 3.946.010
Specijalna prava vu¢enja u MMF-u - 1.881 - 1.881

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 11.629.592 - - 11.629.592
Monetarno zlato - 301.987 - 301.987
Ostala finansijska imovina - - 3.957 3.957
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
Ukupno 14.687.936 1.219.347 473.542 16.380.825
Umanjenje vrijednosti (1.521)
UKUPNO 16.379.304

31. decembar 2020. godine
Zemlje

U hiljadama KM EU zemlje nelanice EU Bosna i Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 142.202 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 2.865.493 967.386 - 3.832.879
Specijalna prava vucenja u MMF-u - 879 - 879

DuZni¢ki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 9.601.315 - - 9.601.315
Monetarno zlato - 291.561 - 291.561
Ostala finansijska imovina 3.114 3.114
Ostala ulaganja 10 27.803 27.813
Ukupno 12.466.818 1.287.629 145.316 13.899.763
Umanjenje vrijednosti (1.425)
UKUPNO 13.898.338
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021,

6. UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzisni rizik

TrZidni rizik je rizik od promjene trziSne vrijednosti finansijske imovine i instrumenata uslijed promjene uslova na
finansijskim trzistima. TrZi$ni rizici sa kojima se Centralna banka susrec¢e u svom poslovanju su: devizni rizik, kamatni
rizik i rizik cijene zlata. Cilj upravljanja trziSnim rizicima je kontrola i upravljanje rizicima u okviru prihvatljivih
parametara, s ciljem optimizacije povrata.

U svrhu kvantifikacije efekata trzisnog rizika na vrijednost deviznih rezervi Centralna banka koristi koncept ,vrijednosti
pod rizikom” (VaR — Value at Risk). Vrijednost pod rizikom predstavlja statisticku mjeru koja pokazuje najveéi mogudi
gubitak portfolija deviznih rezervi koji moZe nastati uslijed promjene cijena finansijskih instrumenata i promjene
deviznih kurseva, uz odredeni nivo pouzdanosti za odredeni vremenski interval. Vrijednost VaR za trZisni rizik se
izraCunava analitickom (parametarskom} metodom, na osnovu srednje vrijednosti dobitka/gubitka ili stope prinosa
posmatranog portfolija i standardne devijacije posmatranih podataka. Centralna banka pri obracunu VaR primjenjuje
nivo pouzdanosti od 99% za vremenski interval od deset dana.

Zaizra€unavanje vrijednosti VaR portfolija deviznih rezervi Centralne banke, uzimaju se u obzir sve pozicije u portfoliju
deviznih rezervi koje su izloZzene trzidnim rizicima, odnosno deviznom, kamatnom i cjenovnom riziku. Na dan 31.
decembar 2021. godine, izloZenost deviznih rezervi Centralne banke (VaR uz nivo pouzdanosti 99% za vremenski
interval od deset dana) koja ukljuéuje promjene cijena finansijskih instrumenata i promjene deviznih kurseva u
odnosu na KM, iznosi 65.070 hiljada KM (2020: 61.117 hiljada KM), $to predstavlja ekvivalent 0,40% ukupne
finansijske imovine (2020: 0,44% ukupne finansijske imovine).

Vrijednosti VaR na dan 31. decembar 2021. godine i na dan 31. decembar 2020. godine izracunata je kao zbir
komponentalnih vrijednosti VaR:

e 7a depozite kod inostranih banaka {devizni VaR koji proistie iz promjene deviznih kurseva),

e za duZnicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (kamatni VaR koji proisti¢e iz promjene
trzisnih prinosa, odnosno promijene trzisne cijene duznickih instrumenata) i

® za monetarno zlato (VaR zbog promjene eurske trzi$ne cijene monetarnog zlata).

U hiljadama KM 31. decembar 2021. 31. decembar 2020.
Kamatni rizik 51.622 44,722
Rizik promjene eurske cijene monetarnog zlata 13.138 16.097
Devizni rizik 310 298
Ukupno VaR 65.070 61.117

6.2.1. Deviznirizik

Devizni rizik je rizik promjene vrijednosti devizne imovine i obaveza uslijed promjene deviznog kursa. Centralna banka
je izloZzena deviznom riziku kroz transakcije u stranim valutama. Upravljanje deviznim rizikom provodi se prvenstveno
kroz uskladivanje valutne strukture imovine i obaveza Centralne banke, kao i postavljanjem kvantitativnih ogranicenja
za izloZzenost deviznom riziku.
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Nupomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021

6. UPRAVLIANJE FINANSUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2. TrZi3ni rizik {(nastavak)

6.2.1. Devizni rizik (nastavak)

Upravljanje i kontrolu deviznog rizika Centralna banka osigurava strogim postivanjem odredbi Zakona o Centralnoj

banci i internim aktima Centralne banke.

Najvedi dio bruto deviznih rezervi drzi se u EUR, a maksimalan iznos koji se moZe drzati u drugim konvertibilnim
valutama osim EUR ne moze biti veéi od 50% od ukupnog iznosa nesmanjenog kapitala i rezervi Centralne banke.

Centralna banka je imala sljede¢u deviznu poziciju na dan 31. decembra 2021. i 31. decembra 2020. godine:

31. decembar 2021.
U hiljadama KM

Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inostranih banaka
Specijalna prava vucenja u MMF-u
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Monetarno zlato

Ostala finansijska imovina

Ostala ulaganja

Ukupno finansijska imovina

Novcanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Ostale finansijske obaveze

Ukupno finansijske obaveze

NETO DEVIZNA POZICIIA

Ostale

strane
EUR usD valute KM Ukupno
469.548 20 17 - 469.585
3.941.617 1.171 2.309 - 3.945.097
- - 1.881 - 1.881
11.629.592 - - - 11.629.592
301.987 - - 301.587
21 - - 3.328 3.349
10 - - 27.803 27.813
16.342.775 1.191 4.207 31.131 16.379.304
- - - 6.923.818 6.923.818
- - - 7.219.617 7.219.617
- - - 1.429.596 1.429.596
4.889 15 1 3.118 1 8.023
4.889 15 1 15.576.149 15.581.054
16.337.886 1.176 4206 (15.545.018) 798.250
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6. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2. TrZidni rizik (nastavak)
6.2.1. Devizni rizik {(nastavak)

31. decembar 2020.
U hiljadama KM

Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inostranih banaka
Specijalna prava vucenja u MMF-u
Duzni¢ki instrumenti po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Monetarno zlato

Ostala finansijska imovina

Ostala ulaganja

Ukupno finansijska imovina

Novéanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija

Ostale finansijske obaveze

Ukupno finansijske obaveze

NETO DEVIZNA POZICIJA

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finunsijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021.

Ostale

strane
EUR usD valute KM Ukupno
142.128 18 56 - 142.202
3.821.811 1.101 9.160 - 3.832.072
- - 879 - 879
9.601.315 - - - 9.601.315
291.561 - - - 291.561
24 - - 2.472 2.496
10 - - 27.803 27.813
13.856.849 1.119 10.095 30.275 13.898.338
- - - 6.172.457 6.172.457
- - - 5.901.142 5.901.142
- - - 897.044 897.044
1.549 28 1 2.181 3.759
1.549 28 1 12.972.824 12.974.402
13.855.300 1.091 10.094 (12.942.549) 923.936

Centralna banka nije izloZena riziku promjene kursa EUR zbog aranZmana valutnog odbora ¢&ime je KM vezana za EUR

po kursu 1 EUR =1,95583 KM.

6.2.2. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene trZisne vrijednosti finansijske imovine uslijed nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.
Kamatnim rizikom se upravlja odredivanjem prihvatljive duzine trajanja orofenja i roka dospijeca finansijskih
instrumenata u koje se investira. Sa duzim rokom dospijeca finansijskih instrumenata u koje su investirane devizne
rezerve, vedi je i pripadajudi rizik promjene njihove trzisne vrijednosti. Maksimalan rok investiranja depozita kod
inostranih banaka je jedna godina, dok je maksimalan rok investiranja duznickih instrumenata sa fiksnim prihodom

deset godina.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2021

6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2.  TrZisni rizik (nastavak)
6.2.2. Kamatni rizik {nastavak)

Centralna banka kao osnovnu mjeru izloZenosti kamatnom riziku koristi modifikovano trajanje duZnickih
instrumenata. Modifikovano trajanje je mjera osjetljivosti cijene finansijskog instrumenta na promjenu kamatne
stope, odnosno trzisnog prinosa duznickog instrumenta. Modifikovano trajanje se izraZava kao broj godina i §to je
trajanje duze, vedi je i kamatni rizik. Modifikovano trajanje portfolija se izratunava kao ponderisani prosjek dospijeca
nov¢anih tokova pojedinacnih finansijskih instrumenata u portfoliju, pri €emu je ponder sadasnja vrijednost nov€anog
toka. Tokom 2021. godine modifikovana duracija je skracena i iznosi 2,19 na dan 31. decembar 2021. godine (31.
decembar 2020. godine: 3,40) da bi se smanjio kamatni rizik i dalje pobolj3ala stabilnost valutnog odbora.

Sljedece tabele prikazuju izloZenost Centralne banke kamatnom riziku na datume izvjestavanja, po knjigovodstvenoj
vrijednosti instrumenata, kategorizirane prema kriteriju datuma ponovnog odredivanja kamatnih stopa u skladu sa
ugovornim aranZmanima ili datuma dospijec¢a instrumenata, zavisno koji od njih ranije nastupi:

31. decembar 2021. 0d3 0di

. Do 3 do 12 do3 Preko3
U hilladama kM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - - - 469.585 469.585
Depoziti kod inostranih banaka 3.564.490 381.994 - - (1.387) 3.945.097
Specijalna prava vuéenja u MMF-u 1.881 - - - - 1.881
Duzni¢ki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit 2.739.234 8.820.388 - - 69.970 11.629.592
Maonetarno zlato - - - - 301.987 301.987
Ostala finansijska imovina - - - - 3.349 3.349
Ostala ulaganja - o - - 27813  27.813
Ukupno finansijska imovina 6.305.605 9.202.382 - - 871317 16.379.304
Novcanice i kovanice u opticaju - - - - 6.923.818 6.923.818
Depoziti banaka 5.551.424 - - - 1.668.193 7.219.617
Depoziti Vlade i ostalih javnih
institucija - - - - 1.429.596 1.429.596
Ostale finansijske obaveze - - - - 8023 8.023
Ukupno finansijske obaveze 5.551.424 - - - 10.029.630 15.581.054
KAMATNA NEUSKLADENOST - 754181 9.202.382 - - (9.158.313) 798.250
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6. UPRAVUIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2. Trii3ni rizik {nastavak)

6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. decembar 2020.
U hiljadama KM

Gotovina u stranim valutama
Depoziti kod inostranih banaka
Specijalna prava vuc¢enja u MMF-u
DuzZnicki instrumenti po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Monetarno zlato

Ostala finansijska imovina

Ostala ulaganja

Ukupno finansijska imovina

Novc€anice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih
institucija

Ostale finansijske obaveze

Ukupno finansijske obaveze

KAMATNA NEUSKLADENOST

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

0d3 Od1

Do 3 do12 do3 Preko3
mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
- - - - 142.202 142.202
3.254.274 579.737 - - (1.939) 3.832.072
879 - - - - 879
1.948.173 7.581.501 - - 71.641 9.601.315
- - 291.561 291.561
8 5 - 2.483 2.496
- - - - 27.813 27.813
5.203.334 8.161.243 - - 533761 13.898.338
- - - - 6.172.457 6.172.457
3.109.052 - - - 2.792.090 5.901.142
- - - - 897.044 897.044
- - - 13759 3.759
3.109.052 - - - 9.865.350 12.974.402
2.094.282  8.161.243 - - {9.331.589) 923.936

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se odnosi na moguce poteskoée u brzoj likvidaciji dijela imovine, $to je moguée u situaciji u kojoj su
trzisni uslovi nepovoljni i takoder i kada dode do nepozeljnog kretanja cijena.

Pod pojmom likvidne imovine definiSe se imovina ija konverzija u nov€ana sredstva podrazumijeva minimalne

transakcione troskove i Cija je vrijednost najbliza trzisnoj vrijednosti.

S obzirom na obavezu garantovanja konvertibilnosti KM, dnevna likvidnost mora biti obezbijedena rotnom
uskladenoséu deviznih rezervi Centralne banke.

Okvir za likvidnost treba da uskladi prognozirane potencijalne potrebe za likvidnos¢éu sa odgovarajuéim likvidnim
instrumentima. Likvidnost svakog pojedinacnog finansijskog instrumenta podobnog za investiranje treba da bude
razmotrena na odgovarajuci nacin prije nego $to se izvrsi investiranje u taj instrument.
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.3. Rizik likvidnosti (nastavak)

Analiza ro¢nosti

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavr$ila 31. decembra 2021.

Rocnost finansijskih obaveza Centralne banke na datume izvjestavanja prikazana je u tabelama u nastavku na osnovu

preostalog ugovornog dospijeé¢a od datuma izvjeStavanja.

Nov{anice i kovanice u opticaju su rasporedene u period do tri mjeseca.

31. decembar 2021.
U hiljadama KM

NovcCanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Ostale finansijske obaveze

UKUPNO FINANSISKE OBAVEZE

31. decembar 2020.

U hiljadama KM
Novéanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija
Ostale finansijske obaveze

UKUPNO FINANSHUSKE OBAVEZE

0d3 Od1 Bez

Do3 do 12 do3 Preko3 odredenog
mjeseca mjeseci godine godine  dospijeca Ukupno
6.923.818 - - - - 6.923.818
7.219.617 - - - - 7.219.617
1.429.596 - - - - 1.429.596
8.023 - - - - 8.023
15.581.054 - - - - 15.581.054

0d3 Od1 Bez

Do 3 do12 do3 Preko3 odredenog
mjeseca mjeseci godine godine  dospijeca Ukupno
6.172.457 - - - - 6.172.457
5.901.142 - - - - 5901.142
897.044 - - - - 8957.044
3.759 - - - - 3.759
12.974.402 - - - - 12.974.402
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Napomene uz finansijske izviestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

7. GOTOVINA U STRANIM VALUTAMA

Gotovina u stranim valutama predstavlja gotovinu koja se drzi u trezorima Centralne banke. Naredna tabela prikazuje
stanja gotovine u stranim valutama sa analitickim prikazom po valuti drZanja:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2021 2020,
Gotovina u stranim valutama:
EUR 469.548 142.128
usb 20 18
GBP 17 17
CHF - B - 39
UKUPNO 469.585 142.202

Tokom 2021. godine Centralna banka je izvr§ila kupovinu gotovine u EUR valuti od inostrane banke u iznosu od
293.375 hiljada KM.

8. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA

Depoziti kod inostranih banaka predstavljaju investirana sredstva deviznih rezervi Centralne banke koja se drze na
ratunima inostranih banaka i drugih finansijskih institucija. Depoziti kod inostranih banaka uklju¢uju depozite po
videnju i oroene depozite.

Naredna tabela prikazuje stanja oroCenih depozita i depozita po videnju sa analiti¢kim prikazom po valuti drzanja:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2021. ~2020.
Oroceni depoziti:

EUR 2.592.738 2.391.656
Umanjenje vrijednosti (764) (628)
Ukupno 2.591.974 2.391.028
Depoziti po videnju:

EUR 1.349.790 1.430.953

GBP 2.202 2.080

usD 1.171 1.101

CHF 109 7.089

1.353.272 1.441.223
Umanjenje vrijednosti - (149) B (179)
Ukupno 1.353.123 1.441.044
UKUPNO 3.945.097 3.832.072
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavréila 31 decembra 2021.

8. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA (NASTAVAK)

Tokom 2021. godine prosjene negativne kamatne stope na orotene depozite denominovane u EUR valuti su se
kretale u rasponu od 0,64% do 0,50% godisnje {2020: od 0,60% do 0,33% godisnje}. Negativne kamatne stope na
depozite po videnju denominovane u EUR valuti su se kretale u rasponu od 0,90% do 0,50% godi3nje (2020: od 0,75%
do 0,40% godisnje).

Depoziti kod inostranih banaka uklju¢uju negativnu obracunatu kamatu u iznosu od 1.387 hiljada KM na dan 31.
decembar 2021. godine (2020: uklju¢ivali su negativnu obraunatu kamatu u iznosu od 1.939 hiljada KM).

Prosjena stopa negativnog efektivnog prinosa na depozite kod inostranih banaka iznosi 0,54% za 2021. godinu (2020:
prosje¢na stopa negativnog efektivnog prinosa je iznosila 0,50%).

Oroé&eni depoziti kod inostranih banaka, analizirani prema preostaloj ugovorenoj ro¢nosti, dati su kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2021. 2020.
Do mjesec dana 1.055.372 1.032.703
Od jednog do dva mjeseca 457.180 253.800
Qd dva do tri mjeseca 698.391 525.637
Od tri do Cetiri mjeseca 95.591 96.154
Od Cetiri do dvanaest mjeseci 286.204 483.362
Ukupno 2.592.738 2.391.656
Umanjenje vrijednosti (764) (628)
UKUPNO 2.591.974 2.391.028

Analiza depozita kod inostranih banaka prema vrsti finansijske institucije u kojoj su sredstva investirana data je
sliede¢om tabelom:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM - 2021. 2020.
Inostrane centralne banke 2.467.662 2.375.955
Inostrane komercijalne banke 1.477.588 1.456.514
Medunarodne finansijske institucije 760 410
Ukupno 3.946.010 3.832.879
Umanjenje vrijednosti {(napomena 6.1.1.) - {913) {807)
UKUPNO 3.945.097 3.832.072

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
depozite kod inostranih banaka na datume izvjeStavanja je objavljeno u napomeni 6.1.2.
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8. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA (NASTAVAK)
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Napomene uz finunsijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2041

Depoziti kod inostranih banaka, analizirani prema zemlji u kojoj su sredstva investirana, su prikazani sljede¢om

tabelom:

U hiljadama KM

Slovacka

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Njemacka

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Francuska

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Velika Britanija

Orodeni depoziti

Depoziti po videnju
Svicarska

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Luksemburg

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Nizozemska

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
SAD

Oroceni depoziti
Depoziti po videnju

Ukupno oroteni depoziti

Ukupno depoziti po videnju

Umanjenje vrijednosti

UKUPNO

31. decembar

31. decembar

2021. 2020.
1.148.980 389.486
1.148.980 389.486

914.686 1.068.666
914.686 1.068.666
488.958 1.035.892
78.200 - 78.200
567.158 1.114.092
504.668 486.390
504.668 486.390
381.795 479,888
760 410
382.555 480.298
68.336 -
300525 234.599
368.861 234.599
58.650 58.650
58.650 58.650
452 6%

452 698
2.592.737 2.391.656
1.353.273 1.441.223

(913) ~ (807)
3.945.097 3.832.072
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

9.  SPECIALNA PRAVA VUCENJA U MMF-u

31. decembar

31. decembar

U hiljadama KM 2021. 2020.
Radun specijalnih prava vutenja u MMF-u 1.881 879
Obracdunata kamata - -
Ukupno 1.881 879
Umanjenje vrijednosti - -
UKUPNO 1.881 879

Promjene po osnovu specijalnih prava vuéenja u MMF-u u izvjeStajnim periodima su prikazane u sljedecoj tabeli:

Za period
U hiljadama KM 2021. 2020.
Na dan 1. januar 879 230
Novcani prilivi po osnovu alociranog SDR-a 602.540 -
Ostali nov¢ani prilivi 10.855 12.359
Nov¢ani odlivi po osnovu konverzije alociranog SDR-a (601.198) -
Ostali nov&ani odlivi (9.974) (11.582)
Prihodi od kamata po ralunu SDR-a 4 6
Neto (gubici) od kursnih razlika (1.225) (134)
Neto efekti ofekivanih kreditnih gubitaka - -
Na dan 31. decembar 1.881 879

MMF je tokom augusta 2021. godine doznacio sredstva Bosni i Hercegovini po osnovu alokacije SDR-a. Centralna
banka je izvrsila transfer sredstava na depozitni racun Ministarstva finansija i trezora BiH i konverziju doznacenih
sredstava u EUR valutu. U skladu sa odgovarajuéom instrukcijom za raspodjelu sredstava Ministarstva finansija i
trezora BiH, kao vlasnika racuna, Centralna banka je doznaila pripadajuce iznose na podracune entiteta BiH. Za vise

informacija pogledati napomene 18 i 35.
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Napomene u: finansijshe izvjestaje zu godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

10. DUZNICKI INSTRUMENT! PO FER VRIJEDNOST! KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

Svi duZnicki instrumenti su klasifikovani po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i predstavljaju sredstva
deviznih rezervi Centraine banke koja su investirana u likvidne drzavne vladine obveznice zemalja Eurozone. Portfolio
duZnigkih instrumenata se sastoji od kratkoro¢nih i dugoroénih obveznica vlada sa fiksnom kamatnom stopom.
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit su denominovani u EUR valuti.

Struktura ulaganja duznickih instrumenta po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit je prikazana sljede¢om
tabelom:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2021. 2020.
Kuponski duznicki instrumenti 7.931.557 8.522.422
Obracunata kamata na kuponske duznicke instrumente 57.320 67.513
7.988.877 8.589.935

Diskontni duznicki instrumenti 3.628.065 1.007.252
Obralunata premija ha diskontne duznicke instrumente 12.650 4,128
3.640.715 1.011.380

UKUPNO 11.629.592 9.601.315

Na dan 31. decembar 2021. godine rezervacije za oCekivane kreditne gubitke za duZnicke instrumente, priznate u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, iznose 1.786 hiljada KM (31. decembar 2020. godine: 1.598 hiljada KM). Tokom 2021.
godine, neto povedanje po osnovu rezervacija za olekivane kreditne gubitke, priznato u dobit ili gubitak, iznosi 330
hiljada KM (2020: neto povecdanje 314 hiljada KM). Za viSe informacija pogledati napomene 6.1.11 25.

Prosjena stopa efektivnog prinosa na duznicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznosi
0,12% za 2021. godinu {2020: prosjecna stopa efektivnog prinosa je iznosila 0,27%).

DuZni¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, analizirani prema zemlji u koju su sredstva
investirana, su prikazani stjede¢om tabelom:

- 31. decembar 2021. 31. decembar 2020.

U hiljadama KM % U hiljadama KM %

Francuska 3.986.839 34,28 3.170.119 33,02
Njemacka 1.799.664 15,47 1.442.399 15,02
Belgija 1.672.536 14,38 1.269.603 13,22
§panija 1.428.865 12,29 1.095.368 11,41
Austrija 902.759 7,76 716.421 7,46
Nizozemska 723.387 6,22 721.864 7,52
Italija 669.171 5,75 618.190 6,44
Finska 446.371 385, 567351 591
UKUPNO 11.629.592 100,00 9.601.315 100,00

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
duZnicke instrumente na datume izvjeStavanja je objavljeno u napomeni 6.1.2.
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Napomene uz finansijske izviestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021

10. DUZNICKI INSTRUMENTI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

Promjene po osnovu duznitkih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit tokom izvjestajnih
perioda su prikazane u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 2021, 2020.
Na dan 1. januar 9.601.315 8.917.413
Kupovine tokom godine 7.132.180 3.077.975
Prodaje tokom godine {(1.153.402) (316.129)
Prihodi od kamata priznati tokom godine (napomena 21) 33.346 37.922
Efekti negativnih kamatnih stopa priznati tokom godine (napomena 21) (25.880) (14.624)
Dospijeca duZnickih instrumenata (3.724.978) (2.065.454)
Dospijeca kupona {103.406) (117.466)
Neto nerealizovana promjena fer vrijednosti tokom godine: {129.592) 81.673
Transakcijski troskovi 9 5
Na dan 31. decembar 11.629.592 9.601.315

Duznicki instrumenti, analizirani po njihovom preostalom ugovorenom dospijeéu, su prikazani u sljedeéoj tabeli:

31.decembar  31. decembar

U hiljadama KM - 2021 2020.
Do tri mjeseca 1.114.409 422.511
Od tri do dvanaest mjeseci 4.093.847 2.382.176
Od jedne do tri godine 2.958.887 1.750.147
Preko tri godine 3.462.449 5.046.481
UKUPNO 11.629.592 9.601.315

Bez obzira na ugovorena dospijeca duznickih instrumenata, oni se smatraju raspoloZivim za obezbijedenje likvidnosti
u bilo kojem trenutku. Diverzifikacija duzni¢kih instrumenata sa razlicitim ugovorenim dospije¢em ne ogranitava
prodaju duznickih instrumenata u slu¢aju potrebe jer se svi duznicki instrumenti drze u okviru poslovnog modela radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova i prodaje.

11. MONETARNO ZLATO

Na dan 31. decembar 2021. godine, fer vrijednost monetarnog zlata iznosi 301.987 hiljada KM, $to predstavlja 96.000
unci zlata po vrijednosti od 3.146 KM po unci (31. decembar 2020: iznosilo je 291.561 hiljadu KM, $to je predstavljalo
96.000 unci zlata po vrijednosti od 3.037 KM po unci). Monetarno zlato je denominovano u EUR valuti.

Efekti promjena fer vrijednosti monetarnog zlata u izvjestajnim periodima su dati u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 2021, 2020.
Na dan 1. januar 291,561 254.088
Neto promjena fer vrijednosti tokom godine 10.426 37.473
Na dan 31. decembar 301.987 291.561
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zuvriila 31. decembra 2021.

12. OSTALA IMOVINA

31. decembar

31. decembar

U hiljiadama KM 2021. 2020.
Potrazivanja od domacih banaka 2.203 1.756
Ziro ratuni 682 411
Potrazivanja od sluzbenika po osnovu manjka gotovog novca 600 600
Ostala razna finansijska imovina 472 347
Ukupno 3.957 3.114
Umanjenje vrijednosti (608) (618)
Ukupno ostala finansijska imovina 3.349 2.496
Unaprijed plaéeni troskovi za proizvodnju novCanica i kovanica 11.164 7.860
Unaprijed placeni troskovi za administrativno poslovanje 1.194 1.073
Numizmaticke zbirke 981 986
Ostala razna nefinansijska imovina 239 256
Ukupno ostala nefinansijska imovina 13.578 10.175
UKUPNO 16.927 12.671

Kako je objasnjeno u napomeni 3.9, unaprijed pladeni troskovi za proizvodnju nov€anica i kovanica se pofetno
priznaju kao odgodeni troskovi i naknadno se amortizuju priznavanjem troskova tokom perioda od pet godina. Za vise

informacija pogledati napomenu 29.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

13. NEKRETNINE | OPREMA

Nekretnine

U hiljadama KM Zemljiste Oprema Imovina u i oprema

izgrade inamjeStaj Vozila Ostalo pripremi ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 1. januar 2020. 44.368 24.931 1.867 1.060 4.865 77.001
Nabavke - - - - 2.289 2.289
Prenos na upotrebu - 1.845 - 21 (1.866) -
Otpisi i otudenja - (816) (183) - - (999)
Na dan 31. decembar 2020. 44,368 25.960 1.684 1.081 5.288 78.381
Nabavke - - - - 3.731 3.731
Prenos na upotrebu 5.306 3.670 - 1 (8.977) -
Vrac¢eno u upotrebu - - 64 - - 64
Otpisi i otudenja - - (1.889)  (336) - (4) - (2.229)
Na dan 31. decembar 2021. 49.674 27.741 1.412 1.078 42 79.947
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. januar 2020. 5.974 20.399 1.576 88 0 - - 28.777
Tro$ak amortizacije 579 1.346 78 38 - 2.041
Otpisi i otudenja - (815) (182) - - {997)
Na dan 31. decembar 2020. 6.553 20.930 1.472 866 - 29.821
Tro3ak amortizacije 580 1.421 75 37 - 2.113
Vraceno u upotrebu - - 64 - - 64
Otpisi i otudenja - (1.888) (336) (4) - (2.228)
Na dan 31. decembar 2021. - 7.133 20.463 1.275 899 - 29.770
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. januar 2021. 37.815 5.030 212 215 5.288 48.560
Na dan 31. decembar 2021. 42.541 7.278 137 179 42 50.177

Tokom 2021. godine, Centralna banka je izvrsila prenos kupljenog zemljista na upotrebu za potrebe izgradnje nove
poslovne zgrade Centralne banke za Glavnu jedinicu Sarajevo u iznosu od 5.270 hiljada KM. Nastavak izgradnje
poslovnog objekta Centralne banke je privremeno zaustavljen zbog nedostavljanja potrebne dozvole od strane
prodavca zemljista uslijed €ega Centralna banka ima priviemenu zabranu raspolaganja kupljenim zemljistem.
Centralna banka je zakonski vlasnik zemljista i nema neizvrienih ugovornih obaveza prema prodavcu zemljista.

lzuzev navedenog, Centralna banka nije imala nikakvih drugih tereéenja po osnovu svojih nekretnina i opreme na

datume izvjedtavanja.
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

U hiljadama KM

Nabavna vrijednost

Na dan 1. januar 2020.
Nabavke

Prenos na upotrebu

Otpisi i otudenja

Na dan 31. decembar 2020.
Nabavke

Prenos na upotrebu

Otpisi i otudenja

Na dan 31. decembar 2021.

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. januar 2020.
TroSak amortizacije

Otpisi i otudenja

Na dan 31. decembar 2020.
Tro3ak amortizacije

Otpisi i otudenja

Na dan 31. decembar 2021.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 1. januar 2021.
Na dan 31. decembar 2021.

15. OSTALA ULAGANIJA

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE

Napomene uz finunsijske izviestaje za godinu koja je zuvrsila 31. decembra 2021

Softveri i ostala

Nematerijalna

Nematerijalna

nematerijalna imovina imovina
imovina u pripremi ukupno

- 15.510 310 15.820
- 162 162

150 (150) -

(3) - (3)

15.657 322 15.979

- 157 157

479 (479) -

16.136 - 16.136

14.257 - 14,257

491 - 491

(3) - (3)

14.745 - 14.745

408 - 408
15153 - 15153
912 322 1.234

983 0 983

Struktura ostalih ulaganja je sljededa:

U hiljadama KM
Viasnicki instrumenti

Dionice BIS-a
Dionice SWIFT-a

UKUPNO

31. decembar

31. decembar

2021. 2020.
27.803 27.803
10 10
27.813 27.813

BIS banka je specijalizovana finansijska institucija u viasnistvu i pod upravom 63 centralne banke 3irom svijeta Cija je
osnovna uloga da podstice saradnju medu centralnim bankama, teZi da osigura monetarnu i finansijsku stabilnost i
posreduje u finansijskim transakcijama izmedu centralnih banaka. Dionice BIS banke su isklju¢ivo u vlasnistvu
centralnih banaka i monetarnih vlasti.

SWIFT je kooperativno udruzenje u vlasnistvu finansijskih institucija koje su njegovi ¢lanovi.

Dionicama BIS-a i SWIFT-a se ne trguje.
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Napomene uz finansijske iz jestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021
15. OSTALA ULAGANJA (NASTAVAK)

Centralna banka posjeduje obi¢ne dionice BIS banke po nominalnoj vrijednosti od 5.000 SDR po dionici, placenih u
iznosu od 25% njihove nominalne vrijednosti od strane bivie Jugoslavije. U skladu sa Statutom BIS-a, preostalih 75%
nominalne vrijednosti dionica se uplacuje po pozivu BIS-a od strane Centralne banke. Centralna banka ima pravo na
dividendu po osnovu ovih dionica. (napomena 26)

Dionice SWIFT-a se sastoje od dvije obitne dionice i njihova ukupna vrijednost je 10 hiljada KM.

Dionice BIS-a i SWIFT-a predstavljaju nekotirane vlasnitke instrumente ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano
utvrditi i stoga se evidentiraju po trosku sticanja.

16. NOVCANICE | KOVANICE U OPTICAIU
Nov€anice i kovanice u opticaju se mogu analizirati na sljededi nadin:

U hiljadama KM

- 2021. 2020.
Na dan 1. januar 6.172.457 5.199.916
Porast vrijednosti nov€anica i kovanica u opticaju tokom godine 751.361 972541
Na dan 31. decembar 6.923.818 6.172.457

Apoenska struktura i koli¢ina nov€anica i kovanica u opticaju je prikazana u sljededoj tabeli:

31. decembar 2021. 31. decembar 2020.

Vrijednost Vrijednost

Apoen Komada  u hiljadama KM Komada u hiljadama KM

Kovanice 0,05 87.887.648 4.394 81.761.386 4,088
Kovanice 0,10 124.580.693 12.458 117.249.537 11.725
Kovanice 0,20 90.394.860 18.079 84.840.207 16.968
Kovanice 0,50 43.295.285 21.648 41.308.086 20.654
Kovanice 1 63.499.924 63.500 59.456.249 59.456
Kovanice 2 18.104.332 36.209 16.415.974 32.832
Kovanice 5 13.647.262 68.236 12.548.849 62.744
Ukupno kovanice 441.410.004 224.524 413.580.288 208.467
Novcanice 10 14,244,184 142.442 13.551.703 135.517
Nov€anice 20 10.787.416 215.748 10.068.856 201.377
Novcanice 50 26.420.846 1.321.042 24.556.493 1.227.825
Novcanice 100 41.107.777 4.110.778 34.926.392 3.492.639
Novcanice 200 4.546.419 909.284 4.533.156 906.632
Ukupno novianice 97.106.642 6.699.294 | 87.636.600 5.963.990
UKUPNO 538.516.646 6.923.818 501.216.888 6.172.457
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17. DEPOZITI BANAKA

Struktura depozita banaka prikazana je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Depoziti domacih komercijalnih banaka 7.218.902 5.900.698
Racuni rezervi organizacionih jedinica Centraine banke 682 411
Posebni depoziti domacih komercijalnih banaka — blokirana sredstva 33 33
UKUPNO 7.219.617 5.901.142

Depoziti domacdih komercijalnih banaka sluie za ispunjavanje politike obavezne rezerve Centralne banke, za
poravnanje platnih transakcija izmedu domacih komercijalnih banaka medusobno, kao i za transakcije domacih
komercijalnih banaka sa Centralnom bankom. Na dan 31. decembar 2021. godine ukupan iznos depozita domacih
komercijalnih banaka od 7.218.902 hiljade KM predstavlja depozite 23 banke (2020: iznos od 5.900.698 hiljada KM je
predstavljao depozite 24 komercijalne banke). Za vise informacija pogledati napomenu 37.

Depoziti domacih komercijalnih banaka ukljuuju negativhu obracunatu naknadu po osnovu politike obavezne
rezerve uiznosu od 2.498 hiljada KM na dan 31. decembar 2021. godine {31. decembar 2020: uklju€ivali su negativnu
obracunatu naknadu u iznosu od 1.302 hiljade KM).

Osnovicu za obratun obavezne rezerve domacih komercijalnih banaka ¢ine depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira
u kojoj valuti su sredstva izrazena.

Centralna banka definide jedinstvenu stopu obavezne rezerve koju primjenjuje na osnovicu obavezne rezerve jednako
za sve domace komercijalne banke. Stopa obavezne rezerve iznosi 10% na datume izvjestavanja i za izvjeStajne
periode,

Iznosi iznad obavezne rezerve su depoziti domacih komercijalnih banaka koje one dobrovoljno drie na svojim
racunima rezervi. Centralna banka obracunava negativnu stopu naknade na iznose tih sredstava. Politika za obradun
stope naknade na depozite domacih komercijalnih banaka u izvjestajnim periodima je data u napomeni 21.

Ekonomske posljedice globalne pandemije COVID-19 dovele su do smanjene kreditne aktivnosti komercijalnih banaka
$to je za posljedicu imalo znacajno akumuliranje sredstava iznad obaveznih rezervi komercijalnih banaka na ratunima
Centralne banke. Ova okolnost je znagajno povecala monetarne obaveze Centralne banke i nepovoljno uticala kako
na ostvareni finansijski rezultat Centralne banke, tako i na izloZenost finansijske imovine Centralne banke volatilnim
promjenama njihove fer vrijednosti. Za viSe informacija pogledati napomenu 4.
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18. DEPOZITI VLADE | OSTALIH JAVNIH INSTITUCIJA

Struktura depozita Vlade i ostalih javnih institucija prikazana je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
BudZetski depoziti institucija BiH 693.533 579.869
Depoziti ostalih javnih institucija 304.875 231.805
Depoziti ostalih domadih vlada i vladinih institucija 279.323 85.047
Depozitni racun po transakcijama MMF-a 151.711 323
Depoziti-vanjski dug BiH - 154 -
UKUPNO 1.429,596 897.044

Vlada i ostale javne institucije su takoder akumulirali i drZali znacajne iznose depozita na svojim rafunima kod
Centralne banke tokom 2021. godine. Na datum izvje$tavanja, Federacija BiH nije povukla svoja sredstva po osnovu
doznaenih sredstava Evropske komisije kao i cjelokupan iznos doznagenih sredstava po osnovu alokacije SDR-a od
MMEF-a. Ova okolnost na strani deponenata je dodatno povecavala monetarne obaveze Centralne banke. Za vise
informacija pogledati napomenu 4.

19. REZERVISANJA

Rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenim te rezervisanja za potencijalne
obaveze po osnovu sudskih sporova. Na datume izvjeStavanja, Centralna banka nema rezervisanja po osnovu sudskih
sporova.

Promjene u rezervisanjima su prikazane u sljede¢im tabelama:

2021.

U hiljadama KM Otpremnine Jubilarne
Sudski sporovi zaposlenim nagrade Ukupno
Na dan 1. januar - 1.414 - 1.414
Oslobadanje rezervacija {(105) - (105)
Povecanje u rezervacijama 243 33 276
Ukupno priznato u dobit ili gubitak - 138 33 171
Placeni iznosi - (179) - (179)
Na dan 31. decembar - 1.373 33 1.406
2020.

U hiljadama KM Otpremnine Jubilarne
Sudski sporovi zaposlenim nagrade Ukupno
Na dan 1. januar - 1.394 - 1.394
Oslobadanje rezervacija - (13) - (13)
Povecanje u rezervacijama - 164 - 164
Ukupno priznato u dobit ili gubitak - 151 - 151
Plac¢eni iznosi - (131) - {131)
Na dan 31. decembar - 1.414 - 1.414
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19. REZERVISANJA (NASTAVAK)

Sudski sporovi

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjieStaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

Centralna banka se pojavljuje kao tuZena strana u nekoliko sudskih procesa koji proizlaze iz njenog poslovanja. Na
datume izvjeStavanja, Centralna banka osporava te tuzbe i na osnovu pravnog savjeta smatra da isti nece dovesti do

drugih materijalno znacajnih obaveza.

Preuzete obaveze

Na datume izvjestavanja, Centralna banka nema ugovorenih obaveza koje nisu priznate.

20. OSTALE OBAVEZE
Struktura ostalih obaveza data je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM

Obracunate, a nefakturisane obaveze
MMF-ovi racuni broj 11 2 (napomena 35)
Dobavljati

Depoziti Svjetske banke

Ostale razne finansijske obaveze

Ukupno ostale finansijske obaveze

Nefinansijske obaveze po raznim osnovama
Naplaceni i odloZeni prihodi
Ukupno ostale nefinansijske obaveze

UKUPNO

31. decembar 31. decembar
2021, 202
4,114 135

2.242 1.587

1.560 1.932

89 101

18 4

8.023 3.759

87 106

52 54

139 160

8.162 3.919

67



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021

21. NETO KAMATNI PRIHODI

Za godinu koja je zavréila

31. decembra

U hiljadama KM

2021. 2020.
Kamatni prihodi po osnovu:
Duznikih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (napomena 10) 33.346 37.922
Efekata negativne pasivne kamatne stope na depozite
domacih komercijalnih banaka 22.218 13.789
Finansijske imovine po amortizovanom trosku 4 10
Ukupno 55.568 51.721
Kamatni rashodi po osnovu:
Efekata negativnih kamatnih stopa za duZnicke instrumente po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit {(napomena 10) (25.884) (14.624)
Efekata negativnih kamatnih stopa za depozite kod inostranih banaka {19.536) (17.573)
Ukupno (45.420) (32.197)
Neto kamatni prihodi 10.148 19.524

Ukupni kamatni i srodni prihodi i rashodi po klasama finansijskih instrumenta su prikazani u sljedecoj tabeli:

Za godinu koja je zavrsila

31. decembra

U hiljadama KM

2021. 2020.
Finansijska imovina po amortizovanom trosku
Kamatni prihodi 4 10
Efekti negativnih kamatnih stopa na depozite kod inostranih banaka {19.536) (17.573)
Ukupno (19.532) (17.563)
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Kamatni prihodi 33.346 37.922
Efekti negativnih kamatnih stopa na duznicke instrumente po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (25.884) (14.624)
Ukupno 7.462 23.298
Finansijske obaveze po amortizovanom trosku
Efekti negativne pasivne kamatne stope na depozite
domacih komercijalnih banaka 22.218 13.789
Kamatni rashodi - -
Ukupno 22.218 13.789
Neto kamatni prihodi 10.148 19.524
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21. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)

Osnovicu za obraCun rashoda od kamata odnosno efekata negativnih pasivnih kamatnih stopa na depozite domacih
komercijalnih banaka generiSe ukupan iznos depozita domacih komercijalnih banaka na radunima rezervi tokom
desetodnevnog obraunskog perioda, koji se sastoji od iznosa sredstava obavezne rezerve i iznosa sredstava iznad
obavezne rezerve.

Do 31. maja 2021. godine, Centralna banka nije primjenjivala stopu naknade na iznos sredstava obavezne rezerve,
dok se na iznos sredstava iznad obavezne rezerve primijenjivala stopa naknade koja je vezana za kamatnu stopu na
stalno raspoloZivu moguénost deponovanja kod Evropske centralne banke.

Od 1. juna 2021. godine, a u sklopu projekta uvodenja novog okvira obavezne rezerve, Centralna banka je pocela
obralunavati naknadu na iznos sredstava obavezne rezerve po osnovu osnovice u stranim valutama i osnovice u
domacoj valuti s valutnom klauzulom. Naknada se obradunava i na iznos sredstava iznad obavezne rezerve. Na iznos
sredstava obavezne rezerve po osnovu osnovice u domacoj valuti Centralna banka ne obraunava naknadu.

Stopa naknade koju Centraina banka primjenjuje na iznos sredstava obavezne rezerve i iznos sredstava iznad
obavezne rezerve vezana je za iznos kamatne stope na stalno raspoloZivu moguénost deponovanja kod Evropske
centralne banke. U slu€aju obratuna naknade na iznos sredstava obavezne rezerve, kamatna stopa se dodatno
umanjuje za 10 baznih poena.

Efekti negativnih pasivnih kamatnih stopa na depozite domacih komercijainih banaka su rezultat negativne kamatne
stope na iznos sredstava obavezne rezerve po osnovu osnovice u stranim valutama, osnovice u domaéoj valuti s
valutnom klauzulom i sredstava iznad obavezne rezerve. Negativna kamatna stopa na stalno raspoloZivu moguénost
deponovanja kod Evropske centralne banke u izvjestajnim periodima iznosi 0,50%. Tokom izvjedtajnih perioda
negativne stope naknada Centralne banke iznose:

Stopa naknade

Osnovica za obratun naknade Period Centralne banke
2021.

Sredstva obavezne rezerve

Osnovica u domacoj valuti 1.1-31.12. 0,00%
Osnovica u stranim valutama 1.1.-31.5. 0,00%
Osnovica u domacoj valuti sa valutnom klauzulom 1.1.-31.5. 0,00%
Osnovica u stranim valutama 1.6.—-31.12. (0,60)%
Osnovica u domacoj valuti sa valutnom klauzulom 1.6.-31.12. (0,60)%
Sredstva iznad obavezne rezerve 1.1.-31.12. (0,50)%
2020.

Sredstva obavezne rezerve

Osnovica u domacoj valuti 1.1.-31.12. (0,00)%
Osnovica u stranim valutama 1.1.-31.12. {0,00)%
Osnovica u domacdoj valuti sa valutnom klauzulom 1.1.-31.12. (0,00)%
Sredstva iznad obavezne rezerve 1.1.-31.12. (0,50)%
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21. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)

Naredna tabela daje prikaz prosjetnog stanja racuna rezervi domacih komercijalnih banaka, izraunatog za zadnji
desetodnevni period u odnosu na datume izvjeStavanja:

U hiljadama KM

21.12.-31.12.2021. 21.12. - 31.12.2020.
Obavezna rezerva 2.989.873 2.727.364
Sredstva iznad obavezne rezerve 4.097.112 3.038.133
UKUPNO 7.086.985 5.765.497

Visine stopa naknada koje Centralna banka primjenjuje po pitanju instrumenta obavezne rezerve su odredene
iskljucivo za pokrice njenih oportunitetnih troSkova koji nastaju po osnovu drZzanja deponovanih sredstava domacih
komercijalnih banaka i u svrhu jatanja domace valute. Vise informacija vezano za politiku obavezne rezerve Centralne
banke objavljeno je u napomeni 17.

Efekti negativnih pasivnih kamatnih stopa na depozite domacih komercijalnih banaka uklju¢uju prihode po osnovu
sredstava iznad obaveznih rezervi u iznosu od 17.422 hiljade KM i prihode po osnovu sredstava na obavezne rezerve
u iznosu od 4.796 hiljada KM za 2021. godinu {2020: 13.789 hiljada KM po osnovu sredstava iznad obaveznih rezervi).

Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne finansijske imovine su rezultat negativnih kamatnih stopa i prinosa
obraCunatih na depozite kod inostranih banaka i duZnicke instrumente, a koje se, u skladu s aktuelnim trzZisnim
uslovima i dozvoljenim zakonskim zahtjevima za investiranje deviznih rezervi Centralne banke, nisu mogle izbjedi. Za
vie informacija pogledati napomene 8i 10.

Efekti negativnih kamatnih stopa na depozite kod inostranih banaka uklju¢uju iznos od 15.815 hiljada KM na orolene
depozite i iznos od 3.721 hiljadu KM na depozite po videnju {2020.: ukljucivali su iznos od 12.605 hiljada KM na
orocene depozite i iznos od 4.968 hiljada KM na depozite po videnju).

22. NETO PRIHOD! OD NAKNADA | PROVIZIJA

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2021. 2020.
Prihodi od naknada i provizija po osnovu:

usluga za domacde banke 18.759 16.765
usluga za Vladu i druge nebankarske komitente 2211 1.296
Ukupno 20.970 18.061
Rashodi od naknada i provizija po osnovu:

¢uvanja i ostalih rashoda za duZnitke instrumente (777) (649)
transakcija sa bankama u inostranstvu (29) (34)
ostalih rashoda od naknada i provizija (7) (6)
Ukupno (813) (689)
Neto prihodi od naknada i provizija 20.157 17.372
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22. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZLIA

Centralna banka obracunava prihode od naknada i provizija prema utvrdenim tarifama za svoje usluge (napomena
3.9). Tokom 2021. godine, Centralna banka je revidirala tarife po osnovu usluga koje pruza i donijela nove tarife sa
primjenom od 1. maja 2021. godine. Prihodi od naknada i provizija za domace banke se dominantno generisu po
osnovu transakcija u sistemu bruto poravnanja u realnom vremenu i u Ziro kliring sistemu. Vise informacija o
funkcionisanju platnih sistema je objavljeno u napomeni 36.

23. NETO REALIZOVANI DOBICI OD PRODAJE DUZNICKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU
SVEOBUHVATNU DOBIT

Za godinu koja je zavriila
31. decembra

U hilladama KM 2021. 2020.
Realizovani dobici 6.476 1.578
Realizovani gubici (1.527) -
UKUPNO 4,949 1.578

Odgovarajudi iznosi realizovanih dobitaka po osnovu otpustanja rezervacija za olekivane kreditne gubitke za duznicke
instrumente su prikazani u napomeni 6.1.1.

24. NETO (GUBIC!) OD KURSNIH RAZLIKA

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2021. 2020.
Neto nerealizovani (gubici) od kursnih razlika (670) (328)
Neto realizovani dobici od kursnih razlika 184 144
UKUPNO (486) (184)
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25. NETO UMANJENJE VRIJEDNOSTI NA FINANSIJSKU IMOVINU

U hiljadama KM

Neto (povecanje) / otpustanje po osnovu umanjenja vrijednosti na
depozite kod inostranih banaka

Neto (povecanje) / otpustanje po osnovu umanjenja vrijednosti na
specijalna prava vutenja u MMF-u

Neto {(poveéanje) / otpuitanje po osnovu rezervacija za

olekivane kreditne gubitke na duznicke instrumente

Neto (povecanje) / otpudtanje po osnovu umanjenja vrijednosti na
ostalu finansijsku imovinu

UKUPNO

Za godinu koja je zavriila
31. decembra

2021, B 2020.

(106) (83)
(330) (314)

10 (13)
(426) (410)

Vise informacija o iznosima ukupnih povecanja i otpustanja po osnovu oekivanih kreditnih gubitaka u izvjestajnim

periodima je objavljeno u napomeni 6.1.1.

26. OSTALI PRIHODI

U hiljadama KM

Prihod od dividende

Prihodi od prodaje stalnih sredstava

Prihodi po osnovu ueséa u medunarodnim projektima
Prihodi od donacija

Neto efekti uskladivanja vrijednosti numizmatickih zbirki
Ostali prihodi

UKUPNO

Za godinu koja je zavrSila

31. decembra

2021. 2020.
1.297 -
57 -

29 31

6 50

4 147

9 17
1.402 245

Tokom 2021. godine Centralna banka je primila dividendu po osnovu dionica BIS-a uiznosu od 1.297 hiljada KM. I1znos
utvrdene dividende se sastoji od redovne dividende i dodatka na dividendu po dionici (2020. godina: Centralna banka
nije primila dividendu po osnovu dionica BIS-a zbog odluke BIS-a da cjelokupan godidnji profit transferiSe na

odgovarajuce pozicije rezervi). Za vise informacija pogledati napomenu 15.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021.

27. TRO3KOVI OSOBLIA

U hiljadama KM

Plate
Doprinosi i druge naknade na plate
Ostala primanja zaposlenih

Doprinosi i druge naknade na ostala primanja zaposlenih
Neto povedanje u rezervacijama za otpremnine zaposlenim {napomena

19)
UKUPNO

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

2021. 2020.
10.678 9.990
6.090 5.679
2.089 2,093
641 665
171 151
19.669 18.578

Troskovi zaposlenih ukljuéuju 3.756 hiljada KM {2020: 3.544 hiljada KM) obaveznih doprinosa za penziono osiguranje
plaéenih javnim zavodima za penziono osiguranje u BiH. Doprinosi se ratunaju kao postotak bruto plate.

Ostala primanja zaposlenih uglavnom ine troskovi po osnovu naknada za topli obrok, prevoz i regres.

Prosjecan broj zaposlenih iznosi 368 za 2021. godinu (2020: 366).

28. ADMINISTRATIVNI | OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI

U hiljadama KM

Troskovi odrZavanja platnih sistema
ReZijski troskovi

Troskovi IT infrastrukture

Troskovi pristupa zvaniénim servisima
Troskovi odrzavanja dugotrajne imovine
Ostali administrativni i operativni troskovi

UKUPNO

29. TROSKOV! PROIZVODNJE NOVCANICA | KOVANICA

U hiljadama KM

Tro$kovi proizvodnje i dizajna nov€anica
Troskovi proizvodnje i dizajna kovanica

UKUPNO

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

2021. 2020.
1.713 1.613
957 952
878 781
622 687
470 643
1.874 1.576
6.514 6.252

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

2021. 2020.
2.767 2.180
1.376 675
4.143 2.855

73



CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2021.

30. RASPODJELA GODISNJE NETO DOBITI

Raspodjela neto dobiti Centralne banke vrsi se saglasno Zakonu o Centralnoj banci.

Odredbama Zakona o Centralnoj banci definisani su kriteriji raspodjele neto dobiti, po kojima Centralna banka
usmjerava 60% tekuce dobiti na ra¢un institucije zaduzene za budZet BiH, ukoliko zadovolji kriterij da iznos pocetnog
kapitala i generalnih rezervi (zadrZane dobiti) bude jednak 5,00% ukupnog iznosa monetarne pasive.

Ovaj odnos, prije raspodjele dobiti u 2021. godini iznosio je 3,66% (2020: 4,34%). Saglasno odluci Upravnog vijeca,
cijeli iznos neto dobiti za 2021. godinu u iznosu od 2.897 hiljada KM je alociran u generalne rezerve (zadrzanu dobit)
Centralne banke (2020: ukupna neto dobit za 2020. godinu u iznosu od 7.908 hiljada KM je bila alocirana u generalne

rezerve (zadrZanu dobit) Centralne banke).
2021.

Prije raspodijele dobiti

Monetarna pasiva
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrZana dobit)
Odnos - poetni kapital i generalne rezerve {zadrZzana dobit) / monetarna pasiva

Raspodjela dobiti

Neto dobit prije raspodjele
Raspodjela dobiti u generalne rezerve (zadrZanu dobit)

Nakon raspodjele dobiti

Monetarna pasiva
Poletni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit)
Odnos - pofetni kapital i generalne rezerve (zadrZana dobit) / monetarna pasiva

2020.
Prije raspodjele dobiti
Monetarna pasiva

Poletni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit)
Odnos - po&etni kapital i generalne rezerve {zadrZana dobit) / monetarna pasiva

Raspodiela dobiti

Neto dobit prije raspodjele
Raspodjela dobiti u generalne rezerve {zadrZanu dobit)

Nakon raspodjele dobiti

Monetarna pasiva
Poletni kapital i generalne rezerve (zadrZzana dobit)
Odnos - podetni kapital i generalne rezerve (zadrZana dobit) / monetarna pasiva

{u hiljadama KM)
15.573.031
570.203

3,66%

(u hiljadama KM)
2.897
2.897

(u hiljadama KM)
15.573.031
573.100

3,68%

{u hiljadama KM)
12.970.643
562.295

4,34%

(u hiljadama KM)
7.908
7.908

(u hiljadama KM)
12.970.643
570.203

4,40%
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31 KAPITAL

Struktura kapitala je prikazana u sljedecoj tabeli:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2021. 2020.
Pocetni kapital 25.000 25.000
Rezerve fer vrijednosti za duznicke i vlasnicke instrumente 158.914 293.125
Rezerve fer vrijednosti za monetarno zlato 98.129 87.703
Ostale rezerve 31.300 31.300
Generalne rezerve (zadrzana dobit) 548100 545.203
UKUPNO 861.443 982.331

Pocetni kapital

Pocetni kapital predstavlja nominalni kapital koji je prema Zakonu o Centralnoj banci uplaé¢en 12. juna 1998. godine.
Rezerve fer vrijednosti

Rezerve fer vrijednosti se odnose na:

e Rezerve fer vrijednosti za duznicke instrumente i monetarno zlato i predstavljaju kumulativne nerealizovane
dobitke i gubitke koji nastaju zbog promjena trzidne vrijednosti ovih finansijskih instrumenata tokom njihovog
drZanja. Ovi dobici i gubici nisu raspolozivi za bilo koju raspodjelu.

e Rezervacije za olekivane kreditne gubitke i odnose se na duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit. Za viSe informacija pogledati napomenu 6.1.1.

Ostale rezerve
Ostale rezerve se odnose na:

e Rezerve od donacija uiznosu od 3.497 hiljada KM po osnovu novéanih donacija primljenih od Vijec¢a ministara Bosne
i Hercegovine 12. juna 1998. godine. Status ovih rezervi je regulisan Odlukom Upravnog vijeca Centralne banke uz
odobrenje Predsjednidtva Bosne i Hercegovine. Pravo raspolaganja rezervama od donacija je u nadleznosti
Upravnog vijeca Centralne banke.

e Sredstva primljena u skladu sa Sporazumom o sukcesiji bivie Jugoslavije u iznosu od 27.803 hiljade KM i odnose se
na dionice BIS-a (pogledati napomenu 15).

Generalne rezerve (zadrZana dobit)

Generalne rezerve (zadrZana dobit) Cini akumulirana nedistribuirana dobit Centralne banke od poletka njenog rada,
11. avgusta 1997. godine. Status generalnih rezervi (zadrZane dobiti) je u nadleZnosti Upravnog vijeca Centralne
banke. Generalne rezerve (zadrZana dobit) se primarno koriste za alokaciju neto profita ili gubitka Centralne banke,
kako je propisano Zakonom o Centralnoj banci.
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Za potrebe Izvjestaja o novEanim tokovima, novac i nov€ani ekvivalenti se sastoje od:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2021. - 2020.
Devizni depoziti sa rokom dospijec¢a do tri mjeseca

ili krace, od datuma sticanja 2.162.164 1.325.647
Devizni depoziti po videnju 1.353.272 1.441.223
Gotovina u stranim valutama 469.585 142.202
Specijalna prava vu¢enja u MMF-u 1.881 879
Ziro ratuni 682 411
Ukupno 3.987.584 2.910.362
Umanjenje vrijednosti (858) (674)
UKUPNO 3.986.726 2.909.688
Promjene u ofekivanim kreditnim gubicima na novac i nov¢ane ekvivalente su dati u nastavku:

U hiljadama KM 2021. 2020.
Na dan 1. januar 674 629
Devizni depoziti sa rokom dospije¢a do tri mjeseca ili kraée, od datuma

sticanja 214 95
Devizni depoziti po videnju (30) {50)
Gotovina u stranim valutama - -
Specijalna prava vugenja u MMF-u - -
Ziro raduni - -
Na dan 31. decembar 858 674

33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Centralna banka u okviru svog redovnog poslovanja stupa u transakcije sa povezanim licima. Imajuci u vidu da je
Centralna banka osnovana aktom Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegovine, a da je pocetni kapital uplaéen od
strane Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine, transakcije koje se odvijaju u okviru redovnih operacija Centralne banke
sa drzavom i drZavnim institucijama predstavljaju transakcije sa povezanim licima. U skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci, Centralna banka djeluje kao agent drzave BiH i drugih drZavnih institucija. Centralna banka prima depozite od

drzave BiH i drugih drZavnih institucija i djeluje striktno u ime i po nalogu deponenta.
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Transakcije sa drzavom i drzavnim institucijama prikazane su u slijede¢im tabelama:

U hiljadama KM

Na dan
31. decembar 2021. godine

IMOVINA
Ostalaimovina
UKUPNO

OBAVEZE

Depoziti deponenata
Ostale obaveze
UKUPNO

Za godinu koji zavriava

31. decembra 2021.

PRIHODI

Prihodi od naknada i provizija
UKUPNO

U hiljadama KM

Na dan
31. decembar 2020. godine

IMOVINA
Ostala imovina
UKUPNO

OBAVEZE
Depoziti deponenata
UKUPNO

Za godinu koji zavriava

31. decembra 2020.
PRIHODI

Prihodi od naknada i provizija
UKUPNO

Ministarstvo Uprava za
finansija i trezora  Agencija za osiguranje indirektno

BiH depozita BiH  oporezivanje BiH Ukupno

62 31 23 116

62 31 23 116

917.836 287.313 163.300 1.368.449

- - 1 1

917.836 287.313 163.301 1.368.450

393 183 140 716

393 183 140 716
Ministarstvo Uprava za
finansijaitrezora Agencija za osiguranje indirektno

BiH depozita BiH  oporezivanje BiH Ukupno

25 1 1 27

25 1 27

527.159 214.69 122.622 864.477

527.159 214.696 122.622 864.477

35 12 4 51

35 12 4 51
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33. TRANSAKCLJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

U obavljanju funkcija bankara, depozitara i fiskalnog agenta propisanih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka
takoder vodi odgovarajuce racunovodstvene evidencije i izvrava transakcije za drzavu i drzavne institucije koji se
vode u poslovnim knjigama Centralne banke vanbilansno. Vise informacija o ovim vanbilansnim evidencijama
prikazano je u napomenama 34 i 35.

Naknade kljuénim &lanovima upravljatke strukture

Centralna banka smatra da ima direktan odnos povezanog lica sa élanovima klju¢nog rukovodstva, bliskim &lanovima
porodica €lanova klju¢nog rukovodstva i drustvima pod kontrolom, zajedni¢kom kontrolom ili zna&ajnim uticajem
¢lanova kljuénog rukovodstva i bliskih ¢lanova njihovih porodica.

Ukupne naknade €lanovima kljuénog rukovodstva u 2021. godini iznosile su 918 hiljada KM, od ega se 574 hiljade
KM odnosilo na plate i ostale naknade, a 344 hiljade KM na poreze i doprinose {u 2020. godini ukupan iznos od 889
hiljada KM odnosio se na plate i ostale naknade u iznosu od 556 hiljada KM, a 333 hiljade KM na poreze i doprinose).

34. VANBILANSNI DEPOZITI

Centralna banka vodi odredene racune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada BiH i inostranih vlada
i finansijskih organizacija. Kako ovi rauni nisu niti imovina niti obaveze Centralne banke, oni nisu ukljueni u izvjestaj
o finansijskom poloZaju Centralne banke.

Takoder, vanbilansni depoziti sadrze devizne radune drZavnih institucija i agencija, kao i komercijalnih banaka, za koje
Centralna banka djeluje kao agent.

Vanbilansne stavke se sastoje od:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2021. 2020.
Depoziti USAID-a - 2.497
Depoziti nerezidenata - 2,497
Depoziti Vije¢a ministara BiH: 8.805 8.556
Depoziti Vijeca ministara BiH na osnovu sukcesije 44 41
Depoziti Vijeca ministara BiH koji se odnose na servisiranje vanjskog duga BiH 6.923 6.738
Depoziti Vijeca ministara BiH koji se odnose na budZet institucija BiH 1.567 1.528
Ostali depoziti Vijeca ministara BiH 271 249
Depoziti ostalih rezidenata: 7.700 13.459
Depoziti — penzije iz Njemacke 72 -
Depozitni racuni banaka 7.628 13.459
Depoziti rezidenata 16.505 22,015
Racun za gotovinu - Agencija za osiguranje depozita BiH 40.910 73.684
Ukupno - drzavne javne institucije 40.910 73.684
UKUPNO 57.415 98.196

Ministarstvo finansija i trezora BiH je institucija koja djeluje u ime Vije¢a ministara BiH i drZave u upravljanju i
koordinaciji depozitima kako je prikazano u tabeli. Na dan 31. decembar 2021. godine ova sredstva ukupno iznose
8.805 hiljada KM {2020: 11.053 hiljade KM).

78



CENTRALNA BANKA BOSNE } HERCEGOVINE
Napomene uz finunsijske izviestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021.

34, VANBILANSN! DEPOZITI (NASTAVAK)
Depoziti USAID-a

Na osnovu Ugovora o finansijskoj pomodéi izmedu Bosne i Hercegovine i Sjedinjenih Americkih DrZava za finansiranje
rekonstrukcije, otvoreni su posebni kamatonosni racuni. Centralna banka za navedene racune ne obradunava kamate
i provizije.

Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire

Centralna banka je omogucila Agenciji za osiguranje depozita BiH da investira u vrijednosne papire otvarajudi raéune
(gotovinski racun i racun za Cuvanje vrijednosnih papira) koji glase na Centralnu banku i Agenciju za osiguranje
depozita BiH. Sve transakcije na ovim ra¢unima odvijaju se izmedu Agencije za osiguranje depozita BiH i njenog Asset
Managera. Centralna banka za navedene racune ne obracunava kamate.

35. CLANSTVO BIH U MMF-u

U skladu sa potpisanim sporazumima izmedu BiH i MMF-a, Centralna banka je odredena za fiskalnog agenta i
depozitara za ¢lanstvo BiH u MMF-u. Uloga Centralne banke kao fiskalnog agenta je specifitna zbog aranZmana
valutnog odbora. Obavljaju¢i funkciju fiskalnog agenta u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci i Zakonom o
zaduzivanju, dugu i garancijama Bosne i Hercegovine, Centralna banka ni na koji nain nije obavezna plaéati bilo koji
dug BiH niti joj se moZe pripisati placanje takvog duga niti se njene devizne rezerve na bilo koji nacin mogu smatrati
garancijom za placanje takvog duga. Centralna banka djeluje uime Bosne i Hercegovine u njenim odnosima sa MMF-
om, ali nema nikakvu odgovornost za sredstva i obaveze vezane uz ¢lanstvo.

Centralna banka drZi raun specijalnih prava vuenja u MMF-u, MMF-ov radun broj 1 i MMF-ov radun broj 2 u
izvjedtaju o finansijskom poloZaju. Centralna banka takoder osigurava usluge ¢uvanja vrijednosnih papira Bosne i
Hercegovine izdatih za pokri¢e ¢lanstva u MMF-u i za reotkup obaveza, a koji su evidentirani u vanbilansnoj evidenciji.

Specijalna prava vucenja u MMF-u su sredstva po videnju denominovana u SDR-u na racunu otvorenom kod MMF-a
za Bosnu i Hercegovinu. Centralna banka dréi specijalna prava vuéenja kao dio svoje funkcije upravljanja deviznim
rezervama. Ova sredstva su kamatonosna za Centralnu banku.

MMF-ov racun broj 1 je ratun MMF-a u Centralnoj banci koji se koristi za transakcije sa MMF-om vezane za koriStenje
i otplatu MMF-ovih kredita. MMF-ov racun broj 2 je raun MMF-a u Centralnoj banci koji koristi MMF za radune i
administrativne isplate u KM na teritoriji Bosne i Hercegovine. Ovi raduni su dio obaveza Centralne banke i iskazani
su u KM,

Kvota je specifi¢na vrsta imovine koja predstavlja uplatu za €lanstvo BiH u MMF-u i koja je denominovana u SDR-u.
Kvota predstavlja glasatko pravo BiH u MMF-u, ograni¢enja za pristup finansijskim izvorima MMF-a i udio BiH u
alokaciji SDR-a, koja su obratunska jedinica MMFa.

Vrijednosne papire izdaje Ministarstvo finansija i trezora BiH i one se zamjenjuju za KM. Ovi vrijednosni papiri su
unovdivi na zahtjev MMF-a.

Alokacija SDR-a je takoder kamatonosna. Ministarstvo finansija i trezora BiH placa kamatu na alokaciju specijalnih
prava vucenja.

Racun vrijednosnih papira, MMF-ov ratun broj 1 i MMF-ov rafun broj 2 predmetom su valutnog uskladivanja uvijek
kada se valuta koristi u finansijskim transakcijama izmedu MMF-a i BiH. Najmanje jednom godi3nje, na kraju MMF-
ove finansijske godine (30. april), sva drZanja valuta u MMF-u se ponovo vrednuju po vaZze¢em kursu SDR-a. Ova
vrijednosna prilagodavanja uklju¢ena su u prikazanim stanjima rauna.
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35.  CLANSTVO BIH U MMF-u (NASTAVAK)

Centralna banka koristi neto metod u prikazivanju finansijske pozicije BiH u MMF-u, kako je prikazano narednom
tabelom:

U hiljadama KM

31. decembar 31. decembar

2021, 2020.

Kvota 641.864 614.046
Specijalna prava vuc¢enja u MMF-u 1.881 879
UKUPNO IMOVINA 643.745 614.925
MMF-ov racun br. 1 1.605 1535
MMF-ov ralun br. 2 637 52
Vrijednosni papiri 1.562.617 1.520.009
Alokacija SDR 1.004.591 372.517
Obracunata kamata na alokaciju SDR 92 65
Racuni plativih troskova 1.627 1.670
UKUPNO OBAVEZE 2.571.169 1.895.848
NETO PQOZICIJA BiH U MMF-u 1.927.424 1.280.923

Kvota BiH u MMF-u iznosi 265.200 hiljada SDR na datume izvjeStavanja. Kvota ne donosi kamatu.

23. augusta 2021. godine Centralna banka je primila sredstva u ime BiH po osnovu alokacije SDR-a od MMF-a u iznosu
od 602.540 hiljada KM. Ova sredstva su namijenjena kao pomo¢ u ublaZzavanju ekonomskih posljedica uzrokovanih
globalnom pandemijom COVID — 19 u BiH. Doznafena sredstva su osnovni razlog povecanja neto pozicije BiH u MMF-
u. Alokacija SDR-a nije klasi¢ni kreditni aranZman BiH sa MMF-om.
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36. DOMACI PLATNI SISTEM | SISTEM ZA PORAVNANJA

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je uspostavila sisteme preko kojih se obavljaju
medubankarska pla¢anja u KM u BiH.

Sistemi medubankarskog kliringa i poravnanja su od januara 2001. godine organizovani kroz dva platna sistema iji je
vlasnik i kojima upravlja Centralna banka. To su: sistem bruto poravnanja u realnom vremenu (,,BPRV*) i Zirokliring
sistem (,ZK).

BPRV sistem je sistem preko kojeg se vrsi poravnanje platnih naloga u realnom vremenu, a preko rafuna za
poravnanje koje ucesnici imaju otvorene kod Centralne banke. U&esnici u sistemu su banke koje imaju odobrenje za
obavljanje poslova platnog prometa i Centralna banka. Poravnanje se smatra kona¢nim i neopozivim u trenutku kada
je ratun za poravnanje banke nalogodavca zaduZen, te za isti iznos odobren ratun za poravnanje banke primaoca u
BPRV. Kroz sistem se izvrSavaju transakcije iznad 10 hiljada KM, a za niZe iznose je opcionalno koristenje.

ZK sistem je sistem medubankarskog kliringa (bilateralni i multilateralni) za transakcije u iznosu manjem ili jednakom
10 hiljada KM. Poravnanje neto pozicija utesnika ZK sistema se vrii preko rafuna za poravnanje u BPRV, kao i
poravnanje transakcija pravnih lica koji su u funkciji obratunskih agenata kao Sto su npr. operatori kartitnog
poslovanja. UZesnici u sistemu su banke koje imaju odobrenje za obavljanje poslova platnog prometa, a koje su
ulesnici u sistemu BPRYV, kao i Centralna banka.

Sistem je uskladen sa standardom SEPA-e, tj. ISO 20022. Kliring platnih naloga svih ugesnika ZK sistema izvr3ava se
utvrdivanjem neto pozicije svakog pojedinatnog ufesnika kao rezultat obraduna svih potraZivanja i dugovanja
ucesnika za svaki kliringki ciklus.

Kreditni rizik

Svaki uéesnik platnih sistema je duzan imati obezbijedena sredstva na raunu za poravnanje prije poravnanja platnih
naloga u BPRV.

U skladu sa ulogom Centralne banke, a kako je definisano Zakonom o Centralnoj banci, Centralnoj banci nije
dozvoljeno kreditirati u€esnike BPRV i ZK sistema s ciljem obezbjedivanja likvidnosti u sistemu na bilo koji nacin.
Operativni rizik

U cilju minimiziranja operativnog rizika nesmetanog funkcionisanja platnih sistema, izdata su Operativna pravila za

BPRV i ZK sisteme, kao prateée Odluke koje odreduju minimalne standarde sigurnosti za funkcionisanje sistema.

Vazedi sigurnosni ciljevi, politike i procedure imaju svrhu da obezbijede sigurnosne mjere i karakteristike. Sistemi i
mreZe funkcionidu u skladu sa uspostavljenim ciljevima i politikama. Sigurnosni ciljevi i politike se periodi¢no
pregledavaju. Od svakog uesnika se takoder zahtijeva da posjeduje odredene sigurnosne mjere i kontrole za
izvr$avanje placanja.
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36. DOMACI PLATNI SISTEM | SISTEM ZA PORAVNANJA (NASTAVAK)
Centralna banka je definisala sljedece procedure za poravnanja u slu¢aju nepredvidenih situacija:

¢ Planovi i mjere za nepredvidene situacije: u slu¢aju prekida u redovnom funkcionisanju platnog sistema i sistema za
poravnanje ili nekog drugog nepredvidenog dogadaja, Centralna banka je definisala mjere za nepredvidene situacije
kako bi osigurala kontinuitet u funkcionisanju pouzdanih, ispravnih i zakonitih platnih transakcija u platnom sistemu
i sistemu za poravnanje.

e Rezervni sistem na primarnoj lokaciji i DR lokacija: Centralna banka je osim primarne lokacije za platne sisteme, na
kojoj postoje redudantni sistemi {u slu¢aju pada jednog, prelazi se na drugi sistem na primarnoj lokaciji), uspostavila
i funkcionalan DR (Disaster Recovery) sistem na lokaciji Glavne banke u Banjoj Luci.

Tokom globalne pandemije COVID-19, Centralna banka je uspje$no odgovorila na sve zadatke kada je u pitanju
stabilno funkcionisanje sistema. Sve transakcije izvrSene su tokom radnog vremena sistema.

Nadgledanje i razvoj platnih sistema

Centralna banka je u 2021. godini operacionalizovala funkciju nadgledanja i razvoja platnih sistema. Nadgledanje
podrazumijeva aktivnosti monitoringa platnih sistema, procjenu uskiadenosti sa Principima za infrastrukture
finansijskih trzista (,PIFT”) koje je donio komitet CPMI-IOSCO (eng. Committee on Payments and Market
Infrastructures - The International Organization of Securities Commissions) pri BIS banci, te razvojnu funkciju platnih
sistema. Aktivnostima procjene uskladenosti sa PIFT, te monitoringom sistema se podstice sigurnost i efikasnost
funkcionisanja platnih sistema i nesmetano obavljanje medubankarskog platnog prometa u BiH, te na taj natin
Centralna banka direktno potpomaze odrzavanje finansijske stabilnosti u BiH. Kroz razvojnu funkciju, Centralna banka
aktivno uestvuje u pripremnim i fazama implementacije koje se odnose na inovacije u platnim sistemima i analizira
njihov uticaj na ekonomiju BiH, te uticaj na ciljeve javne politike sigurnih i efikasnih platnih sistema.

37. DOGADAJI POSLIJE DATUMA IZVIESTAVANJA
Upravno vije¢e Centralne banke je imenovalo ¢lanove Revizorskog komiteta Centralne banke i ¢lana Uprave Centralne

banke, sa poecima mandatnih perioda kako slijedi:

Revizorski komitet

dr. Elvir Cizmi¢ predsjedavajudi {(od 1. januara 2022. godine)
dr. Dijana Cavar ¢lan {od 1. januara 2022. godine)
dr. Vasilj Zarkovié¢ ¢lan (od 1. marta 2022. godine)

Revizorski komitet Centralne banke je izvrsio pregled ovih finansijskih izvjestaja prije njihovog odobrenja od strane
Upravnog vijeca i obavio potrebnu komunikaciju sa nezavisnim revizorima Centralne banke.

Uprava
mr. Marko Vidakovi¢ viceguverner (od 1. marta 2022. godine)

Predsjednistvo BiH nije izvriilo imenovanje novog saziva Upravnog vije¢a Centralne banke do datuma odobrenja ovih
finansijskih izvjestaja.
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37. DOGADAII POSLIJE DATUMA IZVIESTAVANJA (NASTAVAK)

Od 1. januara 2021. godine Centralna banka je pocela primjenjivati novu negativnu stopu naknade na iznos sredstva
iznad obaveznih rezervi komercijalnih banaka koja iznosi 0,75%. Ova promjena je izvrSena u svrhu jafanja valutnog
odboraikao podsticaj komercijalnim bankama da aktivnije iskoriste znaCajne iznose sredstava iznad obaveznih rezervi
koje drze na raéunima kod Centralne banke u razvoj privrednog sistema Bosne i Hercegovine.

U periodu izmedu 31. decembra 2021. godine i datuma odobrenja ovih finansijskih izvjeStaja doSlo je do
restrukturiranja dvije komercijalne banke koje su bile u krajnjem vlasnidtvu Ruske Federacije. Postupak
restrukturiranja je iniciran uvodenjem sankcija bankama u ruskom vlasnistvu od strane Evropske unije i SAD.

Eskalacija sukoba u Ukrajini tokom februara 2022. godine predstavlja novi izvor neizvjesnosti kojem poslovanje
Centralne banke moze biti izloZeno tokom 2022. godine. Potencijalni negativni efekti se kontinuirano sagledavaju, ali
jos uvijek nije moguée kvantificirati njihove posljedice na finansijski polozaj i poslovanje Centralne banke.

Osim gore navedenog, u periodu izmedu 31. decembra 2021. godine i datuma odobrenja ovih finansijskih izvjeStaja
nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali uskladivanje ili koji su znacajni, ali ne zahtijevaju uskladivanje.
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Uvodna rije¢ guvernera

U Godidnjem izvjestaju, koji je pred vama, predstavili smo najvaZnije mjere i aktivnosti koje je
Centralna banka Bosne i Hercegovine preduzimala tokom 2021. godine kako bi ispunila svoj
zakonom postavljeni cilj — odrzavanje stabilnosti domace valute u skladu sa odabranim modelom
monetarne politike poznatim kao valutni odbor. Dosljedno primjenjuju¢i odabrani model
monetarne politike, Centralna banka Bosne i Hercegovine je odrzala stabilnost domace valute,
dajuéi doprinos ukupnoj finansijskoj stabilnosti u zemlji. Centralna banka Bosne i Hercegovine je
kontinuirano ispunjavala svoje Zakonom definisane zadatke, kao i aktivnosti na ispunjavanju

zadataka definisanih Strateskim planom.

Ubrzanje globalnog protoka roba i usluga te povratak potroSackog optimizma, nakon krizne 2020.
godine, uzrokovali su snaZan rast ckonomske aktivnosti u 2021. godini. Povecanje potraznje za
proizvodima i uslugama, rast zaposlenosti te snazan rast cijena hrane i nafte uticali su globalno na
povecanje inflacijskih pritisaka tokom cijele 2021. godine, s tim da je isti naroCito izraZen u

drugom polugodistu izvjestajne godine.

Monetarna politika u veéini zemalja u prvoj polovini 2021. godine ostala je izrazito ekspanzivna,
osiguravajuéi i dalje vrlo povoljne uslove finansiranja. Uslijed zabiljezenog znacajnog
ckonomskog oporavka u drugoj polovini 2021. godine, odredene centralne banke pocele su
najavljivati brzu normalizaciju monetarne politike i podizati kamatne stope kao odgovor na rastuce
inflatorne pritiske. Porast inflacije na globalnom nivou promijenio je trZiSna ofekivanja u smjeru

brZeg napustanja vanrednih pandemijskih mjera i postepene normalizacije monctarne politike.

U Bosni i Hercegovini, prema posljednjim projekcijama, zabiljeZen je rast realnog BDP-a od skoro
6%. Realni sektor ekonomije karakterizirao je snaZan rast industrijske proizvodnje, koji je u
izvjestajnoj godini bio bitno iznad pretpandemijskog nivoa. Na trZistu rada biljeZi se rast broja
zaposlenih lica, nominalnih plata i produktivnosti. U momentu pisanja ovih rijeci, rat u Ukrajini
traje ve¢ mjesec dana i ostavlja duboke tragove u svjetskoj ekonomiji. lzvjesno je usporavanje
ckonomske aktivnosti nasih glavnih trgovinskih partnera usljed rasta cijena energenata i hrane Sto

¢e se odraziti negativno na vanjsku traznju za nasim robama i uslugama.



Bankarski sektor je ostao stabilan i likvidan suoéen sa izazovima pandemije i u 2021. godini.
Nakon velikog pada kreditne aktivnosti u prethodnoj godini, privredna dinamika i rast potrosnje
tokom 2021. godine su doprinijeli rastu kredita banaka. Kreditni rast u 2021. godini je iznosio
3.6%, 5to je i dalje ispod intenziteta prije izbijanja pandemije. Prosjeéna kamatna stopa na ukupne
kredite stanovnistvu u decembru 2021. godine je iznosila 4,41%. Prosjecna ponderisana kamatna
stopa za nefinansijska preduzeca na kraju 2021. godine iznosila je 3,2%. lako je bio uoéljiv trend
smanjenja pasivnih kamatnih stopa kod svih sektora, ukupni depoziti banaka rasli su tokom cijele
2021. godine (11,72%). Depoziti sektora stanovniStva i nefinansijskih preduzeca su rasli po
stopama 6,92% 1 17,19%, respektivno. Podstaknut rastom ekonomske aktivnosti u zemljama
glavnim trgovinskim partnerima BiH i uspostavljanjem lanaca distribucije, izrazito visoku stopu
rasta je ostvario izvoz robe iz BiH koji je u 2021. godini iznosio 12,71 milijardu KM, §to
predstavlja godiSnji rast od 34,9%, dok je povecanje uvoza robe iznosilo 4,20 milijardi KM

(26,7%).

Kada su u pitanju aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine, tokom 2021. godine
nastavljeno je unapredenje okvira vezanog za obaveznu rezervu banaka. Deviznim rezervama se
upravljalo na principima sigurnosti i profitabilnosti ¢ime je uspjeSno odrzavana monetarna
stabilnost. Platni sistemi funkcionisali su bez prekida i uredno su izvrSene sve transakcije.
Zadovoljene su sve potrebe banaka 1 privrede kada je u pitanju snabdjevanje gotovim noveem i
uredno je izvrSavana funkcija fiskalnog i bankarskog agenta za drzavu Bosnu 1 Hercegovinu i
druge javne institucije. Takoder, dodatno su se unapredivali i ostali poslovni procesi. Doneseni su
vazni krovni dokumenti i politike iz oblasti upravljanja rizicima, informacijske sigurmosti te
programa uskladenosti, koji su znacajni za jaCanje integriteta i eticnog poslovanja u skladu s

najvisim medunarodnim standardima i direktivama Evropske unije.

Uspjesna realizacija svih zadataka i aktivnosti u 2021. godini ne bi bila moguca bez maksimalne
profesionalnosti i angaZmana svih ¢lanova nase institucije. Ovom prilikom Zelim da se zahvalim
svim Clanovima Upravnog vijeca, Uprave i uposlenicima na profesionalnom pristupu i doprinosu

u postizanju zadatih ciljeva.



Godisnji izvjestaj za 2021. godinu odobren je na sjednici Upravnog vijeca Centralne banke Bosne

i Hercegovine, odrzanoj 29.3.2022. godine.
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Pravni status

U skladu s Ustavom — Aneksom 4. Opsteg okvirnog sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini,
Centralna banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine osnovana Zakonom o
Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20. juna
1997.% i pocela je s radom 11. augusta 1997. Osnovni ciljevi i zadaci Centralne banke Bosne 1

Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, jesu:

e da postigne i ocuva stabilnost domace valute (konvertibilne marke) tako Sto je izdaje
uz puno pokric¢e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s
aranzmanom poznatim pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom kursu: jedna
konvertibilna marka za jednu njemacku marku. Od 1. januara 2002. konvertibilna
marka vezana je za euro prema kursu: jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura,
odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih maraka;

e da definiSe i kontroliSe provodenje monetarne politike Bosne 1 Hercegovine;

e da drZi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran i profitabilan nacin;

e da odrzava odgovarajuce platne 1 obracunske sisteme;

e da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleznih za izdavanje
bankarskih licenci i superviziju banaka;

e da prima depozite od institucija na nivou Bosne i Hercegovine, odnosno depozite
entiteta i njihovih javnih institucija na osnovu zajednicke odluke entiteta, kao 1
depozite komercijalnih banaka;

e da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne i
Hercegovine u okviru ovlastenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne 1
Hercegovine;

e daucestvuje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju finansijske i
ekonomske stabilnosti te zastupa Bosnu 1 Hercegovinu u meduvladinim

organizacijama o pitanjima monetarne politike.

1 “Sluzbeni glasnik BiH*, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.



Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je nezavisna od Federacije Bosne i Hercegovine,
Republike Srpske te bilo koje javne agencije i organa, a u cilju objektivnog provodenja svojih
zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja preko Upravnog vijeca

Centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBIiH i osoblja.

Upravno vije¢e Centralne banke Bosne i Hercegovine je organ Centralne banke Bosnhe i
Hercegovine nadlezan za utvrdivanje monetarne politike 1 kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovlaStenjima
utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne 1 Hercegovine. Upravno vije¢e Centralne banke
Bosne i1 Hercegovine sastoji se od pet Clanova, koje imenuje PredsjedniStvo Bosne i
Hercegovine 1 izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je ujedno i predsjedavajuéi ovog
organa i Uprave CBBiH. Guverner je glavni izvr$ni funkcioner zaduzen za svakodnevno
poslovanje Centralne banke Bosne 1 Hercegovine. Uprava CBBiH, koju ¢ine guverner 1 tri
viceguvernera (koje imenuje guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne 1
Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog izvrSnog funkcionera, operativno provodi

aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine guverner, uz odobrenje Upravnog
vijeca Centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i zamjenike

glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa
sjediStem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjediStem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije

filijale sa sjediStem na Palama i u Br¢ko distriktu.



1. Ekonomska kretanja u 2021. godini

1.1 Medunarodno ekonomsko okruzenje

Ubrzanje globalnog protoka roba i usluga te povratak potroSackog optimizma, nakon niske
uporedne osnovice iz 2020. godine, uzrokovali su snazan rast ekonomske aktivnosti u 2021.
godini. Povecanje potraznje za proizvodima i uslugama, rast zaposlenosti te snazan rast cijena
hrane i nafte uticali su globalno na povecanje inflacijskih pritisaka tokom cijele izvjestajne
godine, s tim da je isti narocito izrazen u drugom polugodistu izvjeStajne godine. Na kraju 2021.
godine biljezi se rekordno nizak broj nezaposlenih lica u EU, kao rezultat brzog ekonomskog
oporavka i znacajne drzavne pomo¢i usmjerene ka oCuvanju radnih mjesta tokom pandemijskog
perioda. Monetarna politika u vec¢ini zemalja u prvoj polovini 2021. godine ostala je izrazito
ekspanzivna osiguravajuci i dalje vrlo povoljne uslove finansiranja. Uslijed zabiljeZenog
znacajnog ekonomskog oporavka u drugoj polovini 2021. godine, neke centralne banke pocele
su najavljivati brzu normalizaciju monetarne politike i / ili podizati kamatne stope kao odgovor
na rastuce inflatorne pritiske. Izdasna javna potro$nja koju je nametnula pandemija COVID-19
je prouzrokovala velike fiskalne deficite, kako u BiH tako i u zemljama regiona. Ekspanzivna
monetarna politika ECB je doprinijela odrZanju rasta kredita u oba klju¢na sektora ekonomija,
s tim da je dinamika rasta kredita blago usporena. Stopa prinosa do dospije¢a na trziStu
desetogodisnjih obveznica zemalja sa visokim kreditnim rejtingom je i dalje ili negativna ili
konvergira ka nuli.

Nakon sto je u 2020. godini snazni uticaj korona Soka izazvao rekordnu recesiju u usporedbi sa
ranijim ekonomskim krizama? (grafikon 1.1), u 2021. godini zabiljezen je znacajan ekonomski
oporavak. Prikazane zemlje u regiji ve¢ su zabiljezile pomalo neocekivan rast u odnosu na
pretpandemijski nivo, dok pojedine razvijene zemlje poput Njemacke tek u 2022. godini
oc¢ekuju povratak na nivo ekonomske aktivnosti iz 2019. godine, §to je uzrokovano ostrim

restriktivnim mjerama u borbi protiv koronakrize.

2 Kriza iz 2009. godine predstavlja najizraZeniji pad tokom velike finansijske krize iz perioda 2008.-2010., dok
kriza u 2012. predstavlja krizu javnog duga.



Grafikon 1.1: Godisnje promjene realnog BDP-a u odabranim periodima
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Izvor: Eurostat

Napomena: Navede zemlje predstavljaju kljuc¢ne ekonomije EU i vanjskotrgovinske
partnere BiH. Podaci zemalja regije, te EU, IT i FR za 2021. godinu se odnose na
godisnji rast u prva tri kvartala u odnosu na isti period prethodne godine.

Prosjecne potroSacke cijene u razvijenim zemljama zabiljezile su snazan rast, te su bitno iznad
ciljanog nivoa inflacije, slijedom brojnih poremecaja na globalnom trzistu roba i usluga,
povecanja transportnih troSkova te ekspanzivne monetarne politike vodeéih centralnih banaka.
Rekordne stope inflacije su posebno zabiljeZene u drugom polugodistu 2021. godine, dok se u
2022. godini oc¢ekuje nastavak snazne inflacije, naroCito u prvom polugodistu slijedom nize
osnovice iz prethodne godine i velike politicko-sigurnosne krize na istoku Evrope. Daljnji
inflatorni pritisci ¢e znacajno usporiti rast realne ekonomske aktivnosti i opsteg standarda
stanovniStva u narednom periodu. Primjeéuje se da su inflatorni pritisci u BiH, u pravilu, bili

dosta blazi u odnosu na okruzenje (grafikon 1.2).



Grafikon 1.2: Godi$nje kretanje prosjecnih potrosackih cijena u odabranim zemljama
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lzvor: Eurostat

Stopa nezaposlenosti u EU na kraju godine je iznosila 6,4% i vec je niza u odnosu na isti period
2019. godine, kao rezultat brzog ekonomskog oporavka i zna€ajne drzavne pomoc¢i usmjerene
ka o¢uvanju radnih mjesta tokom pandemijskog perioda. Brojne zemlje zabiljezile su rekordno
nizak broj nezaposlenih lica (grafikon 1.3), dok istovremeno BiH biljezi konstantno najveéu

stopu nezaposlenosti.



Grafikon 1.3: Broj nezaposlenih osoba u odabranim zemljama
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Napomena: Podaci o broju nezaposlenih u BiH odnose se na kraj tre¢eg kvartala
prema ILO metodologiji, kao jedinog medunarodnog usporedivog indikatora
nezaposlenosti.

Monetarna politika u veéini zemalja u prvoj polovini 2021. godine ostala je izrazito ekspanzivna
osiguravaju¢i 1 dalje vrlo povoljne uslove finansiranja. Uslijed zabiljeZenog znacajnog
ekonomskog oporavka u drugoj polovini 2021. godine neke centralne banke pocele su
najavljivati brzu normalizaciju monetarne politike i / ili podizati kamatne stope kao odgovor na
rastuce inflatorne pritiske. Porast inflacije na globalnom nivou promijenio je trziSna oc¢ekivanja
u smjeru brzeg napustanja vanrednih pandemijskih mjera i postepene normalizacije monetarne

politike.

ECB je tokom cijele 2021. godine zadrzala kamatne stope na postoje¢im nivoima — referentnu
na 0%, kamatnu stopu na kreditne olaksSice na 0,25% i kamatnu stopu na depozitne olakSice na
-0,50%. lako za prvih pola godine nije mijenjala obime programa kupovine aktive, ECB je ve¢
od jula, kako je i bilo najavljeno, znatno ubrzala tempo kupovine u okviru Pandemijskog
programa hitne kupovine (PEPP). Pri tome, istaknuta je fleksibilnost ovog programa, tako da
navedeni iznos ne mora biti iskoriSten u potpunosti ako se povoljni uslovi finansiranja mogu
obezbijediti i manjim obimom kupovine, ali u suprotnom moze biti i poveéan. Pocetkom jula,

ECB je objavila rezultate revizije strategije monetarne politike zapocete u januaru 2020. godine.
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Nova strategija, izmedu ostalog, podrazumijeva simetri¢an inflacijski cilj sa stopom inflacije
od 2% u srednjem roku. ECB smatra da su negativna i pozitivna odstupanja od ovog cilja
podjednako nepozeljna. U skladu s novom strategijom, ECB je na sastanku u julu objavila
smjernice u pogledu kamatnih stopa, u kojima ¢e kamatne stope ostati na trenutnim ili nizim
nivoima sve dok ECB u svojim projekcijama ne bude o¢ekivala da inflacija unutar horizonta
projekcije dostigne 2% i na tom nivou se odrzi do kraja perioda projekcije, kao i dok ECB ne
ocijeni da je kretanje bazne inflacije konzistentno sa ostvarivanjem inflacionog cilja. ECB je, u
SV0joj reviziji strategije, takode navela da ¢e se prilikom odlu¢ivanja o monetarnoj politici
uzimati u obzir 1 klimatske promjene. Sljedeca revizija strategije monetrane politike ECB

najavljena je za 2025. godinu.

Dominantan pogled ECB-a tokom 2021. godine je bio kako je inflacija prolaznog karaktera. S
tim u vezi, predlozeno je da se s krajem 2021. godine neto kupovine u okviru PEPP-a kalibriraju
nesto nizom dinamikom nego u prethodnim kvartalima. Od izbijanja pandemije, Evropska
centralna banka (ECB) kupila je skoro 2 biliona eura vrijednosnih papira eurosistema kako bi
stabilizovala trzista i pokrenula ekonomiju (grafikon 1.4). Rast novéane mase u eurozoni
zabiljeZen je u sva Cetvri kvartala 2021. godine. Kupovina vrijednosnih papira eurosistema
ostala je dominantan izvor stvaranja novca (rast od skoro 23% u odnosu na prethodnu godinu).
Uz ovakav kontinuiran rast aktive ECB-a tokom 2021. godine, jasno je da ECB u buduc¢nosti
mora razmotriti da li trenutni kurs monetrane politke ostaje prikladan u datim okolnostima i
inflacijskim pritiscima. Ocekivanja ECB-a tokom cetvrtog kvartala 2021. godine su da ¢e se
pokretaci inflacije stabilizovati tokom 2022. godine, pa je odlu¢eno da se pristupi daljem
postepenom smanjenju tempa kupovine vrijednosnih papira eurosistema u 2022. godini. Ova
strategija podrazumijeva da povecanje kljucnih kamatnih stopa nije u planu do pocetka 2023.
godine, s obzirom da je ECB opredijeljena da zadrzi stope na istom nivou dok postepeno ne

ukine sve kupovine vrijednosnih papira (vise u tekstnom okviru 1 ispod).



Grafikon 1.4: Konsolidovani bilans eurosistema, odabrane stavke aktive
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FED je u toku 2021. godine takode zadrzao raspon referentne stope na postoje¢em nivou
(0-0,25%). Tokom prvih sest mjeseci 2021. godine, zadrzana je i postojec¢a dinamika kupovine
aktive u okviru programa kvantitativnih olakSica (mjese¢na kupovina drzavnih vrijednosnih
papira u iznosu od 80 milijardi dolara i vrijednosnih papira uz hipoteku u iznosu od 40 milijardi
dolara). Ukupna aktiva u bilansu stanja FED-a porasla je za oko 1,39 biliona dolara u toku 2021.
godine, te dostigla vrijednost od skoro 8,8 biliona dolara (grafikon 1.8). Povecanje ukupne
aktive bilo je u potpunosti definisano povecanjem kupovine vrijednosnih papira, koji su porasli
za oko 1,53 biliona dolara odrazavajuc¢i kontinuirane neto kupovine vrijednosnih papira pod
vodstvom Federalnog odbora za otvoreno trziste (FOMC). Medutim, junske projekcije FED-a
u pogledu referentne kamatne stope prvi put do tada su predvidale povecanje stope u 2023.
godini, ukazujuéi na to da je vecina predstavnika FED-a optimisti¢nija da ¢e se ciljevi postici
brze nego §to je prethodno ocekivano. U nastojanju da postignu svoje ciljeve, maksimalnu
zaposlenost i inflaciju po stopi od 2 posto na duzi rok, FED je i tokom posljednjeg kvartala
2021. godine odlucio da zadrzi raspon ciljane kamatne stope nepromijenjenim, a neposredno
prije podizanja klju¢nih kamatnih stopa, bie zavrSena neto kupovina obveznica u okviru
programa kvantitativnih olaksica. S inflacijom znatno iznad 2% i zna¢ajno jacim trziStem rada

FED, za razliku od neSto konzervativnijeg i opreznijeg stava ECB-a, oCekuje da ¢e uskoro biti



prikladno podizati referentnu kamatnu stopu. S tim u vezi, FED je na posljednjem sastanku
najavio mogucée povecanje kamatne stope 1 to ve¢ u martu 2022. godine, te je odluceno da se
nastavi sa smanjenjem mjesecnih kupovina vrijednosnih papira. Pocevsi od februara 2022.
godine, FED je smanjio volumene kupovine vrijednosnih papira; volumeni vrijednosnih papira
trezora od februara iznose 20 milijardi dolara mjese¢no, a agencijski vrijednosni papiri

pokriveni hipotekom 10 milijardi dolara mjese¢no (grafikon 1.5).

Grafikon 1.5: Aktiva Federalnih rezervi, odabrane stavke
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Tekstni okvir 1: Uticaj inflacije na normalizaciju monetrane politike vodecih cetralnih

banaka

Dinamika i intenzitet normalizacije monetarne politike vodecih centralnih banaka trenutno je
jedno od najznacajnijih pitanja. Vecina centralnih banaka se vodi uvjerenjem da bi brzina
normalizacije prije svega trebala zavisiti od toka i duzine inflacije, ali i od toka oporavka od
recesije i trenutnom stanju ekonomije. Nakon godina niske inflacije u cijelom svijetu, u
proteklih nekoliko mjeseci inflacijski pritisci su znatno ojacali. Jedan od razloga je

neuskladenost ponude i1 potraznje na trziStu roba 1 usluga 1 rast cijene energenata. Ovakva
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kretanja su dovela do procesa napustanja pandemijskih mjera, a pristupilo se 1 postepenoj
normalizacije monetarne politike u nekim od centralnih banaka. Neke ¢lanice EU, a koje su
izvan europodrucja, pocele su dizati svoje referentne kamatne stope ve¢ u junu 2021. godine,
dok su se ostale ¢lanice izvan europodruéja, podstaknute sve snaznijim inflacionim pritiscima,
pridruzile krajem godine.

Centralne banke vecih razvijenih ekonomija, ostale su dosta oprezne i konzervativne, u skladu
sa njihovom ocjenom trenutnih inflatornih pritisaka kao tranzitornih. Iskustva eurozone iz
ranijih ciklusa snazne reakcije ECB, u skladu sa makroekonomskim trendovima i poostravanja
uslova, posebno uoci globalne finansijske krize i evropske duznicke krize, pozivaju na poseban
oprez. Ekonomski rast u Evropi nije posebno znacajan ve¢ nekoliko godina. Kreditna aktivnost,
takode, nije jacala, uprkos mjerama podrske od strane ECB-a. Uz to, postoje znacajne razlike u

intenzitetu ekonomske i kreditne aktivnosti, ali i ranjivostima, medu ¢lanicama eurozone.

Grafikon 1.6: Kreditni rast sektora nefinansijskih preduzec¢a, odabrane zemlje eurozone
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Ukoliko bi se referentne kamatne stope podigle suvise rano, neke od mogucih posljedica bi bile
sljede¢e. Nominalne kamatne stope bi porasle, potencijalno stvarajuci pritisak na troskove
proizvodnje u eurozoni. U trenutnim okolnostima, dodatni inflatorni Sok na strani ponude bi
dodatno usporio ekonomsku aktivnost. Prinosi na finansijskim trzistima bi porasli, vjerovatno

1 budu¢i troSak zaduzivanja vlada trziStima euroobveznica. Pri tome, treba imati u vidu nekoliko
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faktora: visina javnog duga je znacajno porasla u veéini zemalja Clanica usljed fiskalnog
odgovora na pandemiju; Evropska komisija je, prije rata u Ukrajini, najavila snizavanje nivoa
javne zaduzenosti prema okvirima kriterija iz Maastrichta ve¢ od 2023. godine; i izloZenost
bankarskog sektora eurozone i ¢lanica eurosistema centralnih banaka, duznickim vrijednosnim
papirima zemalja ¢lanica EU. Kona¢no, snazan rast nominalnih kamatnih stopa bi se negativno
odrazio i na raspolozivi dohodak stanovniStva, koji je znacajno razli¢it medu zemljama
¢lanicama eurozone.

Iako su zadrzale referentne kamatne stope na istim nivoima, vodece centralne banke pocele su
sa najavljivanjem i / ili smanjivanjem pandemijskih programa kupovine vrijednosih papira, a
Sto je predoceno kao jedan od preduslova skorog podizanja klju¢nih kamatnih stopa. FED je
medu prvima najavio skoru obustavu kupovine vrijednosnih papira ve¢ do sredine 2022. godine,
nakon cega se oCekuje postepeno povecanje referetnih kamatnih stopa s trenutnih 0,25%, na
procijenjenih 1,05% do kraja 2023. godine. S obzirom da su inflacijski pritisci europodruc¢ja u
toku 2021. godine bili nesto slabiji nego oni u SAD-u, ECB nije smatrala da bi znatnije
ubrzavanje normalizacije monetrane politike bilo prikladno. S tim u vezi, donesene su odluke
0 postepenom smanjenju kupovine vrijednosnih papira pandemijskog programa. | polovnom
marta je jo$ uvijek nepoznanica da li ¢e ove kupovine biti potpuno obustavljene do kraja marta
2022. godine, kako je i najavljeno. Pod ovakvim uslovima, ECB ne signalizira skoro povecanje
klju¢nih kamatnih stopa, prema nekim najavama ne prije kraja 2023. godine, s tim da bi ono i
tada prema trZiSnim ocekivanjima moglo iznositi samo 50 b.p. Medutim, s obzirom da je
izvjesno kako bi se inflacijski pritisci mogli pokazati znatno snaznijim i dugotrajnijim nego $to
se ocekivalo, promjene u smislu brze normalizacije monetrane politike u cijelom svijetu bi
mogle biti znatno izrazenije. Na posljednjem sastanku ECB-a, u martu 2022. godine, su
upozorili da bi inflacija mogla biti znatno viSa u bliskoj buduénosti zbog ekonomskih 1
finansijskih uticaja vezanih za rat u Ukrajini, §to zna¢i da se medunarodno okruZenje trenutno
nalazi u periodu izrazito visoke politicke 1 ekonomske neizvjesnosti. U takvim okolnostima ne
treba iskljuciti drugaciji razvoj dogadaja u pogledu izmjene monetarne politike generalno,

odnosno kretanja referentnih kamatnih stopa vodecih centralnih banaka.

Ekspanzivna monetarna politika ECB, koja se ogleda a u stalnom rastu aktivnosti ECB na
finansijskom trziStu i mirovanju ina¢e rekordno niskih kamatnih stopa, je uticala na kreditni
rast u oba kljuéna sektora ekonomije zemalja eurozone (grafikon 1.7), ali i u ostatku EU.

Kreditni rast u poredenju sa prethodnom godinom usporen je u sektoru preduzeca, jer su



preduzeca prestala koristiti posebne kreditne linije za oporavak tokom pandemije, a ubrzan je
u sektoru stanovnistva. Ako se rast kredita (2021/2020) preduze¢ima posmatra po zemljama
uocava se veza kredita sa relativnom vrijednosti javnog duga u odnosu na BDP, mada se jos
uvijek ne moze govoriti o uzro¢no-posljedi¢noj meduzavisnosti. Prosjec¢na stopa kreditnog rasta
u sektoru preduzeca u eurozoni bila je 3,6% i skoro je prepolovljena u odnosu na prethodnu
godinu. Najnizi rast je ostvaren u Grékoj (-1,83%), s tim da italijanski kreditni rast konvergira
ka nuli (0,28%), a Spanski je vrlo nizak (1,4%). Ekspanzivna monetarna politika ECB-a,
mjereno stopom kreditnog rasta, bila je najefikasnija u starim ¢lanicama EU, medu kojima se
po stopi kreditnog rasta izdvajaju Njemacka (5,8%) i Austrija (8,8%). U prosjeku kreditni rast
u EU na trzistu preduzecéa je u jednogodiSnjem periodu manji za 279 b.p., u Gr¢koj je to

smanjenje jos vece (1.150 b.p), dok je u Estoniji kreditni rast visi za 469 b.p.

Grafikon 1.7: Stopa kreditnog rasta u zoni eura
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U 2021. godini stambeni krediti u eurozoni rasli su brze od potrosackih kredita, a vjerovatni
uzrok je, pored smanjenja raspolozivog realnog dohotka uzrokovanog brzim rastom inflacije
od rasta nominalnih zarada, i rast cijene stanova. Stambeni krediti su na godi$njem nivou porasli
za 5,4% (2021/2020), a rast potrosackih kredita bio je skoro pet puta manji 1,15%, sto je ipak,

uprkos niskom rastu, promjena u odnosu na 2020, kada su potrosacki krediti smanjen za 1,7%.
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Krediti stanovni$tvu u eurozoni u 2021. godini usli su u sedmu uzastopnu godinu rasta i njihovo

stanje je za 4,24% viSe u odnosu na isti period prethodne godine.

Na kraju 2021. tri zemlje imaju izrazene negativne stope prinosa na ovom trzistu (Njemacka,
Holandija i Luksemburg) iako ECB nije mijenjala kamatne stope. Stope prinosa na
desetogodisnje obveznice Su bile negativne 1 u ostalim zemljama koje takode imaju visok
kreditni rejting poput Austrije, Danske i Finske. U Francuskoj, Belgiji i Irskoj stope prinosa na

desetogodisnje obveznice su samo blago pozitivne i neznatno su vise od 0%.

Nakon umjerenog rasta u drugoj polovini 2020. godine, u 2021. godini je doSlo do snaznog
rasta cijena energenata, tako da su cijene ruskog prirodnog plina i uglja dostigle istorijske
vrijednosti (grafikon 1.8). Na potencijalne inflatorne pritiske pocetkom 2022. godine ukazivala
je 1 cijena januarskih fju€ersa u izvjestajnoj godini za isporuke plina na holandskom TTF
¢voristu, koja je dostigla nivo od preko 2.000 dolara za hiljadu kubnih metara plina, dok je
cijena uglja u decembru bila na nivou od 169,6 dolara po toni, §to predstavlja godisnji rast od
110,7%. Iako su zbog pandemije postojala ogranicenja u transportu roba, putovanjima i
ekonomskoj aktivnosti na globalnom nivou, traznja za naftom je nastavila da raste u 2021.
godini, tako da je ostvaren najvi$i nominalni rast cijena jo§ od 2009. godine. Kao odgovor na
ovakav rast cijena, zemlje clanice OPEC-a 1 njihove saveznice su dogovorili mjesecno
poveéanje proizvodnje nafte kako bi ona u 2022. godini dostigla nivo iz vremena prije
pandemije. Ovakav rast cijena energenata rezultat je viSe faktora, kako na strani ponude tako i
na strani traznje. Globalni rast ekonomske aktivnosti usmjerio je znacajne koli¢ine ruskog plina
ka zemljama Dalekog istoka, dok su zemlje Juzne Amerike kupile velike koli¢ine americkog
tecnog plina. Rast traznje i ponuda koja je bila ispod o¢ekivanog nivoa doveli su do izuzetno
neizvjesne situacije na trzistu plina tokom cijele 2021. godine. Neizvjesnost oko pustanja u rad
plinovoda Sjeverni tok 2, rekordno nizak nivo zaliha u evropskim skladistima kao i napetost u

odnosima Rusije i Zapada donijeli su dodatnu zabrinutost i rast cijena pocetkom grijne sezone.

11



Grafikon 1.8: GodiSnje promjene cijena energenata
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1.2 lzvjestaj o stanju bh. privrede

Snazan oporavak ekonomske aktivnosti i vanredan inflatorni Sok su obiljezili 2021.
godinu. Rast realnog BDP-a je, djelimi¢no, bio posljedica i baznog efekta. Zbog
neuobicajeno snaznih inflatornih pritisaka u drugoj polovini godine, koji su dodatno
intenzivirani pocetkom 2022. godine, izvjesno je da ¢e CBBiH projekcije ekononomske
aktivnosti u srednjem roku biti revidirane nanize veé sa proljetnim krugom projekcija.
Realni sektor ekonomije karakterizirao je snazan rast industrijske proizvodnje, koji je u
izvjestajnoj godini bio bitno iznad pretpandemijskog nivoa. U izvjeStajnoj godini
intenzivirani su radovi u gradevinarstvu, prvenstveno u visokogradnji. Na trziStu rada
biljeZi se rast broja zaposlenih lica, nominalnih plata i produktivnosti. U 2021. godini je
zabiljeZzena rekordna naplata prihoda od indirektnih poreza kao posljedica snaZnog
oporavka ekonomske aktivosti, ali i dijelom posljedica rasta opsteg nivoa cijena. Javne
investicije nisu realizovane prema planiranim programima, a ukupan dug sektora vlade
je povecan, §to i dalje upucuje na postojanje znacajne fiskalne neravnoteze u BiH. Tokom

2021. godine doslo je oporavka kreditne aktivnosti, ali usljed izuzetno jakih kreditnih
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rizika u pojedinim trZiSnim segmentima, Kreditni rast jo§ uvijek nije na nivou
pretpandemijskog, posebno u sektoru nefinansijskih preduzeéa. U skoro svim trZiS§im
segmentima zabiljeZen je pad kamatnih stopa, kako na trziStu kredita tako i na trziStu
depozita na novougovorene Kredite i novoorocene depozite. Nastavljen je viSegodisnji
znacajan rast neto strane aktive uzrokovan umjerenim rastom strane aktive i ponovo, kao

I nekoliko godina unazad, visokim padom strane pasive.

Prema projekciji CBBiH?® iz novembra 2021. godine, nominalni BDP u 2021. godini je bio
procijenjen na 37,681 milijardu KM. Na godisnjem nivou, projicirana stopa rasta realnog BDP-
a iznosila je 5,8%, §to je niza stopa poredeci sa rastom realnog BDP u prva tri kvartala prema
zvani¢nim podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS), jer smo pretpostavili snazan cjenovni
efekat u posljednjem kvartalu. Prema zvani¢nim statistiCkim podacima, u prva tri kvartala 2021.
godine*, najznacajniji doprinos ekonomskoj aktivnosti bio je kroz djelatnosti Trgovina na veliko
1 malo (42,77% od ukupnog godi$njeg porasta realne bruto dodane vrijednosti) 1 Preradivacke
industrije (18,31% od ukupnog godiSnjeg porasta realne bruto dodane vrijednosti). Vecéina
komponenti rashodnog obracuna realnog BDP-a biljezila je pozitivan doprinos ekonomskoj
aktivnosti, osim uvoza, ¢iji je sporiji rast od izvoza umanjivao trgovinski deficit sa
inostranstvom. Rekordan rast izvoza je bio pod uticajem poveéanja izvoza roba (vidjeti
potpoglavlje vanjski sektor), ali i usluga slijedom povecanja dolazaka turista (91,7% na
godisnjem nivou). Rast zaposlenosti (vidjeti potpoglavlje trziste rada) i povecan priliv doznaka
(vidjeti potpoglavlje vanjski sektor) najvise su doprinijeli rastu potro$nje domacinstva, a samim
tim rastu ukupne ekonomske aktivnosti.

U novembarskom krugu makroekonomskih projekcija®, prema tada raspolozivim podacima®,
ocekivali smo umjeren rast ekonomske aktivnosti u 2022. 1 2023. godini zbog iS¢ezavanja
baznog efekta i povecanja inflatornog pritiska (tabela 1.1 ispod). Oc¢ekivali smo slabljenje
znaaja individualne potroSnje’ za ekonomski rast, a sve ja¢i doprinos investicija, kako

privatnih tako 1 javnih. Medutim, informacije o dogadajima i trendovima od kraja 2021. godine,

3 Sluzbena jesenja projekcija CBBiH kljuénih makroekonomskih pokazatelja, u skladu sa srednjoroénim
makroekonomskim modelom.

4 Izradun realnog BDP-a prema proizvodnom pristupu.

5 Komponente su prema rashodnom metodu ra¢unanja BDP-a.

6 Kvartalni zakljuéno sa drugim kvartalom i mjeseéni zakljuéno sa septembrom.

7 Ne njezin pad, samo usporavanje rasta na godi$njem nivou u srednjem roku.
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pa sve do polovine marta 2022. godine, ukazuju da bi projekcije za 2022. i 2023. godinu mogle

biti znacajno revidirane u majskom krugu makroekonomskih projekcija.

Tabela 1.1:  Srednjoroc¢ne projekcije CBBiH iz novembra 2021. godine

2019. 2020. 2021.* 2022.* 2023.*
Promjene na godiSnjem nivou
Realni BDP 2,8% -3,2% 5,8% 3,9% 2,1%
Inflacija (potroSacke cijene) 0,6% -1,0% 2,0% 2,1% 1,4%
Ucesc¢e u BDP (potrosni pristup)

Individualna potrosnja 71,4% 71,7% 70,7% 69,2% 68,3%
Drzavna potros$nja 18,8% 19,6% 18,8% 18,3% 18,1%
Investicije 25,2% 23,3% 23,3% 25,7% 25,5%
Neto izvoz -15,4% -14,6% -12,8% -13,1% -11,9%

Izvor: BHAS, zvani¢ni podaci za 2019 i 2020. godinu u momentu izrade projekcija.
Napomena:* Projekcija CBBiH

Najznacajnija nepoznanica u momentu izrade jesenjeg kruga srednjoroc¢nih projekcija je bila
rat u Ukrajini i sankcije koje su nametnute Rusiji. U momentu izrade izvjestaja, rat u Ukrajini
traje oko dvije sedmice, a efekat sankcija i na Rusiju i na zemlje i blokove koje su ih nametnule
su jo$ uvijek nepoznati. U tekstnom okviru 2. ispod se navode neke prve naznake dijela
mogucéih kratkoro¢nih efekata na BiH. Iako je u ovom momentu nemoguce kvantificirati efekte,
sasvim je izvjesno da ¢e inflatorni pritisci premasiti i najpesimisti¢nija o¢ekivanja sa kraja 2021.
godine za 2022. godinu, pa ¢ak i dalje. Za razliku od relativno skorih epizoda inflatornih Sokova
(ukljucujuéi 1 onaj tokom pandemije), trenutni imaju karakteristike Soka na strani ponude (eng.
demand pull shock). Inflatorni Sok na strani ponude, u pravilu, uzrokuju suprotna kretanja
ekonomske aktivnosti (¢ak 1 nominalne) i inflacije® Prema tome, realisticno je, bar u kratkom
roku, ocekivati dalji rast domacih proizvodackih cijena (vidjeti potpoglavlje o cijenama), $to ¢e
se odraziti ne samo na konkurentnost domace privrede nego i na raspoloZivi dohodak i
individualnu potro$nju (vidjeti tekstni okvir 3 ispod). Takode, izvjesno je usporavanje
ekonomske aktivnosti u nasim glavnim trgovinskim partnerima, bar zbog rasta cijena

energenata 1 hrane na medunarodnim trziStima, $to ¢e se odraziti negativno na vanjsku traznju

8 Mehanizam je sljedeéi. Ukoliko proizvodaci ne mogu apsorbovati efekte Sokova kroz odrziv pad profitabilnosti,
rast troskova i pad produktivnosti ¢e uzrokovati rast cijena.

14



za naSim robama i uslugama. To je dodatni faktor koji o¢ekujemo da ¢e usporavati ekonomsku

aktivnost u odnosu na projiciranu iz novembra 2021. godine.
Tekstni okvir 2: Uticaj rata u Ukrajini na bh. ekonomiju; $ta znamo do polovine marta?
Vanjskotrgovinska razmjena

Bosna i Hercegovina nema znac¢ajnu trgovinsku razmjenu sa Ukrajinom (0,2% ukupne trgovine
BiH u 2021. godini). U trgovinskoj razmjeni sa Rusijom, BiH je neto uvoznik (udio od 2,1% u
nasoj vanjskotrgovinskoj razmjeni u 2021. godini). Najveéi dio uvoza iz Rusije se odnosi na
uvoz nafte i plina oko (80,0%). Udio uvoza iz Rusije, u ukupnom bh. uvozu, se zna¢ajno
smanjivao tokom godina od 10,5% u 2011. godini do 2,9% u 2021. godini. U 2021. godini,
Rusija je bila sedmi najvazniji partner iz kojeg smo uvozili. Znac¢aj Rusije kao naseg izvoznog
trziSta je dosta mali (0,7% ukupnog izvoza BiH u 2021. godini), sa fokusom na farmaceutske
proizvode (oko 70,0% izvoza u Rusiju odnosi se ha ovu grupu proizvoda). Iz navedenog se ¢ini
da direktni neposredni efekat rata u Ukrajini na trgovinski balans ne bi trebao biti dramati¢an.
Medutim, indirektni efekti preko Hrvatske, mogli bi biti znacajniji, ¢ak i u vrlo kratkom roku.
U 2021. godini, uvoz iz Hrvatske, u grupi proizvoda Mineralna goriva i lubrikanti je ¢inio oko
27,9% bh. uvoza ove grupe proizvoda. Poredenja radi, udio Rusije u bh. uvozu iste grupe
proizvoda je bio 8,1%. Udio Srbije je bio 18,6%, nesto iznad udjela Italije. Trenutno je gotovo
nemoguce procijeniti indirektni uticaj rata u Ukrajini i sankcija Rusiji vezano za ovaj sektor,
jer nemamo informacije o vlasni¢koj strukturi glavnih izvoznika ovih proizvoda u BiH, a
zvanicne trenutne politike u vezi sa sankcijama Rusiji se razlikuju. Vlasnicka struktura INA-e,
glavne naftne kompanije u Hrvatskoj, je vrlo heterogena i nemoguce je reéi koliko su snazne
veze sa institucionalnim investitorima iz Rusije (direktno ili preko Madarske). Srbija, s druge
strane, nije uvela ekonomske sankcije Rusiji, ali se iz zvani¢nih statistickih podataka ne vidi da
li su, eventualno, moguce disrupcije pri uvozu plina ili nafte i naftnih proizvoda. Plin je imao
udio od 8,5% u ukupnom uvozu iz grupe Mineralna goriva i lubrikanti u 2021. godini, dok je

uvoz nafte i naftnih derivata iznosio 64%.
Direktne strane investicije

Stanje direktnih stranih investicija iz Rusije se godinama smanjivalo. Na kraju 2020. godine je
iznosilo 600,2 miliona KM (3,98% ukupnog stanja investicija u BiH). Tokovi stranih direktnih

investicija za prva tri kvartala 2021. godine ukazuju na neto priliv direktnih investicija iz Rusije
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u visini od 132,5 miliona KM (12,6% ukupnih priliva za period). Neto prilivi direktnih
investicija iz Rusije su, gotovo u potpunosti, bili vezani za industriju Proizvodnja koksa i
rafiniranih naftnih proizvoda i Rafineriju Brod. Rafinerija Brod je jedina kompanije u BiH za
preradu i proizvodnju naftnih proizvoda i jedna je od cCetiri kompanije u sklopu brenda
NESTRO u BiH. Sve ¢etiri kompanije u sklopu brenda su u vlasnistvu Zarubezhneft, kompanije
u veéinskom javnom vlasni$tvu Rusije. Neto prilivi ruskih direktnih investicija za prva tri
kvartala 2021. godine su posljedica nesto viSeg priliva investicija u dionicki kapital (1,29
milijardi KM) nego Sto su bili odlivi vezani za ostali kapital (1,13 milijardi KM). U sustini,
radilo se o transformaciji duzniCkih potrazivanja direktnog investitora u Vlasnicki kapital.

Sli¢ne transakcije su zabiljezene i u proslosti.

Dio ruskih direktnih investicija je bio vezan za bankarski sektor. U BiH su u februaru 2022.
godine bile dvije banke sa ve¢inskom ruskom vlasni¢kom strukturom, obje kao zasebna pravna
lica, a ne filijale stranih banaka, 1 obje ¢lanice Sberbank grupacije. Njihov zajednicki udio u
ukupnoj aktivi bankarskog sektora, na kraju 2021. godine, bio je oko 7,5%. Poslovanje obje
banke je, sa iskljucivanjem ruskih banaka iz SWIFT-a, bilo ugrozeno i deponenti banaka su
krenuli u povlacenje svojih depozita. Kako bi se sprijecio negativan scenarij po ¢itav finansijski
sektor, entitetske agencije za bankarstvo su preuzele upravljanje bankama. Prema posljednjim
informacijama, Sberbank Sarajevo je prodata ASA banci, a Sherbank Banjaluka je prodata
Novoj banci Banjaluka. Iz navedenog se moZze zakljuciti kako je inicijalni udar sankcija Rusiji,
posebno finansijskom sektoru znatno ublaZen. Vjerujemo kako ¢e se brza reakcija regulatora

pokazati kao pravovremena i prikladna za o¢uvanje stabilnosti bankarskog sistema.

Konacno, bitno je napomenuti da CBBiH, u procesu investiranja deviznih rezervi, nije izloZzena

privatnim ili javnim emitentima iz Rusije niti ruskom bankarskom sistemu.

Drugi faktor, koji u jesenjem krugu projekcija nije bio poznat, a koji ¢e rezultirati pritiscima na
oCekivanu ekonomsku aktivnost u 2022. godini, je nastavak djelovanja u mehanizmu
privremenog finansiranja za dio fiskalnog sektora®. Posljedi¢no, nove javne investicije ¢e biti
ograni¢ene samo na projekte za koje je osigurano finansiranje u ranijim godinama. Posljedi¢no,

javne investicije bi mogle biti nize od planiranih, Sto ¢e rezultirati revizijom projekcija

9 Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2022.-2024. godina nije usvojen. U momentu pisanja
Izvjestaja ne postoji ni konsolidovani budzet za sve nivoe vlasti u BiH za 2022. godinu.
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ekonomske aktivnosti za 2022. godinu nanize, i po ovom osnovu. Kona¢no, zbog trenutne
politicke situacije u zemlji, moguce je i da ¢e dio privatnih investitora bar odloziti aktivnosti u
BiH. U projekcijama je ve¢ predvideno da ¢e dio direktnih investicija iz ranijih godina biti
isplacen nerezidentima u formi dividendi sa ukidanjem zabrane isplata dividendi 1 bonusa u

bankarskom sektoru tokom pandemije.
Tekstni okvir 3: Uticaj inflacije u kontekstu raspoloZivog dohotka

Do momenta objave zvani¢nih podataka o inflaciji, efekat na raspolozivi dohodak i eventualne
promjene u sktrukturi kona¢ne potrosnje domacinstava se ve¢ desio. Od inflatornih ocekivanja
¢e dodatno zavisiti i druge kategorije bruto domaceg proizvoda i bududi intenzitet ekonomske
aktivnosti. Prema tome, inflaciju je neophodno posmatrati, prvenstveno, u kontekstu trenutnih
karakteristika stanovniStva 1 radne snage.

Prema podacima Eurostata, per capita BDP, prema paritetu kupovnih snaga, u BiH je u 2020.
godini bio tek na 33% onog Evropske unije (EU)*. Drugim rije¢ima, kada se uzmu u obzir i
razlike u cjenovnim nivoima, u BiH se, u 2020. godini, generisalo, po stanovniku, 33%
vrijednosti koja se u istom periodu generisala u EU. Pri tome, prema istom izvoru, stvarna
individualna potrosnja je, u slu¢aju BiH, generisala 84,2% nominalnog BDP-a u 2020. godini.
U EU je taj udio iznosio 65,7%. Grafikon ispod (grafikon 1.9) prikazuje strukturu stvarne
individualne potros$nje u BiH 1 EU u 2020. godini, izraZenu u procentima nominalnog BDP-a,
prema kljuénim komponentama. U 2020. godini je stanovnistvo u BiH konzumiralo hrane 1
bezalkoholnih pi¢a u visini od 23,9% BPD-a. U EU je taj procenat bio daleko nizi (7,5%). Cak
1 ako se zanemare viSe stope inflacije u odjeljku hrana i bezalkoholna pi¢a u BiH u 2021. godini
(3,5% u BiH i 1,6% u EU, period na period) i ¢injenica da indeksi u EU i BiH nisu direktno
uporedivi, jasno je kako inflatorni pritisci u osnovnim Zivotnim namirnicama znatno jace uticu
na raspolozivi dohodak u zemljama na nizem nivou ekonomskog razvoja. Ako se u zemlji na
nizem nivou razvoja, gdje se na hranu i bezalkoholna pica potrosi oko cetvrtine BDP-g, cijene
hljeba povecaju za isti procenat kao u razvijenijoj zemlji, svakako da efekat na trenutno

blagostanje 1 dugoro¢nu konvergenciju u nivoima blagostanja, ne bi bio ni priblizno jednak.

10 Posljednji dostupni podaci, objavljeni od strane Eurostata u decembru 2021. godine. Promjene u 2021. godini
ne bi trebale biti dramati¢ne, jer je konvergencija ka prosjeku EU spor i dugotrajan proces, posebno ako se
strukturne reforme ne provode zavidnom dinamikom.
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Grafikon 1.9: Struktura stvarne individualne potrosnje u 2020. godini
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Izvor: Eurosta
Napomena: Vrijednosti pored strelica, koje sugeriSu smjer cjenovnog pritiska u
odnosu na 2020. godinu, predstavljaju inflaciju u referentnom cjenovnom odjeljku
u 2021. godini.

Kratkoro¢ni inflatorni Sokovi ne moraju nuzno rezultirati trajnim efektom na potrosacke
obrasce ili snaznim i trajnim uticajem na ekonomsku aktivnost. Poseban izazov u sluc¢aju BiH
je to §to ne postoje jaki argumenti u korist tvrdnji da su inflatorni Sokovi tranzitorni (vidjeti
potpoglavlje o cijenama). Medutim, visoka zavisnost ekonomske aktivnosti od domace licne
potraznje, kao §to je slu¢aj u BiH, u kontekstu znatno nizeg raspolozivog dohotka po stanovniku
od onog u EU, svakako da je klju¢na ranjivost domace ekonomije. Sve dok se ne provedu
strukturne reforme koje ¢e rezultirati brzom konvergencijom ka EU, koliko god da takav
zakljucak zvucao retoricki, uticaj inflatornih Sokova na standard Zivota u BiH ¢e biti znatno jaci
nego u razvijenim zemljama 1 izgledno je da ¢e biti ustrajni. U takvom okruZenju, bilo kakve
privremene mjere za olakSanje inflatornih pritisaka ne mogu biti dugog vijeka niti snaznog
efekta. Ako je mogucnost Stednje, a samim tim 1 investiranja stanovnistva niska, mjere poput
privremene intervencije na cijenama roba i usluga, privremene poreske olaksice ili jednokratne
finansijske pomoci posebno ugrozenim katergorijama ¢e samo trenutno olakSati pritisak na

budzet domacinstava.
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U okolnostima ustrajnih inflatornih Sokova na ionako nizak nivo raspolozivog dohotka, buduca
ekonomska aktivnost ¢e usporavati, Sto ¢e dodatno usporavati proces konvergencije ka EU.
Upravo zbog vanredno snaznih inflatornih Sokova i njihovog uticaja na privatnu potro$nju, u
CBBiH oc¢ekujemo kako je izvjesno da ¢e sa proljetnjim krugom makroekonomskih projekcija
projekcije realne ekonomske aktivnosti biti revidirane nanize. Drugi pravac negativnih efekata
na buducu ekonomsku aktivnost je, preko rasta cijena inputa proizvodnje (vidjeti potpoglavlja

o cijenama i trziStu rada), na konkurentnost domace privrede.

1.2.1 Realni sektor
I.  Industrijska proizvodnja i gradevinarstvo

U izvjestajnoj godini zabiljezen je rekordan rast obima industrijske proizvodnje, nakon §to je u
dvije ranije godine zabiljeZzen najizrazeniji pad industrijske proizvodnje u posljednjoj deceniji,
slijedom prestanka rada pojedinih strateSkih preduzecéa i kasnijeg uticaja koronakrize.
Posmatrano prema podrucjima djelatnosti, godisnji rast industrijske proizvodnje (grafikon 1.10)
je prvenstveno pod uticajem snaznog rasta proizvodnje preradivacke industrije, te povecanja
proizvodnje i distribucije elektricne energije i plina. Prema glavnim industrijskim grupama,
snazan rast biljezili su kapitalni proizvodi, gdje se narocito izdvaja proizvodnja gotovih
metalnih proizvoda (26,5%). Navedena grupa proizvoda, uprkos znacajno nizem udjelu,
biljezila je gotovo identi¢an doprinos rastu industrijske proizvodnje kao i grupa proizvoda za

medufaznu potrosnju (grafikon 1.11).
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Grafikon 1.10: Doprinos godisnjim promjenama industrijske proizvodnje po djelatnostima

15.0%
10,0%
%
:,é
-
5.0% ; ﬁ
i
0.0% LY
-5,0%
-10,0%
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
= Vadenje rude i kamena Preradivacka industrija
Elektri¢na energija i plin -+«#... Industrija

lzvor: BHAS

Grafikon 1.11:Godi$nja promjena i doprinos industrijskih grupa
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Nakon $to je u posljednjim godinama zabiljezena stagnacija ukupnih gradevinskih radova,
slijedom usporene implementacije kapitalnih projekata, u izvjestajnoj godini zabiljezen je rast
radova, prvenstveno u visokogradnji (grafikon 1.12). Imajuc¢i u vidu snazan korona $ok, brz
oporavak gradevinarstva i snazan rast industrije u izvjestajnoj godini predstavljaju pozitivan

signal za rast ukupne ekonomske aktivnosti u narednom periodu.

Grafikon 1.12: Godisnje promjene proizvodnje gradevinskog sektora
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Il.  Cijene

Inflatorni Sok u drugom polugodistu je bio jedno od glavnih obiljezja ekonomskih trendova u
2021. godini. Inflatorni pritisci su u drugom polugodiStu 2021. godine bili toliko snazni, da su,
ne samo neutralisali deflaciju iz prvog polugodiSta, nego 1 rezultirali znacajnim prosje¢nim
rastom cijena u kalendarskoj godini, koji nije zabiljezen od 2012. godine. Inflatorni pritisci su
dodatno intenzivirani i po€etkom 2022. godine, pa je inflacija u BiH dosegla najviSe vrijednosti
od kraja 2008. godine.

U 2021. godini zabiljezena je inflacija od 2,0% (prosjek za dvanaest mjeseci 2021. godine, u
odnosu na prosjek za dvanaest mjeseci 2020. godine), kao rezultat pozitivnog doprinosa gotovo

svih odjeljaka potrosacke korpe, gdje se posebno izdvajao rast cijena hrane 1 pi¢a te prevoza
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(grafikon 1.13). Na drugoj strani, nastavio se negativan doprinos odjeljka odjece i obuce, koji

je jedini deflatorno djelovao na prosje¢ne cijene u 2021. godini.

Grafikon 1.13: Doprinos godi$njoj stopi inflacije/deflacije
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U jesenjem krugu srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija, koji su se zasnivali na podacima
raspolozivim do pocetka oktobra, i ¢ije rezultate smo objavili krajem novembra, u 2022. godini
smo ocekivali inflaciju od 2,02%. NaSi modeli za brze procjene trenutne ekonomske aktivnosti
i inflatornih pritisaka ukazivali su na visoku vjerovatnoc¢u snaznog jacanja inflatornih pritisaka
tokom prvog polugodisSta. Prema preliminarnim i nepotpunim procjenama iz novembra 2021.
godine, ocekivalo se da bi godi$nja inflacija u prvom polugodistu 2022. godine mogla znatno
premasiti 4%, uz znacajan rizik moguce revizije navise usljed rasta cijena energenata u zemlji.
Cijene energenata na medunarodnim trziS§tima u posljednja dva mjeseca 2021. godine, ali i
pocetkom 2022. godine su nastavile rasti znatno iznad vrijednosti fjuCersa za isporuke u tim
mjesecima sa pocetka Cetvrtog kvartala 2021. godine. Posljedi¢no, spirala poskupljenja na
domacdem trzistu je osnaZena, Sto se ogleda i u vanredno snaznom rastu domacih proizvodackih

cijena (grafikon 1.14 ispod).
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Grafikon 1.14: Promjene u proizvodackim i potroSackim cijenama, period na period
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Mogu¢i dalji inflatorni Sokovi usljed rasta cijena inputa proizvodnje, ukoliko se ne mogu
apsorbovati kroz odrziv pad profitabilnosti, rezultiraée daljim rastom troskova i padom
produktivnosti, koji opet osnazuje dalji rast cijena. Nekoliko je potencijalnih izvora daljeg rasta
inputa proizvodnje. Prvi je dalji Sokovi na medunarodnim trzistima hrane, plina i nafte i naftnih
derivata Izvjesno je da ¢e se turbulencije, i visoki centralni nivoi cijena, na trziStima zadrzati
sve dok traje rat u Ukrajini i dok su globalni lanci snabdijevanja ranjivi. Cak i kada bi postojali
savrseno efikasni mehanizmi robnih rezervi i kontrolni mehanizmi za njihovu implementaciju
u zemlji, teSko je zamisliti da bi ijedna zemlja mogla imati tolike skladisne kapacitete da
intervencijama odrZi cijene na nivou znac¢ajno ispod trenutnih nivoa duZi period, ili bar nekoliko
mjeseci. Kako je trajanje rata nemoguce predvidjeti, kao ni efekte promjena i u ponudi i
potraznji na globalnim trZiStima, teSko je pretpostaviti i koliko ¢e trajni biti pritisci na domace
potrosacke 1 proizvodacke cijene.

Drugi mogu¢i izvor inflatornih pritisaka u kratkom, ali 1 srednjem roku, je eventualno dalje
uskladivanje cijena elektricne energije na domacem trzistu sa trendovima na medunarodnom
trziStu. Pri tome treba imati u vidu i da ¢e cijene na medunarodnim trziStima rasti, djelimicno i
zbog uskladivanja sa planovima energetske efikasnosti i prelaska na obnovljive izvore energije,

koji su vrlo skupi da se implementuju. Dodatno, u zemlji jaca i rizik buduce snaznije energetske
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zavisnosti, ukoliko ne postanu funkcionalni novi pogoni za proizvodnju elektri¢ne energije iz

obnovljivih izvora, ili se ne obnove postojeci proizvodni kapaciteti koji zastarijevaju.

Konacno, postoje pritisci kroz spiralu plata i inflacije. S jedne strane, troSkovi proizvodnje
elektri¢ne enrgije u zemlji bi mogli znatno porasti zbog neophodnih reformi u sektoru rudarstva,
ukljucujudi i rast plata u proizvodnim pogonima u rudnicima i rjeSavanje socijalnog statusa
dijela radnika u elektroenergetskom sektoru, prvenstveno u rudnicima. Rast plata je moguc i u
drugim djelatnostima usljed sindikalnih pritisaka za uskladivanjem sa rastom troSkova zivota,

ali i odliva kvalifikovane radne snage u inostranstvo.

Iz navedenog se moze zakljuciti kako se inflatorni pritisci u BiH i ne mogu smatrati
tranzitornim. U suStini, oni su strukturalne prirode i rjeSenja moraju biti vezana za dugorocne
ekonomske politike, implementirana kroz proces niza reformi. U protivhom, produktivnost
domacdih industrija ¢e se smanjivati, usljed ¢ega ¢e inflatorni pritisci biti sve snazniji. Uz
trenutni nivo raspolozivog dohotka (vidjeti tekstni okvir 3) i demografske trendove, ustrajni
inflatorni pritisci ¢e doprinositi daljem usporavanju konvergencije ka ¢lanicama EU, u smislu

kvaliteta Zivota.

[1l.  Zaposlenost i plate

Snazan rast ekonomske aktivnosti posljedicno je pozitivno djelovao na trziSte rada u 2021.
godini. Posmatraju¢i broj novozaposlenih lica u izvjestajnoj godini, vidljivo je poveéanje
ukupne zaposlenosti u odnosu na pretpandemijski nivo (grafikon 1.15). Prema kretanju
zaposlenih po djelatnostima (grafikon 1.16), najizrazeniji rast zaposlenih lica na godisnjem
nivou biljezile su industrijske djelatnosti te ostale djelatnosti. Blagi rast zaposlenosti biljezile

su takode djelatnosti javnog sektora, prvenstveno zdravstva i javne uprave te gradevinarstva.
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Grafikon 1.15: Akumulirani broja zaposlenih od pocetka 2011. godine
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Grafikon 1.16: Doprinosi godi$njim promjenama broja zaposlenih po djelatnostima
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Kako je u izvjestajnoj godini broj zaposlenih lica znac¢ajno povecan, dok je, s druge strane, broj
penzionera blago rastao, omjer pokrivenosti penzionih fondova je blago poboljsan te iznosi 1,19
zaposlenik na jednog penzionera. Budzetski deficit penzionih fondova na kraju izvjestajne
godine je iznosio 0,6% BDP-a i poboljsan je u odnosu na raniju godinu za 40 baznih poena,
slijedom brzeg rasta prihoda od doprinosa te opsteg rasta procijenjenog nominalnog BDP-a.
Poslovanje penzionih i socijalnih fondova ¢e narocito biti izazovno u dugom roku slijedom
negativnih demografskih promjena koje se ogledaju u negativnom prirodnom prirastu i
iseljavanju stanovniStva, S§to uzrokuje smanjenje udjela radnog aktivnog stanovnistva i
povecavanje udjela uzdrzavanog stanovnistva.

U izvjestajnoj godini nastavio se trend rasta prosjeéne nominalne neto plate (grafikon 1.17), sto
je djelimi¢no pod uticajem povecanja minimalne plate u RS na pocetku izvjestajne godine, ali
i sve veceg sindikalnog pritiska koji cilja poboljsanje standarda stanovniStva. TrziSte rada
karakterizovalo je povecanje nominalnih plata gotovo svih djelatnosti te blazi rast realnih plata
slijedom istaknutog inflatornog pritiska, s tim da brojne djelatnosti biljeze 1 pad realnih plata

na godisnjem nivou (grafikon 1.18).

Grafikon 1.17: Iznos i postotak promjene prosjeéne godisnje neto plate
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Napomena: Realna plata je izraGunata sa prosje¢nim potro$ackim cijenama.
Prosje¢na godiS$nja plata podrazumijeva artimeticki prosjek prosjeénih plata po
mjesecima.
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Grafikon 1.18:Broj zaposlenih i rast realnih plata prema djelatnostima
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Napomena: Crna oznaka se odnosu na industrije u kojima je prosje¢na plata u 2021.
godini bila ispod prosjeka za BiH. U njima je bilo zaposleno 61% od ukupnog broja
zapsolenih u decembru 2021. godine. U ¢etiri od njih, kojima je prosjena realna
neto plata smanjena u odnosu na 2020. godinu, u decembru 2021. godine je bilo
zaposleno 13,5% od ukupnog broja zaposlenih.

1.2.2 Fiskalni sektor

Fiskalni pokazatelji su poboljsani u 2021. godini uslijed oporavka bh. ekonomije, premda su
fiskalne neranoteze jo§ uvijek znacajne. Oporavak nakon snazne ekonomske kontrakcije
izazvane pandemijom COVID-19 u prethodnoj godini, je doveo do rekordnog rasta prihoda
sektora generalne vlade, koji su nadmasili i pretpandemijske iznose. Rast prihoda su dijelom
posljedica i rasta cijena, $to je naroc€ito izraZzeno u drugom dijelu godine.

Snazan oporavak privatne potrosnje, povecanje uvoza, oporavak usluznih djelatnosti, kao i rast
cijena uzrokovali su znacajan rast neto prihoda od indirektnih poreza (grafikon 1.19). lznos
naplacenih neto prihoda (6,94 milijarde KM) je najvec¢i od uspostavljanja sistema indirektnog
oporezivanja u Bosni i Hercegovini. Ukupni prihodi od indirektnih poreza su zna¢ajno povecani
u 2021.godini, u odnosu na pandemijsku 2020. godini (1,02 milijardi KM ili 17,2%), ali i u
odnosu na pretpandemijsku 2019. godinu (388 miliona KM ili 5,9%).
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Grafikon 1.19:Prihodi od indirektnih poreza
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje. Odjeljenje za makroekonomsku analizu
Upravnog odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje (OMA Bilten
br.197/198, novembar-decembar 2021.godina)

Rekordan rast ukupnih prihoda bio je predvoden prvenstveno rastom prihoda od PDV-a, kao
najvece stavke u strukturi prihoda. Neto prihod od PDV-a iznosio je 681,8 miliona KM u 2021.
godini, §to je viSe za 18,2% u odnosu na prethodnu godinu. Pored snaZznog oporavka privatne
potroSnje, poveéanog uvoza, kao i oporavka usluznog sektora, jedan od faktora koji su uticali
na rast prihoda po ovom osnovu je i znacajan rast inflacije u drugom dijelu 2021. godine.
Naime, rast opsteg nivoa cijena doveo je do rasta cijena koje predstavljaju poresku osnovicu za
obracun PDV-a. Slijedom navedenog, naplac¢eno je 62,2 miliona KM (9,1%) viSe u nominalnom

iznosu po osnovu PDV-a, kao rezultat rasta opSteg nivoa cijena (grafikon 1.20).
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Grafikon 1.20:Uticaj inflacije na rast prihoda od PDV-a
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Izvor: Agencija za statistiku BiH , Uprava za indirektno oporezivanje, CBBIiH

Pored prihoda od PDV-a, prihodi od akciza imaju zna¢ajan udio u ukupnim prihodima od
indirektnih poreza i njihov doprinos rastu ukupnih prihoda nije bio zanemariv, oko 17,5% u
2021. godini. Medutim, ukupna naplata prihoda od akciza u 2021. godini je bila niza (3,8%) u
odnosu na rekordnu naplatu iz 2019. godine, §to je prevenstveno uzrokovano padom prihoda
od akciza na duhanske preradevine. PopuStanje mjera ograni¢enog kretanja i oporavak sektora
turizma, su dodatno doprinijeli povecanju naplate prihoda po osnovu cestarina. Prihodi od
carina su usko povezani sa uvozom, tako da je snazan rast uvoza uticao na rast prihoda od carina
u iznosu od 62 miliona KM u odnosu na 2020. godinu. Rast prihoda po ovom osnovu je vezan
sa rastom cijena energenata, sirovina, hrane i ostalih uvezenih roba.

I pored rekordnih prihoda, planiran je bio deficit u entitetskim budZetima za 2021. godinu, zbog
rasta rashoda. Vlada Republike Srpske je izvrSila rebalans budZeta (u septembru 2021. godine)
sa povecanjem u iznosu od 221 milion KM (5,8% vise u odnosu na prvobitno planirani budZzet).
Navedeni rebalans budzeta je izvrSen na osnovu oporavka ekonomskih aktivnosti brze od
ocekivanih, a slijedom toga i prikupljenih poreskih prihoda koji su rebalansom uvecani za 9,2%
u odnosu na prvobitni plan. S druge strane, Vlada Federacije BiH nije izvrSila rebalans budzeta

za 2021. godinu, ali je bio revidiran plan i prihoda i rashoda naviSe u odnosu na prvobitni plan
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iz 2020. godine, baziran na snaznom oporavku budzetskih prihodall. S aspekta rashoda, dvije
najvece stavke u okviru vladine potrosnje, izdvajanja za socijalna davanja i plate zaposlenih,
zabiljezile su znacajan rast u 2021. godini (245,5 miliona KM za prva tri kvartala 2021. godine).
Izvjesno je o¢ekivati dalji rast vladinih obaveza u 2022. godini na osnovu uskladivanja penzija
te rasta plata u javnom sektoru slijedom izraZenih inflatornih, a samim time i sindikalnih
pritisaka. Povecanje minimalne plate u oba entiteta ¢e dijelom kompenzovati navedeni rast

izdataka.

U momentu izrade lzvjestaja, posljednje dostupne projekcije prihoda od indirektnih poreza za
2022. godinu Uprave za indirektno oporezivanje su bile iz oktobra 2021. godine, kojim je
projiciran dalji oporavak prihoda, rast od 2,8% na godiSnjem nivou ili 18,2% projicirane
vrijednosti nominalnog BDP-a. Rizici za ostvarenje ovih projekcija su znacajni. Prvenstveno
zbog nove globalne ekonomske krize zbog rata u Ukrajini, ¢ije su prve naznake ekonomskih
posljedica na bh. ekonomiju date u potpoglavlju 1.1. Izmjene politike indirektnog oporezivanja

bi mogle dovesti do zna¢ajnog pada prihoda, kao Sto su diferencirane stope PDV-a i akciza.

Ve¢éi dio planiranih javnih investicija u 2021. godini nije realizovan. U prva tri kvartala 2021.
godine ukupno je ostvareno 232,3 miliona KM vrijednosti investicija, §to je manje za 7,0
miliona KM u odnosu na pandemijsku 2020. godinu. Izostanak znacajnijih javnih investicija
je obustavio vece angazovanje sredstava odobrenih za infrastrukturne projekte i projekte u
elektroenergetskom sektoru u skladu sa Programom javnih investicija BiH za period 2020-
2022. godina®* U skladu s navedenim, izostali su efekti javnih investicija na cjelokupnu

ekonomsku aktivnost.

Globalni fiskalni okvir za 2022 — 2024. nije usvojen do momenta pisanja Godi$njeg izvjestaja.
Budzet Federacije BiH za 2022. godinu jo§ uvijek nije usvojen i za prva tri mjeseca 2022.

godine na snazi je Odluka o privremenom finansiranju. Budzet institucija BiH takode jo$ uvijek

1 Dokument okvirnog budZeta Fedarcije BiH za period 2022-2024. godine, maj 2021.godina
Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2021-2023. godina, august 2020.godina

12 Program javnih investicija Republike Srpske za period 2020-2022. decembar 2020. godina
Program javnih investicija Federacije BiH za period 2020-2022. oktobar 2020. godina
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nije usvojen i finansiranje se vrsi u skladu sa Odlukom o privremenom finansiranju institucija
BiH i medunarodnih obaveza BiH za period januar-mart 2022. godine.

Iako je doslo do smanjenja deficita u entitetskim budzetima u 2021. godini u odnosu na
prethodnu godinu, nivo javnog duga je povecan, $to ukazuje na ranjivost fiskalnog sektora u
BiH. Vlade entiteta su se dodatno zaduzile kod medunarodnih finansijskih institucija, kao i na
domacem trzistu kapitala. Ukupan dug sektora vlade u nominalnom iznosu bio je veci za 705,6
miliona KM na kraju 2021. godine u odnosu na kraj prethodne godine. Zbog snaznog rasta
ekonomske aktivnosti, ukupni bruto dug na kraju 2021. godine je iznosio 35,1% BDP-a u 2021.
godini®3 (grafikon 1.21).

Grafikon 1.21:Ukupan bruto dug sektora viade
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Izvor: CBBIH
Napomena: Projekcija za BDP za 2021. godinu

Vanjski dug sektora vlade je tokom 2021. godine zabiljezio znacajan rast (622,5 miliona KM
ili 7,1%) i na kraju godine je iznosio 9,35 milijardi KM (grafikon 1.22). Najvec¢im dijelom
zaduzenje kod inostranog kreditora se odnosi na koncesioni dug, premda je u porastu i

nekoncesioni vanjski dug. Vlada Republike Srpske je u prvoj polovini 2021. godine i na

13 Ukupan javni dug ne obuhvata dug javnih preduzeéa. BDP- projekcija CBBiH
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medunarodnom finansijskom trziStu emitovala petogodi$nje obveznice denominirane u eurima

(oko 600 miliona KM) po kuponskoj stopi od 4,75%.

Grafikon 1.22:Vanjski dug sektora vlade
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Napomena: * projekcija

U 2021. godini ukupan iznos povucenih sredstava od medunarodnih finansijskih institucija
iznosio je 994,3 miliona KM, premda je planirano povla¢enje sredstava u iznosu od 1,15
milijardi KM%, Znacajan iznos povucenih sredstava je zabiljezen u Cetvrtom kvartalu (451,0
miliona KM), od ¢ega se dio odnosio na prvu tranSu makrofinansijske pomo¢i BiH od strane
Evropske komisije (242,4 miliona KM). Navedena sredstva predstavljaju podrsku ekonomskoj
stabilizaciji zemlje, kao i podrsku u provodenju programa reformi. Uz navedeno, u drugoj
polovini 2021. godine su doznacena sredstva od strane MMF-a po osnovu alokacije specijalnih
prava vucenja, u iznosu od 602,5 miliona KM, §to je imalo pozitivan u¢inak na devizne rezerve.
Navedena alokacija sredstava ne predstavlja klasi¢ni kreditni aranzman, ve¢ se obaveza po
ovom osnovu sastoji od mjese¢no obracunatih troSkova na kumulativni iznos raspodjele SDR

koji se na kvartalnoj osnovi plata MMF-u (pogledati potpoglavlje 2.6).

14 Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2021- 2023. godina, august 2020. godine
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Otplata vanjskog duga sektora vlade je bila manja od iznosa novih povucenih sredstava u 2021.
godini, te je neto efekat novog zaduzenja iznosio 221,6 miliona KM. Od ukupno servisiranih
sredstava prema inostranim kreditorima (772,7 miliona KM) prema Evropskoj banci za obnovu
i razvoj — EBRD i Svjetskoj banci — IDA su servisirani pojedina¢no najveci iznosi od 138,5
miliona KM i 119,4 miliona KM, respektivno. Za servisiranje vanjskog duga sektora generalne
vlade u 2022. planirana su sredstva u iznosu od 780,2 miliona KM, $to je 10,9% projiciranih
prihoda od indirektnih poreza za 2022. godinu*s (u 2021. godini taj procenat je bio nesto veci i
iznosio 11,1%) (grafikon 1.23).

Zaduzenost sektora vlade kod komercijalnih banaka je zabiljezila blagi rast na godiSnjem nivou,
kako po osnovu vrijednosnih papira tako i po osnovu kredita (grafikon 1.23). Izlozenost banaka
ka sektoru vlade na kraju 2021. godine je bila 8,5% ukupne aktive bankarskog sektora. Tokom
2021. godine vlade entiteta su na domacem trziStu vrijednosnih papira emitovale ukupno 932
miliona KM, dok je neto zaduZenje po ovom osnovu iznosilo 159,8 miliona KM. U 2022. godini
po osnovu otplate unutrasnjeg duga FBiH i1 RS trebaju izdvojiti 909,5 miliona KM (Federacija
BiH 576,8 miliona KM i Republika Srpska 331,9 miliona KM).

15 Izvor: Ministrarstvo finansija i trezora BiH (Plan servisiranja vanjskog duga u 2022. godini) i Odjeljenje za
makroekonomsku analizu Upravnog odbora Uprave za indirektno oporezivanje (OMA Bilten br.197/198,

novembar-decembar 2021.godina).
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Grafikon 1.23: Zaduzenost generalne vlade kod komercijalnih banaka
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U odnosu na proslu godinu promet na bh. berzama je skoro prepolovljen, pad prometa se desio
na obje domace berze, a smanjenje je vece na BLSE nego na SASE. Dva su osnovna razloga
znacajnog pada prometa na bh. berzama u odnosu na prethodnu godinu (-45%). Prvi razlog se
odnosi samo na upravljanje javnim dugom Republike Srpske 1 tie se emisije obveznica na
Londonskoj berzi nominalne vrijednosti od 300 miliona eura, koja je najveca emisija javnog
duga jednog bh. entiteta i ¢ime je zadovoljen veliki dio potreba budZeta Republike Srpske za
2021. godinu. Drugi razlog podjednako je djelovao na smanjenje primarnog trzista javnog duga
oba bh. entiteta na domac¢im berzama i u vezi je s rastom javnih prihoda prouzrokovanog
inflatornim povecanjem poreske osnovice, privrednom ekspanzijom i1 vanrednom alokacijom
specijalnih prava vucenja. Takvom politikom zaduZivanja bh. entiteta znac¢ajno je smanjeno
primarno trziste javnog duga na domacim berzama u 2021. godine, ali je ipak ukupna vrijednost
emisija javnog duga entiteta od 932 miliona KM (tabela 1.2) nadmasila iznos iz prethodne
godine za 3%, zahvaljujuci veli¢ini londonske emisije obveznica Republike Srpske. Federacija
Bosne i Hercegovine je emitovala svega 5 emisija i to sve u prvoj polovini godine, a ro¢nost

emisija je podredena ekstenziji rocne strukture javnog duga ovoga bh. entiteta.
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Tabela 1.2:  Emisije javnog duga bh entiteta u 2021.godini

Rocnost, u mjesecima 6 12 60 72 84 120 180 Ukupno
Republika Srpska 4 1 1 1 7
Federacija Bosne i Hercegovine 1 1 1 1 1 5
Ukupno 5 1 1 1 2 2 "1
Vrijednost emisija 165 50 580 30 51 56 932

(u milionima KM )

Izvor: BLSE i SASE

Republika Srpska se u 2021. najceSce zaduzivala na trziStu Sestomjesecnih trezorskih zapisa,
ali je na ovom trziStu emitovano svega 15,5% iznosa ukupne nominalne vrijednosti emisija, pa
je i ovom slucaju, kao i kod Federacije Bosne i Hercegovine, doSlo do poveéanja ro¢nosti
javnog duga.

Emisija od strane vlade RS entitetskih euroobveznica na Londonskoj berzi izvrSena je po stopi
prinosa do dospije¢a od 5% i kuponskoj kamatnoj stopi od 4,75% (grafikon 1.24). Londonska
emisija petogodisnjih obveznica je ne samo po visini, ve¢ i po stopi prinosa do dospijeca,
nadmasila becku emisiju iz 2018. godine. Takode, prinos na inoberzama ukazuje na stvarni

troSak koji bh. entiteti moraju platiti da bi se zaduzili na medunarodnom trzistu.

Grafikon 1.24: Stopa prinosa do dospije¢a na primarnom trzistu petogodisnjih obveznica
Republike Srpske

6.0%

5,0%

4,0%

3.0%

2,0%

1.0%

0,0%

01.12.2014.
04.02.2019.

03.06.2015.
19.10.2015.
28.12.2015.

04.05.2016.
01.11.2016.

16.06.2014.
01.08.2016.
13.03.2017.
03.05.2017.
01.11.2017.
20.01.2018.
04.03.2019.
17.06.2019.
06.04.2020.
14.04.2020.
08.06.2020.
08.07.2020.
4

Izvor: BLSE, Becka berza i Londonska berza

Napomena: Emisije od 28.6.2018. i 22.4.2021. godine su emisije euroobveznica na
stranim berzama, Bec¢koj i Londonskoj, i nisu direktno uporedive sa emisijama na
domacem trzistu.
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Kao 1 prosle godine, i tokom ove godine finansiranje budzeta Federacije Bosne 1 Hercegovine
je realizovano po nizoj stopi prinosa do dospije¢a u poredenju sa Republikom Srpskom (tabela
1.3). Ova vrsta poslovne politike investitora na primarnom trzistu javnog duga bh. entiteta
prisutna je u svim ro¢nim segmentima, a posebno je izrazena na trziStu trezorskih zapisa na
kojem se Federacija Bosne i Hercegovine kao i tokom prosle godine uspjela zaduziti po
negativnoj kamatnoj stopi, $to bi se moglo dovesti u vezu sa ¢injenicom da je javni dug
Federacije BiH po glavi stanovnika za oko 50% manji od javnog duga Republike Srpske po

glavi stanovnika.

Tabela 1.3:  Prosjecna stopa prinosa do dospije¢a na primarnom trziStu javnog duga po
entitetima u 2021. godini

Rocnost, u mjesecima 6 12 60 72 84 120 180
Republika Srpska 0.49% 5.00% 1.99% 2.50%
Federacija Bosne i Hercegovine  0.014%  -0.002% 0.794% 1.066% 1.077%

lzvor: SASE, BLSE i LSE

lako se Federacija Bosne i Hercegovine zaduzivala uz povoljnije uslove nego tokom prosle
godine, rast stope prinosa do dospijeca na javni dug Republike Srpske doveo je do rasta stopa
prinosa do dospijeca na primarnom trziStu javnog duga bh. entiteta (grafikon 1.25). Do rasta
prinosa je doslo u svim ro¢nim segmentima osim na trziStu desetogodi$njih obveznica. Rast
stopa prinosa do dospijeca narocito je izrazen na primarnom trziStu Sestomjesecnih trezorskih

zapisa 1 petogodis$njih obveznica.
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Grafikon 1.25: Prosje¢na stopa prinosa do dospjeca na primarnom trziStu javnog duga bh.
entiteta po rocnim segmentima
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1.2.3 Bankarski sektor

Stabilnost bankarskog sektora je zadrzana, iako su banke 1 u drugoj godini pandemije COVID-
19 poslovale u neizvjesnim okolnostima. Nakon velikog pada kreditne aktivnosti u prethodnoj
godini prouzrokovanog drustveno-ekonomskim restrikcijama uslijed pandemije, ali i novom
metodologijom obuhvata loSih kredita koja je ubrzala njihovo isknjizavanje iz bilansa,
privredna dinamika i rast potro$nje tokom 2021. godine su doprinijeli rastu kredita banaka.
Kreditni rast u 2021. godini je iznosio 3,6%, S§to je i dalje ispod intenziteta prije izbijanja
pandemije. Ukupna potraznja nefinansijskih preduzeca za kreditima pocela je jacati od tre¢eg
kvartala 2021. godine, $to je odraz izlaska iz recesije 1 veceg optimizma u pogledu zaduzivanja.
Mada se ¢inilo da se ¢e se krediti banaka nefinansijskim preduze¢ima brzo oporaviti nakon
znafajnog usporavanja u prethodnoj godini, uz umanjenje epidemioloskih restrikcija i
ozivljavanje privredne aktivnosti u nasim vanjskotrgovinskim partnerima, kao i niske kamatne
stope na novougovorene kredite nefinansijskim preduzec¢ima, snazniji rast kreditne aktivnosti
u ovom sektoru je izostao. Ostvareni kreditni rast u 2021. godni za nefinansijska preduzeca

iznosio je 1,7%. Do povecanja potraznje sektora stanovnistva za kreditima je doSlo ve¢ od
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drugog kvartala 2021. godine, sa naglasenim porastom potraznje za stambenim kreditima. S tim
u vezi, nakon znatnog usporavanja u drugoj polovini prethodne godine, godi$nji rast kredita
stanovniStvu (5,47%) nastavio je jacati sve do kraja 2021. godine (grafikon 1.26).

Grafikon 1.26: Stope rasta kredita, odabrani sektori
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TroSkovi finansiranja domacih sektora uglavnom su se poceli smanjivati u drugoj polovini
2021. godine. Prosjecna kamatna stopa na ukupne kredite stanovniStvu u decembru 2021.
godine je iznosila 4,41%. Na godi$njem nivou prosje¢na kamatna stopa na kredite stanovnistvu
bila je manja za 50 baznih poena (grafikon 1.27). Ekonomska kretanja izazvana epidemijom
COVID-19 djelovala su i na promjenu strukture kredita po namjeni. Tako su, u odnosu na isti
period prethodne godine, stambeni krediti zabiljezili rast od 134 miliona KM ili 10,50%, nakon

Cega slijede potrosacki nenamjenski krediti sa rastom od 331 milion KM ili 4,5%.
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Grafikon 1.27: Kamatne stope na kredite stanovniStvu, po namjeni
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Kamatne stope na novougovorene kredite nefinansijskim preduze¢ima su takode snizene tokom
2021. godine, §to je doprinijelo godisnjem rastu novougovorenih kredita, pogotovo u zadnjem
kvartalu 2021. godine, ali to, kako je ranije u tekstu navedeno, nije znacajnije uticalo na stanje
ovih kredita na kraju ove godine. Prosje¢na ponderisana kamatna stopa na kredite
nefinansijskim preduzeé¢ima je smanjena za 20 b.p, a posmatrano prema veli¢ini kredita, do
pada kamatne stope je doSlo u svim segmentima ovog trZista, osim za segment koji obuhvata
kredite veli¢ine izmedu 250 hiljada KM 1 jedan milion KM. Najvise je smanjena kamatna stopa
na kredite preduzec¢ima za kredite preko jedan milion KM te je prosjecna ponderisana kamatna

stopa za nefinansijska preduzeca na kraju 2021. godine iznosila 3,2%.

Na godi$njem nivou su smanjene kamatne stope i na depozite stanovni$tva (grafikon 1.28) i na
depozite nefinansijskih preduzeca. Prosje¢ne ponderisane kamatne stope na depozite
stanovniStva ugovorenog dospijea do godinu dana su zadrzane na istom nivou kao i u
prethodnoj godini, 0,17%. U viSim ro¢nim segmentima dos$lo je do znacajnog smanjenja
kamatnih stopa, te je stoga ukupna prosjec¢na ponderisana kamatna stopa smanjena sa 1,05% u
2020. godinina 0,72% u 2021. godini. Pad kamatnih stopa na depozite nefinansijskih preduzeca
bio je jo$ i veéi. Prosje¢na ponderisana kamatna stopa na novoorocene depozite nefinansijskih

preduzeca smanjena je za 73 b.p. i na kraju 2021. je iznosila 0,5%.
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Grafikon 1.28: Kamatne stope na novougovorene depozite stanovniStva
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Iako je bio uocljiv trend smanjenja pasivnih kamatnih stopa kod svih sektora, ukupni depoziti
banaka rasli su tokom cijele 2021. godine (11,72%). Jedan dio rasta ukupnih depozita je nastao
i kao posljedica znaCajnog zaduzivanja Vlada entiteta tokom 2021. godine kao i uslijed
vanredne alokacije SDR od strane MMF u augustu 2021. godine. Depoziti sektora stanovnistva
1 nefinansijskih preduzeca su rasli po stopama 6,92% 1 17,19% respektivno. Uz smanjenje
pasivnih kamatnih stopa u svim ronim segmentima, doslo je do znacajnog povecanja udjela
transakcionih depozita u ukupnim depozitima (preko 60%). Do prvog kvartala 2021. rast
depozita stanovniStva bio je umjeren, da bi kasnije uporedo sa kreditnim rastom doslo 1 do
ubrzanja rasta depozita ovog sektora, ve¢im dijelom transakcionih i depozita po videnju
(grafikon 1.29). Znacajni rast depozita nefinansijskih preduzeca kao i niska stopa kreditnog

rasta upucuje na suzdrzanost pri investiranju ovog sektora tokom cijele godine.
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Grafikon 1.29:Roc¢na struktura depozita stanovnistva
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Tokom cijele 2021. godine nastavljen je snazan rast neto strane aktive (grafikon 1.30). Na kraju
2021. neto strana aktiva je iznosila 2,7 milijardi KM 1 za 30% je veca u odnosu na prethodnu
godinu. U posmatranom periodu doslo je do umjerenog rasta strane aktive u odnosu na
prethodni period, a pad strane pasive je bio prisutan tokom cijele godine. Kao i u prethodnoj
godini zapaza se aktivnost domacih banaka na stranom kreditnom 1 finansijskom trzistu.
Stuktura doprinosa rastu strane aktive ukazuje da bankarski sektor nastavlja sa povecavanjem
izloZenosti prema stranom trziStu, te se u skladu sa tim klju¢ni doprinosi rasta strane aktive
nalaze na poziciji ostalih kredita datih nerezidentima (17,2%) i na poziciji vrijednosnih papira
osim dionica (16,5%). Glavna determinanta smanjenje strane pasive, kao i u prethodnom
periodu, su ostali oro¢eni depoziti nerezidenata koji su ukupnom padu strane pasive od 16,3%
doprinijeli sa 13,6 b.p. U odnosu na prethodnu godinu, strana pasiva je smanjena za 377,93
miliona KM 1 na kraju decembra je iznosila 1,9 milijardi KM. Ovakav dugogodisnji trend
smanjenja strane pasive ukazuje da se banke prvenstveno oslanjaju na domace izvore
finansiranja. Odnos pokrivenosti strane pasive sa stranom aktivom je iznosio 2,4, dok u
struktura strane aktive, bez obzira na promjene, preovladavaju transakcioni i ostali depoziti kod

nerezidenata.
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Grafikon 1.30: Neto strana aktiva
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1.2.4 Vanjski sektor
l. Platni bilans

Nakon snaznih kontrakcija u vanjskotrgovinskoj razmjeni u 2020. godini 1 ogranicenja koje je
donijela pandemija COVID-19 na globalnom nivou, u 2021. godini dolazi do znacajnog rasta
medunarodne trgovine. Posmatrano u apsolutnim iznosima, deficit na teku¢em racunu je u
2021. godini zabiljeZio pad od 37,6% U odnosu na prethodnu godinu (grafikon 1.31). Takode,
usljed nominalnog pada deficita tekuc¢eg racuna i znacajnog rasta ekonomske aktivnosti u 2021.
godini 1 deficit tekuCeg raCuna izraZzen u procentima BDP-a je bio znatno niZi. Prema
projekcijama CBBIiH o rastu BDP-a u 2021. godini, deficit tekuceg racuna izraZzen u procentima

BDP-a smanjio se za 1,63 procentnih poena na nivo od 2,13%, u odnosu na 2020. godinu.
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Grafikon 1.31:Deficit tekuceg racuna
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U 2021. godini su ostvarene izrazito visoke stope rasta vanjskotrgovinske razmjene (grafikon
1.31). Podstaknut rastom ekonomske aktivnosti u zemljama glavnim trgovinskim partnerima
BiH i uspostavljanjem lanaca distribucije, izrazito visoku stopu rasta je ostvario izvoz robe iz
BiH koji je u 2021. godini iznosio 12,71 milijardu KM (prema platnobilansnim podacima), §to
predstavlja godiSnji rast od 34,9%. Preko 72% izvoza plasirano je na trziSte EU, koje 1 dalje
predstavlja najznacajnijeg trgovinskog partnera BiH. Visoke stope rasta izvoza u 2021. godini
u odnosu na prethodnu treba posmatrati i u svijetlu niskih vrijednosti iz baznog perioda, kao i
rasta cijena sirovina i energenata koji su doveli do rasta cijena izvoznih proizvoda. Takode,
godisnji rast obima proizvodnje preradivacke industrije od 12,5% ukazuje da su ostvarene i
znacajne kolic¢inske stope rasta izvoza.

Posmatrano po privrednim sektorima, dominantno ucesce u izvozu imaju proizvodi metalske
industrije, koji su u 2021. godini ostvarili rast izvoza od 49%. U izvozu metalske industrije
prednjade izvoz Zeljeza i Gelika i njihovih proizvoda, proizvodi elektro i auto industrije. Zeljezo
i Celik su ostvarili rast izvoza od 85%, a znacajan dio ovog rasta vezan je za rast cijena metala
na svjetskom trzistu. Prosje¢na cijena rude Zeljeza na svjetskom trzistu je u 2021. godini bila

cak 43,9% viSa nego u prethodnoj godini. Elektri¢ne masine su zabiljezile godisnji rast izvoza
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od preko 33%. Uzimajuéi u obzir nisku godis$nju stopu rasta proizvodackih cijena ove grupe
proizvoda (0,5%), mozemo zakljuciti da je vrijednost izvoza ove grupe proizvoda bila pod
manjim uticajem promjene cijena. Usljed rasta industrijske proizvodnje u zemljama glavnim
trgovinskim partnerima kao i rasta cijena nafte, izvoz proizvoda mineralnog porijekla je
zabiljeZio rast u 2021. godini od 71,3%, a najveci dio se odnosi na izvoz elektri¢ne energije.
Takode, i druge znacajne industrije, kao §to su tekstilna (12%) i drvna (30%) su ostvarile
znacajne stope rasta izvoza.

Najveci rast vrijednosti izvoza u 2021. godini su zabiljezile kompanije koje se bave
proizvodnjom celika, Zeljeza, aluminija i koksa, kao i1 proizvodnjom armaturnih mreza i
kablova. Medu deset najvecih izvoznika nalaze se jo§ kompanije koje se bave proizvodnjom
elektri¢ne energije, dijelova za autoindustriju, hemijskih proizvoda, papira i celuloze. Ucesce
izvoza deset najvecih izvoznika u 2021. godini je zabiljezilo rast udjela u ukupnom izvozu BiH
u odnosu na 2020. godinu, s tim $to je taj rast u velikoj mjeri posljedica restrukturiranja
preduzeca Aluminij d.d. Mostar u baznoj 2020. godini, a koje je bilo prestalo sa radom u 2019.
godini. Uzimaju¢i u obzir navedeno restrukturiranje, ne nalaze se znacajnije promjene u uceséu
deset najveéih izvoznika u ukupnom izvozu, niti u samoj strukturi izvoznika u posljednje tri

godine.

Povecanje uvoza robe u 2021. godini (prema platnobilansnim podacima) je iznosilo 4,20
milijardi KM (26,7%), od ¢ega se vise od polovine odnosi na uvoz proizvoda mineralnog
porijekla i baznih metala. Prosje¢ne berzanske cijene nafte (vidjeti grafikon 1.8, potpoglavlje
1.1) 1 baznih metala, a prvenstveno Zeljeza, ¢elika 1 aluminija, su bile znatno vise u 2021. godini
u odnosu na prethodnu godinu, tako da se znacajan dio rasta vrijednosti uvoza ove grupe

proizvoda mozZe pripisati cjenovnom efektu.

Suficit na racunu usluga zabiljezio je rast od 71,4% u odnosu na 2020. godinu, ali je 1 dalje
ispod pretpandemijskog nivoa. Najznacajnije povecanje priliva na racunu usluga je zabiljezeno
na kategorijama putovanja, prevoza kao i uslugama obrade i dorade robe u zemlji, $to se dijelom
moze povezati sa niskim vrijednostima iz 2020. godine. Usljed intenziviranja procesa
imunizacije, kao i globalnog otvaranja granica, prilivi od stranih turista u BiH u 2021. godini
su zabiljezili rast od 831,7 miliona KM (grafikon 1.32), ali su oni i dalje za oko 23,8% manji
od priliva iz 2019. godine. Ponovnim uspostavljanjem proizvodnih lanaca i rastom ekonomske

aktivnosti, izvoz robe nakon obrade i dorade je povecan za 636,5 miliona KM (45,2%).
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Podstaknut visokim stopama robne razmjene, priliv po osnovu usluga transporta je takode
zabiljezio rast od 40,5% i ova vrsta usluga je u 2021. godini dostigla pretpandemijski nivo. Prve
naznake uticaja nove globalne ekonomske krize zbog rata u Ukrajini na vanjskotrgovinsku

razmjenu BiH su date u potpoglavlju 1.1. tekstini okvir 2.

Grafikon 1.32: Racun usluga u platnom bilansu
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Najznacajnija stavka priliva iz inostranstva u okviru tekueg rauna su doznake (privatni
transferi) kao stavka sekundarnog dohotka, koje su, nakon znacajnog pada u 2020. godini, u
2021.godini zabiljezile rast od 21,5%. Prilivi po ovom osnovu, tradicionalno, pokrivaju
znacajan dio trgovinskog deficita, smanjujuéi na taj nacin i deficit na teku¢em ra¢unu. Druga
znacajna stavka priliva iz inostranstva koja ima identican uticaj na deficit na teku¢em racunu
jesu plate rezidenata u inostranstvu. lako je ova stavka primarnog dohotka ostvarila rast od
27,7% u 2021. godini, ona se i dalje nalazi zna¢ajno ispod pretpandemijskog nivoa. Pored ove
dvije stavke, kao znacajan izvor finansiranja deficita na teku¢em racunu su i penzije iz
inostranstva (dio sekundarnog dohotka), koje su, iako relativno siguran priliv sredstava, u 2021.
godini zabiljezile pad (5,2%), (grafikon 1.33).
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Grafikon 1.33:Doznake iz inostranstva i kompenzacije zaposlenima u inostranstvu
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Deficit na teku¢em racunu u 2021. godini je bio finansiran zaduZenjem privatnog i javnog
sektora kod inostranih kreditora te prilivima po osnovu direktnih stranih investicija. Polovina
priliva u formi direktnih stranih investicija u 2021. godini odnosila se na zadrzanu dobit u
oblasti finansijskog posredovanja, §to je vezano za zabranu isplate dividendi u bankarskom
sektoru koja je bila na snazi od pocetka pandemije do novembra 2021. godine. Slijedom
ukidanja ove mjere u Cetvrtom kvartalu odredeni broj banaka izvrSio je isplatu dividendi.
Oporavkom ekonomskih aktivnosti, prvenstveno znac¢ajnim rastom robne razmjene, privatni
sektor se dodatno zaduzio putem zajmova i trgovinskih kredita. Banke nisu trebale dodatne
izvore dugoro¢nog finansiranja, te su u 2021. godini smanjile svoje obaveze prema
nerezidentima (vidjeti potpoglavlje 1.2.3).

Sektor vlade se dodatno zaduzio kod medunarodnih finansijskih institucija, premda je
zaduzenje bilo manje u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu. Vlada RS je emitovala
obveznice na Londonskoj berzi, od ¢ega se dio u posjedu nerezidenata obracunava kao vanjski
dug. Takode, realizovano je bilo i povlacenje prve tranSe zajma od Evropske komisije po
osnovu makrofinansijske pomo¢i (vidjeti poglavlje 1.2.2). U okviru ostalih investicija na

finansijskom ra¢unu, vazan priliv sredstava iz inostranstva u 2021. godini predstavljala je i
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alokacija specijalnih prava vuéenje (SDR) od strane Medunarodnog monetarnog fonda u iznosu
od 602,5 miliona KM. Uzimajuéi u obzir sve navedene prilive, neto zaduzivanje prema
inostranstvu u 2021. godini je bilo znatno viSe od deficita tekuceg racuna §to je rezultiralo

rastom deviznih rezervi (vidjeti poglavlje 2).
Il. Nominalni i realni efektivni devizni kurs

Nominalni efektivni kurs je u posljednje dvije godine, uz povremene oscilacije, imao
aprecijacijski trend. I realni efektivni kurs, gdje je indeks potrosSackih cijena koristen kao
deflator (REER-CPI) i NEER ukazuju na umjerenu aprecijaciju KM (0,8% i 0,6% respektivno)
u posljednjih godinu dana (grafikon 1.36). Kretanja nhominalnog kursa KM prema valutama
nasih glavnih trgovinskih partnera odraz su fiksnog deviznog kursa prema valuti glavnog
trgovinskog partnera i kretanja EUR, nase sidrene valute, prema drugim valutama. Aprecijacija
NEER je najve¢im dijelom uzrokovana zna¢ajnom nominalnom aprecijacijom EUR, a preko
fiksnog deviznog kursa i KM prema turskoj liri, koja je posebno bila izrazena u Cetvrtom
kvartalu 2021. godine (63,1% u decembru 2021. godine na godisnjem nivou). Kako grafikon
prikazuje, zbog relativno niskog ucesc¢a Turske u vanjskotrgovinskoj razmjeni (4,3% u periodu
2019.-2021. godina), ni ovako znac¢ajna nominalna aprecijacija domace valute prema TRL, nije
rezultirala posebnim aprecijacijskim pritiskom na NEER. S druge strane, KM je zabiljezila
nominalnu deprecijaciju u 2021. godini prema ostalim najznacajnijim svjetskim valutama:
kineskom juanu (9,5%), ruskoj rublji (7,5%), americkom dolaru (7,2%) i britanskoj funti
(6,3%).
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Grafikon 1.34. Godi$nje promjene u deviznom kursu KM
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prema odabranoj valuti

2. Izvjestaj o aktivnostima CBBIH u 2021. godini

U decembru 2021. godine, neto devizne rezerve su iznosile 16,34 milijarde KM i povecane su
za 2,48 milijardi KM (17,8%) u odnosu na isti period prethodne godine (grafikon 2.1). Trend
rasta deviznih rezervi obiljezio je cijelu 2021. godinu. Na znacajan rast deviznih rezervi u 2021.
godini uticala su inostrana zaduzivanja Vlada entiteta, prilivi od doznaka te prilivi direktnih
stranih investicija kao posljedica zadrzane zarade u bankarskom sektoru. U augustu 2021.
godine, znacajno povecanje deviznih rezervi je posljedica rasta rezervne aktive u platnom
bilansu usljed vanredne alokacije specijalnih prava vucenja od strane MMF-a, u iznosu od 602,5
miliona KM (grafikon 2.1). Osim ovih stvaki, zna¢ajan uticaj na nivo deviznih rezervi imalo je
zaduzivanje drzave kod drugih medunarodnih institucija tokom cijele godine. Blago smanjenje
deviznih rezervi zabiljezeno pocetkom godine nije neuobicajeno, a najcesée je uzrokovano

smanjenim obnavljanjem dospjele strane pasive banaka.
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Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Sve transakcije koje uti¢u na nivo deviznih rezervi reflektuju se, na agregatnom nivou, kroz
kretanje kupovine 1 prodaje KM kod CBBiH, $to ¢ini osnovu formiranja istih. Doprinos rastu
ili padu deviznih rezervi najvise je izrazen kroz kupoprodaju komercijalnih banaka i deponenata
kod CBBIiH, dok ostale promjene, poput efekata investiranja deviznih rezervi, imaju znatno
manji uticaj. Tokom 2021. godine, CBBIH je ostvarila pozitivan saldo kupovine i prodaje KM
sa komercijalnim bankama i internim deponentima u visini od 2,47 milijardi KM. Otplata
vanjskog duga, kao jedan od faktora koji uti¢e na smanjenje deviznih rezervi, u 2021. godini
iznosila je 772,7 miliona KM. Promjene u vrijednosti portfolija CBBiH usljed trzi$nih uslova
su u 2021. godini imale negativan uticaj na devizne rezerve, o ¢emu ¢e vise informacija biti u

poglavlju 2.3.

Na grafikonu 2.2 su prikazane promjene devizne rezerve CBBIiH. Na lijevom stupcu, za svaku
godinu izdvojeni su rezervna aktiva i deficit tekuc¢eg racuna, koji predstavljaju novéane tokove
ka inostranstvu. Na desnom stupcu prikazani su prilivi iz inostranstva ka BiH, neto strano

zaduzivanje, neto prilivi na kapitalnom racunu i neto greske 1 propusti.

Dio deficita teku¢eg racuna se pokriva manjim dijelom neto prilivima na kapitalnom racunu, a

veci dio je finansiran neto povecanjem stranih obaveza kod nerezidenata, koje moze biti u
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obliku direktnih stranih ulaganja, Sto je preferirani oblik sa makroekonomkskog aspekta jer ne
podlijeze obavezi vracanja (engl. non-debt creating flows), ili u obliku vanjskog zaduzivanja
sektora vlade, finansijskog sektora ili preduzeca (engl. debt creating flows). U 2021. godini
neto strano zaduzivanje kod nerezidenata je znatno premasilo deficit tekuc¢eg racuna, §to je

uticalo na snazan rast deviznih rezervi kod CBBiH (vidjeti grafikon 2.1).

Grafikon 2.2: Uticaj platnobilansnih stavki na rast deviznih rezervi
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Neto strano zaduZivanje u 2021. godini je bilo viSe u odnosu na 2020. godinu (33,1%), a 1
njegova struktura je bila znatno drugacija. Zaduzivanje sektora vlade kod medunarodnih
kreditora je bilo znacajno, premda znatno nize u 2021. godini nego u prethodnoj godini. Priliv
sredstava koji je direktno uticao na rast rezervne aktive ostvaren je i alokacijom specijalnih
prava vucenje od strane Medunarodnog monetarnog fonda u iznosu od 602,5 miliona KM.
Znacajan dio novih zaduzenja sektora vlade odnosi se na povlacenje sredstava od Evropske
komisije, kao i emisija euroobveznica vlade RS na Londonskoj berzi koja je evidentirana u
portfolio investicijama (vidjeti potpoglavlje 1.2.2). Prilivi od direktnih stranih ulaganja u 2021.
godini su bili visi nego u prethodnoj godini (215,5 miliona KM), i dalje velikim dijelom

posljedica zabrane isplate dividendi bankarskom sektoru koja je bila na snazi do novembra
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2021. godine. S ukidanjem moratorija je odredeni broj banaka izvrsio isplatu dividendi. Neto
prilivi u okviru ostalih investicija koji su najvise uticali na rast rezervne aktive u 2021. godini
su bili prilivi privatnog sektora, u okviru kojih su najznacajniji bili zajmovi preduzecéa i
trgovinski krediti, podstaknuti pove¢anim obimom trgovinske razmjene sa inostranstvom.
(grafikon 2.3).

Grafikon 2.3: Struktura neto vanjskog zaduzivanja
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2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2021. godini ispunila cilj definisan Zakonom, izdavanje domace valute prema
aranzmanu valutnog odbora. U skladu s ¢lanom 31. Zakona o CBBiH, Banka je obavezna da
osigura da ukupan iznos njene novcane pasive nikada ne prede ekvivalentan iznos njenih neto
deviznih rezervi, §to je u potpunosti i ispunjeno.

U skladu sa Zakonom, ukupan iznos novéane (monetarne) pasive Centralne banke Bosne i
Hercegovine je uvijek zbir:

(A) svih nov¢anica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

filijale Centralne banke, i
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(B) potraznih salda svih ra¢una koji se drze u knjigama Centralne banke 1 njenih organizacionih
jedinica od strane rezidentnih vlasnika racuna.

Krajem 2021. godine neto strana aktiva iznosila je 772,8 miliona KM, $to je za 122,9 miliona
KM manje u odnosu na stanje na kraju 2020. godine. Neto devizne rezerve na kraju 2021.
godine su iznosile 16,34 milijarde KM i povecane su za Cak 2,48 milijardi KM (17,8%) u
odnosu na kraj 2020. godine. Monetarna pasiva je u istom periodu zabiljezila rast od ¢ak
20,06% odnosno 2,60 milijardi KM, uslijed znacajnog efekta vanredne alokcije SDR sredstava
od strane MMF-a. Neto strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji mogu imati negativan
uticaj na trziSnu vrijednost finansijskih instrumenata u koje su devizne rezerve investirane.
Stopa pokri¢a valutnog odbora na kraju 2021. godine je manja u odnosu na kraj prethodne
godine i iznosila je 104,96% (grafikon 2.4). Pored uticaja trzi$nih kretanja na vrijednost
portfolija deviznih rezervi, pad koeficijenta pokrica je posljedica i snaznog porasta deviznih
rezervi, znacajnim dijelom uslovljenim zaduZivanjem drzave kod medunarodnih institucija
tokom 2021. godine. Samo je efekat vanredne alokacije SDR od MMF iznosio 25% od ukupnog

porasta devizinih rezervi tokom 2021. godine.

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama
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2.2 Racuni rezervi kod CBBIH

Jedini instrument monetarne politike CBBiH je obavezna rezerva. U toku 2021. godine, CBBiH
nije mijenjala stopu obavezne rezerve niti obuhvanost osnovice za obracun obavezne rezerve.
Stopa obavezne rezerve je zadrzana na 10% i primjenjuje se na svu domacu i stranu pasivu
banaka. Stopa naknade na viSak iznad obavezne rezerve je tokom 2021. godine bila izjednacena
sa depozitnom stopom ECB-a i iznosila je -50 b.p. Upravno vije¢e CBBiH je na sjednici
odrzanoj 27.10.2021. godine donijelo odluku da se od 01.01.2022. godine stopa naknade na
sredstva iznad obavezne rezerve na raCunima rezervi banaka kod CBBiH izmijeni na -0,75%.
(stopa na depozite komercijalnih banaka ECB-a umanjenu za 25 baznih poena). Stopa naknade
na obaveznu rezervu u KM ostala je nepromijenjena i iznosila je 0%. CBBiH od 01.06.2021.
godine, na sredstva obavezne rezerve iz osnovice u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom,
obratunava naknadu po stopi koju primjenjuje ECB na depozite komercijalnih banaka
umanjenu za 10 baznih poena (-0,60%).

Grafikon 2.5: Prikaz politike obavezne rezerve u kontekstu stanja u posljednjem obracunskom
periodu u 2021. godini
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Sistemom obavezne rezerve su do decembra 2021. godine bile obuhvac¢ene 24 banke, a u
decembru je doslo do statusne promjene banaka uslijed spajanja dvije banke. Time je broj

banaka na kraju 2022. godine iznosio 23. Sve banke su ispunjavale obavezu izdvajanja na racun
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obavezne rezerve. Snazan rast depozita domacih sektora i dalje je dominantan faktor rasta
osnovice za obraun obavezne rezerve. Osnovica za obra¢un OR na kraju izvjeStajnog perioda
iznosila je 29,83 milijarde KM, a u odnosu na isti period prosle godine veca je za 2,5 milijardi
KM. Od pocetka godine osnovica za obra¢un obavezne rezerve raste i taj trend je nastavljen do
kraja 2021. godine. Iz svega navedenog, imaju¢i u vidu trend u stranoj pasivi banaka, moze se
zakljuciti da su se banke prvenstveno oslanjale na domace izvore finansiranja, te da pandemija
COVID-19 tokom 2021. godine nije imala znacajnije trajne efekte na ukupnu osnovicu za
obracun OR, (grafikon 2.6).

Grafikon 2.6: Stanje racuna rezervi kod CBBIH i implicitna stopa OR
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Ukupna drzanja na racunima rezervi kod CBBIiH na kraju obracunskog perioda iznosila su 7,16
milijardi KM, a implicitna stopa obavezne rezerve dostigla je vrijednost od 24,2%. Na kraju
decembra prosjecna sredstva iznad obavezne rezerve su iznosila rekordnih 4,09 milijardi KM.
Uslijed ovakvog trenda rasta, sredstva iznad OR su u odnosu na isti period prosle godine porasla
za 1,07 milijardi KM. Iako je tendencija drzanja znatno viseg stanja na racunima kod CBBiH,
u odnosu na propisanu OR od strane CBBiH, izrazenija kod manjeg broja banaka, evidentno
je da se ipak, radi o sistemskoj pojavi, koja nije karakteristicna za sSamo odredenu grupu banaka.
Ovako snaznom rastu viSka iznad obavezne rezerve tokom 2021. godine, izmedu ostalog,

doprinijelo je i snazno inostrano zaduzivanje drzave koje je u ranijem tekstu obrazlozeno.
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Sredstva iznad obavezne rezerve predstavlja samo jednu od komponenti visokolikvidne aktive
bankarskog sistema i upravo je i u toku 2021. godine zabiljezena visoka likvidnost bankarskog
sektora.

Pandemija koronavirusa je uzrokovala znacajnu izmjenu strukture rezervnog novca u
posljednje dvije godine. U strukturi rezervnog novca, gotovina izvan monetranih vlasti, iako
manjim intenzitetom, je nastavila trend rasta te iznos gotovine izvan monetarnih vlasti sa krajem
godine iznosi 6,92 milijarde KM. Depoziti banaka kod monetranih vlasti, nakon smanjenja u
prvom kvartalu 2021. godine, sa krajem godine biljeZe znacajan rast od ¢ak 1,3 milijarde KM
u odnosu na prethodnu godinu. To je prevenstveno rezultat rasta obavezne rezerve kao i drzanja
depozita banaka preko iznosa obavezne rezerve kod monetarne vlasti tokom cijele 2021.
godine, a njihov najsnazniji uticaj primjetan je na kraju godine. Trend rasta prenosivih depozita
drugih domacih sektora primjetan je tokom cijele 2021. godine ¢iji se udio u ukupnim
depozitima znacajno povecao (60%). Posljedni¢no, godiSnjem rastu rezervnog novca od 2,14
milijardi KM najviSe pridonosi snazan rast prenosivih depozita ostalih domacih sektora kao i
rast depozita kod monetranih vlasti, a sve kao posljedica znacajnog zaduzivanja drzave.

Rezervni novac na kraju 2020. godine je iznosio 12,31 milijardu KM (grafikon 2.7).

Grafikon 2.7: Promjene u komponentama rezervnog novca u odnosu na kraj prethodnog
kvartala
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Tokom 2021. godine povecanje nov¢ane mase (M2) skoro u potpunosti je bilo uzrokovano
rastom agregata M1, koji ukljucuje najlikvidnije komponente novcane mase (prenosivi depoziti
te gotovina izvan banaka). Od ukupnog rasta nov¢ane mase u 2021. godini ¢ak 72% se odnosilo
na rast prenosivih depozita u domacoj valuti. Ukupna nov¢ana masa na kraju godine iznosi
31,50 milijardi KM, sto je poveéanje od 11,53% u odnosu na isti period prosle godine. Dio
ovog kontinuiranog snaznog rasta dolazi i od dospije¢a orocCenja. Naime, usljed dodatno
snizenih kamatnih stopa na oroCene depozite, stanovnistvo i privreda se ¢esto ne odluc¢uju na
nastavak orocenja, nego radije zadrzavaju sredstva kao prenosive depozite kojima mogu
raspolagati u svakom trenutku. S druge strane, nedovoljna kreditna aktivnost, izazvana
pandemijom koronavirusa, ali i smanjenom traznjom za kreditima, nije ni stvarala potrebe
banaka za dodatnim dugoro¢nim izvorima finansiranja (vidjeti potpoglavlje o bankarskom
sektoru). Rast ireg monetarnog agregata, kvazi-novac (QM), bio je zanemariv tokom godine,
i U potpunosti je rezultat rasta prenosivih depozita u stranoj valuti (grafikon 2.8). Najvecéi porast
prenosivih depozita u toku 2021. godine zabiljezen je kod sektora stanovnistva i nefinansijskih

preduzeca.

Grafikon 2.8: Godisnje stope rasta u monetarnim agregatima
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Promjene u kretanju komponenti nov€ane mase kao i promjene u rezervnom novcu, odrazile su
se 1 na monetarnu multiplikaciju. Uz znacajan rast primarnog novca, monetarni multiplikator
za M2 je zabiljezio blago smanjenje u posljednjih godinu dana. Usljed brzeg rasta monetarnog
agregata M1 u odnosu na rast primarnog novca, monetarni multiplikator za M1 iskazuje rast u

posljednjih godinu dana (grafikon 2.9).

Grafikon 2.9: Monetarna multiplikacija
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Izvor: CBBiH

| regulatorni podaci ukazuju na stabilan rast domacih izvora sredstava. U¢eS¢e kratkoro¢nih
finansijskih obaveza u ukupnim finansijskim obavezama je i dalje visoko 1 biljezi rast u odnosu
na prethodnu godinu. Rast gotovine i prenosivih depozita ponovo je (kao i prethodne godine)
uticao na poboljSanje indikatora likvidnosti. Veoma visok procenat kratkro¢nih prema ukupnim
finansijskim obavezama banaka ukazuje na ro¢nu strukturu izvora koja trenutno ne pogoduje
snaznijem rastu dugoro¢nih kreditnih plasmana. SnaZniji rast depozita u odnosu na kreditnu
aktivnost rezultirao je time da ukupan iznos depozita znatno premasuje ukupan iznos kredita

tokom cijele 2021. godine.
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Tabela 2.1:  Indikatori likvidnosti bankarskog sektora u BiH

Likvidna sredstva  Likvidna sredstva Depoziti prema Kratkoro¢ne
prema ukupnim  prema kratkoro¢nim kreditima finansijske prema
sredstvima finansijskim ukupnim finansijskim
obavezama obavezama

Q1 23,5% 41,6% 101,2% 72,8%
2017 Q2 38,8% 42,1% 101,1% 72,8%
" Q3 20,6% 43,8% 103,5% 74,4%
Q4 28,7% 44,.3% 105,1% 75,2%
Q1 29,0% 44,0% 106,0% 75,8%
2018 Q2 32,7% 432% 107,0% 78,0%
" Q3 29,2% 44.4% 108,5% 78,0%
Q4 29,7% 44,6% 109,5% 77,3%
Q1 28,8% 44,0% 109,7% 76,3%
2019 Q2 28,7% 43,8% 109,6% 76,1%
" Q3 30,0% 46,2% 1125% 754%
Q4 29,6% 455% 112,7% 75,3%
Q1 28,1% 43,0% 113,2% 754%
2 27,3% 40,7% 114,9% 775%

2020
"~ Q3 28,0% 41,3% 117,8% 78,4%
Q4 29,1% 42, 7% 120,7% 78,5%
Q1 29,0% 42,.2% 122,3% 79,5%
2021. Q2 28,2% 40,5% 125,4% 80,5%
Q3 29,0% 41,5% 127,7% 80,8%

Izvor: CBBIiH

2.3 Upravljanje deviznim rezervama

U skladu sa Zakonom o CBBiH i odgovaraju¢im internim aktima, CBBiH upravlja deviznim
rezervama polazec¢i prvenstveno od principa sigurnosti 1 likvidnosti investiranja. S obzirom da
prema ¢lanu 34. Zakona o CBBiH nije moguce investirati viSe od ekvivalenta 50% ukupnog
nesmanjenog kapitala i rezervit® u druge valute osim EUR, CBBiH vise od 95% deviznih rezervi
investira u finansijske instrumente denominovane u EUR. Posljedi¢no, proces investiranja u

CBBiH u 2021. godini je bio determinisan negativnim 1 niskim trziSnim prinosima na drzavne

16 Nesmanjeni kapital i rezerve su na dan 31.12.2021. godine iznosili 861,4 miliona KM. Za vise informacija
vidjeti Poglavlje 3 Godi$njeg izvjeStaja: Finansijski izvje$taji i Izvjestaj nezavisnog vanjskog revizora.
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duzni¢ke vrijednosne papire zemalja eurozone i negativnim kamatnim stopama na devizne
depozite kod stranih banaka.

Odluke o upravljanju i investiranju deviznih rezervi donose se na tri nivoa u okviru organizacije
CBBiH: strateSkom — Upravno vijeée; taktickom — Investicioni komitet i operativnom —
nadlezna odjeljenja Sektora za monetarne operacije, upravljanje deviznim rezervama i
gotovinom. Upravno vije¢e utvrduje investicione smjernice kojima se definiraju: maksimalna
tolerancija na rizik, optimalna kombinacija (engl. trade-off) prihvatljivog rizika i moguceg
povrata, strateSka alokacija aktive, investiciona ograniCenja, investicioni period i referentna
vrijednost (engl. benchmark) za ocjenu uspjesnosti investiranja. Investicioni komitet djeluje u
okviru obavezujucih zakonskih ogranicenja, Investicionih smjernica usvojenih od Upravnog
vije¢a te Pravila i parametara rizika vezanih za ulaganje deviznih rezervi. Odlucivanje i
odgovornost za svakodnevno upravljanje deviznim rezervama, u skladu sa zakonom i
pomenutim internim aktima CBBiH, je na operativnhom nivou.

U procesu upravljanja deviznim rezervama, posebno na taktickom i operativnom nivou,
kontinuirano se razmatraju sve dostupne informacije s relevantnih trziSta novca i kapitala u
eurozoni i svijetu, kao i dostupne prognoze koje bi mogle uticati na investiranje deviznih rezervi
u tekucoj godini, ali i u narednom periodu. Ovo je uobi¢ajena praksa centralnih banaka, koje su
posebna, vrlo konzervativna, vrsta investitora. Isti pristup je zadrzan u CBBiH i tokom 2021.
godine, §to je omogucavalo prilagodavanje investicione politike u skladu sa promjenama na
medunarodnim trzi$tima duznickih vrijednosnih papira i rejtinzima inostranih banaka kod kojih
CBBiH ima orocene depozite i sredstva na teku¢em racunu, a u okviru postojec¢ih zakonskih 1
strateSkih ograniCenja.

Portfolio deviznih rezervi CBBiH izloZen je prvenstveno finansijskim rizicima (kamatnom,
kreditnom i riziku likvidnosti) te deviznom riziku. Upravljanje kamatnim rizikom, odnosno,
rizikom smanjenja trzi$ne vrijednosti portfolija deviznih rezervi zbog nepozeljnih kretanja
kamatnih stopa, podrazumijeva: propisivanje ciljanog modifikovanog trajanja portfolija
deviznih rezervi i dozvoljenog odstupanja; pracenje vrijednost pod rizikom (engl. Value at
Risk); i propisivanje maksimalnog iznosa standardne devijacije dozvoljenog odstupanja povrata

portfolija CBBIiH od povrata referentnog portfolija.

CBBiH ograni¢ava izlozenost kreditnom riziku ulaganjem u obveznice odabranih drzava
eurozone te plasiranjem depozita u: odabrane centralne banke u eurozoni, Banku za

medunarodna poravnanja (engl. Bank for International Settlements, BIS) te odabrane
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komercijalne inostrane banke, uz uslov da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovorne strane.
Osnovni princip u upravljanju kreditnim rizikom predstavlja odgovarajuc¢i kriterij odabira
ugovornih strana i duznickih vrijednosnih papira s fiksnim prihodom i izbjegavanje prevelike
koncentracije izlozenosti kreditnom riziku prema pojedinoj ugovornoj strani. Navedeni
standardi 1 ograni¢enja preispituju se i po potrebi azuriraju, pri ¢emu se vodi racuna o zvani¢nim
ocjenama vodecih svjetskih rejting agencija, kao i pokazateljima dobijenim primjenom internih

metoda za procjenu kreditnog rizika.

Upravljanje rizikom likvidnosti se bazira na procjeni potencijalnih potreba za likvidno$¢u i
identifikaciji likvidnih finansijskih instrumenata. Instrumenti kojima se osigurava dnevna
likvidnost su prekonoéni depoziti i sredstva na teku¢im racunima kod ugovornih strana koje
zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika te dospijevajuca sredstva po svim instrumentima na taj

dan.

Devizni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti devizne aktive i pasive zbog promjene
valutnih kurseva u kojima se drze devizne rezerve u odnosu na domacu valutu. Upravljanje
deviznim rizikom provodi se prvenstveno kroz uskladivanje valutne strukture aktive i pasive

CBBiH. Devizni rizik je zanemarivo nizak zbog investiranja u eurske instrumente.

| tokom 2021. godine, proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBIiH su, u najvecoj
mijeri, bili determinisani kretanjima na finansijskim trzistima na kojim se, u skladu sa Zakonom
o CBBiH i definisanom strateSkom strukturom rezervi, investiraju sredstva u stranoj
konvertibilnoj valuti. Kratkorocne kamatne stope u 2021. godini, kao i trzi$ni prinosi na
kratkoroéne i srednjoro¢ne drzavne obveznice zemalja eurozone (grafikon 2.10) bili su, u
prosjeku, nize nego u 2020. godini. Epizode rasta trzi$nih prinosa su zabiljezene od novembra
2021. godine, a nastavljene su, snaznijim intenzitetom, i U prva dva mjeseca 2022. godine.
Snazniji porast trzi$nih prinosa u posljednjem kvartalu zabiljezen je u slucaju drzavnih
obveznica sa duzom preostalom ro¢nosti do dospije¢a. Medutim, kako je rast prinosa i za
duznic¢ke papire u portfoliju CBBiH vrlo dugog roka osnazen tek krajem 2021. godine,
prosjecan trzisni prinos na desetogodisSnje drzavne obveznice zemalja eurozone u 2021. godini

je tek neznatno iznad onog u 2020. godini (tabela 2.2).
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Grafikon 2.10:Prosjecni trzis$ni prinosi na drzavne obveznice u eurozoni u 2021. godini
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Tabela 2.2:  Prosje¢na ponderisana neto kamatna stopa na devizne rezerve CBBiH i
prosjec¢ne kamatne stope i trzi$ni prinosi na drzavne obveznice u eurozoni

ECB - Glavne Euribor, % EUR obveznice, %
PPNKS, % operacije im am Mijeseci Godine
refinansiranja, % 3 6 1 2 5 10
2016 0,22 0,01 -0,34 -0,26 -0,42 -0,39 -0,36 -0,32 0,01 0,77
2017 0,18 0,00 -0,37 | -0,33 | -054 | -0,52 | -0,49 | -0,39 0,18 1,09
2018 0,16 0,00 -037 | -032 | -048 | -043 | -0,33 | -0,13 0,46 1,14
2019 0,11 0,00 -0,40 -0,36 -0,46 -0,42 -0,37 -0,27 -0,02 0,40
2020 0,04 0,00 -050 | -043 | -050 | -0,49 | -0,47 | -043 | -0,27 0,08
2021 | -0,08 0,00 -056 | -055 | -064 | -063 | -0,62 [ -058 | -0,37 0,10

Izvor: CBBIiH, ECB
Napomena: PPnKS oznacava prosjeénu ponderisanu neto kamatnu stopu na devizne rezerve CBBiHY’

17 Prosje¢na ponderisana neto kamatna stopa izratunava se tako §to se ukupni neto kamatni prihodi u stranoj valuti
u izvjestajnom godini podijele sa prosjecnim stanjem deviznih rezervi u izvjestajnom godini. Ukupni neto kamatni
prihodi u stranoj valuti se izra¢unavaju kao razlika izmedu ukupnih kamatnih prihoda u stranoj valuti i ukupnih
kamatnih rashoda u stranoj valuti. Ukupni kamatni prihodi u stranoj valuti su zbir kamatnih prihoda na vrijednosne
papire, kamatnih prihoda na devizne depozite kod inostranih banaka i kamatnih prihoda na drZana sredstva u SDR
kod MMF-a. Ukupni kamatni rashodi u stranoj valuti su zbir kamatnih rashoda na vrijednosne papire i kamatnih
rashoda na devizne depozite kod inostranih banaka.
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Trzi$ni prinosi na drzavne obveznice denominovane u EUR su i tokom 2021. godine bili
izrazito niski. Inflatorni $ok i snazan ekonomski oporavak su povecali o¢ekivanja o generalnom
rastu kamata, Sto je vodilo odredenom rastu prinosa tokom drugog i ¢etvrtog kvartala 2021.
godine. Makroekonomski trendovi u drugoj polovini 2021. godine signalizirali su moguce
promjene monetarnih politika glavnih svjetskih centralnih banaka, koje su do tada bile izuzetno
stimulativne. S druge strane, novi sojevi Covid19 i moguce negativne implikacije povecanog
broja zarazenih na ekonomske aktivnosti, uzrokovali su volatilnost prinosa svih obveznica.
Takode, nastojanje ECB da osigura nastavak provodenja trenutne politike negativnih kamatnih
stopa, ¢ak 1 nakon §to je najavljena moguca obustava kupovina obveznica putem Pandemijskog
programa kupovina (PEPP) u toku 2022. godine, je predstavljalo vazan faktor prilikom
pozicioniranja investitora.

Za razliku od ECB, FED je ve¢ krajem 2021. godine najavio povlaéenje stimulativnih mjera
tokom 2022. godine. Trzista prva povecanja referentnih kamatnih stopa u SAD oéekuju ve¢ u
prvoj polovini 2022. godine. Posljedi¢no, prinosi na obveznice SAD su porasli, a §to se, U
manjoj mjeri, prenijelo i na prinose drzavnih obveznica u eurozoni. Efekat prelijevanja je bio
slab te su prinosi vecine obveznica ¢lanica eurozone sa najvisSim suverenim rejtingom sa duzim
rokovima dospijeca i dalje bili negativni. U slucaju italijanskih obveznica, u 2021. godini je
zabiljezen trend rasta prinosa te su, u segmentu 5 do 10 godina roka do dospijeca, zabiljezeni
pozitivni prinosi. Za razliku od obveznica duzih dospijec¢a, prinosi na obveznice sa rokom
dospijeca do 1 godine i trezorske zapise su imali izrazen trend pada, sa nivoima daleko ispod
nivoa kamatne stope koje ECB pla¢a na depozite banaka (eng. Deposit Facility rate).

Pad trzi$nih prinosa je doprinio daljem padu prosjeCne ponderisane neto kamatne stope
(PPnKYS), koja je u 2021. godini prvi put negativna (tabela 2.2).

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2021. godine (grafikon 2.11) ¢inili su: oro¢eni depoziti kod
banaka (bez prekono¢nih depozita), s uces¢em od 12,87%; likvidni portfolio, s u¢es¢em od
46,01%; investicioni portfolio (vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise od
godinu dana), s uces¢em od 39,27%; i zlato, s uces¢em od 1,85%. Na kraju 2021. godine
likvidni portfolio su ¢inili: tekué¢i rauni kod banaka (8,28% ukupnih deviznih rezervi);
prekonoc¢ni depoziti (2,99% ukupnih deviznih rezervi); gotovina u trezoru CBBiH (2,87%
ukupnih deviznih rezervi); specijalna prava vu¢enja MMF-a (0,01% ukupnih deviznih rezervi);
1 vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana 1 manje (31,86% ukupnih

deviznih rezervi). Vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje, kao
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najveca stavka likvidnog portfolija, iznosili su 5,21 milijardu KM na kraju 2021. godine. Tekuci

racuni kod banaka su na kraju 2021. godine iznosili 1,35 milijardi KM.

Grafikon 2.11:Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH na kraju godine
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Izvor: CBBIiH

Napomena: Investicioni portfolio bio je izvjeStajna kategorija do kraja 2016. godine i
sadrzavao je vrijednosne papire na raspolaganju za prodaju, s dospije¢em duzim od
jedne godine i cijeli portfolio vrijednosnih papira koji se drze do dospijeca.
Investicioni portfolio je od 2020. godine ponovo izvjestajna kategorija, i sadrzava
vrijednosne papire kojima je do dospijeéa preostalo vise od godinu dana.

Vrijednosni papiri s fiksnim prihodom, iskazani po trzisnoj vrijednosti, na kraju 2021. godine
¢inili su 71,13% ukupnih deviznih rezervi, §to je za oko dva procentna poena vise u odnosu na
njihovo ucesée u deviznim rezervama na kraju 2020. godine. S ciljem zaStite od kreditnog
rizika, investiranje se vrsi u vrijednosne papire odabranih evropskih zemalja, uz ogranicenja
maksimalnog uc¢esc¢a duznickih instrumenata za svaku pojedinu zemlju.

Sredstva deponovana kod nerezidentnih banaka, na kraju 2021. godine, zabiljeZila su porast na
godisnjem nivou od 113,13 miliona KM (2,95%), dok su sredstva investirana u vrijednosne

papire s fiksnim prihodom povecéana za 2.028,28 miliona KM (21,12%).
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Neto efekat ulaganja deviznih sredstava CBBiH za period 01.01.-31.12.2021. godine je prvi put
negativan (u iznosu 7,12 miliona KM). lzrazen efektivhom stopom prinosa'®, neto efekat
ulaganja je iznosio -0,05% (grafikon 2.12). Sve izrazeniji pad stopa prinosa na ulaganja u
konvertibilnu stranu valutu posljedica je, isklju¢ivo, negativnih kamatnih stopa na kratkoro¢ne
depozite u eurima i investiranja u vrijednosne papire uz negativne stope prinosa pri kupovini u
posljednjih nekoliko godina. Sem toga, padu prihoda znafajno doprinose i1 dospijeca
vrijednosnih papira kupljenih uz pozitivne prinose u ranijim godinama te smanjenje izloZenosti
1 osjetljivosti na kamatni rizik radi zastite pokrivenosti monetarnih obaveza 1 stabilnosti

valutnog odbora.

Grafikon 2.12: Godisnje stope prinosa na devizne rezerve CBBIiH
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18 Efektivna stopa prinosa izracunata je tako $to se neto efekat investiranja sredstava deviznih rezervi podijeli sa
prosje¢nim stanjem deviznih rezervi u posmatranom periodu. Pri izra¢unavanju ukupnih neto efekata investiranja
sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate na vrijednosne papire i depozite, kao i
realizovani neto kapitalni dobici/gubici usljed prodaje vrijednosnih papira iz portfolija deviznih rezervi CBBiH.
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2.4 Upravljanje gotovim novcem

Trend snaznog rasta gotovog novca u opticaju (izvan banaka) iz prethodnih godina je dodatno
intenziviran. Na dan 31.12.2021. godine, stanje gotovog novca u opticaju izvan banaka iznosilo
je 5,53 milijarde KM (grafikon 2.13), sto je za ¢ak 9,7% viSe u odnosu na 2020. godinu. Rast
potraznje za gotovinom od strane banaka i dalje je posljedica uvecanih zahtjeva klijenata za

gotovim novcem.

Grafikon 2.13: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka na kraju godine
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Izvor: CBBiH

Komercijalne banke su nastavile znatno povecavati iznos gotovine u vlastitim trezorima
(grafikon 2.14). Za razliku od 2020. godine, kada su sa proglasenjem vanrednog i stanja
prirodne nesre¢e u martu smanjeni racuni rezervi banaka kod CBBiH, a pove¢an iznos gotovine
u trezorima, tokom 2021. godine su 1 gotovina u trezorima 1 stanja na ratunu rezervi kod CBBiH
biljezila znacajan porast. Znacajno povecanje osnovice za obracun obavezne rezerve (poglavlje
2.2), uz relativno skroman rast kreditne aktivnosti (poglavlje 1.2.3), rezultiralo je dodatnim
rastom likvidnosti u bankarskom sektoru. CBBIH je od juna uvela naknadu i na obaveznu
rezervu iz osnovice za obra¢un obavezne rezerve u stranoj valuti i domacoj valuti sa valutnom

klauzulom (poglavlje 2.2), usljed cega je bankama postalo skuplje drzati sredstva na racunu kod
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CBBiH. Sa stanovista upravljanja rizikom likvidnosti u bankama, nema razlike izmedu
gotovine 1 stanja na raCunima rezervi. Posljedi¢no, sa ciljem smanjenja troskova, banke su
dodatno iskoristile fizicke kapacitete vlastitih trezora. Povecanje stanja gotovine u trezorima
banaka na kraju decembra 2021. godine, u odnosu na kraj 2020. godine, iznosilo je 261,9
miliona KM (23,2%).

Grafikon 2.14: Stanja gotovine u trezorima banaka
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Izvor: CBBiH

Izvan CBBIH, na kraju 2021. godine, nalazilo se 97,1 milion novéanica KM i 538,5 miliona
kovanica KM, ukupne vrijednosti 6,92 milijarde KM, §to je za ¢ak 12,2% vise u odnosu na
2020. godinu. U pogledu apoenske strukture novca izvan CBBIiH, najzastupljenije su bile
novc¢anice od 100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10 F (grafikoni 2.15 i 2.16). Broj
novcanica u apoenima od 100 KM, koje su na kraju 2021. godine bile u opticaju, visi je za 6.2
miliona (17,7%) u odnosu na kraj 2020. godine, §to dodatno ilustruje pojacanu potraznju za

drzanjem gotovog novca i od strane banaka, ali i njihovih klijenata.
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Grafikon 2.15: Apoenska struktura novcanica
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Grafikon 2.16:Apoenska struktura kovanica

Izvor: CBBiH

Izvor: CBBiH




U odnosu na 2020. godinu, broj nov¢anica izvan CBBiH je povecan za 9,5 miliona komada
(10,8%), ukupne vrijednosti 935,3 miliona KM (grafikon 2.17). Koli¢ina kovanica izvan
CBBIH je u istom periodu povecana za 27,8 miliona komada (6,7%), ukupne vrijednosti 16,1

milion KM (grafikon 2.17).

Grafikon 2.17:Promjena u broju nov¢anica i kovanica po apoenima u odnosu na 2020.
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Izvor: CBBiH

Snabdijevanje komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi se putem trezora glavnih jedinica i
filijala CBBiH, lociranih u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru 1 Br¢kom, uz striktno poStivanje
aranzmana valutnog odbora. U toku 2021. godine komercijalnim bankama je izdato 41,7
miliona komada novc¢anica i 43,8 miliona komada kovanica, ukupne vrijednosti 2,38 milijardi
KM (grafikon 2.18).
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Grafikon 2.18: Novcanice i kovanice izdate u 2021. godini, prema apoenima
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Izvor: CBBiH

U istom periodu je iz Odjeljenja trezora CU glavnim jedinicama i Filijali Br¢ko izdato (dotacije)
22,4 miliona komada nov¢anica i 29,7 miliona komada kovanica, ukupne vrijednosti 1,35
milijardi KM. Grafikon 2.19 ispod implikuje da je CBBiH vodila ra¢una o potrazivanjima
komercijalnih banaka za gotovim novcem u odgovaraju¢oj apoenskoj strukturi. Posto
komercijalne banke vrse 1 znacajan povrat gotovog novca u trezore CBBiH, dotacije glavnim

jedinicama / filijalama CBBIH su, u pravilu, znatno manje.
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Grafikon 2.19: Izlazi gotovog novca (KM) u 2021. godini
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CBBiH vrsi kontinuirano povlac¢enje novcanica nepodobnih za opticaj, koje se uniStavaju u
skladu sa vaZze¢im propisima. Povlacenjem nepodobnih novéanica i puStanjem u opticaj
novcéanica nove serije, CBBiH odrzava zadovoljavaju¢i kvalitet novca u opticaju. U 2021.
godini unisteno je 8,7 miliona komada novcanica i 18.327 komada kovanica nepodobnih za

opticaj.

U 2021. godini, u CBBIH je registrovano 425 falsifikovanih novéanica konvertibilne marke,
Sto je za 3,7% viSe u odnosu na 2020. godinu. Falsifikovanih kovanica konvertibilne marke je
registrovano 872 komada, Sto je za 19,6% vise u odnosu na 2020. godinu. Prema apoenskoj
strukturi, najviSe falsifikovanih novcanica je bilo u apoenu od 100 KM (grafikon 2.20), a

falsifikovanih kovanica u apoenu od 5 KM (grafikon 2.21).
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2.5 Odrzavanje platnih sistema

Zakonsku obavezu odrzavanja odgovarajucih platnih i obracunskih sistema CBBIiH ispunila je
i u2021. godini: platni promet u zemlji se odvijao nesmetano, kroz sisteme Zirokliringa i bruto
poravnanja u realnom vremenu (BPRV); odrzavani su i unapredivani Centralni registar kredita
(CRK) i Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata (JRRPS); a obavljan je i medunarodni
kliring pla¢anja s inostranstvom. Prepoznaju¢i makrokenomski i znacaj sigurnih i1 efikasnih
platnih sistema za finansijsku stabilnost, CBBiH je u toku 2021. godine intenzivno radila na

jacanju kapaciteta i operacionalizaciji funkcije nadgledanja platnih sistema.

U 2021. godini je zabiljezen rast i broja i vrijednosti medubankarskih transakcija u platnom
sistemu koji se odvija preko CBBiH u odnosu na prethodnu godinu (tabela 2.3). U odnosu na
2020. godnu, rast je naro¢ito naglasen kod broja transakcija kroz sistem Zzirokliringa (tabela 21
u Statistickom dodatku). Ovako snazna promjena na godisnjem nivou je bila o¢ekivana, imajuéi
u vidu da je tokom 2020. godine, na jedan duzi period, veliki broj pravnih lica bio zatvoren, ili
je radio znatno smanjenim kapacitetom. Znac¢ajan je bio i porast i transakcija kroz sisteme
BPRV, sto se odrazilo i na snazan porast vrijednosti medubankarskih transakcija u odnosu na
2020. godinu. Kao i u ranijim periodima, vecina transakcija u medubankarskom platnom
prometu obavlja se u manjem broju banaka; preko pet banaka obavljeno je 50,36% ukupne
vrijednosti i 52,40% ukupnog broja transakcija u plathom prometu u 2020. godini.

U 2021. godini, daleko ve¢i broj i medubankarskih i unutarbankarskih transakcija obavljali su
Klijenti pravna lica (84% i 72% respektivno). U pogledu vrste inicijacije transakcije, u 2021.
godini su u unutarbankarskom platnom prometu bili zastupljeniji papirni nalozi (55% od
ukupnog broja naloga), dok je 59% medubankarskih transakcija bilo inicirano elektronskim

nalozima.
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Tabela 2.3:  Platni promet preko komercijalnih banaka

Medubankarske Promjena u odnosu | Unutarbankarske Promjena u odnosu Promjena u odnosu
. . - . Ukupno .
transakcije  na prethodnu godinu|  transakcije na prethodnu godinu na prethodnu godinu

Broj, u milionima
2017 41,1 2,8% 68,4 7,4% 109,5 5,6%
2018 42,3 3,0% 58,8 -14,0% 101,2 -7,6%
2019 43,6 3,0% 56,9 -3,3% 100,5 -0,7%
2020 43,8 0,4% 53,9 -5,2% 97,7 -2,8%
2021 48,0 9,6% 56,3 4,4% 104,3 6,8%
Vrijednost, u milijardama KM
2017 96,24 8,9% 117,10 26,3% 213,34 17,8%
2018 102,67 6,7% 115,44 -1,4% 218,11 2,2%
2019 123,05 19,8% 113,37 -1,8% 236,42 8,4%
2020 105,13 -14,6% 100,43 -11,4% 205,56 -13,1%
2021 122,40 16,4% 110,47 10,0% 232,87 13,3%
Izvor: CBBiH

I podaci o karticnom poslovanju ukazuju na ustrajnost potroSackih navika nastalin sa
proglasenjem pandemije. Trend snaZnog rasta prometa na POS terminalima (mjesto prodaje,
eng. Point of sale, POS) je prekinut sa pandemijom (tabela 2.4), a pad vrijednosti na godi$njem
nivou je zabiljezen i u 2021. godini. Internet prodaja je snazno porasla (46,7%) u odnosu na
2020. godinu (tabela 2.4), $to je, u znafajnoj mjeri, neutralisalo pad transakcija na POS
terminalima. Na internet prodaju u inostranstvu se odnosilo 65% od ukupne internet prodaje u
2021. godini, ali su i promet karticama na internetu u zemlji i inostranstvu zabiljezili priblizan
porast u apsolutnim iznosima u odnosu na prethodnu godinu. Promet na ATM uredajima
(aparati za podizanje gotovine; eng. Automated teller machine, ATM) je nastavio rasti, $to je

bilo 1 o¢ekivano po slabljenju efekata pandemije na li¢nu potro$nju.

Tabela 2.4:  Pregled prometa karticama na ATM, POS uredajima i internetu

2017 2018 2019 2020 2021

POS, u milijardama KM 2,76 3,12 3,26 3,19 2,94
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 8,2% 13,2% 8,2% -1,9% -7,7%
ATM, u milijardama KM 6,75 7,16 7,75 8,17 8,75
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 8,2% 6,1% 4,3% 5,4% 7,2%
Internet, u milionima KM 157,4 180,6 265,0
Ukupno, u milijardama KM 9,51 10,29 11,17 11,54 11,96
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 8,2% 8,2% 8,6% 3,4% 3,7%

Izvor: CBBiH
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Oporavak turizma u 2021. godini se najbolje odrazava u snaznom rastu realizovanih vrijednosti
inostranih kartica u BiH (tabela 2.5 ispod). Iako se jo$ uvijek nije dostigao pretpandemijski
promet po inostranim karticama u BiH, u odnosu na 2020. godinu, promet po karticama izdatim
u BiH ukazuje da rezidenti imaju priblizno jednake navike u pogledu potrosnje u inostranstvu

kao i prije pandemije.

Tabela 2.5:  Realizovane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti

. Podizanje gotovine Kupovina roba i usluga na
Godina Bankomati POS terminali POS terminalima Ukupno
Realizovane vrijednosti inostranih kartica u BiH, u milionima KM
2017 1.177,9 35,0 527,3 1.740,2
2018 1.346,7 43,7 650,2 2.040,6
2019 1.648,8 59,6 833,5 2.542,0
2020 1.117,6 59,7 399,3 1.576,6
2021 1.360,7 39,3 619,3 2.019,3
Realizovane vrijednosti u inostranstvu kartica izdatih u BiH, u milionima KM
2017 147,4 1,7 380,3 529,5
2018 146,7 2,0 474,0 622,7
2019 165,3 3,0 426,8 595,1
2020 162,3 4,0 355,7 522,0
2021 143,4 3,4 4470 593,8
Izvor: CBBIiH

Mastercard je i dalje daleko najzastupljeniji brend kartica u BiH (tabela 2.6). Razlog je $to
banke u BiH, uglavnom, prihvataju Mastercard i Visa brendove kartica na ATM i POS
terminalima. Ostali brendovi su bili zastupljeni u vrlo malom broju banaka. Broj kontaktnih i
beskontaktnih karti¢nih transakcija u BiH na ATM i POS terminalima u 2021. godini je bio
priblizan (57,6 1 56,5 miliona), ali je vrijednost transakcija realizovanih preko kontaktnih

kartica bila znatno viSa (9,15 milijardi KM, odnosno 78,5% ukupne vrijednosti).

Tabela 2.6:  Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa Mastercard American BamCard Diners Ukupno
2017 1.001.137 983.194 7.246 9.844 3.792 2.005.213
2018 870.018 1.252.486 7.123 10.369 13.350 2.153.346
2019 757.775 1.348.275 7.304 12.280 12.970 2.138.604
2020 736.947 1.410.718 6.901 9.666 6.324 2.170.556
2021 749.874 1.452.272 6.382 10.371 30 2.218.929

Izvor: CBBIiH
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CBBiH je doprinosila finansijskoj stabilnosti i odrzavaju¢i i unapredujuc¢i Centralni registar
kredita, koji je tokom 2021. godine, na dnevnoj osnovi, podacima azuriralo 25 banaka'®, 33
mikrokreditne organizacije te 19 lizing kompanija i ostalih institucija. U odnosu na 2020.
godinu, broj pristupnih tacaka smanjen je za 257, na broj od 1.296. Promjena u broju pristupnih
taCaka najviSe je uzrokovana smanjenjem broja u poslovnim bankama, koje su sa 1.115
pristupnih mjesta (208 manje nego u 2020. godini) i dalje daleko najznacajniji korisnici
informacija pohranjenih u CRK. I broj pristupa CRK je u 2021. godini bio znatno manji u
odnosu na prethodnu grodinu (173,7 hiljada pristupa manje, ili -6,19%). Najveci broj smanjenja
pristupa odnosi se na mikrokreditne organizacije (225,8 hiljada u odnosu na prethodnu godinu).
Banke su povecale broj pristupa u odnosu na 2020. godinu za 52 hiljade, te su i dalje najcesci

korisnici informacija iz CRK.

JRRPS je, na kraju 2021 godine, sadrzavao informacije 0 238.183 aktivnih i 100.271 blokiranih
ra¢una. JRRPS se pristupalo sa 1.250 pristupnih ta¢aka (169 manje u odnosu na 2020. godinu),
od kojih 1.119 pripada bankama, 31 MKO, 17 lizing kompanijama i osiguravaju¢im ku¢ama te
83 drugim institucijama. Organizacijske jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno
9.271 izvoda iz JRRPS.

CBBiH jeiu 2021. godini vrsila medunarodni kliring pla¢anja izmedu BiH i srbijanskih banaka.
Kroz sistem klirinskog na¢ina obra¢una medunarodnih plac¢anja sa Srbijom plasirano je ukupno
12.236 naloga (+15,2% u odnosu na 2020. godinu), ¢ija je vrijednost bila 352,78 miliona eura
(+50,03% u odnosu na 2020. godinu).

2.6  Uloga fiskalnog agenta

Zakonom o CBBiH (¢lan 52.) i Zakonom o dugu, zaduzivanju i garancijama BiH definisano je
da CBBIiH pruza bankarske usluge, odnosno izvrSava transakcije po nalogu Ministarstva
finansija i trezora BiH (MFT BiH) u vezi sa servisiranjem vanjskog duga BiH i djeluje kao
fiskalni agent za c¢lanstvo BiH u medunarodnm finansijskim institucijama. U skladu sa
Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog 1 fiskalnog agenta izmedu CBBiH 1 MFT BiH,

CBBiH je i tokom 2021. godine izvr$avala poslove bankara, depozitara, zastupnika pri pla¢anju

19Na kraju godine je broj banaka bio 24, CBBiH i 23 komercijalne banke. Broj komercijalnih banaka je od po&etka
godine smanjen za jednu, zbog statusne promjene pripajanja.
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i fiskalnog agenta. Ova usluga je u 2021. godini obuhvatala poslove platnog prometa u zemlji i
inostranstvu, upravljanja depozitnim racunima i konverzije sredstava vezane za kredite i
donacije po ugovorima koje je zakljué¢ilo Vije¢e ministara BiH sa medunarodnim finansijskim
institucijama, poslove koji su proizasli iz aranzmana i C¢lanstva BiH u medunarodnim
finansijskih institucijama te poslove servisiranja inostranog duga. Zbog izuzetno nepovoljnih
uslova na medunarodnim finansijskim trzistima tokom 2021. godine MFT BiH nije dostavljalo

naloge za investiranje deviznih sredstava.

CBBIiH pruza bankarske usluge i izvrSava transakcije po nalogu MFT BiH u vezi sa
servisiranjem vanjskog duga BiH. MFT BiH je nadlezno za provodenje procedura za
zaduzivanje 1 upravljanje drzavnim dugom, obezbjeduje pokri¢e obaveza u domacoj valuti 1
vodi bazu podataka o vanjskom dugu BiH. Pored Zakona o CBBiH, uloga CBBiH i MFT BiH
po poslovima servisiranja vanjskog duga BiH definisana je Zakonom o zaduzivanju, dugu i
garancijama BiH, Zakonom o finansiranju institucija BiH, Zakonom o sistemu indirektnog

oporezivanja u BiH i Zakonom o uplatama na Jedinstveni racun i raspodjeli prihoda.

Poslovi, zadaci, nadleznosti i medusobni odnosi izmedu MFT BiH i CBBiH definisani su
bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH, koji su dvije institucije zakljuéile
prvi put 1998. godine (zadnja verzija zakljucena je 2013. godine). CBBiH je prema odredbama

navedenog Ugovora nadlezna za:

e blagovremeno obezbjedenje potrebnih iznosa u stranim valutama za plac¢anje dospjelih
obaveza;

e blagovremeno i tano izvrSenje placanja na osnovu naloga / instrukcija MFT BiH;

e korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima u vezi s placanjem obaveza; i

e izvjeStavanje MFT BiH o svim izvr§enim transakcijama.

Sredstva potrebna za servisanje vanjskog duga u domacoj valuti obezbjeduje MFT BiH od
Uprave za indirektno oporezivanje (UIO) i / ili direktnim uplatama krajnjih korisnika kredita.
Godisnji plan sredstava potrebnih za servisiranje vanjskog duga sastavni je dio dokumenta
,BudZet institucija BiH i medunarodnih obaveza“ koji donosi Parlamentarna skustina BiH. U
skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta izmedu
CBBiH i UIO, a na osnovu Zakona o uplatama na jedinstveni ra¢un i raspodjeli prihoda, tokom
2021. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog racuna UIO za prikupljanje prihoda od

indirektnih poreza. Po ovom aranZmanu komercijalne banke na dnevnoj osnovi transferiSu na
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racun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu prihoda UIO kod CBBIiH sve prikupljene prihode,
a potom se ti prihodi po nalogu UIO svakodnevno alociraju na vise ratuna po razliitim
namjenama u skladu sa zakonskom regalativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o akcizama,
u 2021. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava uplac¢enih po osnovu cestarina na
racun UIO kod CBBiH te raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i Brcko
distriktu.

Sve obaveze po vanjskom dugu BiH tokom protekle godine servisirane su uredno i
blagovremeno. IzvrSene su obaveze prema: Medunarodnom monetarnom fondu (MMF),
Svjetskoj banci (IBRD, IDA), Pariskom klubu, Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD),
Londonskom klubu povjerilaca, Razvojnoj banci Vije¢a Evrope (CEB), Saudijskom fondu za
obnovu i razvoj, Evropskoj investicionoj banci (EIB), Evropskoj komisiji (EC), Njemackoj
razvojnoj banci (KFW), 1zvozno-uvoznoj banci Koreje, OFID Fondu, Medunarodnom fondu
za razvoj poljoprivrede (IFAD), Banci za rad i1 privredu 1 Austrijskoj posStanskoj Stedionici
(B.A.W.A.G.), EUROFIMA-i, Kuvajtskom fondu za arapski ekonomski razvoj, Vladi Japana,

Vladi Belgije, Vladi Spanije te ostalim javnim i privatnim kreditorima.

CBBiH je fiskalni agent i izvrSava transakcije u vezi sa ¢lanstvom i aranzmanima BiH u MMF-
u od 2002. godine, na osnovu odluke Vije¢a ministara BiH koja je zvani¢no objavljena u
sluzbenim glasilima BiH. Medusobni odnosi, nadleznosti i postupanje pet institucija u BiH
(CBBIiH, MFT BiH, Federalno ministarstvo finansija, Ministarstvo finansija Republike Srpske
i UIO) vezano za pitanje finansijskih aranzmana sa MMF-om, definisani su Memorandumom
o razumijevanju. Prvi je zakljucen 2002. godine, na snazi su oni iz 2016. 1 2020. godine. CBBiH
je depozitar za ra¢une (gotovinske i vrijednosne papire) koje MMF drzi kod fiskalnog agenta
(obicno su to centralne banke) svih ¢lanica u skladu sa Statutom (engl. Articles of Agreement)
MMF-a. Da bi se izvrsile transakcije odobrenja sredstava od MMF-a i pla¢anja obaveza prema
MMF-u, CBBIiH vodi namjenski Depozitni racun za transakcije sa MMF-om, sa podradunima
Federacije BiH, Republike Srpske i Brcko distrikta. CBBiH izvr$ava transakcije sa MMF-om
nakon §to nadlezne institucije u BiH obezbijede puno pokri¢e u domacoj valuti na pomenutom
racunu / podracunima. Kvota BiH, koja predstavlja uplaceni i upisani ,,kapital“ svake zemlje

¢lanice u opsti / generalni izvor sredstava MMF-a, iznosi 265,2 miliona SDR.

MMF ima ovlastenje da stvara bezuslovnu likvidnost kroz opStu raspodjelu (alokaciju)

specijalnih prava vucenja (SDR) zemljama c¢lanicama, u proporciji sa njihovim uceS¢em u
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kapitalu MMF-a. Prethodna alokacija SDR je izvrSena 2009. godine, a proistekla je kao mjera
za ublazavanje posljedica globalne finansijske i ekonomske krize. Kao odgovor na krizu
uzrokovanu pandemijom COVID-19, Odbor guvernera MMF-a je 02.08.2021. godine donio
Odluku o novoj alokaciji SDR za sve zemlje ¢lanice MMF-a, u vrijednosti od oko 456 milijardi
SDR-a (ekvivalent 650 milijardi USD), na osnovu procenta kvote u ukupnom iznosu kapitala
MMF-a. Alokacija SDR ne predstavlja klasi¢ni finansijski aranzman jedne zemlje sa MMF-om.
Obaveza zemlje Clanice po osnovu alokacije sastoji se od mjese¢no obracunatih troskova na

kumulativni iznos alokacije SDR, koji zemlja ¢lanica plac¢a kvartalno MMF-u.

MMF je 23.08.2021. godine doznacio BiH iznos od 254.182.273 SDR® po osnovu alokacije
specijalnih prava vucenja. Sredstva su uplac¢ena na Rac¢un drzanja SDR kod CBBiH. CBBiH je,
kao fiskalni agent BiH, odobrila protuvrijednost u iznosu od 602.540.349,06 KM na Depozitni
ratun po MMF transakcijama - glavni ra¢un Ministarstva BiH i po prijemu instrukcija od

entitetskih ministarstava finansija je izvrSila raspored sredstava na podracune entiteta.

U skladu sa Statutom Svjetske banke, CBBiH je depozitar za ¢lanice grupe Svjetske banke:
IBRD, IDA i MIGA. Po nalogu navedenih ¢lanica, CBBIiH izvrsava transakcije kupoprodaje
strane valute za domacu 1 izvrSava placanja / transfere krajnjim korisnicima u domacéem

platnom prometu.

CBBiH je i u 2021. godini, u skladu sa Ugovorom zakljuenim sa Agencijom za osiguranje
depozita BiH, obavljala poslove evidencije portfolija vrijednosnih papira ove institucije kojim,
prema sporazumu Agencije za osiguranje depozita sa inostranim portfolio menadzerom,

upravlja eksterni portfolio menadzer.

Takode, CBBiH je u skladu sa zaklju¢enim ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i
fiskalni agent Federalnog ministarstva finansija te kao bankarski agent Agencije za bankarstvo
FBiH, Agencije za bankarstvo RS, Brcko distrikta te za entitetske registre vrijednosnih papira.

Usluga koristenja elektronskog bankarstva pruzana je deponentima i tokom 2021. godine.

20U skladu sa 0,06% kvote BiH u ukupnom iznosu kapitala MMF-a.
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2.7 Prikupljanje 1 kreiranje statistickih podataka

CBBiH prikuplja podatke od izvjestajnih jedinica predmetnih statistickih istrazivanja i vlasnika
administrativnih podataka te ih obraduje kako bi se proizveli i objavili pokazatelji sluzbene
statistike BiH iz nadleznosti CBBiH. Kako bi statisticki pokazatelji bili Sto sadrzajniji,
razumljiviji i lakSe dostupni korisnicima, potrebno je unapredivati metode prikupljanja, obrade,
analize 1 objave podataka. Tokom 2021. godine unaprijedeni su i razvijeni novi statisticki alati
koji su potrebni za dalje uskladivanje sa medunarodnim statistickim standardima, a narocito sa
metodologijama koje se primjenjuju u EU na koje se BiH obavezala kroz Sporazum o
stabilizaciji 1 proSirivanju.

Tokom 2021. godine su se okolnosti za statisticku produkciju prili¢no stabilizovale, u odnosu
na pocetak pandemije u 2020. godini, pa je statisti¢ko izvjesStavanje bilo redovnije i sa manjim
vremenskim odstupanjima. Sva planirana statisticka istrazivanja su zavrSena i kompletirana u
oblastima statistike monetarnog i finansijskog sektora, statistike platnog bilansa i statistike
vladinih finansija i finansijskih racuna te su objavljenja i dostavljena svim medunarodnim
institucijama, u skladu sa obavezama koje ima CBBIH.

CBBiH se, u okviru svojih statistickih aktivnosti, nastavila naglaSeno angazovati na
prosirivanju i uskladivanju sa EU zahtjevima. Cijeli statisti¢ki sistem u BiH u tom pogledu
mora napraviti velike pomake da bi se podigao obim statistike i kvalitet produkcije na nivo
ostalih zemalja ¢lanica.

Pored redovnog rada, napravljena su unapredenja u sljede¢im segmentima.

e Uspostavljena je redovna kvartalna Anketa o kreditnim aktivnostima banaka, a
rezultati ankete se objavljuju na web stranici 1 isti su dobili primjerenu paznju.
Metodologija za ovo anketno istrazivanje je diktirana sli¢nim istrazivanjem koje se
provodi u eurozoni, a takode su koriStena iskustva od drugih zemalja iz naSeg regiona.

e Na osnovu preporuka iz regionalnog projekta za vanjsku statistiku (Prekograni¢na
statistika o stanjima), koju finansira EU a implementira MMF, napravljene su pripreme
za statistiku vanjskog duga prema formatima koje zahtijeva Svjetska banka.

e Nakon duzih priprema, usaglaSen je 1 potpisan Memorandum o razumjevanju sa
Agencijom za statistiku BiH vezano za kompilaciju statistike vladinih finansija. Kroz
Memorandum su definisane obaveze svake od institucija i naini saradnje, a prema

uputama od strane Eurostata.
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Tehnicki IPA projekti se koriste za proSirivanje statistike 1 podizanje kvaliteta u pravcu
uskladivanje sa EU standarima. Implementacija visekorisnickog IPA 2017 programa tehnicke
pomoci je uspjeSno zavrSena za sve tri komponente na kojima je radila CBBIiH (statistika
vladinih finansija - dalja dogradnja i prilagodba ESA 2010 i EDP; medunarodna trgovina
uslugama; i MIP indikatori makroekonomskih neravnoteza) te su na zavr$nim radionicama
dobijene pozitivne ocjene od Eurostata o postignutim rezultatima i kvalitetu podataka. U toku
2021. zapocet je novi IPA 2019 Twinning projekat sa partnerskim institucijama u Danskoj i
Finskoj, koji ¢e trajati dvije godine. CBBiH u okviru ovog projekta ¢e raditi na uspostavljanju
mjesecne statistike platnog bilansa te u okviru toga saraduje sa ekspertima iz Statistike Finske
na pripremi metodologije i procjeni kvaliteta izvora podataka za ovu statistiku.

Strucna saradnja i rad na planskim dokumentima sa Agencijom za statistiku BiH se
kontinuirano odvija, prosirena je medusobna razmjena podataka i rad na programiranju buduce
EU pomo¢i. U okviru Radne grupe za statistiku u procesu EU integracija se u viSe navrata
analizirala i definisala lista prioriteta za statisticki sistem u BiH.

Na medunarodnom planu se kontinuirano ulazu napori u cilju pobolj$anja kvantiteta i kvaliteta
statistike kroz u¢es¢e u forumima (poput Pododbor EC-BiH, radne grupe Eurostata, ECB-a,
BIS Irving Fischer komitet za statistiku) 1 saradnjom sa zemljama iz regiona kroz razlicite
projekte i konferencije. CBBiH redovno medunarodnim i regionalnim institucijama dostavlja
obimne setove statistickih podataka, a preko kojih je BiH predstavljena u medunarodnim
bazama statistickih podataka (Eurostat, MMF, Svjetska banka, ECB, EBRD, UNCTAD, BIS
banka, UN Statisticki odjel). NaroCito naglasena razmjena informacija se realizuje sa
Eurostatom, a koja ukljucuje metodoloSke provjere 1 analize, kao i redovno izvjeStavanje u
okviru Monitoringa uskladenosti (SIMS) sa statistickim zahtjevima EU te godiSnjeg
(dvokruzna) prikupljanja podataka za zemlje u procesu prosirivanja.

CBBiH se dodatno angazovala i priprema dodatne statisticke izvjeStaje za potrebe Fiskalnog
vije¢a BiH, Sekretarijata CEFTA, Direkcije za ekonomsko planiranje, Agencije za promociju
stranih investicija, Ministarstva finansija i trezora BiH, Ministarstva privrede i preduzetnistva
RS, Ministarstva trgovine FBiH, a sve sa ciljem kvalitetnijeg pracenja ekonomskih kretanja i

poduzimanja odgovaraju¢ih mjera.
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2.8  Pracenje sistemskih rizika u finansijskom sistemu

CBBiH vrsi funkciju pracenja finansijske stabilnosti koja podrazumijeva pravovremeno
identifikovanje ranjivosti u finansijskom sistemu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podruc¢ju je da se poboljsa razumijevanje uzrocno-posljedicnih veza izmedu finansijskog
sistema 1 makroekonomskog okruZenja, upozore finansijske institucije i drugi uesnici na
trziStu na postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima i poduzmu korektivne mjere kojima ¢e se
umanjiti posljedice materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju pracenja stabilnosti
finansijskog sistema obuhvataju i specijalizovanu komunikaciju sa relevantnim domaéim i
medunarodnim institucijama kojom se osigurava kontinuitet procesa prac¢enja sistemskih rizika,
kao i komuniciranje o rizicima po finansijsku stabilnost sa $irom javnos$¢u. Doprinos o¢uvanju
finansijske stabilnosti CBBiH daje u okviru ¢lanstva u Stalnom odboru za finansijsku stabilnost
(SOFS) BiH, kojeg, pored guvernera CBBiH i direktora agencija za bankarstvo ¢ine i ¢lanovi
Fiskalnog vije¢a BiH i direktor Agencije za osiguranje depozita BiH.

CBBiH izvjestava Siru javnost o rizicima po finansijsku stabilnost kroz redovnu godisnju
publikaciju Izvjestaj o finansijskoj stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje na web stranici
CBBiH. Objavljivanjem Izvjestaja o finansijskoj stabilnosti, CBBiH javnosti zeli ukazati na
posljedice dosadasnjih makroekonomskih trendova i trendova u finansijskom, prvenstveno
bankarskom sektoru na rizike i iskuSenja sa kojima ¢e se finansijski sistem suoc¢iti u narednim
periodima. U izvjestajima se redovno prezentuju rezultati analiza za pracenje sistemskih rizika,

koje se razvijaju i provode u Odjeljenju za finansijsku stabilnost.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih indikatora finansijskog zdravlja prema metodologiji
MMF-a takode je vazan kanal komunikacije CBBiH sa Sirom javno$¢u. Indikatori finansijskog
zdravlja se objavljuju kvartalno na web stranici CBBiH od polovine 2009. godine, a od
septembra 2011. godine i na web stranici MMF-a. U toku 2021. godine pristupilo se
uskladivanju metodologije za izracun indikatora finansijskog zdravlja sa MMF-ovim Vodi¢em
za kompilaciju indikatora finansijskog zdravlja iz 2019. godine. Uz navedena metodoloska
uskladivanja pojedinih postoje¢ih indikatora, CBBiH je prosirila set indikatora finansijskog
zdravlja. Novi indikatori i relevantna metodoloska tumacenja bi¢e objavljena na web stranici

CBBiH nakon $to budu dostupni podaci s krajem cetvrtog kvartala 2021. godine.

U 2021. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provodenju makroekonomskih testova na
stres. Testovi na stres se u CBBIiH rade kvartalno i osnovni su alat za kvantifikaciju efekata
sistemskih rizika na bankarski sistem. Detaljni rezultati testova na stres se dijele sa agencijama
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za bankarstvo, kojima se dostavlja 1 IzvjeStaj o rezultatima testova na stres u kojem se na
deskriptivan nacin prezentuju sistemski rizici i buduci trendovi. O rezultatima testova na stres
se kroz odgovaraju¢u formu IzvjeStaja o rezultatima testova na stres upoznaje i SOFS.
Agregirani rezultati testova na stres sa podacima sa kraja godine se objavljuju u lzvjestaju o
finansijskoj stabilnosti. Krajem 2021. godine izvrSeno je unapredenje procesa kreiranja
makroekonomskih scenarija za testove na stres, koji ¢e se u narednim periodima zasnivati na
CBBiH modelu za makroekonomske projekcije. Pored testova na stres solventnosti koji se
provode u CBBIiH, u prvoj polovini 2021. godine, CBBiH je ucestvovala u Kreiranju
makroekonomskih scenarija za nadzorno testiranje otpornosti na stres koje su u toku godine

provele agencije za bankarstvo.

U toku 2021. godine nastavljena je saradnja sa ECB-om koja se odnosi na azuriranje
informacija vezano za ,,Izvjestaj o finansijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i potencijalne
kandidate za €lanstvo u EU“, a koja se ogleda u dostavljanju obuhvatnog seta podataka,
informacija i pojaSnjenja aktuelnog stanja i trendova u domacem finansijskom sektoru. Cilj ove
publikacije je da se kroz analize trendova u finansijskim sistemima ovih zemalja i ocjenu
aktuelnih izazova po finansijsku stabilnost doprinese boljem razumijevanju sistemskih rizika u
regionu. Izvjestaj se izraduje svake dvije godine, a azuriranje informacija za potrebe ECB-a se

vr$i na godiSnjem nivou.

Kontinuirana saradnja sa drugim relevantnim domac¢im i medunarodnim institucijama i
nadogradnja postoje¢ih analitickih kapaciteta CBBiH na polju finansijske stabilnosti,
nastavljena je i u 2021. godini, najve¢im dijelom kroz online kanale komuniciranja, u skladu sa
situacijom izazvanom pandemijom COVID-19. Kroz edukaciju i programe tehni¢ke pomoci
osigurava se uskladenost pristupa analiziranja i identifikacije sistemskog rizika sa najboljim

praksama i trendovima u svijetu, kao i pravovremena identifikacija sistemskih rizika.

Zadaci koji proizilaze iz koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleZnih za
izdavanje bankarskih licenci i superviziju banaka, nastavili su se provoditi i u 2021. godini.
Saradnja i razmjena podataka i informacija CBBIiH s entitetskim agencijama za bankarstvo
odvijala se kontinuirano u razli¢itim oblastima redovne saradnje. Guverner CBBiH i direktori
agencija za bankarstvo odrzavali su sastanke na kojima su razmatrana bitna pitanja o stanju u
bankarskom sektoru te sektoru lizinga i mikrokreditnom sektoru, a posebno u kontekstu
aktuelne situacije sa pandemijom COVID-19, izazova sa kojima se ovi sektori suocavaju i mjera

koje su u toku 2021. godine poduzimane na ublazavanju posljedica pandemije. Razmatrane su
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1 ostale relevantne teme iz monetarne oblasti, supervizorska pitanja koja, izmedu ostalog,
obuhvataju i regulativu za poslovanje banaka, unapredenje saradnje u oblasti finansijske
stabilnosti i dr. Sastancima je na poziv guvernera prisustvovao i direktor Agencije za osiguranje
depozita u BiH, $to je doprinijelo redovnom informiSanju ucesnika u koordinaciji o stanju
osiguranih depozita u BiH i aktivnostima ove agencije koja, pored CBBIiH i agencija za

bankarstvo, predstavlja vaznog ucesnika u mrezi finansijske sigurnosti.
2.9 Saradnja sa medunarodnim institucijama i rejting agencijama

Tokom 2021. godine, CBBIiH je nastavila intenzivnu i kvalitetnu komunikaciju i saradnju s
institucijama Evropske unije, ¢lanicama Evropskog sistema centralnih banaka (ESCB) i drugim
partnerima u procesu EU integracije. Premda je, zbog politickog zastoja (posebno u drugoj
polovini 2021. godine), doslo i do zastoja u procesu pridruzenja BiH EU, CBBIH je ispunila
sve obaveze u EU integracijskom procesu te rezultatima i unapredenjem poslovnih procesa i
analitiCkih alata potvrdila jaku opredjeljenost evropskoj perspektivi unapredujuéi poslovanje u
skladu sa preporukama EU.

CBBiH je ucestvovala u izradi Priloga za godis$nji IzvjeStaj Evropske komisije za BiH, kao i u
redovnim godi$njim aktivnostima u sklopu izrade Programa ekonomskih reformi (ERP),
ukljucujuéi ucesée u konsultacijama i sastancima sa Evropskom centralnom bankom, tokom
redovnog dijaloga o ekonomskoj politici u okviru Vije¢a za ekonomska i finansijska pitanja EU
(ECOFIN). U Izvjestaju o napretku za 2021. godinu i Zaklju¢cima ECOFIN-a, Evropska
komisija (EC) i Evropska centralna banka (ECB) su pozitivno ocijenile aktivnosti CBBiH. EC
je istakla da je, slijedom ECB preporuka, CBBiH znacajno poboljsala svoje analiticke
kapacitete i napravila kljuéni napredak u podrudju primjenjenih ekonomskih istrazivanja.
Uspostavljena su redovna statisticka anketiranja vezana za inflaciona o¢ekivanja i kreditne
aktivnosti banaka, a redovno se objavljuju i srednjoro¢ne makroekonomske projekcije (dva puta
godisnje) i brze procjene trenutne ekonomske aktivnosti i inflacije (Cetiri puta godisnje). Ovim
aktivnostima se CBBiH dodatno harmonizovala sa aktivnostima centralnih banaka, uklju¢ujuci
i Clanice eurosistema. U slozenom institucionalnom ambijentu, EC je naglasila i kako
monetarna politika zasnovana na aranzmanu valutnog odbora ima veliko povjerenje kod Sire
javnosti. Aranzman valutnog odbora je ostao stabilan i tokom pandemije i Smatra se vaznim
stubom makroekonomske stabilnosti. Konacno, posebno je istaknut znacaj nezavisne i stabilne

CBBIH, uz preporuku i potrebu osiguranja pune nezavisnosti CBBiH.
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Tokom 2021. godine, CBBIH je dala doprinos radu tijela osnovanih u cilju pra¢enja realizacije
ugovornih obaveza iz Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju i pripremi materijala za godiSnje
sastanke Pododbora za unutrasnje trziste i konkurenciju i Pododbora za ekonomska i finansijska
pitanja i statistiku. U januaru 2021. godine, CBBIH je putem online platforme, kao dio BiH
delegacije, udestvovala na 5. sastanku Pododbora za unutra$nje trziste i konkurenciju. Sesti
sastanak Pododbora za ekonomska i finansijska pitanja i statistiku, zbog neusvajanja
dokumenata na Vije¢u ministara, nije odrzan tokom 2021. godine.

CBBIH je i tokom 2021. godine, kroz razli¢ite vidove tehnicke saradnje, radila na jac¢anju
institucionalnih kapaciteta, unapredenju efikasnosti poslovanja, uvodenju novih politika, daljeg
razvoja i obuke osoblja u cilju unapredenja priprema za integraciju u ESCB. Postepeno i
kontinuirano uvodenje najboljih EU i medunarodnih standarda u poslovanje CBBIiH se
ostvaruje vlastitim kapacitetima, ali i kroz pristup IPA?! fondovima te kroz bilateralnu i
multilateralnu saradnju sa drugim centralnim bankama.

Posebno znacajnu podrsku na EU putu smo dobili u okviru Programa ,,Jacanje institucionalnih
kapaciteta centralnih banaka Zapadnog Balkana u cilju integracije u ESCB*, uz finansijsku
podrsku IPA instrumenta EC. Cilj Programa je jaCanje monetarne i finansijske stabilnosti u
regiji kroz jacanje institucionalnih kapaciteta centralnih banaka Zapadnog Balkana i dvije
agencije za nadzor banaka u Bosni i Hercegovini. Program je realiziran u periodu mart 2019 -
decembar 2021. godine, u saradnji sa Njemackom saveznom bankom (Deutsche Bundesbank),
i 19 centralnih banaka ¢lanica ESCB, ECB i EC. Tokom implementacije programa, u periodu
pandemije, digitalni alati i tehnologije su zamijenili tradicionalne sastanke i on-site stru¢ne
misije. Tokom 33 mjeseca trajanja projekta, Deutsche Bundesbank, 19 nacionalnih centralnih
banaka i ECB su organizirali intenzivni regionalni program obuke o klju¢nim pitanjima
centralnog bankarstva i supervizije, sto je ukljucivalo 20 trening sesija s fokusom na teme
bankarske supervizije, finansijske stabilnosti, zastite korisnika finansijskih usluga te finansijske
inkluzije, oporavka i restrukturisanja, monetarne politike, platnog prometa, statistike,
uskladenosti 1 EU integracija, politike upravljanja, raunovodstva i interne revizije. Odrzane su
i dvije radionice, namijenjene donosiocima odluka, o temi politike restrukturisanja
problemati¢nih kredita i upravljanja. Pored toga, realizovani su bilateralni programi i programi

staziranja.

2L IPA — Instrument for Pre-accession assistance / Instrument pretpristupne pomo¢i
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U okviru Programa bilateralne pomo¢i 1 izgradnje kapaciteta centralnih banaka koji finansira
Svicarski sekretarijat za ekonomske poslove (SECO) nastavili smo intenzivnu saradnju sa
Institutom za medunarodne i razvojne studije iz Zeneve. Tokom projekta adresirana su sljedec¢a
podrucja centralnog bankarstva: analiza 1 implementacija monetarne politike (upravljanje
deviznim rezervama i jacanje istrazivaCkih kapaciteta); statistika; upravljanje ljudskim
resursima, oblast operativnog rizika, uklju¢ujuéi unapredenje kontinuteta poslovanja. Tokom
godine osiguran je kontinuitet programskih aktivnosti u virtuelnom okruzenju uz postizanje
planiranih rezultata, kao i adresiranje novih potreba, primarno u programskoj komponenti
operativni rizici, ukljucujuci razvoj funkcije uskladenosti (eng. compliance) i izradu Etickog
kodeksa CBBIH. U cilju uspostave i izgradnje sistema integrisanog upravljanja rizicima,
uradena su poboljsanja metodologije upravljanja operativnim rizikom. Dodatno, nastavljen je
razvoj u oblasti primijenjenih ekonomskih istrazivanja. Postoje¢i model za srednjoro¢ne
makroekonomske projekcije je dodatno unaprijeden, a CBBiH je formalizovala proces
publikacije srednjoro¢nih makroekonomskih projekcija i brzih procjena trenutne (eng.
nowecasting) ekonomske aktivnosti i inflacije.

Tokom 2021. godine je kompletiran znacajan dio posla na razvoju modela za ocjenu
makroekonomskih neravnoteza, koji se temelji na novom i unaprijedenom modelu Finansijskog
programa i politika MMF-a. Program tehnicke saradnje u CBBiH implementuje Joint Vienna
Institute, a finalizacija modela se oc¢ekuje do kraja prvog polugodista 2022. godine. S ovim
modelom ¢e se analiti¢ki kapaciteti CBBiH dodatno unaprijediti, a CBBiH ¢e kompletirati
standardni set prognostickih modela koje koriste moderne centralne banke.

Zbog lakse dostupnosti i znatno nizih troskova virtuelne tehnicke suradnje, tokom prosle godine
je zabiljezen ogroman rast ponude tehni¢ke pomoc¢i. CBBIH je bila vrlo aktivna u razmjeni
znanja i iskustava kroz radionice, prezentacije i konferencije centralnih banaka i drugim
medunarodnim forumima. Imajuéi u vidu da je BiH u MMF-u zastupljena preko holandijsko-
belgijske konstitutivne grupe, nastavljena je i saradnja s Bankom Holandije, primarno kroz

ukljucenje u forume i1 radionice u podrucju istrazivanja i monetarne politike.

U organizaciji Centralne banke BiH tokom 2021. godine odrzane su tri online misije
medunarodnih rejting agencija Standard & Poor's i Moody's Investors Service sa relevantim
medunarodnim i doma¢im institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH.
U toku 2021. godine rejting agencija Standard & Poor's potvrdila je Bosni i Hercegovini

suvereni kreditni rejting ,,B* sa stabilnim izgledima.
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2.10 Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima u CBBiH se sprovodi na sistematski i strukturiran na¢in u skladu sa opstim
okvirom upravljanja rizicima definisanim Politikom integrisanog upravljanja rizicima u
CBBiH. Opsti okvir definiSe ciljeve i principe upravljanja rizicima, organizaciju upravljanja
rizicima, osnovne vrste rizika sa kojima se CBBiH suocava u svom poslovanju, kao i proces

upravljanja rizicima.

Upravljanje rizicima u CBBIiH se zashiva na modelu tri linije odbrane od rizika. Prvu liniju
odbrane ¢ine organizacione jedinice/oblici koji su direktno ukljuceni u poslovne procese i
upravljaju s tim povezanim rizicima. Drugu liniju odbrane ¢ine komiteti nadlezni za upravljanje
rizicima (Komitet za rizike i Investicioni komitet), specijalizovani stru¢njaci koji obavljaju
metodoloske 1 kontrolne funkcije upravljanja rizicima i organizacioni oblik nadlezan za
upravljanje rizicima. Svrha komiteta je podrska guverneru i Upravnom vije¢u u redovnom
pracenju, koordinaciji i pruzanju informacija o upravljanju rizicima. Trecu liniju odbrane €ine

Ured glavnog internog revizora i Revizorski komitet.

Komitet za rizike je u toku 2021. godine razmatrao pitanja pretezno iz oblasti upravljanja
operativnim rizicima, uskladenosti poslovanja i informacione sigurnosti, dok je Investicioni
komitet razmatrao pitanja vezana za upravljanje deviznim rezervama CBBiH. U cilju
unapredenja procesa upravljanja operativnim rizicima, u toku 2021. godine, usvojen je novi
okvir upravljanja operativnim rizicima, koji ¢ine: Politika upravljanja operativnim rizicima u
CBBiH, Metodologija upravljanja operativnim rizicima u CBBiH i Metodologija prikupljanja
podataka o incidentima i kalkulacije operativne vrijednosti pod rizikom. Svrha upravljanja
operativnim rizicima je da pruzi razumno uvjeravanje da ¢e CBBiH ostvariti svoju misiju 1
ciljeve, zastititi reputaciju 1 finansijska sredstva u skladu sa politikom tolerancije rizika.
Takode, upravljanje operativnim rizicima ima za cilj integrisanje informacija o rizicima u

procese donosenja odluka u CBBiH.

U skladu s programom uskladenosti i planom razvoja ove funkcije u CBBiH, u toku 2021.
godine, okoncano je nekoliko kljucnih aktivnosti koje imaju znacajan uticaj na izgradnju
integriteta, eticnog poslovanja, adekvatno upravljanje sukobom interesa i borbu protiv
korupcije. Usvojen je novi Eticki kodeks CBBiH, koji tretira pitanja poput sukoba interesa,

poklona i gostoprimstava. Usvojen je novi Pravilnik o internom prijavljivanju korupcije i drugih
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potencijalnih nepravilnosti u CBBiH, poput: sukoba interesa; nepravilnosti u nabavkama i
raspolaganju imovinom CBBiH; nepravilnosti u zapos$ljavanju ili ostvarivanju prava iz radnog
odnosa 1; krSenje propisa CBBiH i diskriminacije po bilo kom osnovu. Kao jedan od znacajnih
elemenata uspjesnosti programa uskladenosti, uspostavljen je sistem Eticka linija. Ovako
prihvacen i implementiran sistem predstavlja uvodenje kanala za prijave 1 komunikacije s
prijaviteljem koji je u skladu s najvisim medunarodnim standardima, zahtjevima i Direktivom
Evropske unije o zastiti osoba koje prijavljuju povredu prava Unije (Direktiva (EU) 2019/1937
Evropskog parlamenta i Vije¢a od 23. oktobra 2019. godine).

U toku 2021. godine donesen je niz propisa usmjerenih na jacanje informacione sigurnosti
CBBiH. Takode, izvrSeno je uskladivanje SWIFT okruZzenja sa SWIFT CSP programom, te je
od strane nezavisnog procjenitelja/revizora dobijena potvrda o uskladenosti istog za 2021.

godinu.
2.11 Proces interne revizije

Regulatorni okvir za obavljanje funkcije interne revizije predstavljaju Zakon o Centralnoj banci
Bosne i Hercegovine, Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine,
Priru¢nik o radu interne revizije u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i obavezujuce
smjernice Medunarodnog okvira profesionalne prakse interne revizije. Cilj interne revizije je
pomoc¢i CBBIiH u ostvarenju njenih strateskih ciljeva i efikasnom izvrSavanju zadataka,
provjeravaju¢i da 1i je provodenje upravljackih 1 kontrolnih mehanizama odgovarajuce,
ekonomic¢no 1 dosljedno u odnosu na zakonske propise, interne akte 1 druge propise. Interna
revizija daje misljenje, preporuke i savjete u vezi s aktivnostima koji su predmet revidiranja.

Tokom 2021. godine je provedena treca eksterna procjena kvaliteta rada interne revizije u
CBBIiH, od strane eksperata Narodne banke Holandije. Eksterna procjena se, prema
Medunarodnom okviru profesionalne prakse interne revizije, vr$i najmanje jednom u pet
godina. Navedena procjena se sastojala od pregleda dokumentacije koja se odnosi na rad interne
revizije, propisa CBBIiH te interakcije interne revizije sa menadZmentom, Revizorskim
komitetom i organizacionim oblicima. U cilju dobijanja informacije o radu UGIR-a na terenu i
saradnji sa poslovnom stranom, eksterni procjenitelji su obavili viSe razgovora sa nosiocima
funkcija u CBBiH i revidiranim organizacionim oblicima. U dostavljenom Izvjestaju navedeno
je kako je funkcija interne revizije generalno uskladena sa standardima Instituta internih

revizora, ali je 1 ukazano na podrucja koja treba poboljSati. Odmah po okoncanju eksterne
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procjene, pristupilo se realizaciji preporuka u skladu sa pripremljenim Akcionim planom

aktivnosti.
2.12 Ostalo

2.12.1 Upravljanje ljudskim resursima

S obzirom na pandemiju COVID-19 u toku 2021. godine, vodeci se preporukama nadleznih
institucija i organa, a u skladu sa Planom postupanja i upravljanja rizikom u kriznim situacijama
uzrokovanim pandemijom COVID-19, preduzete su odgovarajuée mjere i aktivnosti u cilju
smanjenja rizika uticaja COVID-19 na poslovanje Centralne banke i obezbjedenja kontinuiteta
poslovanja i izvrSavanja svih ciljeva i zadataka.

Najvisi organ CBBiH je Upravno vije¢e (UV), koje je nadleZzno za utvrdivanje monetarne
politike 1 kontrolu njenog provodenja, organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovlaStenjima
utvrdenim Zakonom. Upravno vijeée Cine guverner, koji predsjedava Vije¢em i Cetiri ¢lana
(tabela 2.7). Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri viceguvernera koje je imenovao
guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a. Zadatak Uprave je operativnho rukovodenje
poslovanjem Centralne banke. Svaki je viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog

sektora Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).

Tabela 2.7:  Rukovodna struktura CBBiH na kraju 2021. godine

dr. Senad Softi¢, predsjedavajuci

dr. Radomir Bozi¢, ¢lan
Upravno vije¢e CBBIH  mr. Serif Isovié, ¢lan

dr. Dragan Kulina, ¢lan

dr. Danjjela Martinovi¢, ¢lan

dr. Senad Softi¢, guverner

mr. Ernadina Bajrovi¢, viceguvernerka nadlezna za Sektor za administraciju i finansije

dr. Zeliko Mari¢, viceguverner nadleZan za Sektor za statistiku, servisiranje vanjskog
Uprava CBBiH duga, evropske integracije i platne sisteme

Viceguverner nadleZan poslove Sektora za monetarne operacije, upravljanje deviznim
rezervama i gotovinom nije imenovan od 11.08.2021. godine, po isteku mandata u
trajanju od Cetiri godine viceguvernerki dr. Milici Lakic.

lzvor: CBBIiH
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U toku 2021. godine nastavljena je racionalizacija broja uposlenih, uz odrzavanje optimalnog
odvijanja procesa i funkcionalne organizacije rada. Prirodnom fluktuacijom sluzbenika, usljed
odlaska sluzbenika u penziju ili sporazumnog raskida radnog odnosa, a da se nije vrsio prijem
novih sluzbenika u radni odnos, zna¢ajno je smanjen ukupan broj uposlenih. Prijem novih
sluzbenika nije prelazio planirani ukupan broj sluzbenika. U Centralnoj banci je sa 31.12.2021.
godine bilo ukupno 358 sluzbenika (grafikon 2.22). Od ukupnog broja sluzbenika, 78,77% bili
su sa visokom stru¢nom spremom, a od toga jedanaest doktora nauka i 71 magistar. Prosjecna
starost sluzbenika bila je 46 godina, a od ukupnog broja sluzbenika na kraju 2021. godine,
49,16% bile su zene.

Grafikon 2.22: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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Izvor: CBBiH
Napomena: Broj zaposlenih je stanje na kraju perioda. Stopa rasta broja zaposlenih
za periode 2007 - 2011, 2012 - 2016 i 2017 - 2021 godina je prosjek za period.

Jedna od misija CBBIiH je i pomo¢ visokoskolskim ustanovama u BiH, koja se ogleda kroz
potpisane ugovore o saradnji sa nekoliko ekonomskih fakulteta u BiH te davanju mogucnosti
studentima, postdiplomcima i akademskim istraziva¢ima da kroz praksu u CBBiH steknu
prijeko neophodno iskustvo. Studentska praksa je nesto sto CBBiH organizuje vise od 10

godina, tokom kojih je kroz naSu instituciju proslo viSe stotina studenata. Prijave za ferijalnu

90



praksu se primaju u periodu mart-septembar, a za studijsku praksu tokom cijele godine. Trajanje
ferijalne prakse je 20 dana, a studijske od pet do 15 dana. Tokom obavljanja studentske prakse,
CBBIH finansijski pomaze studente - u¢esnike, dajuci simboli¢nu sumu koja sluzi za pokrivanje

troSkova prevoza i ishrane tokom obavljanja prakse.
2.12.2 Komuniciranje sa javnoscu

Komunikacija sa javno$éu intenzivno se odvijala i tokom 2021. godine. Nastavak pandemije je
zahtijevao veée prisustvo CBBiH u medijima, naroCito u pogledu prezentiranja
makroekonomskih proojekcija i pokazatelja i podataka koje producira CBBiH. O tome svjedoci
izuzetno veliki broj medijskih objava ¢iji je izvor CBBiH.

U januaru je obiljezeno 20 godina od uspostavljanja i uspjeSnog djelovanja platnih sistema
CBBIH. Bila je to prilika da se prisjetimo jedne od najuspjesnije provedenih reformi u zemlji,
ali i da ukazemo na znacaj ove reforme za stanovnistvo i privredu, koja je omogucila ubrzani
razvoj bankarskog trzista te bankarskog i finansijskog sektora u cjelini. Produciran je i film, a
osnovna poruka koja je odaslana u javnost bila je ,,Efikasan platni sistem garant je finansijske
stabilnosti“. U 2021. godini je obiljezeno i 15 godina kontinuiranog i efikasnog djelovanja
Centralnog registra kredita, 20 godina uspje$nog obavljanja poslova fiskalnog i bankarskog
agenta i servisiranja vanjskog duga za drzavu te 20 godina vezanosti konvertibilne marke za
euro fiksnim kursom, §to je osnov funkcionisanja valutnog odbora i garant stabilnosti domace
valute.

Stabilnost domace valute je posebno potencirana u 2021. godini imajuéi u vidu sve izazove sa
kojima se zemlja suocila tokom pandemije, ali 1 unutraSnje prilike koje su zahtijevale potrebu
isticanja znacaja stabilnosti domace valute 1 oCuvanja valutnog odbora kao vaznog sidra
bosanskohercegovacke ekonomije. Tokom godine CBBiH je nastojala informisati javnost o
svim relevantnim pitanjima iz svog djelokruga, pa su tako redovno objavljivane
makroekonomske projekcije i procjene, rezultati anketa o kreditnoj aktivnosti banaka,
informacije o finansijskoj stabilnosti, kreditnom rejtingu drzave, trezorskim aktivnostima,
aktivnostima o djelovanju platnih sistema, digitalizaciji i trendovima koji se mogu ticati
finansijskog sektora u cjelini, statisti¢ki podaci i niz drugih informacija. Projektom ,,Dorucak s
medijima“, CBBIiH je nastojala pristupom drugacijim od uobicajenog, kroz druZenja,
novinarima kao prenosnicima informacija u javnost, omoguciti cjelovitiji pristup odredenim

temama, uz otvorenu i neformalnu diskusiju. Na ovaj nacin mediji ¢e, vjerujemo, dodatno
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doprinijeti boljoj informisanosti, ali 1 finansijskoj edukaciji, §to je jedno od podrucja djelovanja
CBBIH.

CBBIH je u posljednjih nekoliko godina pokrenula, samostalno i u saradnji s partnerskim
organizacijama, niz aktivnosti na podizanju nivoa finansijske edukacije i inkluzije stanovniStva
u BiH. Jedna od posljedica pandemije jeste i promjena okolnosti i na¢ina na koji gradani BiH
obavljaju svoje finansijske transakcije. Zbog toga smo u 2021. godini radili na razvoju
materijala prilagodenim potrebama u novonastaloj situaciji. Primjeri su edukativni materijali
vezani za sve aspekte koriStenja elektronskih nacina obavljanja finansijskih transakcija te
materijali posveéeni posebnim grupama, poput korisnika doznaka. Pored toga, uraden je i veliki
broj aktivnosti na prilagodavanju materijala i nacina njihove distribucije sadasnjoj situaciji te
se sada vecina aktivnosti obavlja online — putem weba ili drustvenih mreza na kojima CBBiH
ima aktivne korisnicke naloge.

U okviru aktivnosti na polju medunarodne saradnje, a s ciljem podsticanja akademske diskusije,
CBBiH je u 2021. godini organizovala ¢etvrtu medunarodnu istrazivacku konferenciju pod
nazivom ,,Kako se centralne banke nose s makroekonomskim posljedicama pandemije Covid-
197¢“. CBBIH je bila institucija partner u organizovanju konferencije ,,The Economist: Svijet u
2022 koja je okupila predstavnike politickog, ekonomskog i druStvenog zivota te
predstavnike diplomatske zajednice u BiH s ciljem da se, kroz konstruktivan dijalog, daju
analize 1 pogledi na privredni i politicki ambijent, investicionu klimu, kao i na razvoj drustva u
cjelini. Obje konferencije su pruzila izuzetno uspjesnu i pozitivnu promociju CBBiH u stru¢noj
javnosti.

CBBIH je krajem godine dobila novi vizuelni identitet — logo, koji je izabran na osnovu
provedenog javnog konkursa, a bi¢e koristen u svim vidovima sluzbene komunikacije. Proces
izrade rjeSenja novog loga CBBiH podstaknut je potrebom za unapredenjem i modernizacijom
vizuelnog identiteta institucije.

Nastavljene su i aktivnosti na polju finansijske edukacije te je uz podrsku Evropskog fonda za
jugoistoénu Evropu — Razvojni instrument (European Fund for Southeast Europe -
Development Facility), pokrenut pilot projekat saradnje sa tri odabrane srednje Skole, ¢iji je cilj
da se, razmjenom iskustava i obukom, nastavnicima srednjih Skola omoguc¢i izvodenje
finansijske edukacije kao fakultativne nastavne aktivnosti.

CBBiH je posebno bila aktivna na druStvenim mreZama kao jednom od kanala komuniciranja i
diseminacije informacija javnosti, pa je u protekloj godini zabiljezen izuzetno veliki broj objava

na drustvenim mreZama o svim aktuelnim pitanjima.

92



2.12.3 Projekti energetske efikasnosti 1 oCuvanje nacionalnih spomenika

U okviru projekta Zeleni ekonomski razvoj, u CBBIH se vrsi redovan unos podataka i pracenje
potro$nje elektri¢ne energije, plina i vode na nivou svih objekata u vlasnistvu CBBIH, kao i
objekta u ul. Marsala Tita 25 u Sarajevu u kojem je smjeSten Centralni ured CBBiH. U objektu
Centralnog ureda, unos podataka je automatizovan, podaci se putem internet konekcije Salju sa
brojila na server informacionog sistema energetske efikasnosti (EMIS). Jedna od moguéih
mjera za poboljsanje energetske efikasnosti objekta Centralnog ureda CBBIH u Marsala Tita
25 je zamjena postojecih plinskih kotlova sa visokoefikasnim kondenzacijskim kotlovima Kkoji
bi omogucili bolju iskoriStenost energije goriva. U toku je pokretanje inicijative za izradu
projektne dokumentacije za zamjenu postojecih kotlova.

CBBiH redovno, u skladu sa zakonskom regulativom, vr§i mjerenja emisije zagadujuéih
materija u zrak i ¢iS¢enje dimovoda i izvjestaje dostavlja nadleznim inistitucijama. Mjerenja se
vrSe na godi$njem nivou, a rezultati mjerenja kontinuirano pokazuju da je emisija zagadujucih
materija unutar dozvoljenih granica.

Gradevina Centralnog ureda je proglaSena za nacionalni spomenik Odlukom objavljenom u
Sluzbenom glasniku BiH broj 40/10, te je zgrada svrstana u kategoriju ,,nacionalni spomenik
od izuzetnog znacaja za BiH". U cilju trajne zastite nacionalnog spomenika utvrdene su mjere
zastite koje se odnose na radove, nacin odrzavanja i tretman nacionalnog spomenika. Radovi
na ocuvanju objekta i tekuce odrzavanje vrse se kontinuirano. Tokom 2020. godine izvrSena je
sanacija stepeniSta na juznoj strani objekta (glavno i dva sporedna stepeniSta), izvrSena je
sanacija kipova na glavnom ulazu, kao i sanacija kapilarne vlage i1 o§te¢enja nastalih vlagom u
suterenskoj etazi. U sklopu sanacije kapilarne vlage izvrSena je montaza uredaja koji rade na
principu elektro-osmotske sekvencijalne pulsne tehnologije. Tokom 2021. godine kvartalno su
se vrsila mjerenja procenta kapilarne vlage u zidovima suterena koja se dostavljaju Zavodu za
zastitu spomenika i koja su dokazala efikasnost postavljenih elektronic¢kih uredaja, a u znatnoj
mjeri poboljSani su uslovi rada 1 boravka u podrumskim prostorijama. U sklopu tekuceg
odrzavanja izvrSeno je farbanje vanjske ograde na krovu kao 1 brojni radovi u enterijeru objekta.
Uraden je projekat za farbanje vanjske drvene stolarije na objektu, uraden predmjer radova
oSte¢enja fasade u Dalmatinskoj ulici i u toku je izrada predmjera radova dijela fasade u ulici
Alije Isakovica. Projekat rekonstrukcije zidova i podova u suterenu (prostor arhive) i ugradnju
ventilacije u arhivskim prostorijama dobio je saglasnost Zavoda za zastitu spomenika, a u toku

je postupak javne nabavke za odabir najpovoljnijeg izvodaca.
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Tokom planiranja i izvodenja svih radova na objektu, ostvaruje se saradnja sa Zavodom za
zastitu spomenika: pribavlja se odobrenje za svaki pojedinacni projekat i intervenciju, CBBiH
Salje obavjestenje o vremenu pocetka radova i ostvaruje se saradnja sa nadzorom. Za dosadasnji
rad i aktivnosti na oCuvanju i odrzavanju nacionalnog spomenika dobijene su usmene pohvale
Komisije za oCuvanje nacionalnih spomenika prilikom njihove posjete objektu Centralnog

ureda, u martu 2021. godine.
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3. Finansijski 1zvjestaji 1 [zvjeStaj nezavisnog vanjskog

revizora
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4. Publikacije i web servisi

Mjesecni ekonomski

Kratka informacija o posljednim trendovima u makroekonomskom

pregled okruzenju, koja se od maja 2013. godine objavljuje na web-stranici
CBBiH. Publikacija je do tada bila interna.
Bilten Kvartalna publikacija, obuhvata podatke monetarne i finansijske

statistike, podatke o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i
podatke platnog bilansa Bosne i Hercegovine.

Godisnji izvjestaj

Publikacija sadrzi izvjestaj o poslovanju CBBiH u toku godine i
finansijski izvjestaj, koje CBBiH dostavlja PredsjedniStvu BiH i
Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine.

Izvjestaj o finansijskoj
stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz
makroekonomskog okruzenja i trendova u finansijskom sistemu te
procjenu otpornosti sistema na identificirane rizike.

Specijalne teme istrazivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici CBBIH.

Monografija CBBiH

Jubilarna publikacija povodom obiljezavanja dvadesete godisnjice
CBBiH

WEB-STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba

pr@chbbh.ba
TWITTER@CBBIH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBIiH smatra izuzetno
vaznim za vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva
medu stanovnistvom i drugim institucijama u BiH i u medunarodnim
institucijama. Na osnovi Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima
obavezu da obavjestava javnost o svom radu davanjem blagovremenih
informacija, objavljivanjem izdavanjem
publikacija, odrzavanjem konferencija za Stampu.

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. Sadrzi osnovne podatke o
CBBiH, Zakon o CBBiH, prezentira nov¢anice i kovanice Bosne i
Hercegovine te numizmaticka izdanja CBBiH; na stranici se takoder
moze na¢i veliki broj publikacija 1 statistiCkih podataka (godiSnji

izvjestaja, sluZzbenih

izvjeStaji, mjesecni bilansi stanja, kvartalni bilteni, izvjeStaj o
finansijskoj stabilnosti, platni bilans BiH, platni promet...) te spisak
svih komercijalnih banaka u BiH. Publikacije i statisticki podaci
objavljuju se u opceprihvacenim formatima DOC, XLS i PDF. Na
stranici se takoder objavljuje kursna lista, koja se mijenja jednom
dnevno te ostale relevantne novosti i saopéenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i
engleskom jeziku. CBBiH je radi
transparentnosti te dosezanja Sto Sirih drustvenih slojeva pokrenula
sluzbeni profil na drustvenoj mrezi Twitter. Putem tog profila
objavljuju se podaci koji se inace objavljuju na web-stranici banke
www.cbbh.ba, kao i dodatne informacije i podaci za koje postoji
procjena da su relevantni.

Nacin komunikacije prilagoden je ciljanoj javnosti.

povecanja otvorenosti 1
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CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T01: Glavni ekonomski indikatori

2012.  2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.*

Nominalni BDP BiH, (u milionima KM)"
tekuce cijene

Godisnji rast realnog BDP-a (u%)" -0,8 24 1,2 3,1 3,2 3,2 3,7 2,8 -3,1 5,8

26223 26779 27359 28589 29904 31376 33.444 35296 34.255 37.681

Stopa rasta indeksa potrosackih cijena .
u procentima

(CPI) u BiH?

Prosje¢na godisnja stopa rasta CPI 2,1 -0,1 -0,9 -1,0 -1,1 1,2 14 0,6 -1,0 2,0
Godisnja stopa rasta CPl za decembar 1,8 -1,2 -0,4 -1,3 -0,3 0,7 1,6 0,3 -1,6 6,4
Budzet opste vlade® u procentima BDP-a

Prihodi 43,8 42,7 43,8 43,0 42,7 43,1 43,1 42,5 42,1

Rashodi? 45,8 44,8 45,8 42,3 41,5 40,5 40,9 40,6 47,4

Saldo -2,0 -2,2 -2,0 0,7 1,2 2,6 2,2 1,9 -53

Novaci kredit u procentima BDP-a

Novac u Sirem smislu (M2) 56,9 60,1 63,1 65,2 67,5 70,5 72,3 74,6 82,5 83,6
Krediti nevladinim sektorima 56,1 56,5 56,2 55,0 54,3 55,6 55,1 55,7 56,0 52,8

Platni bilans

Bruto devizne rezerve

U milionima KM 6.509 7.068 7.826 8606 9.531 10557 11.623 12597 13.868 16.348
U milionima USD 4274 4797 5309 4.883 5.391 6.083 7.012 7.210  8.079 9.885
U mjesecima uvoza robe i usluga 53 58 6,1 6,7 72 71 73 7,8 10,0 9,3
Saldo tekuceg racuna

U milionima KM -2.266 -1.425 -1983 -1458 -1424 -1.520 -1.094 -985 -1.286 -802
U milionima USD -1.488 -967  -1.345 -827 -805 -876 -660 -564 -749 -485
U procentima BDP-a -8,6 -5,3 -7,2 -5,1 -4,8 4.8 -3,3 -2,8 -3,8 -2,1
Saldo robne razmjene

U milionima KM -7.779 -7.099 -7.874 -7.176 -7.089 -7.417 -7.521 -7.965 -6.291 -7.196
U milionima USD -5.108 -4.817 -5342 -4.071 -4.010 -4.274 -4538 -4559 -3.665 -4.351
U procentima BDP-a 27/ -26,5 -28,8 -25,1 -23,7 -23,6 2225 -22,6 -18,4 =191
Vanjski dug sektora vlade**

U milionima KM 7212 7563 8442 8691 8871 8147 8198 8140 8726  9.348
U milionima USD 4.861 5.330 5249 4855 4.781 4995 4790 4.657 5479 5417
U procentima BDP-a 27,5 28,2 30,9 30,4 29,2 26,0 24,5 23,1 25,5 24,8
Servisiranje vanjskog duga sektora viade®

U milionima KM 413 685 761 581 723 983 955 794 741 773
U milionima USD 271 465 516 330 409 567 576 454 432 467
U procentima izvoza robe i usluga 4,9 7,6 82 57 6,7 7,7 6,7 55 6,3 4,7
Napomena:

1) lzvor: Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod prema proizvodnom, rashodnom i dohodovnom 2020., februar 2022. godina.
Podatak o prosje¢nom godisnjem kursu BAM/USD izvor je CBBiH

2) lzvor: Agencija za statistiku BiH

3) lzvor: Centralna banka BiH

4) Rashodi ukljucuju i neto nabavku stalnih sredstava

5) lzvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

*  BDP za 2021. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku
BiH

** Podaci revidirani od 2009. godine u skladu s primljenim izvjestajem od Ministarstva finansija i trezora BiH od 26.02.2020. godine i ukljucuju kredit
JP Putevi RS i direktan dug Brcko distrikta
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T02: Bruto domacdi proizvod Bosne i Hercegovine (tekuce cijene)

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.*

Nominalni BDP,

I 26.223 26.779 27.359 28.589 29.904 31.376 33.444 35.296 34.255 37.681
(u milionima KM)

Nominalni BDP

I 17.221 18.173 18.561 16.220 16.914 18.079 20.177 20.201 19.950 22.784
(u milionima USD)

BDP po stanovniku BiH

o] 7.420 7.584 7.759 8.127 8517 8.954 9566 10111 9.858  10.897
EUDSS‘B stanovniku BiH 4873 5.147 564 4610 4817 5.160 5772 5.787 5741 6.589
Godisnji rast realnog BDP 08 24 12 31 32 32 37 28 31 58
(u%)

Broj stanovnika 3.534 3.531 3.526 3518 3511 3.504 3.496 3.491 3.475 3.458
(u hiljadama)”

Firorfisdiligee L 1,523 1,474 1,474 1,763 1,768 1,735 1,657 1,747 1,717 1,654

BAM/USD

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod prema proizvodnom, rashodnom i dohodovnom 2020., februar 2022. godina. Podatak o prosje¢nom
godisnjem kursu BAM/USD izvor je CBBiH.

Napomena:
*BDP za 2021. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.
1) Procjena broja stanovnika za 2021. godinu ukljucuje dostupne podatke o prirodnom prirastu sa krajem septembra 2021. godine;
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T03: Indeks industrijske proizvodnje

Mjesec / isti mjesec prethodne godine Period / isti period prethodne godine

Godina Mjesec FBiH RS BiH FBiH RS BiH
2010. 12. 110,8 1141 108,7 103,8 105,0 104,4
2011. 12. 90,8 93,9 100,4 100,9 104,7 102,4
2012. 12. 99,6 98,5 95,2 96,3 95,8 96,1
2013. 12. 107,8 104,7 107,0 105,3 104,1 105,2
2014. 12. 97,9 99,8 98,7 100,1 100,6 100,2
2015. 12. 101,7 99,5 101,7 102,2 103,0 103,1
2016. 12. 103,0 120,0 107,5 102,6 108,2 104,4
2017. 12. 101,5 97,3 99,6 103,8 101,2 103,1
2018. 12. 98,2 96,9 97,7 100,8 104,2 101,6
2019. 12. 97,4 92,4 95,5 97,3 88,1 94,7
2020. 12. 103,1 103,7 103,5 93,7 93,4 93,6
2021. 12. 108,3 107,0 107,9 110,2 1121 110,7
2021. 01. 98,7 101,5 99,3 98,7 101,5 99,3
02. 102,3 118,2 106,8 100,5 109,7 103,1

03. 1174 11,4 115,4 106,0 110,4 107,2

04. 126,3 127,2 125,6 110,4 114,3 11,4

05. 114,1 119,9 115,6 1111 115,4 112,2

06. 114,7 124,6 118,0 111,8 117,0 113,2

07. 108,0 109,7 109,7 111,4 115,8 112,7

08. 108,5 107,5 109,3 111,2 114,7 112,3

09. 110,2 108,1 109,3 1111 1139 111,9

10. 109,2 104,7 107,6 110,9 112,9 11,4

11. 105,9 110,7 107,4 110,4 112,7 111,0

12. 108,3 107,0 107,9 110,2 1121 110,7

Izvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH i Republicki zavod za statistiku RS

Napomena:
Indeks industrijske proizvodnje za period / isti period prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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TO04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Godina Mjesec Mjesec/preithodn.i Mjesec/isti mje§ec Period/isti perigd
mjesec tekuce godine prethodne godine prethodne godine
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 12. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2013. 12. 98,8 99,9
2014. 12. e 99,6 99,1
2015. 12. 98,7 99,0
2016. 12. 000 99,7 98,9
2017. 12. 101,3 101,2
2018. 12. 101,6 101,4
2019. 12. 99,9 100,6
2020. 12. 300 98,4 99,0
2021. 12. 106,4 102,0
2021. 01. 100,4 98,3 98,3
02. 100,5 98,7 98,5
03. 100,8 99,5 98,8
04. 99,7 100,9 99,3
05. 100,0 101,7 99,8
06. 100,1 101,7 100,1
07. 99,9 101,9 100,4
08. 100,2 102,3 100,6
09. 100,8 103,0 100,9
10. 102,0 104,3 101,2
11. 101,2 105,5 101,6
12. 100,7 106,4 102,0
lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:
Indeks cijena za period/isti period prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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TO5: Prosjecne bruto i neto plate i penzije

Bruto plate Neto plate Penzije

Godina Mjesec FBiH RS Br¢ko BiH FBiH RS Br¢ko BiH FBiH RS Br¢ko
2010. 1.223 1.199 1.234 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011. 1.248 1.326 1.262 1.271 819 809 800 816 349 321 319
2012. 1.266 1.349 1.271 1.290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 1.275 1.338 1.266 1.291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 1.272 1.334 1.265 1.183 833 825 814 830 367 333 323
2015. 1.269 1.339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2016. 1.283 1.343 1.290 1.301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1.318 1.331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1.365 1.357 1.363 1.363 888 857 872 879 395 361 342
2019. 1.420 1.407 1.426 1.421 923 906 915 921 415 378 357
2020. 1.474 1.485 1.477 1.476 956 956 948 956 423 394 367
2021. 1.542 1.546 1.486 1.542 996 1.004 959 997 428 408 375
2021. 01. 1.511 1.492 1.461 1.504 974 962 942 969 428 406 375
02. 1473 1.528 1.464 1.490 951 984 944 961 428 406 374

03. 1.548 1.518 1.477 1.537 996 978 950 989 431 406 374

04. 1.534 1.518 1.461 1.527 990 978 942 985 429 406 375

05. 1.518 1.524 1.464 1.519 982 981 944 981 429 406 374

06. 1.546 1.544 1.477 1.544 999 994 950 997 429 406 374

07. 1.541 1.559 1508 1.546 995 1019 970 1002 429 406 373

08. 1.548 1.567 1490 1.552 1000 1025 965 1.007 429 406 372

09. 1.543 1.568 1502 1.550 998 1026 972 1.006 428 414 377

10. 1.546 1.568 1503 1.552 999 1027 973 1.007 428 414 377

11. 1.583 1.574 1510 1.579 1022 1030 972 1.023 428 414 378

12. 1.616 1.587 1519 1.605 1046 1038 983 1042 428 414 376

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod za statistiku RS i Statisticki biro Brcko distrikta

Napomena:
Od 1. 1. 2006. godine u bruto i neto plate na nivou BiH ukljucene su i plate Brcko distrikta.
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T06: Monetarni agregati - na kraju perioda, u milionima KM -
< g .
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=344+45 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
2010. 12. 2497,5 3.3935 87 22108 3.6892 19910 12098 45264 5.899,7 5.900,0 7.727,2 13.627,1
2011. 12. 2.645,1 3.192,8 11,1 23664 3.819,0 22857 1.100,1 4.846,1 58489 6.1855 8.2319 144174
2012. 12. 2.747,5 3.040,6 13,5 24143 3.7284 2672,7 1.0529 5.041,4 5.801,7 6.142,7 8.767,0 14.909,7
2013. 12. 29099 34753 159 25423 4.1533 3.0063 1.1893 52024 64010 6.6956 9.398,0 16.093,6
2014. 12. 3.210,5 3.751,1 383 28140 4494 33773 13012 5.280,0 6.999,9 73104 9.958,5 17.268,9
2015. 12. 34995 4.063,5 51,7 3.0553 51256 35626 13604 55433 7.6147 8.1809 10.466,3 18.647,2
2016. 12. 4.066,8 4.269,1 520 34012 58998 38830 15356 54780 8.387,9 9.301,0 10.896,6 20.197,6
2017. 12. 43194 5.033,1 76,1 3.648,1 69244 4.0916 18162 5.636,1 9.428,5 10.572,5 11.543,8 22.116,3

2018. 12. 47506  5.523,3 1255 39772 8.1664 43022 19615 57823 103994 12.143,7 12.046,0 24.189,6
2019. 12. 5.199,9 5.743,6 1766 4.330,1 89211 29980 24903 75932 11.120,2 13.251,2 13.081,5 26.332,7
2020. 12. 6.172,5 5.901,1 231,8 50434 100118 3.0347 29025 7.2566 123054 15.055.2 13.193,8 28.249,0
2021. 12. 6.923,8 7.219,6 3049 5.540,0 12.387,6 3.0442 3.300,1 7.2438 144483 179275 13.588,1 31.515,6
2021. 01. 6.166,4 5.855,2 2430 5.0279 10.162,3 3.016,7 29405 7.2666 12.264,6 15.190,2 13.223,8 28.414,0
02. 6.1889 5.797,1 242,3 50652 10.283,6 3.0293 29996 7.273,9 122282 153487 13.302,8 28.651,6
03. 6.222,3 5.654,8 244,7 5.053,8 103674 3.0350 3.0332 7.3365 12.121,7 15.421,2 13.404,7 28.825,9
04. 63046 5.977,1 2586 5.152,0 10466,2 3.0293 3.050,1 7.377,0 12.540,2 15.618,1 13.456,4 29.074,5
05. 6.406,0 5.859,1 258,8 5.191,6 107325 3.011,7 3.0648 7.340,6 125239 15.924,1 13.417,1 29.341,2
06. 6.441,3 59417 261,3 52113 109312 3.111,9 3.0439 73263 126443 16.1425 13.482,1 29.624,6
07. 6.645,1 6.081,7 2750 54329 11.1498 3.072,3 3.1035 73238 13.001,7 16.582,8 13.499,6 30.082,4
08. 6.796,3 6.416,7 2915 5460,7 11.639,1 3.0860 3.1683 7.2889 13.504,5 17.099,8 13.543,2 30.643,0
09. 6.8149 6.346,9 2925 54362 116585 3.107,5 3.1196 73269 13.454,2 17.094,7 13.554,0 30.648,7
10. 6.8433 6.733,8 302,7 54698 11.886,1 3.0844 3.1963 7.3685 13.8799 17.356,0 13.649,3 31.005,3
11. 6.816,9 6.965,9 3044 54042 120093 3.032,5 32995 73187 14.087,2 174135 13.650,6 31.064,2
12. 6.923,8 7.219,6 3049 55400 123876 3.0442 33001 7.243,8 14.4483 179275 13.588,1 31.515,6

Napomena:

Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilansa stanja CBBiH i predstavlja gotov novac izvan Centralne banke (monetarnih vlasti). Depoziti
komercijalnih banaka predstavljaju sredstva komercijalnih banaka na racunima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti predstavljaju depozite drugih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta,
entitetske fondove socijalne sigurnosti/zastite i Brcko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskom nivou (iz Federacije BiH: Fond PIO,
Fond zdravstva Federacije BiH, Fond za zaposljavanje Federacije BiH, a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva
RS, Fond za zaposljavanje RS i Fond za djeciju zastitu RS) klasifikovani su na nivo centralne vlade. Gotovina izvan banaka je preuzeta iz Bilansa stanja
CBBiH (tabela 8) i predstavlja gotov novac u opticaju izvan Centralne banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Prenosivi ili
transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela 7) i predstavljaju depozite necentralne vlade (depozite kantona i
opcina), depozite javnih i privatnih preduzeda, ostalih finansijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i
ostalih neklasifikovanih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi i ostali depoziti u stranoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela
7) i predstavljaju depozite necentralne vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i depozite
ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasifikovanih sektora). Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza)
je u cijelosti preuzet iz Bilansa stanja CBBiH (tabela 8), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih
domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Prema nacionalnoj definiciji, novéanu masu ¢ine svi prenosivi i ostali depoziti domacih
nebankarskih i nevladinih sektora, kao i sektora lokalne vlade u domacoj i stranoj valuti. Depoziti entitetskih fondova socijalne sigurnosti/zastite
prikljuceni su centralnoj vladi na entitetskom nivou i time iskljuceni iz Nov¢ane mase ili Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan
banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Monetarni agregat QM je definisan kao istoimena
pozicija u Monetarnom pregledu (tabela 7) i obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora
(osim depozita centralne vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM.

Od januara2019.godineizvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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- na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 11 12=6+.+11 13=5+12
2010. 12. 93008 -43970 4.903,8 -996,9 270,8 351,3 6.965,5 80,2 6.424,3 13.095,3 17.999,1
2011, 12, 91759 -3.779,7 53962  -4403 3231 360,2 7.166,9 94,0 6.770,1 14.274,0 19.670,2
2012. 12. 9.044,2 -3.559,7 5.484,4 -182,6 386,3 390,9 74731 73,7 6.874,4 15.015,8 20.500,2
2013. 12 9.733,5 -3.330,9 6.402,6 -19,1 422,5 451,6 7.556,4 67,4 7.133,6 15.612,5 22.015,1
2014. 12. 10.479,7 -2.961,1 7.518,6 71,0 509,1 443,6 7.452,0 61,3 7.502,5 16.039,4 23.557,9
2015. 12. 11.107,9 -2.6146 8.4933 160,1 537,2 400,0 7.452,6 74,6 7.875,3 16.499,8 24.993,1
2016. 12. 121990 -2476,4 9.722,6 101,8 517,8 375,6 7.743,9 67,2 8.155,8 16.962,0 26.684,6
2017. 12. 133724 -2.589,5 10.782,9 -148,7 511,5 406,2 8354,5 96,5 8.689,3 17.909,4 28.692,2
2018. 12. 15.505,5 -3.041,0 12.464,5 -461,2 496,5 428,0 8655,0 136,8 9.315,0 18.570,1 31.034,5
2019. 12. 17.069,9 -3.120,0 13.949,9 -679,3 506,7 509,3 9070,9 152,2 10.024,9 19.584,7 33.534,6
2020. 12. 183402 -2.3263 16.0139  -236,3 538,1 540,8 8618,1 155,0 9.937,9 19.553,6 35.567,5
2021. 12. 21.0654 -1.949,0 19.116,3 -804,4 583,5 5323 8812,6 164,1 10.478,3 19.766,3 38.882,7
2021.  01. 183151 -2.2109 16.104,2 9,9 5331 532,2 8540,1 146,2 9.915,1 19.676,7 35.780,9
02. 18.367,4 -2.171,9 16.195,5 6,2 529,4 532,7 8.618,9 139,7 9.937,6 19.764,5 35.959,9
03. 184325 -2.0952 16.337,3 -23,1 520,4 518,9 8.684,9 144,7  10.009,3 19.855,0 36.192,3
04. 18.915,7 -2.076,5 16.839,2 -352,0 515,9 516,9 8.739,0 133,9 10.069,5 19.623,1 36.462,3
05. 19.101,3 -2.066,3 17.0350  -294,9 512,1 509,9 8.750,7 130,7  10.146,3 19.755,0 36.790,0
06. 19.149,5 -1.980,9 17.168,6 -261,7 509,0 510,3 8.837,3 133,7 10.245,0 19.973,6 37.142,2
07. 19.6652 -1.9329 17.7322  -276,7 519,2 499,9 8.782,4 161,7  10.305,5 19.992,0 37.724,2
08. 20.603,3 -1.889,9 18.713,4 -748,6 509,4 520,2 8.760,4 156,8 10.346,2 19.544,4 38.257,8
09. 204418 -1.889,3 185525  -745.2 562,2 527,6 8.791,2 153,3 10.394,3 19.683,4 38.235,9
10. 20.870,0 -1.877,9 18.992,2 -813,3 557,0 514,6 8.793,5 154,9 10.449,4 19.656,1 38.648,2
11. 20.999,2 -1.821,8 19.1774  -866,2 563,0 534,8 8.793,3 1529 104837 19.661,4 38.838,8
12. 21.0654 -1.949,0 19.116,3 -804,4 583,5 532,3 8.812,6 164,1 10.478,3 19.766,3 38.882,7
Napomena:

Monetarni pregled prikazuje konsolidovane podatke Bilansa stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tabela 8) i Konsolidovanog bilansa komercijalnih banaka
BiH (tabela 9). Neto strana aktiva predstavlja razliku izmedu zbira stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH i zbira stranih
pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH. Domaci krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih sektora uz
napomenu da su potrazivanja od centralne vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite centralne vlade kod CBBiH i kod komercijalnih banaka
BiH. Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske Fondove socijalne sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Prema novoj metodologiji,
fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasifikuju na nivo centralne vlade kao entitetski vanbudzetski fondovi, $to se direktno odrazava na podatke o neto

potrazivanjima od centralne vlade u Monetarnom pregledu.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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TO7: Monetarni pregled - na kraju perioda, u milionima KM -
PASIVA
Nov¢ana masa (M2)
Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
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2010. 12. 2.210,8 3.689,2 59000 1.2098 19910 4.5264 7.727,2 13.627,1 9,1 5951 3.0423 725,4 17.999,1
2011. 12. 23664 3.819,0 6.1855 1.100,1 22857 4.846,1 8.231,9 144174 00 6753 3.5928 984,7 19.670,2
2012. 12. 24143 37284 6.142,7 1.0529 2672,7 5.0414 87670 14.909,7 00 7124 37671 1.111,1 20.500,2
2013. 12. 25423 41533 6.6956 1.1893 3.0063 5.2024 9.398,0 16.093,6 00 7079 38152 13984 22,0151
2014. 12. 28140 4494 73104 13012 33773 5.280,0 9.958,5 17.268,9 0,0 681,0 39935 1.6145 23.557,9
2015 12. 3.0553 5.1256 8.1809 13604 35626 55433 10.466,3 18.647,2 80 5992 4.1480 1.590,7 24.993,1
2016 12. 34012 58998 93010 15356 3.8830 54780 10.896,6 20.197,6 80 5100 44404 1.5286 26.684,6
2017. 12. 3.648,1 6.924,4 105725 1.816,2 4.091,6 5.636,1 115438 22.116,3 80 460,0 4.6595 1.4484 28.692,2
2018 12. 39772 8.1664 12.143,7 1961,5 43022 57823 12.046,0 24.189,6 80 4675 4867,2 15023 31.034,5
2019. 12. 4.330,1 8921,1 13.251,2 24903 29980 75932 13.081,5 26.332,7 80 5324 52246 14369 33.534,6
2020. 12. 5.043,4 10.011,8 15.0552 2.902,5 3.0347 7.256,6 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 5.307,8 1.404,0 35.567,5
2021. 12. 5.540,0 12.387,6 17.927,5 3.300,1 3.0442 7.243,8 13.588,1 31.515,6 00 6385 52873 14414 38.882,7
2021. 01. 5.027,9 10.162,3 15.190,2 2.940,5 3.016,7 7.266,6 13.223,8 28.414,0 00 6129 53066 14474 35.780,9

02. 5.065,2 10.283,6 15.348,7 29996 3.0293 7.2739 13.302,8 28.651,6 00 6213 52602 14269 35.959,9

03. 5.053,8 10.367,4 154212 3.033,2 3.0350 7.336,5 13.404,7 28.8259 00 6170 53233 1.426,1 36.192,3

04. 5.152,0 10.466,2 15.618,1 3.050,1 3.029,3 7.377,0 13.456,4 29.074,5 00 6184 5341,1 14283 36.462,3

05. 5.191,6 10.732,5 159241 3.064,8 3.011,7 7.340,6 13.417,1 29.341,2 00 6139 53981 1.436,7 36.790,0
06. 5.211,3 10.931,2 16.142,5 3.043,9 3.111,9 7.3263 134821 29.624,6 00 6150 54214 14813 37.142,2
07. 54329 11.149,8 16.582,8 3.103,5 3.0723 7.323,8 13.499,6 30.082,4 00 6260 55279 1.4879 37.724,2
08. 5.460,7 11.639,1 17.099,8 3.168,3 3.086,0 7.2889 13.543,2 30.643,0 00 6199 55479 14470 38.257,8
09. 5436,2 116585 17.094,7 3.1196 3.107,5 7.326,9 13.554,0 30.648,7 00 6185 55586 1.410,1 38.235,9
10. 5.469,8 11.886,1 17.356,0 3.196,3 3.0844 7.368,5 13.649,3 31.005,3 00 6320 55769 14340 38.648,2
11. 5.404,2 12.009,3 17.413,5 3.299,5 3.0325 7.318,7 13.650,6 31.064,2 00 624,8 57004 1.4494 38.838,8
12. 5.540,0 12.387,6 17.927,5 3.300,1 3.0442 7.243,8 13.588,1 31.515,6 00 6385 52873 14414 38.882,7

Napomena:

Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Kvazi-novac QM
obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vliade). Novéanu
masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu Cine vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto).
Prema novoj metodologiji, kao posebni finansijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obracunata kamata), kao i dionice i
drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke
(neto) su takode ukljuceni i ograniceni depoziti, protivstavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-

ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T08: Bilans stanja CBBiH - na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA PASIVA
Rezervni novac
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10 11 12 13 14=9+.+13
2010. 12. 64855 1,8 6.487,3 24975 33935 87 58997 14 69,8 5339  -175 6.487,3
2011. 12, 64514 16 6.453,0 26451  3.1928 11,1 58489 1,1 662 5476  -108 6.453,0
2012. 12, 65364 1,6 6.538,0 27475  3.040,6 135 58017 12 1853 5757  -259 6.538,0
2013. 12, 7092 1,7 7.097,8 29099 34753 159 64010 10 2582 4663  -287 7.097,8
2014.  12. 78534 16 7.855,1 32105  3.751,1 383 69999 1,1 2932 5850 @ -24,2 7.855,1
2015. 12. 86341 15 8.635,7 34995  4.063,5 51,7 76147 13 4499 5937  -240 8.635,7
2016. 12. 95590 15 9.560,4 40668  4.269,1 520 83879 22 5384 6674  -355 9.560,4
2017.  12. 105844 22  10.586,6 43194 5033, 76,1 94285 1,6 5486 6526  -448  10.586,6

2018. 12. 116510 21 11.653,1 4.750,6 5.523,3 125,5 10.399,4 1,8 583,9 720,0 -51,9 11.653,1
2019. 12. 126249 22 12.627,1 5.199,9 5.743,6 176,6 11.120,2 1,7 704,0 856,5 -55,4 12.627,1
2020. 12. 13.8958 2,0 13.897,9 6.172,5 5.901,1 231,8 12.305,4 1,7 665,2 982,3 -56,8 13.897,9
2021. 12. 163760 26 16.378,5 6.923,8 7.219,6 304,9 14.448,3 23 11247 861,4 -58,3 16.378,5
2021. 01.  13.790,1 1,4 13.791,5 6.166,4 5.855,2 243,0 12.264,6 1,7 621,4 961,1 -57,4 13.791,5
02.  13.700,8 1,9 13.702,6 6.188,9 57971 2423 12.228,2 1,7 647,1 8824 -56,7 13.702,6
03. 13.666,8 24 13.669,2 6.222,3 5.654,8 244,7 12.121,7 2,2 703,6 898,1 -56,4 13.669,2
04. 14.061,4 1,6 14.063,1 6.304,6 5.977.1 258,6 12.540,2 1,9 7024 875,8 -57,4 14.063,1
05. 14.0868 20 14.088,7 6.406,0 5.859,1 258,8 12.523,9 1,8 736,2 887,0 -60,1 14.088,7
06. 142084 24 14.210,8 6.441,3 5.941,7 261,3 12.644,3 1,9 746,1 880,2 -61,8 14.210,8
07. 146154 1,8 14.617,2 6.645,1 6.081,7 275,0 13.001,7 2,0 737,5 937,6 -61,7 14.617,2
08. 155266 21 15.528,7 6.796,3 6.416,7 291,5 13.504,5 1,8 1.168,1 914,8 -60,5 15.528,7
09. 154429 24 15.445,3 6.814,9 6.346,9 292,5 13.454,2 22 11737 875,1 -59,9 15.445,3
10.  16.075,3 1,7 16.077,0 6.843,3 6.733,8 302,7 13.879,9 1,8 14223 832,9 -59,9 16.077,0
11. 16.1488 2,0 16.150,8 6.816,9 6.965,9 304,4 14.087,2 1,9 12259 895,3 -59,5 16.150,8
12. 163760 26 16.378,5 6.923,8 7.219,6 304,9 14.448,3 23 1.1247 861,4 -58,3 16.378,5

Napomena:

Strana aktiva CBBiH - monetarnih vlasti obuhvata zlato, devize u trezoru CBBiH, devizne depozite kod inostranih banaka, raspolaganje SDR, strane
vrijednosne papire i ostalo. Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka
i depoziti ostalih domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u opticaju izvan centralne
banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Strana pasiva CBBiH obuhvata kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima, depozite
nerezidenata i ostale kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima i obaveze prema MMF-u (racuni 1 2). Depoziti centralne vlade kod CBBiH predstavljaju
prenosive i ostale depozite institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital
obuhvataju dionicki kapital, rezultat tekuce godine, opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T09: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka u BiH - na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA

Potrazivanja  Potrazivanjaod PotraZivanjaod Potrazivanja  Potrazivanja

Godina Mjesec Rezerve Stra.na od generalne neﬁr\ans‘ijskih neﬁn'ansij.skih od os't'ali'h od osta’!ih Ukupno
aktiva vlade javnih privatnih finansijskih domacih
preduzeca preduzeca institucija sektora
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10=3+..49

2010. 12. 3.679,8 2.814,2 465,4 351,3 6.965,5 80,2 6.423,0 20.779,3
2011. 12. 3.469,7 2.724,5 904,7 360,2 7.166,9 94,0 6.768,9 21.488,9
2012. 12. 3.3704 2.507,8 1.236,2 390,9 74731 73,7 6.873,3 21.925,4
2013. 12. 3.843,7 26373 1.379,4 451,6 7.556,4 67,4 7.131,8 23.067,7
2014. 12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 12. 4.511,7 2473,8 2.161,1 400,0 7.452,6 74,6 7.874,7 24.948,5
2016. 12. 4.936,6 2.640,0 2.1791 375,6 7.743,9 67,2 8.1554 26.097,7
2017. 12. 5.711,7 2.787,9 2.197,0 406,2 8.354,5 96,5 8.688,8 28.242,7
2018. 12. 6.298,3 3.854,5 2.285,0 428,0 8.655,0 136,8 9.314,6 30.972,1
2019. 12. 6.627,0 4.445,0 2.551,9 509,3 9.070,9 152,2 10.024,5 33.380,9
2020. 12. 7.099,6 44443 3.015,4 540,8 8.618,1 155,0 9.937,6 33.810,8
2021. 12. 8.608,0 4.689,4 3.0954 5323 8.812,6 164,1 10.478,0 36.379,7
2021. 01. 7.007,4 4.525,0 3.050,1 532,2 8.540,1 146,2 9.914,9 33.716,0
02. 6.934,3 4.666,6 3.070,5 532,7 8.618,9 139,7 9.937,4 33.900,0

03. 6.831,8 4.765,6 3.106,1 518,9 8.684,9 144,7 10.008,9 34.060,9

04. 7.138,7 4.854,3 3.303,2 516,9 8.739,0 133,9 10.069,4 34.755,3

05. 7.085,7 5.014,6 3.234,1 509,9 8.750,7 130,7 10.146,1 34.871,8

06. 7.181,1 4.942,4 3.295,2 510,3 8.837,3 133,7 10.244,7 35.144,7

07. 7.297,2 5.049,7 3.287,8 499,9 8.782,4 161,7 10.305,4 35.384,1

08. 7.756,9 5.076,7 3.209,3 520,2 8.760,4 156,8 10.345,9 35.826,3

09. 7.729,2 4.998,8 3.252,0 527,6 8.791,2 153,3 10.393,9 35.846,2

10. 8.110,8 4.794,7 3.211,2 514,6 8.793,5 154,9 10.449,2 36.029,0

11. 8.382,2 4.850,4 3.162,8 534,8 8.793.3 152,9 10.483,5 36.359,8

12. 8.608,0 4.689,4 3.0954 5323 8.812,6 164,1 10.478,0 36.379,7

Napomena:

Konsolidovani bilans komercijalnih banaka obuhvata Konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar,
Glavne banke Republike Srpske, Br¢ko distrikta (od jula 2001. do novembra 2002. godine), NBRS (do decembra 1998. godine) i NBBiH (do novembra
2002. godine). Konsolidovana su medusobna potrazivanja i obaveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u trezorima
banaka i depozita banaka kod CBBiH. Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvata: devize u trezorima, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti kod
nerezidenata, kredite nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u stranoj valuti i ostala potrazivanja od nerezidenata. Potrazivanja od generalne
vlade obuhvataju potrazivanja od svih nivoa vlada: centralne vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko
distrikta) i necentralne vlade (vlada kantona i op¢inskih vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvataju: potrazivanja od nefinansijskih javnih
preduzeca, nefinansijskih privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih
neklasifikovanih sektora). Bilans stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivhog podbilansa i podatke pasivnog podbilansa. Pasivni
podbilans sadrzi obaveze po stranim kreditima i staroj deviznoj $tednji gradana do 31. marta 1992. godine. Ove obaveze e preuzeti Ministarstvo
finansija Federacije BiH u procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o po¢etnom bilansu preduzeca i banaka i Zakonom o privatizaciji.

Od januara 2019.godineizvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz

MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T09: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka u BiH - na kraju perioda, u milionima KM -
PASIVA
Prenosivi Prenosivi Ostali Ostali
depoziti depoziti depoziti depoziti
. . DepgziFi drugilh drugilh drugilh drugilh Vrijednosni N Strana I?ionicg Ostale
Godina Mjesec sredisnje  domacih domacih domacih domacih . Krediti . i drugi stavke Ukupno
vlade sektora u sektora sektora u sektora u papiri pasiva kapital (neto)
domacoj u stranoj domacoj stranoj
valuti valuti valuti valuti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13=3+..412

2010. 12. 1.121,7  3.680,5 1.209,8 1.991,0 4.526,4 9,1 595,1 43957 25084 741,7 20.779,3
2011. 12. 955,7 3.807,9 1.100,1 2.285,7 4.846,1 0,0 675,3 3.778,6  3.0451 994,3 21.488,9
2012. 12. 847,2 3.714,8 1.052,9 2.672,7 5.041,4 0,0 7124 35586 3.191,3 1.134,1 21.925,4
2013. 12. 7178 41374 1.189,3 3.006,3 5.202,4 0,0 707,9 33299 33489 14278 23.067,7
2014. 12. 981,3 4.458,2 1.301,2 3.377,3 5.280,0 0,0 681,0 29600 34085 1.606,8 24.054,3
2015. 12. 1.0141  5.0739 1.360,4 3.562,6 5.543,3 8,0 599,2 26133 35543 16195 24.948,5
2016. 12. 1.021,3 5.847,8 1.535,6 3.883,0 5.478,0 8,0 510,0 24742 3.7730 1.566,9 26.097,7
2017. 12. 12856  6.8483 1.816,2 4.091,6 5.636,1 8,0 460,0 2.587,9 4.0068 1.502,2 28.242,7
2018. 12. 1.665,9  8.040,9 1.961,5 4.302,2 5.782,3 8,0 467,5 3.039,2 4.1472 15574 30.972,1
2019. 12. 2.020,5 8.744,5 2.490,3 2.998,0 7.593,2 8,0 5324 3.1183 43680 15077 33.380,9
2020. 12. 2.0484  9.780,0 2.902,5 3.034,7 7.256,6 0,0 606,7 23246 43254 15318 33.810,8
2021. 12. 2.191,8 12.082,7 3.300,1 3.044,2 7.243,8 0,0 638,5 1.946,7 4.4258 1.506,2 36.379,7
2021. 01. 1.8857 9.9193 2.940,5 3.016,7 7.266,6 0,0 612,9 22092 43456 15196 33.716,0
02. 1.887,9 10.041,3 2.999,6 3.029,3 7.273,9 0,0 621,3 2.170,2 43778 14988 33.900,0
03. 1.9053 10.122,7 3.033,2 3.035,0 7.336,5 0,0 617,0 2.093,1 44252 14929 34.060,9
04. 2437,0 10.207,6 3.050,1 3.029,3 7.377,0 0,0 618,4 20746 44653 1.496,1 34.755,3
05. 2.280,7 10.473,7 3.064,8 3.011,7 7.340,6 0,0 613,9 2.0645 45112 15106 34.871,8
06. 2.301,8 10.669,9 3.043,9 3.111,9 7.326,3 0,0 615,0 1.9790 45412 15558 35.144,7
07. 2.307,8 10.874,8 3.103,5 3.072,3 7.323,8 0,0 626,0 1.930,9 4.590,3 1.554,6 35.384,1
08. 2.280,6 11.347,6 3.168,3 3.086,0 7.288,9 0,0 619,9 1.8880 4.6332 15139 35.826,3
09. 22616 11.366,1 3.119,6 3.107,5 7.326,9 0,0 618,5 1.887,1 4.683,5 14755 35.846,2
10. 2.0454 11.583,4 3.196,3 3.084,4 7.368,5 0,0 632,0 1.876,0 47440 1.4988 36.029,0
11. 22404 11.704,9 3.299,5 3.032,5 7.318,7 0,0 624,8 1.819,9 4.805,1 1.514,0 36.359,8
12. 2.191,8 12.082,7 3.300,1 3.044,2 7.243,8 0,0 638,5 1.946,7 44258 1.506,2 36.379,7

Napomena:

Depoziti centralne vlade ukljucuju prenosive i ostale depozite u domacoj i stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne
sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema
necentralnoj vladi (kantona i opcina), nefinansijskim javnim preduzeéima, nefinansijskim privatnim preduzecima, ostalim finansijskim institucijama i
ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima). Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvata
obaveze banaka prema nerezidentima po osnovu prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih ra¢una
dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su prikazani kao poseban finansijski instrument, uz koje se dodaje obra¢unata kamata.
Dionice i drugi kapital obuhvataju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuce godine, opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno
utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. Ostale
stavke (neto) takode obuhvataju i ograni¢ene depozite.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Prirucnika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T10: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u procentima, na godisnjem nivou

Stanovnistvo

Revolving krediti, prekoracenja i kreditne kartice

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom (kreditna pogodnost i produzeni kedit
A A R A Kamatne stope na Ka’“atT‘e stope
Stambeni krediti Ostali krediti Stambeni krediti Ostali krediti redite u KM na kredite u KM s
valutnom klauzulom
700 TN N T ST N FI B - £k .
£ § 5C 8% ££ 8% 52 8% EZ g% £g £g 5T gg g2 & 3:ig =
S & &£ 8 & = & = & = £ 8 & = &£ 8 &£ = & = & = £ 8 & = & = & = 3= &
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 15 16 17 18
Ponderisani mjesecni prosjeci
2016. 12. 491 5,708 4,456 5,397 6,986 6,214 5,156 5,981 5,330 5,277 7,584 6,714 6,450 12,346 14,688 11,680
2017. 12 3,844 3,319 . . 5,944 6,261 4,327 4,240 4,617 4,705 6,384 5,992 6,364 12,253 14,668 11,191
2018. 12. 3,454 . .. .. 5479 5,262 3,637 3,166 3820 4,022 6,632 5,616 5,469 12,202 14,619 10,880
2019. 12. 3,877 4,168 3,395 5279 5,863 5,580 3,502 3353 3826 3,875 6,152 5,637 5,668 12,042 14,674 10,467
2020. 12. 3,643 . . 3,676 5,885 5,845 3,671 4,582 3,902 3,835 5,864 5,678 6,380 11,936 13,606 9,815
2021. 12 3,095 2,861 3,244 4,054 5377 5,164 3,338 4,570 3,868 3,743 5,375 4,822 5,415 1,773 13,965 9,157
2021 01. 3,329 . 3,514 3,686 5793 5919 3,605 . 3929 3,644 5,906 5,926 6,393 12,069 13,588 9,744
02. 3,523 3,260 3,375 3,326 5750 5853 3,625 . 3968 3,636 6,092 5753 6,337 11,950 13,598 9,715
03. 3,528 3,124 3,395 3,282 5,612 5,461 3,541 4,260 398 3,540 6,001 5,602 5759 11,946 13,616 9,651
04. 3,491 e 3,112 3,535 5,486 5413 3,559 4,294 3,965 3,770 5,693 5,397 5,688 11,912 13,607 9,547
05. 3,448 3,668 3,005 3,279 5432 5,492 3,641 . 4,622 3,735 5,703 5,470 5,485 11,881 13,634 9,453
06. 3,357 3,630 2,950 3,130 5354 5,462 3,618 .. 4,649 3,644 5,534 5,480 5412 11,875 13,721 9,343
07. 3,03 2,974 2,99 3,858 5349 5217 3,527 .. 4,749 3,584 5,404 5132 5325 11,839 13,695 9,268
08. 3,083 e 3,045 3,950 5,244 5,469 3323 4,072 4,413 3,904 5,684 5,252 5,583 1,767 13,659 9,147
09. 2,826 . 2,862 3913 5,068 5,329 3,349 . 4,239 3,760 5,639 5,238 5,462 11,908 13,747 8,982
10. 3,069 3,341 2,849 3,103 5,001 5217 3372 . 4,208 3,851 5,592 5,075 5,387 11,858 13,776 8,931
1. 3,043 3,000 3,227 4,185 5,164 5,180 3,455 .. 3972 3933 5,489 4,817 5316 11,878 13,783 8,881
12. 3,095 2,861 3,244 4,054 5377 5,164 3,338 4,570 3,868 3,743 5375 4,822 5415 1,773 13,965 9,157
Iznosi kredita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2016. 12. 2.046 424 1.118 1.825 55519 23435 10.141 91 1.275 5.159 70.540 23.133 18.529  521.185 93.033 59.127
2017. 12. 1.416 445 . . 49.832 14785 17.187 395 3.826 8.180 74.945 23.401 36.446  522.643 89.901 56.786
2018. 12. 2,597 .. .. ... 66009  27.336 17.610 155 3340 9.1 47.731 10.078  27.896 526750 85.550 55.624
2019. 12. 1242 386 1.042 463 53.829  26.426 21.834 288 4641 13531 66.117 8.097 27474 521.600 79.533 55.217
2020. 12. 3.468 . . 532 39970 19333 16.057 265 3.729 5.229 38.688 7.916 19.056  547.793 112.952 48.920
2021. 12. 9.615 380 5.576 2194 47483 36.773 17.697 412 2471 4.695 53.132 1.717 9332  547.070 67.171 102.693
2021. 01. 2119 oo0 393 914 34821 18.096 14.847 oao 2172 7m 32.988 5317 18.404  555.169 59.391 111.852
02. 2.281 207 861 543 62302 29.043 17.914 e 3273 5618 44713 8963 21338  546.544 57.332 109.804
03. 2426 454 982 969 75720  35.693 21.019 680 3309 4947 56.821 12845 11175 551786 57.371 109.453
04. 4.228 . 1.301 1.066  76.131 33.855 20.01 650 2.682 8.061 55.065 11.568 8.940  540.494 57.599 108.305
05. 4.461 364 3411 631 70717 30.789 23.647 e 3.622 10583 49.395 11.334 10430  548.612 60.163 108.297
06. 6.383 402 3.945 1051 81.831  37.807 25.436 . 4616 8.669 56.262 11.665 10718 553.429 61.366 108.244
07. 8.569 1.200 3.861 1535 88314 38097 21382 e 4761 7.29%6 50.869 9.968 11223 556.597 62.640 107.946
08. 6.307 . 4.407 1306 33.015  29.865 19.823 486 2.063 8.078 58.690 8.243 7.696  559.981 62.238 113.930
09. 8.296 . 5.273 1.647 35938  33.693 18.740 e 2.083 6.080 62.591 9.594 10.539  560.716 63.422 112.129
10. 9.445 336 3.776 1217 45750 3573 19.253 . 1.967 5.893 56.376 8.680 7.841 562.394 64.935 111.628
1. 9.390 690 8.079 4075 44788  37.003 21.032 . 261 8.541 46.066 2.668 7548  564.767 65.192 111.939
12. 9.615 380 5.576 2194 47483 36.773 17.697 412 247 4.695 53.132 177 9332 547.070 67.171 102.693

Napomena:

*Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da
kreditne karitce s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T11: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeé¢ima u procentima, na godisnjem nivou

Nefinansijska preduzeca

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom
Do iznosa Preko 0,25 mil Preko iznosa 1 Doiznosa Preko 0,25 mil Preko iznosa 1 Revolving krediti i
0d 0,25 mil EUR EUR do 1 mil EUR mil EUR 0d 0,25 mil EUR EUR do 1 mil EUR mil EUR prekoracenja*
g g g gg g8g g &
& & &2 £ S a2 &= £ = &8 &= a2 £ S & = £ = S = S E2E=S=
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
Ponderisani mjesecni prosjeci
2016. 12. 5971 5420 4,623 4315 5,845 4,882 5,008 5,628 4,448 4,854 4,463 4,707 4,868
2017. 12. 4,881 4,823 3,507 3,249 4,647 4,348 5,302 4,388 3,772 4,601 3,518 4,011 4131
2018. 12. 4,247 4,069 3,100 3,253 4,204 3,910 3,672 3,800 3,321 3,571 4,480 3,497 3,594
2019. 12. 3,753 4,095 2,881 2,470 4,127 4,166 4,757 3,944 3,161 3,248 4,133 3,167 3,168
2020. 12. 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3,193 2,940 2,962
2021. 12. 3,708 4,040 3,058 2,297 4115 3,358 3,382 3,613 3,018 3,228 3,292 2,852 3,139
2021. 01. 3,773 4,140 2,755 2,951 4,507 4,308 3,947 3,949 3,664 4,216 e 2,939 2,936
02. 3,777 4,237 2,997 3,227 4,298 4,404 3,991 3,582 . 3,193 3,362 2,896 2,953
03. 3,603 3,977 2,866 2,928 4,563 4,694 4,149 3,708 3,821 . 3,931 2,883 2,951
04. 3,852 4,385 2,962 2,516 4390 4,031 4,106 4,200 2,407 4241 4333 2,872 2,975
05. 3,712 3,927 3,011 3,054 4,360 4,309 4,034 3,853 e e 3,955 2,874 3,016
06. 3,718 4,026 2,679 2,671 4,472 4,266 3,759 3,737 3,472 3,910 3,450 2,876 3,061
07. 3,776 3,833 3122 2,866 4,076 4,361 417 3,942 3,044 e 3,686 2,903 3,043
08. 3,754 3,980 3,034 3,533 4,192 4,032 3,604 3,778 3,145 e 3,382 2,852 3,001
09. 3,673 4,055 3,251 2,881 4119 3,598 3,583 3,777 3,010 4,304 3,091 2,885 2,978
10. 3,763 3,950 3,375 2,961 4,389 3,451 . 3,878 . 3,444 . 2,866 3,158
1. 3,587 4,049 3,113 2441 4,191 3,752 4,255 3,257 2,679 e 3,787 2,855 3,180
12. 3,708 4,040 3,058 2,297 4,115 3,358 3,382 3,613 3,018 3,228 3,292 2,852 3,139
Iznosi kredita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2016. 12. 48.482 19.022 68.596 35.951 18.266 15.794 5.580 10.638 6.238 18.458 45.779 1.865.259 461392
2017. 12. 61.618 15.167 78.915 70.622 16.356 12.180 4.747 18.699 19.145 20.480 164.874 2.127.013 418.315
2018. 12. 51.404 26.718 62.726 79.085 8.815 14.021 3.637 23.544 1311 9.906 25.588 2.367.482 686.874
2019. 12 64.463 19.573 71.859 51.384 9.787 11.485 2.785 22.801 6.636 7.045 69.916 2.655.796 687.510
2020. 12. 53.146 15.109 52.781 78.165 13.827 8360 3.090 20.556 8376 13.742 83.128 2.649.665 341.675
2021. 12. 63.293 24.688 79.908 74.493 7.495 9.168 1528 19.152 5.892 5.801 15.900 2.778.808 198.275
2021. 01. 31.868 7.709 33571 22137 6.333 4.046 5.484 11.978 1.791 4.774 . 2.612.980 331.976
02. 38.147 9.549 39.663 18.941 8323 4.584 1.660 11.369 . 2473 14.100 2.713.017 322.645
03. 58.722 20.342 66.238 54.273 10.499 9.366 2.863 12.579 6.276 e 28.782 2.737.680 316.460
04. 53.675 13.997 65.107 52.708 7.1 10.053 3323 12971 6.303 3.503 49.201 2.784.420 299.044
05. 54.634 11.563 43.638 19.644 11.280 8.552 2371 20.622 e . 12.777 2.799.720 281.865
06. 49.857 17.157 53.481 45.930 9.979 8.408 2.890 16.220 3.431 7.234 39.551 2.838.704 263.381
07. 36.568 11.076 37.683 38.725 14.807 4373 1.850 20.499 5.128 . 28.149 2.812.486 254.552
08. 37.704 14.304 46.110 32461 10.998 4718 1.696 15.680 4552 .. 17.861 2.790.088 252.194
09. Mn.71s 18.846 48.727 56.474 10.393 6.194 1575 7.252 6.300 3.820 9.989 2.793.433 252.458
10. 48.969 19.564 48.750 65.318 6.143 7212 . 10.485 . 4.395 . 2.810.294 217.023
1. 51.810 20.850 65.950 50.035 8371 10.121 1373 25.212 10.111 . 18.278 2.813.908 208.498
12 63.293 24.688 79.908 74.493 7.495 9.168 1.528 19.152 5.892 5.801 15.900 2.778.808 198.275

Napomena:

Revidirana serija podataka o kamatnim stopama na kredite preduze¢ima u KM s valutnom klauzulom, do iznosa 0,25 mil. EUR, promjenljiva stopaido 1
godine IPFKS, za period januar 2015. - novembar 2017. godine, zbog isklju¢enja podataka jedne banke s kamatnim stopama koje ne odrazavaju kretanje
na trzistu.

* Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da
kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinansijskim preduzecima.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T12: Kamatne stope na depozite stanovnistva - u procentima, na godiSnjem nivou -

Stanovnistvo

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
S dogovorenim dospije¢em S dogovorenim dospijecem
o ~ £ o ~ £ £ £
g 3 ©° Sg S¢ §gs > g sg  §ES s 3858
3 5 ° $3 9% go¢ ° $3 93 o2 g8 §o2
&) o [a) a o a o 0 o= (a) a o a o 0 o= wn T T 0O o=
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ponderisani mjesecni prosjeci
2016. 12 0,548 1,698 2,102 0,093 0,545 1,525 2,211 0,106 0,423 0,057
2017. 12. 0,234 1,346 1,458 0,065 0,309 1,265 1,533 0,062 0,572 0,046
2018. 12 0344 1,262 1,448 0,053 0,252 1,368 1,658 0,055 1,036 0,042
2019. 12. 0,299 1,137 1,232 0,061 0,378 1,158 1,570 0,051 0,944 0,040
2020. 12. 0,178 1,027 1,139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
2021. 12 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
2021. 0O1. 0,125 1,037 1,038 0,068 0,152 0,966 1,074 0,049 0,437 0,034
02. 0,158 0,763 1,186 0,068 0,179 0,967 1,153 0,048 0,628 0,033
03. 0,256 0,548 1,020 0,067 0,174 1,133 1,316 0,045 0,355 0,033
04. 0,446 0,597 0,990 0,043 0,461 1,286 1,158 0,045 0,427 0,033
05. 0,313 0,591 0,853 0,043 0,378 1,052 1,274 0,045 0,616 0,032
06. 0249 0,763 0,833 0,042 0,198 0,948 1,112 0,043 0,397 0,032
07. 0264 0,846 0,872 0,042 0,284 1,049 1,179 0,043 0,313 0,032
08. 0,231 0,608 0,864 0,042 0,229 1,082 1,008 0,042 0,250 0,031
09. 0,204 0,527 0,735 0,041 0,237 0,920 0,929 0,042 0,231 0,031
10. 0,155 0,543 0,673 0,041 0,203 0,803 1,049 0,042 0,216 0,030
11. 0,133 0,560 0,585 0,041 0,159 0,733 0,794 0,054 0,140 0,030
12. 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
Iznos depozita (novi poslovi)
2016. 12. 12.326  33.407 37.407 3.052.215 15.650 50.354 53.399 1.046.384 3.090 261.142
2017. 12. 11394 24378 19.272  3.375.019 11.119 50.394 38.014 1.248.762 3.981 287.026
2018. 12. 13211 26379  34.047 3.938.041 9.431 50.050 73.670 1.482.740 4.001 319.831
2019. 12. 16.084 22.228  28.581 4.537.961 10.740 44.538 70.124 1.658.352 4.723 345.752
2020. 12 7.866 35574 21887  5.176.206 6.995 40.426 37.131 1.952.225 4.433 368.081
2021. 12 8431 17683 15228  6.218.427 9.432 33.280 38.855 2.151.732 1.896 444.055
2021.  01. 5685 14.219 18.292 5.272.476 10.333 58.629 49.260 1.858.054 5.207 384.668
02. 6367 11.814 24646  5.372.175 7.849 34.372 31.459 1.903.763 5.661 386.872
03. 3976 21.909 19.283 5.427.656 7.043 30.361 57.918 1.990.236 3.687 399.524
04. 6.754 7.960 19.140 5.574.952 7.693 60.843 29.395 2.010.522 693 397.203
05. 4754 10.040 16.571 5.616.284 7.547 24,682 20.480 2.031.245 1.871 406.280
06. 4.738 19.444 19.693 5.711.950 5.674 24.118 37.184 2.047.960 1.687 417.312
07. 9428 11.038 13.216 5.787.252 6.171 33.168 19.936 2.069.591 882 423.455
08. 6461 10362 15842  5.833.268 9.594 42.023 31.551 2.087.059 2.555 427.605
09. 16.718 13.071 17.198 5.905.359 8.996 38.013 42.756 2.106.492 3.995 432.682
10. 5251 12415 15.869 5.942.168 12.290 32.056 28.543 2.136.501 3.016 440.811
11. 7.974 8.343 12.012 5.979.774 7.826 43.279 42.730 2.129.522 1.260 449.822
12. 8431 17.683 15228  6.218.427 9.432 33.280 38.855 2.151.732 1.896 444.055
Napomena:

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR.
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T13: Kamatne stope na depozite nefinansijskih preduzeca - u procentima, na godisnjem nivou -

Nefinansijska preduzeca

Depoziti u KM i depoziti s valutnom Depoziti u stranoj

Depoziti u EUR

klauzulom valuti
S dogovorenim dospijecem S dogovorenim dospijecem

o ~ £ o ~ £ £
© § éw ~N o E%g “g: gw ~N o = %g = %g
9 a o T o a o 0ag a £ o a o [a R3] 0ag

1 2 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Ponderisani mjesecni prosjeci
2016. 12. 0,456 1,393 1,822 0,085 0,915 2,124 0,083 0,048
2017. 12. 0,708 1,588 0,045 0,588 0,019 0,033
2018. 12. 0,706 1,137 1,958 0,082 1,003 0,973 e 0,027 0,043
2019. 12. 0,445 1,229 1,491 0,031 0,864 1,012 1,305 0,029 0,028
2020. 12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
2021. 12. 0,234 0,244 . 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
2021. 01. 0,362 0,568 1,075 0,024 . 0,879 1,348 0,009 0,030
02. 0,424 0,820 0,952 0,025 0,038 1,067 1,256 0,009 0,026
03. 0,653 0,268 1,102 0,021 1,064 1,227 0,020 0,030
04. 0,647 0,762 0,978 0,018 0,301 1,080 1,586 0,006 0,054
05. 0,534 0,860 1,065 0,022 e e 1,155 0,006 0,040
06. 0,372 0,997 1,599 0,030 0,607 1,194 1,520 0,007 0,050
07. 0,470 0,813 1,244 0,021 0,610 1,055 e 0,006 0,044
08. 0,323 0,622 1,227 0,021 0,286 0,569 1,442 0,006 0,039
09. 0,474 0,401 0,811 0,022 e 0,229 1,009 0,006 0,045
10. 0,361 0,337 0,040 0,112 0,818 0,005 0,039
11. 0,337 0,397 0,691 0,023 0,243 0,533 1,362 0,005 0,039
12. 0,234 0,244 . 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
Iznos depozita (novi poslovi) - u hiljadama KM -

2016. 12. 19.822 14.794 8.874 2.168.102 1.663 17.116 523.643 75.169
2017. 12. 9.762  16.772 2.653.618 1.663 677.882 89.421
2018. 12. 54.947 9.121 39.381 3.229.644 10.788 3.815 741.850 64.148
2019. 12. 36.636  31.437 16.943 3.552.249 7.182 23.959 2.265 709.023 86.536
2020. 12. 22.325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8.458 919.880 130.453
2021. 12. 13.950 9.133 4.768.468 24.403 25.153 25.554 1.158.011 89.918
2021. 01. 6.976 8.247 593 3.842.840 9.972 13.326 955.103 122.049
02. 15.135 1.824 663 3.876.629 1.127 3.486 11.157 973.968 115.534
03. 4.163 1121 13.844 3.906.287 42.164 7.610 1.000.320 109.391
04. 3.236 14.106 2.756 3.869.922 5.662 45.098 3.240 1.006.791 109.793
05. 5.484 7.758 5.820 4.074.861 3.716 1.037.026 127.918
06. 13.662 46.488 2.040 4.310.795 1.093 2.088 4.376 1.023.592 101.901
07. 9.325 26.517 17.246 4.393.847 9.088 630 1.103.570 113.950
08. 4792 10123 7.086 4.692.935 2.394 9.155 2.103 1.125.053 119.855
09. 13.068 1.742 2.387 4.510.782 16.798 10.524 1.095.031 102.869
10. 3.037 16.401 4.509.561 5.876 9.403 1.108.115 121.685
11. 21.742 5.667 798 4.687.605 12.403 4.398 7.161 1.190.419 114.724
12. 13.950 9.133 4.768.468 24.403 25.153 25.554 1.158.011 89.918

Napomena:

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR.
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T14: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -
Depoziti Krediti
T oo oo s R v e
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2010. 12. 5.556,9 6.972,4 12.529,3 3.614,8 10.530,3 14.145,1
2011. 12. 5.518,1 74741 12.992,2 3.9721 10.929,9 14.901,9
2012. 12. 5.306,9 8.018,8 13.325,8 4.271,2 11.271,3 15.542,5
2013. 12. 5.771,9 8.477,3 14.249,2 4.318,6 11.707,7 16.026,4
2014. 12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12. 7.038,7 9.492,1 16.530,8 4.164,9 12.701,9 16.866,8
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 4.152,6 13.048,5 17.201,1
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 18.422,4
2018. 12. 11.318,5 10.431,3 21.749,8 4.289,8 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.820,4 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 20.347,4
2021. 12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21.077,3
2021. 01. 13.893,3 11.095,5 24.988,8 4.245,5 15.981,2 20.226,7
02. 14.178,1 11.013,8 25.192,0 43294 15.977,7 20.307,1
03. 14.349,3 11.043,4 25.392,7 4.392,7 16.079,9 20.472,6
04. 14.987,6 11.073,4 26.061,0 44411 16.130,4 20.571,5
05. 15.135,9 10.995,6 26.131,5 4.445,6 16.198,6 20.644,2
06. 15.313,3 11.100,5 26.413,8 4.492,4 16.316,1 20.808,5
07. 15.550,4 11.091,9 26.642,3 4.453,5 16.365,7 20.819,2
08. 16.074,9 11.056,5 27.131,4 4.430,0 16.403,4 20.833,4
09. 16.034,9 11.091,7 27.126,6 4.469,2 16.498,1 20.967,2
10. 16.138,5 11.109,7 27.248,1 4.468,8 16.532,6 21.001,4
11. 16.544,6 11.021,3 27.565,9 4.465,1 16.590,1 21.055,1
12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21.077,3
Napomena:

Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti. Ukupni
krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i stranoj valuti.

Od januara 2019. godine izvrSena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u
KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvje$tajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog
Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T15: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -

DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 58,8 458,1  291,0 194,6 149,7 144,2 7238 14443 1724 1.904,0 16,1 5.556,9
2011. 12. 42,2 413,1  290,9 190,0 154,8 176,9 6885 1.4478 182,1 1.917,2 14,7 5.518,1
2012. 12. 94,0 3392 2311 195,2 105,9 161,5 5175 14434 186,5 2.0153 17,0 5.306,9
2013. 12. 65,3 3008 2281 1724 79,0 209,7 6152 1.667,4 1944 22268 12,8 5.771,9
2014. 12. 60,0 412126114 176,9 61,4 171,5 470,8 1.9544 2479 24627 13,7 6.292,8
2015. 12. 102,2 4683 3120 209,3 339 198,7 4988 2.104,8 2450 28416 242 7.038,7
2016. 12. 94,9 5202 3996 255,6 58,1 190,1 5239 23136 251,17 34314 18,0 8.056,6
2017. 12. 150,8 6128 575,22 3059 130,0 230,2 6181 27755 2815 3.8583 19,6 9.558,1
2018. 12. 122,8 9322 6919 365,7 261,0 273,7 7240  3.0953 3032 45237 249 113185
2019. 12. 122, 8858 8238 3951 3239 284,6 684,7 3.437,2 3451 52428 215 12.566,6
2020. 12. 113874 906,1  801,9 398,1 129,5 362,7 7646 4.018,1 406,7 5.892,3 38,1 13.851,5
2021. 12. 98,1 1.1247 1.2116 588,1 157,3 3953 1.014,7 4.765,2 4512 69173 393 16.762,9
2021. 01. 132,6 768,1 7808 417,7 132,9 332,8 8184 4.072,6 4163 59808 404 13.8933
02. 179,8 8273 7899 4283 130,1 306,9 899,1 4.047.8 4084 6.121,0 394 141781
03. 149,1 879,7  796,2 430,6 164,6 3141 9324  4.030,7 4109 6.2009 40,1 143493
04. 161,4 14069 8145 436,6 161,7 2646 1.017,0 3.936,6 407,5  6.338,1 42,8 149876
05. 1249 12886  804,0 44572 183,9 277,3 996,2 4.181,3 429,7 63619 429 15.1359
06. 142,171 1.290,7 8290 4754 166,7 2984 9448 42983 4269 64139 271 153133
07. 1258 1.288,1 8506 494,5 158,2 287,8 939,5 4.450,9 4422 6.481,0 31,8 155504
08. 1045 129,66 8914 509,0 157,8 3360 1.0255 4.7389 4436  6.537,1 346 16.0749
09. 973 12920 1.0128 535,7 160,0 346,5 931,0 45842 4498 6.591,8 338 16.0349
10. 112,0 11014 11914 5751 1454 351,8 9250 4.590,3 4594  6.656,8 300 16.1385
11. 124,7 12579 1.209,6 587,9 157,6 335,0 973,7 4.707,6 4441  6.715,7 309 16.544,6
12. 98,1 1.124,7 1.2116 588,1 157,3 3953 1.014,7 4.765,2 4512 69173 393 16.7629
Napomena:

Prenosivi depoziti su raspoloZivi na zahtjev bez naknada i ogranicenja, mogu se izravno upotrijebiti za plac¢anja tre¢im osobama, posebni stedni racuni
s kojih je dozvoljen prijenos sredstava na prenosive depozite.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u
KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog
Priru¢nika i Vodic¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T16: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -

DEPOZITI SVIH DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 22,5 383,2 16,8 41,2 49,2 438,8 825,0 504,5 91,2 45804 19,6 6.972,4
2011. 12. 62,8 237,8 24,0 30,0 41,7 567,5 816,3 471,5 79,1 5.1341 9,2 74741
2012. 12. 31,7 242,0 21,4 276 31,0 598,3 778,9 537,8 87,1 56399 230 8.018,8
2013. 12. 62,7 170,8 21,0 26,6 35,0 6514 724,0 5311 100,3 6.137,1 171 8.477,3
2014. 12. 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 115,6 6.579,3 16,6 9.082,5
2015. 12. 129,7 224,7 250 36,3 31,9 693,0 688,7 501,9 120,7 7.0232 17,0 9.492,1
2016. 12. 734 226,3 264 223 34,7 7714 695,9 474,2 1234 72297 17,6 9.695,5
2017. 12. 116,6 243,8 243 344 22,9 816,8 766,7 554,4 102,6 74128 157 10.111,0
2018. 12. 62,6 267,5 419 374 16,7 873,7 758,4 627,8 95,7 76227 269 10.431,3
2019. 12. 51,7 582,1 90,8 51,2 28,8 870,8 826,0 6154 102,4 7.998,1 36,6 11.253,8
2020. 12. 85,7 725,0 30,1 254 28,8 768,5 791,5 688,8 93,3 7.8684 253 11.130,7
2021. 12. 38,0 7141 33,6 24,0 29,7 764,3 789,4 770,1 91,9 77782 364 11.069,7
2021. 01. 64,5 7127 330 105 35,0 785,6 773,8 683,6 91,7 7.882,0 231 11.095,5
02. 20,2 658,9 334 79 31,6 795,8 7704 704,2 88,4 78798 234 11.013,8
03. 17,9 626,3 558 16,8 27,6 781,2 7873 701,7 87,8 79177 23,2 11.043,4
04. 17,5 623,6 56,0 185 26,0 789,5 782,2 708,4 87,8 7.936,7 27,2 11.073,4
05. 14,1 607,2 564 179 21,9 779,7 755,2 704,8 90,0 7.920,7 27,7 10.995,6
06. 214 6194 61,8 19,5 21,5 773,0 788,8 721,2 90,3 7.938,7 450 11.100,5
07. 44,9 618,4 40,0 204 324 761,6 789,2 724,5 90,1 79286 41,7 11.091,9
08. 324 618,8 406 204 304 758,0 779,3 7384 90,3 7.905,7 422 11.056,5
09. 24,2 601,0 630 20,5 32,1 774,0 794,8 755,0 93,8 7.8985 348 11.091,7
10. 13,4 614,2 61,8 205 29,0 772,4 794,3 798,2 92,1 7.883,7 299 11.109,7
11. 12,8 623,8 62,1 20,5 335 768,9 789,2 752,8 96,2 7.824,7 36,7 11.021,3
12. 38,0 7141 336 240 29,7 764,3 789,4 770,1 91,9 7.7782 364 11.069,7
Napomena:

Ostali depoziti dozvoljavaju automatsko povlacenje sredstava ali ne i placanje trecim licima, Stedne i orocene depozite, ostale depozite - ostalo.

Od januara 2019. godine izvriena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T17: Sektorska struktura kratkorocnih kredita komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 0,1 6,1 23 219 40,6 28,1 69,1 26240 135 801,9 7,1 3.614,8
2011. 12. 0,0 11,9 14 215 26,0 37,4 70,1 29352 59 858,4 42 3.972,1
2012. 12. 0,0 2,6 07 222 99 41,1 738  3.1884 6,7 919,5 6,3 42712
2013. 12. 0,0 12,9 06 40,1 353 28,5 892  3.152.2 5,5 9422 12,1 4318,6
2014. 12. 0,0 26,7 40 453 26,0 27,4 90,7  2.989,7 4,9 9364 19,0 4.170,2
2015. 12. 0,0 72,0 4,8 22,0 39,4 28,3 86,4 2.944,8 4,2 937,0 26,0 4.164,9
2016. 12. 0,0 48,0 16 198 8,5 27,2 904  3.030,0 7,2 9049 14,9 4.152,6
2017. 12. 0,0 443 14 157 7,8 338 732  3.163,2 10,2 8964 154 4.261,5
2018. 12. 0,0 60,2 11 12,8 4,3 40,6 89,6 3.151,5 6,2 911,3 12,1 4.289,8
2019. 12. 0,0 17,3 01 125 2,0 493 104,1  3.537,7 6,8 919,8 1,7 4.651,2
2020. 12. 0,0 19,0 01 167 5,7 33,7 1034 32825 108 821,8 1,3 4.295,1
2021. 12. 1,6 53,2 14 250 43 48,4 101,7  3.341,1 9,2 810,1 0,8 4396,9
2021. 01. 0,0 23,2 01 143 58 29,7 1066  3.236,2 9,1 8194 1,2 4.245,5
02. 0,0 20,0 09 135 5,7 27,1 103,7  3.3350 9,2 812,9 1,3 43294
03. 0,0 36,9 0,8 13,7 5,5 25,6 104,1 3.380,2 8,1 816,9 1,0 4.392,7
04. 0,0 38,4 1,1 140 6,6 27,4 1045 34345 8,3 805,3 1,1 4.441,1
05. 0,0 48,6 01 141 6,1 28,6 102,6 3411,1 7,8 8254 1,2 4.445,6
06. 0,0 55,8 05 141 6,0 314 100,2 3451,8 103 8213 1,1 4.492,4
07. 2,2 52,1 12 146 6,2 46,0 101,2 33928 103 825,7 1,1 4.453,5
08. 0,0 51,6 12 180 6,1 40,9 99,4 3377,8 9,8 824,2 1,1 4.430,0
09. 1,2 51,9 12 219 6,2 42,7 104,5  3.406,1 10,7 822,0 0,8 4.469,2
10. 1,9 54,6 1,3 19, 6,1 43,1 101,7 34008 10,1 829,0 1,1 4.468,8
11. 1,9 53,9 1,7 189 4,2 41,0 106,1  3.401,1 10,1 825,5 0,6 4.465,1
12. 1,6 53,2 14 250 43 48,4 101,7  3.341,1 9,2 810,1 0,8 4.396,9
Napomena:

Do 2006. godine ukupna potrazivanja od svih nivoa vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tabeli kratkoro¢nih kredita (kolone 3,
4,5, 6,7) uukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu strukturu potraZivanja za vlade i fondove. Kratkoro¢ni krediti predstavljaju potrazivanja
komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora do jedne godine, u domacoj i stranoj valuti.

Odjanuara 2019.godineizvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T18: Sektorska struktura dugorocnih kredita komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...413
2010. 12. 0,1 105,8 402 2016 26,5 27,0 2708 43095 174 55223 9,1 10.530,3
2011. 12. 0,0 2332 42,8  251,1 38,8 254 2853  4.186,7 127 58464 75 10.929,9
2012. 12. 0,0 404,3 687 2895 284 19,3 3130 42488 163 58752 79 11.271,3
2013. 12. 0,0 418,6 779 2994 175 23,4 361,5 43690 150  6.1230 25 11.707,7
2014. 12. 0,0 4652 1612 2952 77, 20,0 3514 44296 9,7 6.491,7 23 12.303,3
2015. 12. 0,0 4183 2255 2817 990 31,8 3103 44734 125 68472 22 12.701,9
2016. 12. 0,0 2955 2315 2620 957 25,2 281,5 46733 11,9 71714 05 13.048,5
2017. 12. 0,0 333,7 207,8 276,3 79,5 49,6 3284 5.156,5 11,6 7.717,3 0,2 14.160,9
2018. 12. 0,0 3285 1857 2794 1699 85,0 331,7 54715 14,1 83300 04 15.196,1
2019. 12. 0,0 3992 1686 3010 1975 95,3 3935 54963 13,8  9.0558 05 16.121,5
2020. 12. 11,6 4031 142,1 3574 2055 11,1 4323 53059 9,7 9.0730 07 16.052,3
2021. 12. 145 3537 1858 3509 1898 104,3 4090 54357 11,1 9.6254 0,2 16.680,4
2021. 01. 11,6 4004 1385 3603 2027 105,7 4205  5.274,7 9,8 9.056,5 0,7 15.981,2
02. 11,6 396,5 137,9 357,2 198,5 101,5 423,9 5.255,6 9,4 9.085,2 0,6 15.977,7
03. 136 3917 1327 3533 2300 108,1 409,7  5.276,9 93 9.1541 06 16.079,9
04. 136 3940 1314 3501 227, 94,8 4073  5.276,5 9,5 92255 07 16.130,4
05. 13,6 385,6 130,4 348,4 225,1 90,4 402,3 53124 9,4 9.280,5 0,5 16.198,6
06. 136 3682 1248 3504 2187 90,3 4051 53533 9,4 93819 05 16.316,1
07. 136 3650 1212 3470 2179 102,7 3937 53578 9,1 94373 05 16.365,7
08. 13,6 365,5 129,3 341,6 211,2 102,1 3994 5.350,6 10,2 9.479,3 0,5 16.403,4
09. 136 3615 1744 3455  207,7 101,4 4016 53516 11,3 95291 05 16.498,1
10. 136 3572 1712 3466 1999 102,7 391,8  5.361,0 11,1 95771 05 16.532,6
11. 14,9 360,7 180,0 343,5 196,2 101,0 406,0 5.360,7 10,9 9.615,6 0,5 16.590,1
12. 145 3537 1858 3509 1898 104,3 4090 54357 11,1 9.6254 0,2 16.680,4
Napomena:

Do 2006. godine ukupna potrazivanja od svih nivoa vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tabeli kratkoro¢nih kredita (kolone 3,
4,5, 6,7) uukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu strukturu potrazivanja za vlade i fondove. Dugoro¢ni krediti predstavljaju potrazivanja
komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora preko jedne godine, u domacoj i stranoj valuti.

Od januara 2019. godine izvriena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-

ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.



T19: Kupovina i prodaja KM
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- u hiljadama KM -

Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
1 2 3 4 5(3-4) 6
2010. 5.273.777 5.014.550 259.227 5.527.351
2011. 5.088.041 5.162.710 -74.669 5.452.682
2012. 5.511.162 5.491.846 19.316 5.471.998
2013. 4.588.615 3.918.598 670.017 6.142.015
2014. 5.065.358 4.379.047 686.312 6.828.327
2015. 5.470.552 4.699.060 771.492 7.599.818
2016. 7.485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017. 8.476.378 7.421.186 1.055.192 9.518.821
2018. 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019. 11.385.556 10.533.525 852.031 11.382.771
2020. 11.344.462 10.184.558 1.159.904 12.542.676
2021. 9.872.890 7.399.673 2.473.217 15.015.893
2021. 01. 738.539 824.696 -86.157 12.456.519
02. 798.017 812.156 -14.140 12.442.379
03. 1.179.942 1.221.038 -41.096 12.401.283
04. 1.981.660 1.565.602 416.058 12.817.341
05. 512.503 491.079 21.423 12.838.765
06. 650.006 520.484 129.523 12.968.287
07. 527.398 179.125 348.272 13.316.560
08. 807.920 274613 533.308 13.849.867
09. 556.607 595.809 -39.202 13.810.665
10. 880.230 203.631 676.599 14.487.264
11. 624.500 378.318 246.182 14.733.446
12. 615.569 333.121 282.447 15.015.893
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T20: Prosjecne obavezne rezerve - u hiljadama KM -
Osnovica za Prosjecne Prosjecan saldo racuna
Godina Mjesec obracun obavezne obavezne obaveznih rezervi kod Razlika
rezerve* rezerve CBBiH
1 2 3 4 5 6=5-4
2010. 15.617.849 1.624.905 3.154.793 1.529.888
2011. 15.227.393 1.323.886 2.959.315 1.635.429
2012. 14.755.574 1.257.850 2.711.013 1.453.163
2013. 15.162.241 1.290.758 3.103.865 1.813.107
2014. 15.999.278 1.370.137 3.577.824 2.207.688
2015. 16.664.525 1.432.593 3.770.500 2.337.907
2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2.575.297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2.714.733
2021. 28.677.192 2.867.719 6.302.482 3.434.762
2021. 01. 27.546.321 2.754.632 5.888.091 3.133.459
02. 27.603.787 2.760.379 5.832.372 3.071.994
03. 27.787.510 2.778.751 5.905.814 3.127.063
04. 27.906.738 2.790.674 6.056.985 3.266.311
05. 28.446.483 2.844.648 6.079.976 3.235.328
06. 28.643.403 2.864.340 6.144.922 3.280.582
07. 28.818.942 2.881.894 6.082.809 3.200.914
08. 29.075.074 2.907.507 6.205.038 3.297.531
09. 29.396.044 2.939.604 6.547.961 3.608.357
10. 29.435.893 2.943.589 6.679.032 3.735.443
11. 29.631.656 2.963.166 7.040.915 4.077.749
12. 29.834.458 2.983.446 7.165.866 4.182.420

Napomena:

Od 1. jula 2016. godine stopa obavezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obra¢un obavezne rezerve iznosi 10% .

Od 1.jula 2016. godine CBBiH primjenjuje nove stope za obra¢un naknade na sredstva na racunu rezervi banaka: Centralna banka BiH na racunu rezervi
komercijalne banke u obracunskom periodu ne obra¢unava naknadu na iznos sredstava obavezne rezerve, a na iznos sredstava iznad obavezne rezerve
obrac¢unava naknadu po stopi koja je jednaka 50% stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalnih banaka (Deposit Facility
Rate).

Od 1. maja 2015. godine Centralna banka obra¢unava naknadu banci na iznos sredstava te banke na ra¢unu rezervi kod Centralne banke u obra¢unskom
periodu, kako slijedi:

- naiznos obavezne rezerve - prosjek EONIA-e koji je u istom periodu zabiljeZen na trzistu umanjen za 10 baznih poena, ili minumum nula;

- naiznos sredstava iznad obavezne rezerve - nulta stopa naknade.

Nulta stopa naknade na obaveznu rezervu primjenjuje se u slucaju da je prosje¢na EONIA umanjena za 10 baznih poena imala negativnu vrijednost.
Od 1. septembra 2014. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila
Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obavezne rezerve obracunava 70% ili minimum nula, a na iznos sredstava
iznad obavezne rezerve 90% od navedene stope ili minimum nula.

Od 1. avgusta 2011. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila
Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obavezne rezerve obracunava 70%, a na iznos sredstava iznad obavezne
rezerve 90% od navedene stope.

Od 1. februara 2011. godine stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine je smanjena
sa 14% na 10%, dok je stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospije¢a preko jedne godine ostala
nepromjenjena.

Od 1. jula 2010. godine stopa naknade na iznos obavezne rezerve je promjenjena i obra¢unava se na osnovu prosjeka kamatne stope koju je u istom
periodu ostvarila Centralna banka na “overnight” depozite,dok je stopa naknade na iznos sredstava iznad obavezne rezerve ostala nepromjenjena.

Od 1. maja 2009. godine stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine iznosi 7%.
Od 1. aprila 2009. godine stopa naknade se utvrduje:- na iznos sredstava koji je banka duzna da drzi kao obavezne rezerve po stopi 0.50%,- na iznos
sredstava iznad obavezne rezerve po stopi koja se utvrduje na osnovu prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila Centralna
banka na depozite investirane do mjesec dana.

Od 1. januara 2009. godine stopa obavezne rezerve je 14% na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine, a 10%
na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine.

Od 11. oktobra 2008. godine stopa obavezne rezerve je smanjena sa 18% na 14%.

Od 1. januara 2008. godine stopa obavezne rezerve je povecana sa 15% na 18%.

*Osnovicu za obracun obavezne rezerve Cine depoziti i pozajmljena sredstva u domacoj i drugim valutama izrazeni u KM.
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T21:Transakcije u plathom prometu - u milionima KM -
RTGS ZIROKLIRING UKUPNO
Godina Mjesec Br. transakcija Iznos Br. transakcija Iznos Br. transakcija Iznos
1 2 3 4 5 6 7=3+5 8=4+6
2010. 713.755 55.281 31.060.911 12.498 31.774.666 67.779
2011. 760.459 63.608 31.729.367 13.046 32.489.826 76.653
2012. 763.522 68.310 33.073.839 13.223 33.837.361 81.533
2013. 773.099 63.232 35.026.526 13.373 35.799.626 76.605
2014. 821.897 73.897 37.108.440 13.961 37.930.337 87.858
2015. 874.575 70.655 38.212.073 14.451 39.086.648 85.106
2016. 935.319 72.876 39.068.883 15.509 40.004.202 88.380
2017. 996.043 79.855 40.111.318 16.388 41.107.361 96.243
2018. 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019. 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2020. 1.072.023 87.108 42.702.383 18.024 43.774.406 105.132
2021. 1.236.315 102.287 46.735.411 20.116 47.971.726 122.403
2020. 01. 83.811 6.454 3.237.809 1.327 3.321.620 7.781
02. 87.647 6.937 3.607.335 1.461 3.694.982 8.398
03. 101.020 7.931 3.986.021 1.648 4.087.041 9.579
04. 100.285 7.884 3.835.414 1.658 3.935.699 9.542
05. 97.437 7.839 3.729.580 1.563 3.827.017 9.401
06. 105.546 9.444 4.079.409 1.735 4.184.955 11.179
07. 106.473 8.826 4.092.078 1.745 4.198.551 10.571
08. 103.545 8.952 3.922.282 1.719 4.025.827 10.671
09. 106.499 9.073 3.985.322 1.742 4.091.821 10.815
10. 106.782 8.795 3.945.543 1.723 4.052.325 10.518
11. 109.697 9.348 3.967.098 1.767 4.076.795 11.115

12. 127.573 10.803 4.347.520 2.029 4.475.093 12.833
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T22: Platni bilans BiH - umilionima KM -

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
TEKUCI RACUN -1.531 -2.483 -2.266 -1.425 -1.983 -1.458 -1.424 -1.520 -1.094 -985 -1.286 -802
Roba - saldo -7.186 -7.827 -7.779 -7.099 -7.874 -7.176 -7.089 -7.417 -7.521 -7.965 -6.291 -7.196
Izvoz robe 5.015 6.029 6.067 6.645 6.847 7.196 7.700 9.341 10.418 10.180 9.423 12.713
Uvoz robe 12.201 13.856 13.846 13.743 14.721 14.372 14.789 16.758 17.940 18.145 15.714 19.909
Usluge - saldo 1.713 1.593 1.631 1.624 1.698 1.951 2.118 2.329 2,612 2.793 1.510 2.587
lzvoz usluga 2518 2374 2416 2.391 2452 2,962 3.168 3.484 3.832 4.140 2403 3.735
Uvoz usluga 804 781 785 768 754 1.012 1.051 1.154 1.220 1.347 893 1.149
Primarni dohodak - saldo 413 211 205 357 224 195 41 -263 -195 -115 -296 -350
Potrazuje 881 935 874 864 955 929 929 969 1.026 1.132 784 971
Duguje 468 725 669 507 731 734 889 1.233 1.221 1.248 1.079 1.321
Sekundarni dohodak - saldo 3.529 3.540 3.676 3.694 3.969 3.573 3.507 3.831 4.010 4.303 3.791 4.157
Potrazuje 3.787 3.818 3.954 3.973 4.267 3.909 3.852 4.192 4.404 4.715 4.224 4613
Duguje 257 278 277 279 298 336 345 362 394 412 433 456
KAPITALNI RACUN 389 357 334 337 442 364 300 342 305 387 318 284
Potrazuje 389 357 334 337 442 364 300 342 311 390 326 284
Duguje 0 0 0 0 0 0 0 0 6 2 8 0
FINANSIJSKI RACUN -957 -2.039 -1.806 -909 -1.428 -885 -817 -898 -801 -396 -773 9
Direktne investicije -532 -674 -506 -342 -784 -509 -550 -717 -960 -543 -581 -796
Neto finansijska aktiva 115 -8 91 126 15 167 5 173 32 216 132 74
Neto finansijska pasiva 647 666 597 468 799 675 555 890 992 760 713 870
Portfolio investicije 173 46 19 144 107 110 167 157 256 218 11 111
Neto finansijska aktiva 121 -12 -43 80 36 51 99 92 254 183 -19 324
Neto finansijska pasiva -52 -57 -62 -64 -71 -58 -68 -64 2 -35 -30 214
Finansijski derivativi 0 0 0 0 0 -0 1 1 -5 -1 -0 1
Neto finansijska aktiva 0 0 0 0 0 -0 -0 -4 -7 -12 -7 -3
Neto finansijska pasiva 0 0 0 0 0 0 -1 -5 -2 -1 -7 -4
Ostale investicije -857 -1.378 -1.391 -1.420 -1.463 -1.366 -1.365 -1.473 -1.205 -1.004 -1.449 -2.002
Neto finansijska aktiva -766 -555 -387 -238 -584 -417 -294 -690 286 -12 -177 -59
Valuta i depoziti -748 -609 -483 -339 -598 -366 -316 -547 -59 -28 -228 -121
Zajmovi 23 -99 -18 5 -23 -80 -74 -289 223 -90 -13 -45
Osiguranje i penzije 18 16 18 15 9 75 20 20 30 22 27 36
Trgovinski krediti i avansi -65 146 89 89 86 92 81 100 98 73 60 81
Ostala finansijska aktiva 6 -10 8 -8 -59 12 -4 26 -6 10 -24 -10
Neto finansijska pasiva 91 823 1.004 1.182 878 950 1.070 783 1.491 992 1.272 1.942
Valuta i depoziti -608 -484 -83 -119 -281 -58 -107 69 393 75 -811 -286
Zajmovi 135 793 546 768 645 522 698 127 463 323 1.489 889
Osiguranje i penzije 4 2 7 12 17 -8 -4 5 -10 -10 &5 -2
Trgovinski krediti i avansi 475 501 514 510 526 523 487 582 618 619 582 750
gf;&ﬂ;‘uac,??ifgs)p“iva 84 11 21 10 29 28 3 10 27 15 16 591
Rezervna aktiva 258 -33 73 709 712 881 930 1.136 1.114 935 1.246 2.695
Monetarno zlato -18 65 1 77 0 0 0 0 0 0 0 0
Valuta i depoziti -297 1.382 -2.051 -117 -36 -1.a21 2.033 -230 253 238 549 441
Vrijednosni papiri 584 -1.473 2.079 792 766 2.004 -1.102 1.367 860 699 696 2.254
Ostala rezervna aktiva -1 -8 43 -43 -17 -1 -1 -1 1 -2 1 0
NETO GRESKE | PROPUSTI 184 88 127 179 113 209 306 281 -12 202 196 526

Napomena:
Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje - BPM6)
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba/ pod statistika.
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T22: Platni bilans BiH - u milionima KM -

2019.Q1 2019.Q2 2019.Q3 2019.Q4 2020.Q1 2020.Q2 2020.Q3 2020.Q4 2021.Q1 2021.Q2 2021.Q3 2021.Q4

TEKUCI RACUN -401 -254 -3 -327 -250 -332 -398 -306 -99 -338 -123 -242
Roba - saldo -1.872 -2.082 -1.987 -2.025 -1.602 -1.423 -1.660 -1.606 -1.339 -1.756 -2.014 -2.087
Izvoz robe 2.368 2.694 2.585 2.532 2.389 2.048 2.354 2.633 2.745 3.047 3.254 3.667
Uvoz robe 4241 4.775 4.572 4.557 3.991 3.471 4.013 4.239 4.084 4.803 5.268 5.754
Usluge - saldo 514 827 878 574 433 341 358 378 370 547 877 792
lzvoz usluga 765 1.145 1.368 861 678 498 623 604 574 796 1.274 1.092
Uvoz usluga 251 319 490 287 245 157 265 227 204 248 397 300
Primarni dohodak - saldo 14 -133 -26 29 3 -156 -82 -61 -37 -191 -89 -34
Potrazuje 283 259 269 321 242 171 172 198 229 241 260 241
Duguje 269 392 295 292 239 327 254 259 266 432 349 275
Sekundarni dohodak - saldo 943 1.133 1.132 1.094 916 906 986 984 906 1.061 1.103 1.087
Potrazuje 1.035 1.232 1.239 1.210 1.016 1.002 1.104 1.102 1.016 1.175 1.206 1.217
Duguje 91 99 106 116 100 96 118 119 110 113 103 130
KAPITALNI RACUN 95 98 98 96 67 65 87 98 57 64 85 79
Potrazuje 95 99 99 97 69 67 89 100 57 64 85 79
Duguje 1 1 1 1 2 2 2 2 0 0 0 0
FINANSIJSKI RACUN -417 -239 148 112 -310 -326 -120 -18 -168 -71 196 52
Direktne investicije -270 -406 -89 222 -233 -215 -168 35 -326 -402 -266 198
Neto finansijska aktiva -1 24 -24 218 17 6 6 103 27 22 37 -12
Neto finansijska pasiva 269 429 65 -4 250 221 175 67 353 424 303 -210
Portfolio investicije 64 111 14 29 E55) 30 = 39 67 957) 223 53
Neto finansijska aktiva 65 94 15 9 -48 14 -1 17 67 42 183 32
Neto finansijska pasiva 1 -17 1 -20 7 -16 2 -22 -0 274 -40 -20
Finansijski derivativi -0 0 -1 -0 -0 0 -1 1 0 1 -0 0
Neto finansijska aktiva -1 -1 -10 -1 -4 -1 -2 -0 -1 -1 -0 -1
Neto finansijska pasiva -0 -1 -9 -0 -4 -1 -1 -1 -1 -1 -0 -1
Ostale investicije 15 -437 -158 -424 123 -657 =272 -643 215 -26 -1.020 -1.171
Neto finansijska aktiva 92 -125 49 -28 146 -63 -78 -182 344 176 -157 -422
Valuta i depoziti 76 -113 110 -101 137 -83 -83 -199 343 151 -162 -454
Zajmovi -6 -42 -93 51 16 4 -22 -1 -7 -1 -25 -1
Osiguranje i penzije 1 10 7 3 4 11 10 2 7 10 10 9
Trgovinski krediti i avansi 20 18 16 19 16 14 14 16 19 19 20 23
Ostala finansijska aktiva 0 1 10 -1 -26 -9 2 9 -17 7 -1 1
Neto finansijska pasiva 77 312 208 395 24 594 194 460 130 201 863 748
Valuta i depoziti -238 182 -46 177 -243 -365 -209 6 -207 -104 -74 929
Zajmovi 166 -111 167 102 112 827 272 278 183 128 141 438
Osiguranje i penzije -4 -2 -1 -2 -2 -2 -1 -1 -0 -1 -2 1
Trgovinski krediti i avansi 146 163 156 154 145 130 147 160 153 181 197 219
gf;&ﬂ;’uac,??fgs)paswa 8 80 -68 -35 1 4 -16 17 2 -2 600 -9
Rezervna aktiva -225 492 382 286 -145 516 325 550 -123 588 1.258 972
Monetarno zlato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valuta i depoziti -229 283 44 140 75 -95 256 312 -668 54 701 354
Vrijednosni papiri 6 209 338 145 -223 611 71 237 545 530 557 621
Ostala rezervna aktiva -2 0 -0 0 3 0 -3 0 -0 3 0 -3
NETO GRESKE | PROPUSTI -110 -83 52 343 -127 -59 192 190 -125 202 234 215

Napomena:
Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje - BPM6)
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba/ pod statistika.
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T23: Medunarodna investicijska pozicija (MIP) - u milionima KM -

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
NETO POZICIJA -13.629 -14.738 -15.178 -15.101 -15.509 -15.692 -15.282 -14.545 -14.100 -12.932 -11.842 -11.717
AKTIVA 12.245 11.964 12321 13.466 13.983 14597 15.816 17.045 19326 21.159 22.469 25.122
Direktne investicije 452 441 560 695 708 878 933 1.157 1.268 1.381 1.513 1.394
Vlasnicki vrijednosni papiri
i dionice u investicionim 257 275 297 291 299 362 370 427 468 602 714 785
fondovima
Zaduzenje (razni duznicki 195 167 263 404 410 516 562 730 799 779 799 608
instrumenti)
Portfolio investicije 450 439 466 532 569 582 674 764 1.018 1.204 1.185 1.508
Vlasnicki vrijednosni papiri
i dionice u investicionim 16 20 23 23 31 33 39 44 41 39 38 88
fondovima
Zaduzenje (razni duznicki 434 419 444 509 538 550 635 720 977 1165 1147 1421
instrumenti)
Finansijski derivativi 0 0 0 0 0 0 2 0 0 1 0 0
Ostale investicije 4.886 4.660 4.786 5171 4.880 4.530 4.677 4.509 5.415 5.975 5.902 5.870
Ostali vlasnicki kapital 31 32 29 47 48 52 48 52 54 64 72 66
Valuta i Depoziti 3.360 3.151 2.985 3.288 2.982 2.870 3.127 3.191 3.952 4.350 4.297 4.259
Zajmovi 174 71 329 334 311 232 158 176 249 209 196 374
Osiguranje, penzije i ostali
standardizovani sistemi 39 48 61 58 110 88 87 92 89 94 105 99
osiguranja
Trgovinski krediti i avansi 1.077 1.156 1177 1.181 1.201 1.026 990 943 1.021 1.199 1.195 1.036
Ostala potraZivanja/obaveze 205 201 205 263 228 262 267 55 49 60 36 36
Rezervna aktiva 6.458 6.424 6.509 7.068 7.826 8.606 9.531 10.614 11.626 12.598 13.869 16.349
Valuta i depoziti 3.003 4.386 2335 2218 2.182 1.132 3.165 2935 3.188 3.426 3.975 4416
Vrijednosni papiri 3.285 1.792 3.877 4.592 5.384 7.288 6.158 7474 8.225 8.917 9.601 11.630
Ostala rezervna aktiva 169 246 297 258 260 186 208 205 212 254 292 304
PASIVA 25.874 26.702 27.499 28.567 29.492 30.290 31.098 31.590 33.426 34.091 34.311 36.839
Direktne investicije 9.963 10.884 11.324 12.231 12.253 13.063 13.382 14.166 14.957 15417 15.494 16.569
Vlasnicki vrijednosni papiri
i dionice u investicionim 7473 7.886 8.006 8.872 8.449 9.516 9.698 10.517 11.364 11.659 12.117 14.227

fondovima

ZaduZenje (razni duznicki

. ) 2.490 2.998 3.318 3.360 3.803 3.547 3.684 3.649 3.592 3.758 3.377 2.342
instrumenti)

Portfolio investicije 787 727 703 544 474 349 299 240 246 206 180 364
Vlasnicki vrijednosni papiri

i dionice u investicionim 87 85 123 127 118 56 79 93 98 929 111 108
fondovima

TRl alie 700 642 580 417 355 293 220 147 148 107 69 255
instrumenti)

Finansijski derivativi 0 0 0 0 0 0 2 0 0 1 2 0
Ostale investicije 15.123 15.091 15.472 15.792 16.766 16.878 17416 17.184 18.223 18.467 18.635 19.906
Ostali vlasnicki kapital 57 49 66 42 50 47 26 29 36 47 52 70
Valuta i Depoziti 2619 2.136 2.053 1.934 1.653 1.595 1.489 1.554 2.751 2.825 2.015 1.730
Zajmovi 10.044 10.372 10.758 11.113 12310 12.632 13.074 12.890 12.494 12.547 13.384 14.303
Osiguranje, penzije i ostali

standardizovani sistemi 2 15 17 16 17 18 19 22 23 24 27 29
osiguranja

Trgovinski krediti i avansi 1.969 2.093 2.179 2.231 2.284 2.119 2.341 2.243 2435 2.550 2.684 2.682
Ostale obaveze 68 53 32 105 76 68 65 73 102 84 100 87
specijalna prava vucenje (Neto 365 373 367 352 375 401 401 374 382 389 373 1.005

stvorene finansijske obaveze)

Napomena:

Medunarodna investiciona pozicija (MIP) za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju
statistike platnog bilansa (BOP) i medunarodne investicione pozicije, $esto izdanje (BPM6). Kompilacija medunarodne investicione pozicije ukljucuje i
redovnu godidnju reviziju prethodno objavljenih podataka za tri godine unazad, u skladu s najnovijim dostupnim izvornim podacima. Skracena verzija
primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web stranici CBBiH.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T23: Medunarodna investicijska pozicija (MIP) - u milionima KM -

2019.Q1 2019.Q2 2019.Q3 2019.Q4 2020.Q1 2020.Q2 2020.Q3 2020.Q4 2021.Q1 2021.Q2 2021.Q3 2021.Q4

NETO POZICIJA -14.081 -14.151 -13.372 -12.932 -12.869 -13.174 -12.513 -11.842 -12.049 -12.161 -11.859 -11.717
AKTIVA 19.511 19.921 20.786 21.159 20.921 21.239 21.645 22.469 22.659 23.270 24471 25.122
Direktne investicije 1.266 1.290 1.266 1.381 1.398 1.404 1.410 1.513 1.368 1.390 1.428 1.394
Vlasnicki vrijednosni papiri

i dionice u investicionim 480 527 544 602 607 610 627 714 730 756 773 785
fondovima

Zaduzenje (razni duznicki 786 763 721 779 791 794 783 799 638 634 655 608
instrumenti)

Portfolio investicije 1.083 1.178 1.193 1.204 1.156 1.170 1.169 1.185 1.246 1.288 1.472 1.508
Vlasnicki vrijednosni papiri

i dionice u investicionim 40 41 44 39 34 36 34 38 41 34 74 88
fondovima

Zaduzenje (razni duznicki 1.043 1137 1.149 1.165 1122 1134 1135 1147 1.205 1255 1398 1421
instrumenti)

Finansijski derivativi 1 1 1 1 1 0 0 0 2 0 1 0
Ostale investicije 5.687 5.430 5.873 5.975 5.905 5.642 5.721 5.902 6.402 6.411 6.155 5.870
Ostali vlasnicki kapital 54 54 54 64 62 64 65 72 73 65 65 66
Valuta i Depoziti 4.185 3.937 4.404 4.350 4.283 4.026 4123 4.297 4.642 4.720 4.539 4.259
Zajmovi 235 186 114 209 224 228 207 196 390 379 354 374
Osiguranje, penzije i ostali

standardizovani sistemi 93 89 89 94 102 99 102 105 112 100 99 929
osiguranja

Trgovinski krediti i avansi 1.070 1.113 1.150 1.199 1.199 1.199 1.197 1.195 1.157 1.112 1.061 1.036
Ostala potraZivanja/obaveze 50 51 62 60 34 25 27 36 28 34 37 36
Rezervna aktiva 11.474 12.022 12453 12.598 12.461 13.023 13.345 13.869 13.640 14.180 15416 16.349
Valuta i depoziti 2.959 3.242 3.286 3.426 3.501 3.407 3.663 3.975 3.307 3.361 4.061 4416
Vrijednosni papiri 8.298 8.547 8.914 8.917 8.689 9.316 9.380 9.601 10.059 10.534 11.065 11.630
Ostala rezervna aktiva 216 233 254 254 270 301 303 292 274 284 289 304
PASIVA 33.593 34.072 34.159 34.091 33.789 34.413 34.157 34.311 34.708 35.431 36.330 36.839
Direktne investicije 15.198 15.526 15.565 15.417 15.236 15.579 15.492 15.494 15.936 16.355 16.642 16.569
Vlasnicki vrijednosni papiri

i dionice u investicionim 11.449 11.749 11.767 11.659 11.714 11.873 11.980 12.117 12.918 14.018 14.285 14.227

fondovima

ZaduZenje (razni duznicki

. N 3.749 3.777 3.797 3.758 3.522 3.706 3.512 3.377 3.018 2.338 2.357 2.342
instrumenti)

Portfolio investicije 242 239 226 206 220 199 197 180 177 451 407 364
Vlasnicki vrijednosni papiri

i dionice u investicionim 102 98 98 99 107 110 113 111 111 111 111 108
fondovima

el YSErAllehzaliid 140 141 128 107 113 89 84 69 66 340 296 255
instrumenti)

Finansijski derivativi 0 1 0 1 1 1 1 2 0 0 0 0
Ostale investicije 18.152 18.306 18.367 18.467 18.332 18.634 18.467 18.635 18.595 18.625 19.281 19.906
Ostali vlasnicki kapital 42 40 36 47 49 49 50 52 59 59 59 70
Valuta i Depoziti 2513 2.695 2.650 2.825 2.583 2218 2.008 2.015 1.808 1.699 1.631 1.730
Zajmovi 12,611 12.482 12.622 12.547 12.604 13.242 13.275 13.384 13.574 13.742 13.842 14.303
Osiguranje, penzije i ostali

standardizovani sistemi 23 23 23 24 26 25 26 27 28 29 29 29
osiguranja

Trgovinski krediti i avansi 2465 2493 2.523 2.550 2.585 2614 2.647 2.684 2.652 2625 2.644 2.682
Ostale obaveze 108 188 120 84 95 100 84 100 95 93 92 87
Specijalna prava vucenje (Neto 389 384 394 389 392 387 378 373 379 377 984 1.005

stvorene finansijske obaveze)

Napomena:

Medunarodna investiciona pozicija (MIP) za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju
statistike platnog bilansa (BOP) i medunarodne investicione pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Kompilacija medunarodne investicione pozicije ukljucuje i
redovnu godisnju reviziju prethodno objavljenih podataka za tri godine unazad, u skladu s najnovijim dostupnim izvornim podacima. Skrac¢ena verzija
primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web stranici CBBiH.
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T24: Servisiranje vanjskog duga - hiljadama KM -
2021.
Kreditor 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Glavnica Kamata Ukupno
Javni kreditori 648.016 909.078 918.240 756.735 704.376 630.617 105.629 736.246
Medunarodne i regijske organizacije 549.724 785.931 773.242 596.376 519.313 460.572 83.068 543.640
Evropska investicijska banka 79.346 88.995 98.079 100.344 118.727 97.608 20.451 118.059
Evropska banka za obnovu i razvoj 112.893 89.765 117.528 118.638 119.313 123.673 14.790 138.464
Svjetska banka - IDA 104.563 142.855 130.584 144.276 162.458 106.310 13.046 119.356
Svjetska banka - IBRD" 52.836 52.520 52.785 64.732 70.914 73.214 18.941 92.155
Razvojna banka Vije¢a Europe” 4.740 5.306 5.390 5.817 8.166 6.676 1.375 8.050
g";i)“p”r?\::’e‘z”ei fond zarazvoj 4113 4241 4033 4157 4149 4.824 720 5.544
MMF 179.498 390.523 353.116 127.129 8.601 24.797 10.619 35416
EUROFIMA 0 0 0 0 0 0 0 0
Europska komisija 11.735 11.726 11.726 31.284 26.986 23.470 3.125 26.595
Vlada i vladine agencije 98.293 123.147 144.997 160.359 185.063 170.045 22.561 192.606
Pariski klub" 40.906 43.055 46.256 50.203 53.425 52.227 5.076 57.303
Saudijski fond za razvoj 7.818 9.680 9.895 10.380 10.408 8.314 1.911 10.225
Ostala bilaterala? 49.568 70.411 88.846 99.776 121.230 109.505 15.574 125.078
Privatni kreditori 75.090 74.155 37.079 36.897 36.691 36.377 91 36.468
Londonski klub” 75.090 74.155 37.079 36.897 36.691 36.377 91 36.468
Ukupno 723.106 983.233 955.319 793.632 741.067 666.994 105.720 772.714

lzvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

1)Dug nastao prije 1992.

2)Ostala bilaterala sadrzi sljedece kreditore: Fortis banka, Vlada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanije, Izvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska banka,
Belgija, Banka za rad i privredu (BAWAG), Raiffaisen banka.
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T25: Ukupan dug sektora generalne viade (Mastriski dug) - na kraju perioda, u milionima KM -

UKUPAN DUG OPCE VLADE BiH (Mastriski dug)
od toga: Vanjski dug

Javni kreditori

Duznicki (medunarodne Ukupno vanjski
Godina " - . Krediti Ukupno finansijske Privatni kreditori P )
vrijednosni papiri T dug
institucije i strane
vlade)

1 2 3 4=2+3 5 6 7=5+6
2010. 1.520,7 6.137,0 7.657,6 5.601,2 689,9 6.291,0
2011. 1.857,0 6.748,0 8.605,0 6.014,6 648,5 6.663,1
2012. 2.017,8 7.558,9 9.576,6 6.598,6 613,2 7.211,8
2013. 2.020,9 8.048,6 10.069,5 6.995,1 567,9 7.563,0
2014. 2.192,2 9.188,8 11.381,0 7.928,6 513,7 84423
2015. 24184 9.563,7 11.982,1 8.238,5 4541 8.692,6
2016. 2.478,2 9.616,6 12.094,8 8.504,4 368,1 8.872,5
2017. 2.358,8 8.967,0 11.325,8 7.870,1 276,9 8.147,0
2018. 2.332,5 9.092,1 11.424,6 7.935,6 262,6 8.198,1
2019. 2430,3 9.130,8 11.561,2 7.933,6 206,5 8.140,1
2020.* 2.722,6 9.818,4 12.541,0 8.574,8 151,2 8.726,0

2021.%* 2.973,1 10.273,6 13.246,6 9.348,4 322,1 9.348,4

lzvor:
Izvjestaj o stanju vanjskog duga Ministarstva finansija i trezora BiH, Baza podataka o HOV i kreditima CBBiH - Statistika vladinih finansija i finansijskih
ra¢una i Monetarna i finansijska statistika.

Napomena:

Statisticka definicija duga je kao 5to je definisano u Maastrichtskom sporazumu. Podaci se objavljuju na nekonsolidovanoj osnovi u skladu sa
zahtjevima Eurostata.

*Podaci za 2020 su revidirani

**Podaci za 2021 privremeni
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T26: Devizne rezerve CBBiH - na kraju perioda, u milionima KM -

Bruto devizne rezerve

.. . Stranavaluta Depoziti kod Investicije u Neto Neto strana
Godina Mjesec  Zlato DrSZSEJe utrezoru nerezidentnih Ostalo vrijednosne devizne M(’))r;iit\zjarna aktiva
CBBiH banaka papire rezerve CBBiH

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...48 10 1 12=10-11

2010. 12. 66,9 0,0 102,2 3.000,8 2,7 3.285,1 6.457,7 6.456,3 5.969,6 486,8
2011. 12. 151,3 11 93,6 4.385,6 0,0 1.792,0 6.423,6 6.422,5 5.915,1 507,4
2012. 12. 159,0 4,5 133,2 2.334,5 0,0 3.877,4 6.508,6 6.507,4 5.987,0 520,4
2013. 12. 164,1 2,7 91,6 2.217,6 0,0 4.592,3 7.068,3 7.067,3 6.659,2 408,1
2014. 12. 182,7 5.2 71,8 2.181,7 0,0 5.384,1 7.825,6 7.824,5 7.293,1 531,4
2015. 12. 182,3 3,8 1285 1.003,6 0,0 7.288,1 8.606,3 8.605,0 8.064,6 540,4
2016. 12. 205,1 2,6 194,8 2.970,4 0,0 6.158,2 9.531,1 9.529,0 8.926,3 602,6
2017. 12. 203,9 1,5 236,4 2.698,6 0,0 7.416,1 10.556,6 10.555,0 9.977,1 577,8
2018. 12. 210,0 2,2 2741 29114 0,0 8.225,4 11.623,2 11.621,4 10.983,3 638,1
2019. 12. 2541 0,2 322,6 3.102,8 0,0 8.917,4 12.597,1 12.595,4 11.824,2 771,2
2020. 12. 291,6 0,9 142,2 3.832,1 0,0 9.601,3 13.868,0 13.866,3 12.970,6 895,7
2021. 12. 302,0 1,9 469,6 3.945,1 0,0 11.629,6 16.348,1 16.3458  15.573,0 772,8
2021. 01. 285,6 34 143,7 3.534.3 0,0 9.795,2 13.762,3 13.760,6  12.886,0 874,5
02. 269,6 0,8 143,5 3.104,1 0,0 10.154,9 13.673,0 13.671,2 12.875,3 795,9
03. 2733 0,9 143,1 3.162,9 0,0 10.058,9 13.639,0 13.636,9  12.8254 811,55
04. 276,3 3,6 143,1 3.087,2 0,0 10.523,4 14.033,6 14.031,7 13.242,6 789,1
05. 292,8 12 436,4 2.752,6 0,0 10.575,9 14.059,0 14.057,2 13.260,1 7971
06. 280,3 4,2 436,4 2.925,2 0,0 10.534,5 14.180,6 14.178,7  13.390,5 788,2
07. 286,9 6,8 437,7 3.611,3 0,0 10.245,0 14.587,6 14.585,6 13.739,3 846,3
08. 288,4 4,3 442,5 3.768,3 0,0 10.995,3 15.498,7 15.496,9 14.672,6 824,3
09. 284,8 4,4 443,6 3.617,1 0,0 11.065,2 15.415,1 15.412,9 14.627,9 785,0
10. 289,5 4,4 443,5 4.016,9 0,0 11.293,1 16.047,5 16.045,7 15.302,2 743,5
11. 293,8 1,9 443,5 4.006,7 0,0 11.375,0 16.121,0 16.119,1 15.313,1 806,0
12. 302,0 1,9 469,6 3.945,1 0,0 11.629,6 16.348,1 16.3458  15.573,0 772,8

Napomena:

Bruto devizne rezerve ¢ine stanja bilansnih pozicija kratkoro¢ne strane aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH, prenosivi
depoziti u stranoj valuti kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od jula 2006. godine po odluci Investicionog komiteta
CBBiH. Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezervi i obaveza prema nerezidentima. Monetarnu pasivu CBBiH ¢ine
novac izvan monetarnih vlasti i depoziti rezidenata kod monetarnih vlasti. Neto strana aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu neto deviznih rezervi i
monetarne pasive CBBiH.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine



T27: BiH - izvoz po zemljama destinacije

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

- u hiljadama KM -

Crna

Ostale

Godina  Mjesec Njemacka  Hrvatska Italija Srbija Slovenija  Austrija  Turska Gora zemlje Ukupno
2010. 1.085.936  1.070.626 862.022 894.775 611.744 470584 81.662 310.180  1.789.638  7.095.505
2011. 1.215.957  1.204.440 963.546  1.001.879 706.818  619.042 150.054 300430  2.210.001  8.222.112
2012. 1.210.103  1.165.019 939.241 710.002 653304 654764 182874  249.230 2.276.299  7.857.962
2013. 1.310.844 1.194.637 1.003.294 766.745 686.503 687.565 174.625 270.745 2.459.942 8.380.275
2014. 1.317.490 955.047 1.195.438 800.690 697.785 755.827 234.392 293818  2.665.647 8.681.742
2015. 1.412.906 925.166 1.214.930 770.695 748.870 743.062 354.630 262.844  2.908.721 8.987.194
2016. 1.479.411 985.360 1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 3.220.854  9.418.109
2017. 1.595.704 1.284.200 1.209.035 1.093.685 973.397 899.235 431.094 352.507 3.647.618 11.055.383
2018. 1.741.537 1.464.002 1.352.791 1.251.474 1.057.052 1.020.991 323.223 402.113 3.287.069 11.900.251
2019. 1.675.709 1.399.922 1.300.534 1.308.885 1.006.226 1.089.881 292.554  407.303 3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.844 1.362.907 1.015.184 1.152.068 954.078 1.005.509 314.249 293.645 2.792.675 10.521.159
2021. 2.137.576 1.864.306 1.608.291 1.722.477 1.219.184 1.284.935 358.064 394449  3.684.248 14.273.529
2021. 01. 140.917 121.190 85.774 88.353 80.900 82549 25916 22.593 236.551 884.744

02. 152.949 154.272 94.448 105.780 94.088 89.389 27.910 36.378 272.900 1.028.113
03. 165.770 167.940 114.340 121.688 106.254 106.299  42.903 42.175 288.217 1.155.586
04. 173.329 151.605 118.824 132.828 101.227 106.741 22.748 31.588 275.080 1.113.969
05. 156.116 149.688 117.632 108.287 99.057 103.419 19.023 27.660 274.080 1.054.963
06. 179.630 164.172 149.028 138.910 105.851 115.617 22.585 30.191 351.145 1.257.129
07. 178.431 155.257 153.938 134.807 103.758 103.739 22,612 31.966 292.467 1.176.977
08. 174.848 141.638 104.545 142.054 85.884 109.272 26.094 30.821 267.852 1.083.008
09. 200.287 159.917 157.651 156.017 104.978 121.471 30.195 31.779 371.999 1.334.295
10. 205.442 151.776 168.390 187.445 106.620 121207  40.100 34.205 337.752  1.352.938
11. 227.414 174.715 183.476 195.138 116.168  129.598  36.838 35.220 355566  1.454.134
12. 182.442 172.136 160.244 211.170 114.398 95.634  41.141 39.872 360.638  1.377.675
lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je u¢esce izvoza iz te zemlje u ukupnom izvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016, 2017, 2018.9).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢eS¢em vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.
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T28: BiH - uvoz po zemljama porijekla

- u hiljadama KM -

Ruska

Ostale

Godina Mjesec  Njemacka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija Federacija Turska Austrija zemlje Ukupno
2010. 1424980 1.210.391 1.429.477 2.058.946 655.539 808.852  1.189.105 379.083 489.083  3.447.593 13.616.238
2011. 1.648.403 1.381.687 1.465.645 2.226.507 774881 828564  1.635.091 450.110 491.679  4.067.045 15.525.428
2012. 1.725.796 1.429.362 1.431.534 2.202.545 816.377 803360  1.493.885 449.381 504.094  4.044.863 15.252.942
2013. 1.734.842 1482256 1.485.608 1.956.353 914.082 754344  1.505.995 493.202 519.291 3.990.634 15.169.793
2014. 1.869.564 1.653.565 1.629.521 1.851.693 1.359.548 763.235 1.292.467 582.203 532.109  4.338.562 16.199.278
2015. 1.914.225 1.758.289 1.728490 1.673.161 1.091.670  773.559 910.072 644.698 560.924  4.588.564 15.851.692
2016. 1.998.877 1.899.582 1.828.142 1.617.713 1.091.966  831.403 729.427 687.349 556.399  4.874.484 16.161.014
2017. 2.103.758 2.062.127 2.029.997 1.828432 1.186.073 912.704 907.315 766.728 618.743  5.499.863 18.185.642
2018. 2.297.072 2.170.785 2.070.768 1.915.158 1.339.232 917.011 892371  874.490 672.990  6.124.091 19.273.968
2019. 2.337.802 2.333.081 2.150.219 2.020.597 1.449.423  906.606 451.193  964.624 721.547  6.163.492 19.498.584
2020. 2.074.858 1.949.017 1.895.718 1.523.371 1.355.872  840.875 359.084 896.725 682.570  5.308.196 16.886.285
2021. 2.566.643 2.600.538 2.427.344 1.922.537 1702427 984.015 629.494 1.269.716 823.775  6.670.410 21.596.900
2021. 01. 150.332 139.673 118.508 102.800 99.431 64.988 30.646 61.485 47.970 350.766  1.166.600
02. 189.155 175.037 162.352 119.059 112.694 70.575 32.087 80.535 62.130 457.979 1.461.602
03. 225.180 209.920 190.812 145.716 142.709 83.159 42474  102.445 70417 561.958 1.774.790
04. 209.043 211.936 201.781 149.537 115.053 85.675 34570  100.033 73.160 517.794 1.698.582
05. 215.641 213.004 182.238 143.520 123.025 79.048 60.874 94.347 62.059 512.489 1.686.245
06. 216.281 227.663 206.961 161.543 125.836 85.860 87.286  109.622 71.480 533340 1.825.872
07. 225415 258.248 217.601 190.704 178.666 86.318 67.097 101.607 68.520 526.824 1.920.999
08. 207.720 172.275 220.158 177.976 147.861 70.094 62.929 121.037 58.263 518.794 1.757.107
09. 223.252 240.767 242.672 201.914 152.088 97.450 71.710  119.392 75.616 594.633 2.019.493
10. 240.091 254.969 228.883 182.866 157.355 86.327 30493  120.546 74.281 650.020 2.025.831
11. 228.090 254.037 218.177 169.112 164.277 85.584 45.677 124.861 81.211 734.148 2.105.174
12. 236.443 243.009 237.201 177.789 183.433 88.938 63.652  133.805 78.668 711.666 2.154.605
Izvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je ucesce uvoza iz te zemlje u ukupnom uvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016, 2017, 2018 .godine).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢es¢em vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.
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T 29: Struktura izvoza i uvoza robe po proizvodima - u milionima KM -
Izvoz robe Uvoz robe

Grupa proizvoda 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
Ukupno 11.0554 119003 114926 10.521,2 142735| 18.1856 19.2740 194986 16.8863 21.596,9
Zivotinje i proizvodi zivotinjskog porijekla 173,0 170,7 149,6 166,0 158,1 509,7 544,5 587,1 5288 627,0
Proizvodi biljnog porijekla 3024 2244 2189 254,6 2815 816,0 757,8 762,2 768,1 829,6
;‘)";:Ut;;d”a“a Zivotinjskog porijekla i biljnog 1702 1139 1240 1083 892 2625 2073 1859 1485 1653
Prehrambene preradevine 363,5 319,3 307,0 328,0 385,2 1.536,8 1.576,2 1.658,4 1.603,9 1.788,3
Proizvodi mineralnog porijekla 1.051,1 1.299,6 1.070,1 876,1 1.412,2 2.749,0 29794 2.882,3 1.747,2 2.716,0
Proizvodi hemijske industrije ili srodnih industrija 958,3 991,9 936,5 783,0 981,8 1.680,9 1.786,5 1.752,5 1.681,8 1.916,4
Plasti¢ne mase, guma i kauc¢uk 359,1 415,2 499,9 521,3 661,5 1.179,0 1.254,9 1.311,9 1.237,9 1.622,5
Koza i krzno 197,8 191,7 1439 91,6 109,3 4889 448,9 3774 285,9 307,4
Drvo i proizvodi od drveta 783,8 801,7 756,3 7183 976,0 258,1 291,3 315,8 285,4 382,9
Celuloza, papir i karton i njihovi proizvodi 279,1 324,7 281,4 291,5 392,1 409,6 4543 452,0 411,4 480,8
Tekstil i tekstilni proizvodi 565,8 627,2 636,5 600,3 663,9 1.192,6 12305 1.236,2 1.124,7 1.359,6
Obuca, $esiri, kape i sli¢ni proizvodi 707,6 757,0 765,9 650,8 7354 336,7 343,0 370,7 301,9 334,6
Proizvodi od kamena, gipsa, cementa i sli¢nih

materijala, keramicki proizvodi, staklo i stakleni 81,4 89,8 144,2 118,4 162,3 352,5 3834 397,7 355,6 432,2
proizvodi

?Eglﬂ' d‘:'aegrzek’:;:;ia” injihovi proizvodi, drago 14 12,2 21,5 354 50,9 17,2 184 309 353 51,5
Bazni metali i proizvodi od baznih metala 1.975,8 2.2894 2.100,1 1.740,0 3.095,8 1.955,0 2.203,2 2.152,7 1.997,8 3.314,5
Masine, aparati, mehanicki i elektri¢ni uredaji 1.290,1 1.437,1 1.590,2 1.582,7 2.042,6 2.526,1 2.664,2 2.758,6 2.516,6 2.975,0
Transportna sredstva i njihovi dijelovi i pribor 334,6 370,8 3813 3325 393,2 1.258,6 1.354,6 1.468,1 1.088,8 14194
Satovi, mjerni, muzicki i medicinski instrumenti 29,9 31,7 34,8 32,7 54,1 2229 290,6 285,9 317,5 3156
Oruzje i municija; njihovi dijelovi i pribor 193,9 205,1 212,8 162,2 235,1 14,1 12,4 14,6 11,0 14,1
Razni proizvodi 1.226,7 1.2271 1.114,8 1.127,4 1.392,7 419,1 469,8 495,0 436,1 5374
;Jr:rtwijf\:ir;ieitli(a djela, kolekcionarski predmeti i 00 00 02 01 03 03 05 04 04 06
Nerazvrstano 0,0 0,0 3,0 0,1 0,3 0,0 0,0 2,1 1,7 6,3

lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:
Podaci su klasifikovani prema Harmonizovanom sistemu kodova Svjetske trgovinske organizacije.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T30: Pregled prosjecnih srednjih kurseva KM

EMU Hrvatska  Ce3kaR. Madarska Japan Svicarska  Turska V. Britanija SAD Kina Srbija
EUR HRK CzZK HUF JPY CHF TRY GBP usD CNY RSD
Godina  Mjesec 1 100 1 100 100 1 1 1 1 1 100
2010. 1,955830 26,836049 0,077335 0,710646 1,684634 1,417637 0,979613 2,280434 1,476950 1,903300
2011. 1,955830 26,296474 0,079574  0,702511 1,765578 1,589068  0,840993 2,253721  1,406117 1,918824
2012. 1,955830 26,003868 0,077784 0,676389 1,909803 1,622699 0,845478 2412276 1,522668 1,732491
2013. 1,955830 25,806786 0,075328 0,658705 1,512911 1,589326 0,775940 2,304432 1,473557 0,239647 1,729721
2014. 1,955830 25,619449 0,071033 0,633710 1,393940 1,610337 0,673375 2,426325 1,474019 0,239264 1,668863
2015. 1,955830 25,688577 0,071687 0,631327 1,456462 1,832914 0,650180 2,694477 1,762605 0,280568 1,619915
2016. 1,955830 25,960428 0,072346  0,627987 1,628845 1,794449 0,586378 2,396405 1,768011 0,266189 1,588875
2017. 1,955830 26,205454 0,074317  0,632480 1,546889 1,761597 0,476205 2,232882 1,735482 0,256628 1,611317
2018. 1,955830 26,365492 0,076267 0,613697 1,500585 1,693763 0,351884 2,210985 1,657498 0,250633 1,653621
2019. 1,955830 26,365089 0,076197  0,601572 1,603053 1,758109 0,307940 2,230125 1,747204 0,252963 1,659447
2020. 1,955830 25,946780 0,074002 0,557563  1,607387 1,827419 0,247515 2,201320 1,716607 0,248658  1,663431
2021. 1,955830 25,977234 0,076253  0,545671 1,506596 1,808910 0,191301 2,274685 1,653851 0,256382 1,663495
2021. 01. 1,955830 25,860293 0,074783  0,543679 1,547698 1,811942 0,216896 2,189223 1,605321 0,247836 1,663381
02. 1,955830 25,828452 0,075585  0,545964 1,534443 1,802131 0,227968 2,240480 1,617026 0,250376 1,663453
03. 1,955830 25,807145 0,074718  0,534903 1,511516 1,767484 0,215645 2,276209 1,642472 0,252371 1,663448
04. 1,955830 25,837868 0,075368  0,541921 1,500761 1,771536  0,200424 2,265246 1,638732 0,251045 1,663521
05. 1,955830 25991241 0,076443 0,552314 1,476770 1,783366 0,192415 2,266545 1,611833 0,250499 1,663401
06. 1,955830 26,083169 0,076847  0,559142 1,474470 1,788098 0,188464 2,278064 1,623108 0,252756 1,663543
07. 1,955830 26,069053 0,076299  0,548068 1,499408 1,800314 0,192412 2,284118 1,654497 0,255549 1,663646
08. 1,955830 26,090051 0,076781 0,555186 1,512495 1,817375 0,195738 2,293624 1,661455 0,256506 1,663582
09. 1,955830 26,099791 0,077054  0,555832 1,507593 1,801041 0,194573 2,283824 1,659285 0,257009 1,663582
10. 1,955830 26,032323 0,076731  0,542308 1,491938 1,825402 0,183565 2,307456 1,685804 0,262408 1,663592
11. 1,955830 26,011782 0,077009 0,536519 1,503071 1,858347 0,162759 2,306693 1,713630 0,268153 1,663390
12. 1,955830 26,005238 0,077396  0,532589 1,520377 1,878689 0,127688 2,302557 1,730111  0,271599 1,663393




CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T31:Vladine finansije BiH - jedinice sektora vlade - u milionima KM -

z 2 s & B : g §F (5 =
L 2. 3 = 3 8 L 2. 3 = s f_  Szs &
= £%Y¥ 8¢ £ 8% 2 frY 3§ £ 3T GSEE is
E 38F g5 & s: B F8F g5 & s% 29f &%
2010. 1.0098 6.474,1 3.234,6 235,7 10.862,6 996,5 63245 34106 2004 10.840,3 634,2 -611,9
2011. 968,6 6.571,2 3.685,6 2374 113571 983,6 64497 33721 2091 10.908,7 7711 -322,7
2012. 1.0456 6.642,8 3.652,6 246,1 11.459,5 9529 6.5959 35341 2155 11.170,8 815,7 -526,9
2013. 1.0698 6.608,6 3.604,4 232,6 11.406,5 9390 64745 34151 2192 10.9388 1.046,8 -579,2
2014. 11098 6.972,1 3.769,8 223,7 11.961,7 9403 6.652,2 3.652,3 2190 11.350,1 1.166,8 -555,3
2015. 1.0884 7.196,5 3.931,3 232,0 123351 9359 6.843,5 3.700,6 220,1 11.587,0 559,1 188,9
2016. 1.0629 7.6454 3.937,0 248,5 12.767,3 9493 7.0135 3.6369 1986 11.6720 724,5 370,8
2017. 1.0494 8.1509 4.141,8 263,7 13.479,2 9670 7.1643 3.696,0 2128 119134 759,7 806,0
2018. 1.0450 88336 4.364,6 280,9 14.389,6 996,0 7.660,0 39834 2337 127386 914,6 736,5
2019. 1.051,4 92175 4.584,0 288,8 15.018,1 9855 8.1203 4.097,6 2546 133343 1.006,6 677,2
2020. 1.0706 86140 46521 2683 14430,7 1.0286 85831 47496 2879 144748 1.765,1 -1.809,2
20176. Q1 242,5 14983 706,4 549 24784 226,3 14300 687,6 43,1 23634 24,0 91,0
Q2 2883 1.622,2 813,1 57,9 27459 2302 1.521,8 747,5 43,6 2.507,4 51,7 186,7
Q3 256,6 1.761,1 812,0 624 28674 2279 14949 776,2 41,0 25152 105,3 246,9
Q4 2756 1.791,9 897,5 656  2.990,8 2650 1.818,6 882,6 67,9 2.994,2 166,0 -169,4
2017. Q1 2518  1.621,7 7471 51,7  2.646,9 2239 14570 688,7 31,9 2.376,1 30,0 240,9
Q2 2733 17929 827,2 61,1 2.920,7 231,1  1.556,0 747,9 44,0 2.545,1 70,1 3054
Q3 2520 19311 940,7 64,5 3.162,1 238,7 15874 767,1 56,3 2.623,1 31,6 507,3
Q4 2723 1.851,2 887,8 76,2  3.050,0 2733 1.863,6 906,1 77,0 3.082,6 204,3 -236,8
2018. Q1 277,7 1.762,1 816,9 570  2.882,0 2314 14994 7284 34,3 2.462,0 30,9 389,0
Q2 2428 1.914,5 884,1 61,4  3.075,2 231,7 1.683,3 784,4 51,8 27234 66,5 285,3
Q3 400,3 1.951,9 861,7 69,0  3.250,5 2439 1.651,7 835,0 56,0 2.754,4 91,2 404,9
Q4 1241 21382 960,8 754  3.259.2 289,0 2.104,9 983,4 789 3.416,8 237,9 -395,5
2019. Q1 2389 1.899,1 845,3 60,2 3.013,8 2259 1.600,5 806,8 42,5 2.646,0 26,0 3419
Q2 261,7  1.990,1 902,3 67,3  3.187,1 2392 1.770,8 789,9 63,1 2.828,7 71,9 286,5
Q3 270,0 2.079.8 924,2 71,6  3.309,8 253,8 1.800,7 8235 54,3 2.896,5 78,9 3344
Q4 280,8 20805 1.0152 72,2 34129 2666 2.177,5 9724 81,1 3.461,9 2104 -259,4
2020. Q1 286,0 1.906,0 862,8 59,7  3.0819 2356  1.6953 877,3 42,7 28184 40,6 2229
Q2 2356 1.674,2 887,0 536 28154 2328 1.8342 1.090,5 62,6 3.185,2 102,1 -471,9
Q3 266,9 1.963,7 970,8 67,0 3.236,3 231,7 20248 933,7 69,8 3.227,7 96,5 -88,0
Q4 282,1 20278 1.067,1 713 3.418,9 3285 22490 1.117,7 93,8 3.759,7 2311 -571,9
2021. Q1 2776  1.906,5 976,0 61,7  3.191,6 2403 1.727,9 929,8 47,9 29158 60,1 215,7
Q2 2751  2.094,2 976,5 69,9  3.390,8 2351 19194 1.0224 59,7 3.211,7 93,3 85,8
Q3 262,8 21465 1.273,1 74,1 3.728,3 256,3 19535 963,4 58,9 3.204,0 789 4454

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija svih nivoa vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih preduzeca
za ceste i entitetskih javnih preduzeda za autoceste. Podaci na godisnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode uklju¢uju lokalni nivo vlasti (op¢ine i
gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih podataka
ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T32:Vladine finansije BiH - struktura konsolidovanih prihoda i rashoda - umilionima KM -
= — v -
. £ 35 25 38 Sy gz 5 £z 3E S5 B
a [a V) O a X O X N X X V2] w T O o X = Z cwn
2010. 56402 38130 14094 108626 3.1698 25931 122,7 476,6 3.770,3 707,8 10.840,3 634,2
2011. 6.0322 4.0364 12885 113571 33369 20882 1614 402,8 43303 5891 10.908,7 7711
2012. 6.0379 4.0466 13750 114595 33238 21564 2006 416,1 43944 679,5 11.170,8 815,7
2013. 59172 41052 13841 114065 3.2781 21227 2011 383,9 44237 529,3 109388  1.046,8
2014. 6.0786 42348 1.6483 11.961,7 3.2655 21272 2389 364,9 4.658,0 695,6 11.350,1 1.166,8
2015. 6.439,7 43296 1.5658 123351 3.2943 21388 2643 3848 4.729,5 7754 11.587,0 559,1
2016. 6.7604 44736 1.5334 127673 3.2955 21875 252,0 3828 4.7550 799,3 11.672,0 724,5
2017. 71511 47342 15940 134792 33126 2.230,7 2230 4440 4.7585 834,7 11.913,4 759,7
2018. 7.6884 50418 1.6594 143896 34221 25340 2425 476,0 5.0132 1.050,9 12.738,6 914,6
2019. 8.014,1 53457 1.6584 150181 3.7381 26883 241,1 507,3 5.2234 936,1 133343  1.006,6
2020. 73633 53839 1.6835 14430,7 3.921,8 27028 2559 870,1 5.5080 1.216,3 144748  1.765,1
2016. Q1 1.290,0 998,7 1896 24784 7111 4005 443 304 1.097,8 79,3 2.363/4 24,0
Q2 1.412,5 1.0955 237,8 27459 706,1 4188 71,8 66,5 1.135,6 108,6 2.507,4 51,7
Q3 14684 1.136,0 2629 28674 702,8 4098 42,8 653 1.163,2 1313 2.515,2 105,3
Q4 1.612,0 1.243,2 1355  2.990,8 732,8 5520 569 160,9 1.220,8 270,8 2.994,2 166,0
2017. Q1 13496  1.076,7 220,7  2.646,9 707,8 403,5 456 354 1.1143 69,5 2.376,1 30,0
Q2 1.5304 11924 1979  2.920,7 703,6 4384 74,0 858 1.133,6 109,6 2.545,1 70,1
Q3 1.692,0 1.196,0 2740 3.162,1 7204 4403 46,8 1096 1.134,6 1714 2.623,1 31,6
Q4 1.568,6  1.269,1 2123 3.050,0 726,8 5380 54,2 146,5 1.224,5 392,7 3.082,6 204,3
2018. Q1 1526,1 1.153,2 202,7 2.882,0 719,0 4322 474 42,4 1.136,3 84,9 2.462,0 30,9
Q2 1.597,5 1.243,8 2340  3.0752 742,6 4646 65,0 1082 1.198,7 144,2 27234 66,5
Q3 17875 12415 2216 3.250,5 730,6 4706 464 103,1 1.224,5 179,2 2.7544 91,2
Q4 1.570,5 1.403,3 2854  3.259,2 766,9 5879 56,2 1484 1.295,6 561,8 3.416,8 237,9
2019. Q1 15285 1.247,2 2381 3.013,8 787,8 462,1 41,8 40,5 1.202,7 11,1 2.646,0 26,0
Q2 1.669,1 1.3352 182,8 3.187,1 806,1 4949 68,5 81,8 1.254,2 123,2 2.828,7 71,9
Q3 17341  1.336,0 2396  3.309,8 805,4 517,7 433 12,2 1.252,3 165,5 2.896,5 78,9
Q4 1.904,0 1.4273 81,6 34129 850,7 6172 52,5 189,6 1.349,2 402,7 34619 2104
2020. Q1 1.556,2  1.286,5 239,2  3.081,9 817,7 482,1 6938 604 1.274,3 114,1 2.8184 40,6
Q2 13272 1.2234 2648 28154 861,7 4955 433 157,17 1.277,1 350,5 3.185,2 102,1
Q3 1.564,3 14186 2534  3.236,3 8504 486,3 424 262,8 1.357,6 228,3 3.227,7 96,5
Q4 1.848,8 1.4555 114,7 34189 872,7 6383 71,6 299,2 1.419,6 458,2 3.759,7 231,1
2021. Q1 1.560,9 1.319,3 3114 31916 851,1 486,3 55,0 47,5 1.3189 156,9 2.915,8 60,1
Q2 1.690,2 1.437,0 2635 3.390,8 866,7 5292 60,3 142,9 1.3764 236,2 3.211,7 9818
Q3 1.854,4 1441, 432,8 3.7283 865,8 5475 319 123,2 1.4054 230,2 3.204,0 789

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija svih nivoa vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih preduzeca
za ceste i entitetskih javnih preduzeca za autoceste. Podaci na godi$njem nivou za konsolidovane prihode/rashode uklju¢uju lokalni nivo vlasti (op¢ine
i gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih
podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/
deficit.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T33:Vladine finansije FBiH - jedinice sektora vlade - u milionima KM -

I ‘e T = T c
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2010. 1.398,7 2.875,2 1.854,8 6.474,1 1.325,5 2.859,8 1.894,5 6.324,5 281,3 -131,7
2011. 1.321,6 2.924,0 1.903,6 6.571,2 1.318,7 2.990,4 1.897,4 6.449,7 338,8 -217,3
2012. 1.416,5 2.986,2 1.830,7 6.642,8 1.378,5 3.031,6 1.936,2 6.595,9 442,5 -395,5
2013. 1.457,5 2.988,2 1.709,7 6.608,6 1.344,2 3.034,8 1.826,9 6.474,5 645,6 -511,5
2014. 1.581,3 3.117,2 1.812,1 6.972,1 1.361,0 3.164,5 1.846,5 6.652,2 685,7 -365,8
2015. 1.510,0 3.175,8 1.919,5 7.196,5 1.354,1 3.224,3 1.869,1 6.843,5 2214 131,6
2016. 1.652,8 3.323,4 2.012,1 7.645,4 1.380,2 3.314,2 1.885,5 7.013,5 248,1 383,7
2017. 1.876,9 3.538,4 2.108,4 8.150,9 1.394,8 3.423,3 1.9704 7.164,3 353,6 633,1
2018. 2.008,2 3.815,7 2.292,5 8.833,6 1.552,7 3.660,1 2.075,7 7.660,0 426,4 747,2
2019. 1.878,3 4,069,5 2.473,2 9.217,5 1.493,6 3.953,0 2.2743 8.120,3 564,8 532,5
2020. 3.718,6 1.733,5 24179 8.614,0 4,008,2 1.757,6 2.331,0 8.583,1 821,3 -790,4
2016. Q1 336,4 763,3 465,1 1.498,3 274,9 811,7 409,9 1.430,0 4,0 64,3
Q2 392,2 809,2 493,1 1.622,2 3373 821,0 435,8 1.521,8 10,1 90,3

Q3 474,2 829,7 531,7 1.761,1 305,9 817,1 446,4 1.494,9 14,4 251,8

Q4 450,1 907,2 522,2 1.791,9 462,1 850,6 593,5 1.818,6 44,3 -71,1

2017. Q1 331,3 821,8 501,9 1.621,7 273,6 8349 412,6 1.457,0 6,2 158,5
Q2 407,4 891,5 541,7 1.792,9 345,2 841,5 445,9 1.556,0 12,6 2244

Q3 439,1 869,8 589,8 1.931,1 341,8 841,6 479,6 1.587,4 11,9 3319

Q4 699,1 933,5 4751 1.851,2 4341 885,8 632,2 1.863,6 57,3 -69,7

2018. Q1 4144 884,7 531,6 1.762,1 273,2 866,2 428,7 1.499,4 6,4 256,2
Q2 465,1 947,8 589,1 1.914,6 366,7 910,3 493,8 1.683,3 15,8 2154

Q3 478,4 933,5 629,2 1.951,8 341,4 902,7 496,9 1.651,7 32,1 268,0

Q4 650,3 1.029,9 542,6 2.138,2 571,3 961,8 656,3 2.104,9 82,4 -49,1

2019. Q1 412,7 947,2 6129 1.899,1 267,8 937,0 469,4 1.600,5 -4,7 303,3
Q2 459,2 1.017,7 605,2 1.990,1 351,5 986,1 525,1 1.770,8 35,9 183,5

Q3 491,1 1.010,4 6784 2.079,8 379,3 987,6 533,9 1.800,7 21,0 258,1

Q4 5153 1.072,8 576,8 2.080,5 495,1 1.020,8 745,9 2.177,5 79,4 -176,4

2020. Q1 895,0 408,3 614,8 1.906,0 809,3 427,7 4704 1.695,3 73 203,4
Q2 823,9 388,3 482,2 1.674,2 882,4 426,8 545,2 1.834,2 28,6 -188,6

Q3 971,5 444,0 757,0 1.963,7 1.233,7 431,2 568,7 2.024,8 29,7 -90,8

Q4 1.028,2 470,7 563,9 2.027,8 1.082,8 454,6 746,6 2.249,0 534 -274,6

2021. Q1 903,2 4074 604,0 1.906,5 810,6 432,3 493,1 1.727,9 9,9 168,7
Q2 997,0 458,8 666,8 2.094,2 930,2 436,6 581,0 19194 17,8 1571
Q3 1.068,4 442,7 748,8 2.146,5 1.063,0 440,8 563,2 1.953,5 21,2 171,8

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava finansija, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti u FBiH, JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH i JP
Autoceste FBiH. Podaci na godiSnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni nivo vlasti (op¢ine i gradovi), JP Ceste svih nivoa vlasti
FBiH i JP Autoceste FBiH, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih podataka ne uklju¢uju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto
nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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T34: Vladine finansije RS - jedinice sektora viade - u milionima KM -
()] (o)) =
5 g g 5 T § 2% 3
g2 §5 3% ¥z 85 s:  f::
2010. 1.422,8 1.488,1 3.234,6 1.676,3 1.552,0 3.410,6 241,8 -417,7
2011. 1.656,4 1.573,7 3.685,6 1.628,8 1.497,8 3.372,1 372,6 -59,1
2012. 1.666,5 1.566,5 3.652,6 1.647,9 1.595,1 3.534,1 307,7 -189,2
2013. 1.638,4 1.616,9 3.604,4 1.546,7 1.637,1 34151 310,3 -121,0
2014. 1.778,7 1.683,3 3.769,8 1.749,3 1.704,1 3.652,3 360,5 -243,1
2015. 1.804,1 1.713,5 3.931,3 1.707,5 1.754,9 3.700,6 2353 -4,6
2016. 2.556,5 744,4 3.937,0 2.415,9 749,7 3.636,9 366,3 -66,3
2017. 2.713,7 780,7 4.141,8 24223 746,2 3.696,0 268,7 1771
2018. 2.8394 774,2 4.364,6 2.700,8 720,0 3.983,4 3374 43,9
2019. 2.963,6 834,5 4.584,0 2.775,6 728,55 4.097,6 376,0 110,3
2020. 3.041,5 907,2 4.652,1 3.395,7 784,0 4.749,6 821,8 -919,2
2016. Q1 574,5 138,4 706,4 537,3 156,8 687,6 13,3 54
Q2 658,7 165,1 813,1 5784 179,7 747,5 31,0 34,6
Q3 633,4 207,3 812,0 604,3 200,5 776,2 70,5 -34,6
Q4 690,0 228,8 897,5 695,9 208,0 882,6 49,3 -34,4
2017. Q1 604,2 147,4 7471 531,55 161,7 688,7 11,0 47,4
Q2 656,9 183,1 827,2 584,8 175,8 747,9 26,4 52,9
Q3 747,7 229,5 940,7 604,5 1991 7671 21,2 152,4
Q4 704,9 216,0 887,8 734,3 204,9 906,1 64,1 -82,4
2018. Q1 665,5 170,8 816,9 585,9 161,9 7284 8,8 79,7
Q2 719,3 185,4 884,1 637,6 1674 784,4 33,4 66,3
Q3 699,7 182,4 861,7 682,5 172,8 835,0 37,2 -10,5
Q4 754,9 230,4 960,8 794,8 2131 983,4 80,0 -102,7
2019. Q1 677,6 192,4 845,3 666,6 164,9 806,8 26,1 124
Q2 7241 2043 902,3 643,5 172,7 789,9 30,6 81,7
Q3 743,8 2101 924,2 677,1 176,2 8235 46,3 54,4
Q4 818,1 222,2 1.015,2 788,5 209,1 972,4 95,4 -52,6
2020. Q1 687,2 201,3 862,8 722,0 181,0 8773 29,2 -43,7
Q2 716,2 198,0 887,0 957,7 160,0 1.090,5 56,3 -259,8
Q3 780,2 249,8 970,8 801,3 191,6 933,7 46,4 93
Q4 857,9 252,4 1.067,1 914,7 246,2 1.117,7 99,3 -149,9
2021. Q1 792,8 214,2 976,0 771,8 189,0 929,8 35,6 10,6
Q2 771,2 255,8 976,5 853,6 2194 1.022,4 52,1 -98,0
Q3 1.071,1 251,8 1.273,1 788,2 225,1 963,4 44,6 265,2

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: Ministarstva finansija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP Autoputevi RS. Podaci na godisnjem
nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni nivo vlasti (opcine i gradovi), JP Putevi RS i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog
nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne strane, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge
strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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T35: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH klasifikovani prema zemlji stranog ulagaca - u milionima KM -
Godina Austrija  Holandija Hrvatska Italija Njemacka Rusija Slovenija Srbija Svicarska Turska Ostalezemlje Ukupno

2010. 60,0 47,7 85,1 16,6 34,3 89,1 -22,8 40,5 83,6 46,4 119,2 599,7

2011. 137,6 14,5 32,7 4,7 38,3 140,3 64,5 1100 -5,9 31,6 130,2 698,6

2012. 133,6 1,6 86,1 28,5 37,7 147,5 -81,1 81,8 8,7 -5,4 161,9 601,1

2013. 8,5 32,7 186 225 36,9 -82,8 -356 1046 440 31,1 226,7 407,1

2014. 1711 26,0 88,7 24,0 -6,1 195,8 -1,2 33,1 8,9 17,6 253,1 811,1

2015. 53 833 1615 66,3 52,3 28,5 21,1 36,8 -335 56,1 159,2 636,9

20176. 112,8 57,6 142,5 25,2 2,0 -44,3 346 -258 11,3 34,6 267,7 6184

2017. 84,1 -33 1596 46,9 57,7 -6,8 101,1 56,9 30,6 -0,3 3271 853,6

2018. 90,7 100,9 129,1 23,6 105,1 143,4 426 211 46,5 74 252,9 963,3

2019. 69,4 6,9 -38,1 17,5 50,9 213,0 212 416 -20,2 -0,7 235,2 596,7

2020. 71,4 -2,7 149,4 37,2 77,5 -12,4 71,3 1353 -23,1 54,9 119,6 678,2

Jan - Sep 2021. 168,0 =077 278,7 35,6 73,6 132,5 1321 66,7 33,1 6,9 139,3 1.048,7

Napomena:

Direktna strana ulaganja (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-
ovom Priru¢niku za platni bilans - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih ulaganja - ¢etvrto izdanje.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2021. godinu

T36: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH prema NACE Rev2 klasifikaciji djelatnosti - u milionima KM -
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2011. 32,2 12,5 43,6 12,2 -7,3 -24,0 -5,2 125,3 63,8 10,8 165,4 78,7 190,6 698,6
2012. -5,9 -0,1 2,6 18,7 34 -26,0 7,0 144,8 40,2 6,4 130,2 121 267,7 601,1
2013. -4,0 2,2 -101,1 26,5 13,9 4,0 5,0 -44,4 73,7 46,1 138,5 19,7 226,9 4071
2014. 0,3 -5,7 180,6 3,0 -25,4 35,5 -59,4 64,1 37,3 6,8 138,4 1871 248,5 811,1
2.015 45,0 52 240 584 -44  -52,9 6,7 84,0 -29,3 57,8 116,8 89,5 236,1 636,9
2016. 16,3 5,6 -52,0 51,9 -17,6 2,0 20,3 148,4 6,4 371 161,4 -9,8 248,4 6184
2017. 20,8 13,5 -26,0 1,2 -8,8 58,8 47,3 59,3 96,1 171 203,0 41,9 329,2 853,6
2018. 34,9 93 1390 332 15,5 63,7 40,3 121,3 11,9 83 140,1 284 3174 963,3
2019. -141 15,0  200,3 26,5 4,4 -2,5 59 119,9 17,6 -20,6 153,3 17,2 739 596,7
2020. 27,7 -0,9 1,6 37,7 16,1 -23,4 30,7 93,9 42,8 4,6 157,0 41,8 248,7 678,2
Jan - Sep 2021. 49,8 14 1324 n/a 10,9 -79,0 38,5 101,7 166,7 10,1 310,9 -24 307,8 1.048,7
Napomena:

Tokove direknih stranih investicija u BiH prema NACE 1. Rev 1. klasifikacije djelatnosti za period 2004.-2012. godine mozete naci na web stranici.
Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirane su u skladu s najnovijim metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj. Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za
platni bilans - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih ulaganja - ¢etvrto izdanje.
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T37: Stanja direktnih ulaganja u BiH klasifikovana po zemlji stranog ulagaca - umilionima KM -
31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2020.

i nesde kgl VPO O e lapral U0 i nde katal U0
Austrija 24579 246,5 2.704,4 2.492,5 248,7 2.741,2 2.546,4 2343 2.780,6
Belgija 6,1 0,5 6,6 6,5 0,6 7,0 7.8 0,8 8,6
Crna Gora 15,9 31 19,0 20,5 2,6 23,1 24,8 2,8 27,6
Ceska 25,6 0,3 25,9 241 1,3 25,3 25,7 13 27,0
Danska 15,6 58 21,4 20,9 6,3 27,3 274 57 33,1
Francuska 8,9 12,8 21,7 8,7 12,8 21,5 20,8 12,8 33,6
Holandija 552,1 323,7 875,8 493,3 338,0 831,3 562,9 227,8 790,7
Hrvatska 2.236,7 164,1 2.400,8 2.372,2 -15,4 2.356,8 2.463,0 -45,7 2.417,3
Irska D 13,9 11,4 -2,8 14,3 11,5 =33 14,4 11,2
Italija 558,2 101,8 660,0 594,0 89,8 683,8 621,1 95,3 716,5
Kanada -0,3 2,9 2,5 0,2 2,9 3,1 0,1 2,9 3,0
Kipar 123,4 59 129,3 1394 3,5 142,9 147,0 0,8 147,9
Kuvajt 157,7 77,8 235,5 161,7 78,5 240,3 155,7 79,5 235,2
Lihtenstajn -2,2 1,0 -1,2 -7,0 1,0 -6,0 7,5 1,0 8,5
Litvanija 2,2 0,0 2,2 2,5 0,0 2,5 1,9 0,0 1,9
Luksemburg 169,4 187,9 357,3 168,8 218,0 386,8 108,5 250,7 359,3
Madarska 28,1 1,7 29,8 32,8 1,5 34,2 35,2 1,7 36,9
Malezija 8,1 24,6 32,6 9,6 26,1 35,7 9,0 29,1 38,1
Norveska 8,3 39 12,2 6,3 3,6 9,9 6,7 3,6 10,3
Njemacka 582,8 158,0 740,8 626,3 176,2 802,5 648,7 202,9 851,5
Poljska 25,0 59 30,9 31,2 11,0 42,1 33,9 10,0 43,9
Rusija -569,3 1.273,4 704,1 -550,7 1.364,9 814,2 -454,6 1.054,9 600,2
Saudijska Arabija 200,5 71,7 272,2 215,0 74,7 289,7 202,3 76,3 278,7
Slovacka 1,2 21,0 22,2 1,4 20,9 22,3 55 21,1 26,7
Slovenija 987,9 150,7 1.138,6 974,1 152,8 1.127,0 1.061,0 117,2 1.178,2
Srbija 1.849,0 221,0 2.070,0 1.868,2 219,0 2.087,2 1.941,8 248,6 2.190,4
Spanija 32,6 0,0 32,6 30,9 0,0 31,0 36,0 0,0 36,0
Svicarska 441,6 53,5 495,1 3954 78,0 473,4 363,8 69,7 433,5
Svedska 47,4 36,2 83,7 49,0 33,0 82,0 48,5 32,0 80,5
Turska 437,3 -14,0 423,3 450,8 -26,3 424,5 402,5 -27,5 375,0
Xﬁﬁlﬁe&ira i 1826 407 223,3 1843 423 226,6 1630 442 2072
ij::-i:i]éire]eDriave 49,5 15,5 65,0 30,9 11,1 42,0 34,8 171 51,9
Velika Britanija 465,2 66,0 531,2 514,0 84,8 598,7 572,2 91,1 663,2
Ostale zemlje 261,7 103,3 364,9 2939 104,7 398,6 289,1 89,1 378,2

Ukupno 11.364,4 3.381,0 14.745,4 11.658,7 3.381,2 15.039,9 12.116,9 2.965,4 15.082,3
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T38: Realni i nominalni efektivni kurs KM

Godina Mjesec NEER REER
20170. 97,65 105,56
2011. 98,34 106,27
2012. 98,51 105,14
2013. 99,82 103,96
2014. 101,10 103,09
2015. 99,98 99,99
20176. 101,19 98,86
2017. 101,90 98,27
2018. 103,59 98,94
20179. 103,67 97,58
2020. 105,41 96,95
2021. 106,59 96,64
2021. 01. 106,63 97,30

02. 106,24 97,07
03. 106,47 97,32
04. 106,76 96,72
05. 106,81 96,44
06. 106,64 96,04
07. 106,50 95,62
08. 106,29 95,33
09. 106,32 95,63
10. 106,36 96,70
11. 106,66 97,46
12. 107,44 98,11

Napomena:
Detaljna metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izracun NEER i REER indeksa su dostupna na web stranici CBBiH.
http://www.cbbh.ba/content/read/1109?lang=bs
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T39: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka

Gotovina Povecanje opticaja u odnosu Gotovina izvan Novac u komercijalnim
izvan banaka na prethodnu godinu monetarnih vlasti bankama
2010. 2.210.776.535 10,0% 2.497.501.445 286.724.910
2011. 2.366.423.508 7,0% 2.645.055.508 278.632.000
2012. 2.414.305.841 2,0% 2.747.511.841 333.206.000
2013. 2.542.280.088 53% 2.909.858.088 367.578.000
2014. 2.813.991.379 10,7% 3.210.508.379 396.517.000
2015. 3.053.556.129 8,5% 3.499.468.129 445.912.000
2016. 3.401.352.492 11,4% 4.066.804.492 665.452.000
2017. 3.647.731.766 7,2% 4.319.359.766 671.628.000
2018. 3.977.239.343 9,0% 4.750.614.343 773.375.000
2019. 4.330.110.823 8,9% 5.199.915.823 869.805.000
2020. 5.043.393.749 16,5% 6.172.456.750 1.129.063.000
2021. 5.533.068.924 9,7% 6.923.817.924 1.390.749.000

lzvor:
Centralna banka Bosne i Hercegovine
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Mjesecni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednim trendovima u makroekonomskom okruzeniju,
koja se od maja 2013. godine objavljuje na web-stranici CBBiH. Publikacija je do
tada bila interna.

Bilten

Kvartalna publikacija, obuhvata podatke monetarne i finansijske statistike,
podatke o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i podatke platnog
bilansa Bosne i Hercegovine.

Godisnji izvjestaj

Publikacija sadrzi izvjestaj o poslovanju CBBiH u toku godine i finansijski izvjestaj,
koje CBBiH dostavlja Predsjednistvu BiH i Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine.

Izvjestaj o finansijskoj stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz makroekonomskog
okruzenja i trendova u finansijskom sistemu te procjenu otpornosti sistema na
identificirane rizike.

Specijalne teme istrazivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici CBBiH.

Monografija CBBiH

Jubilarna publikacija povodom obiljezavanja dvadesete godisnjice CBBiH

WEB-STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba
pr@cbbh.ba
TWITTER@CBBiH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra izuzetno vaznim za
vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva medu stanovnistvom
i drugim institucijama u BiH i u medunarodnim institucijama. Na osnovi Pravilnika
o radu CBBiH, CBBiH ima obavezu da obavjestava javnost o svom radu davanjem
blagovremenih informacija, objavljivanjem izvjestaja, izdavanjem sluzbenih
publikacija, odrzavanjem konferencija za Stampu.

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. SadrZi osnovne podatke o CBBiH, Zakon
o CBBiH, prezentira novcanice i kovanice Bosne i Hercegovine te numizmaticka
izdanja CBBiH; na stranici se takoder moze naci veliki broj publikacija i statistickih
podataka (godisnji izvjestaji, mjesec¢ni bilansi stanja, kvartalni bilteni, izvjestaj
o finansijskoj stabilnosti, platni bilans BiH, platni promet..) te spisak svih
komercijalnih banaka u BiH. Publikacije i statisti¢cki podaci objavljuju se u
opceprihvacenim formatima DOC, XLS i PDF. Na stranici se takoder objavljuje
kursna lista, koja se mijenja jednom dnevno te ostale relevantne novosti i
saopcenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i engleskom jeziku.
CBBiH je radi povecanja otvorenosti i transparentnosti te dosezanja Sto Sirih
drustvenih slojeva pokrenula sluzbeni profil na drustvenoj mrezi Twitter. Putem
tog profila objavljuju se podaci koji se inace objavljuju na web-stranici banke
www.cbbh.ba, kao i dodatne informacije i podaci za koje postoji procjena da su
relevantni.

Nacin komunikacije prilagoden je ciljanoj javnosti.
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NAPOMENA

Revidirani podaci za period januar 2006. — novembar
2015. godine su bazirani na aktivnom podbilansu banaka
s ve¢inskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri cemu
je iskljucen pasivni podbilans. Kroz ovu dopunu statistike
korisnicima se pruza veca analiticka korisnost podataka i
objektivni pokazatelji o trenutnom poslovanju banaka
u BiH. Pasivni podbilans sadrzi obaveze po inostranim
kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. marta
1992. godine, i ne odslikava aktuelno poslovanje banke,
te ¢e ovaj podbilans u procesu privatizacije preuzeti
Ministarstvo finansija FBiH u skladu sa Zakonom o
pocetnom bilansu banaka i Zakonom o privatizaciji, kao
$to je uradeno za prethodno privatizirane banke. IzvrSena
revizija je u najvecoj mjeri uticala na smanjenje kredita
javnim preduzec¢ima u stranoj valuti, smanjenje strane
pasive, na smanjenje ostalih stavki aktive i pasive po
osnovu stare devizne Stednje, a u znatno manjim iznosima
na stavke kredita vladi entiteta, fiksnu aktivu, depozite
nerezidenata, dionice i kapital.

Podaci o ,punom” bilansu, s uklju¢enim pasivnim
podbilansom, korisnicima su jo$ uvijek dostupni na:
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju
i prenos dijela kreditnog portfolija Sto je za efekat imalo
povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom
iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki:
potrazivanja od privatnih preduzeca za 260 miliona KM,
strane pasive za 101 milion KM i ostalih stavki (neto) za 95
miliona KM.

Zbog primjene  Medunarodnih  racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda u finansijskim
izvjeStajima banaka Federacije BiH i prenosa novcanih
tokova u decembarskim podacima za 2011. godinu doslo
je do sljede¢ih promjena, na strani aktive: smanjenja
kredita za 155 miliona KM, povecanja ostale aktive za 10
miliona KM, na strani pasive: smanjenja obaveza prema
nerezidentima u iznosu od 624 miliona KM, povecanja
rezervisanja za kreditne gubitke za 472 miliona KM i
povecanja ostale pasive za sedam miliona KM.

Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u junu 2010.
jedna banka je izvrsila preknjizavanje oko 300 miliona KM
potrazivanja po osnovu vrijednosnih papira od domacih
institucionalnih sektora na potrazivanja od nerezidenata. U
decembru 2010. godine ista banka je izvrsila retroaktivno
ovu ispravku u odgovaraju¢im iznosima za period od
avgusta 2009. godine, kada je greska nastala, do maja
2010. godine. Navedena ispravka se odrazila na porast
strane aktive i pad ostalih stavki neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvrsila je reklasifikaciju
finansijskih instrumenata u okviru strane aktive za period
januar - avgust 2010. godine u iznosu od oko 40 miliona
KM. Potrazivanja od nerezidenata po osnovu kredita
reklasifikovana su u potrazivanja od nerezidenata po
osnovu vrijednosnih papira, $to se odrazilo na promjene
unutar kratkoro¢ne i dugorocne strane aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske, jedna
banka je izvrsila reklasifikaciju finansijskih instrumenata
na strani pasive za period septembar 2008. - novembar
2010. godine tj. smanjenje orocenih i Stednih depozita
nebankarskih finansijskih institucija i sektora vlade, a
povecanje kredita od navedenih sektora, respektivno u
odgovarajuc¢im iznosima, po mjesecima, u rasponu 50 - 150
miliona KM.

U skladu s novom regulativom Agencije za bankarstvo RS-
a, objavljenoj u Sl. glasniku RS br. 136/10, kojom je propisan
novi nacin knjigovodstvenog evidentiranja potrazivanja
klasifikovanih u kategoriju E, obracuna i knjigovodstvenog
evidentiranja kamate po nekvalitetnoj aktivi, te obrac¢una
opstih i posebnih rezervisanja, banke iz RS-a su u podacima
za decembar 2010. godine izvriile primjenu navedene
regulative prenosom navedenih pozicija iz vanbilansne
evidencije u bilans. Ispravka se odrazila na strani aktive, na
porast kredita u iznosu od 144 miliona KM, porast dospjelih
kamata u iznosu od 36 miliona KM, a na strani pasive na
porast rezervisanja za kreditne gubitke u iznosu od 180
miliona KM u okviru racuna kapitala.
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SKRACENICE:
AAA Finansijski instrumenti s kreditnim rejtingom AAA (eng. triple A)
ABSPP Program kupovine vrijedpf)snih papira pokrivenih imovinom
(eng. Asset-backed securities purchase programme)
ATM Bankomat
BAM Konvertibilna marka
BCC Program bilateralne pomoci i izgradnje kapaciteta
(eng. Bilateral Assistance and Capacity Building Program)
BDP Bruto domacdi proizvod
BDV Bruto dodana vrijednost
BHAS Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
bh. Bosanskohercegovacki
BiH Bosna i Hercegovina
BIS Banka za medunarodna poravnanja (eng. Bank for International Settlements)
BLSE Banjalucka berza ad. Banjaluka (eng. Banja Luka Stock Exchange)
b.p. Bazni poen
CBBiH Centralna banka Bosne i Hecegovine
CBPP3 Treci program kupovine pokrivenih obveznica (eng. Covered Bond Purchase Programme)
cca Priblizno, oko
CEFTA Centralnoevropski sporazum o slobodnoj trgovini
CIF Trgovacka klauzula koja zahtijeva od prodavca da plati troskove prevoza i osiguranja robe
COVID-19 Koronavirusna bolest 2019 (engl. Coronavirus disease 2019)
CPI Indeks potrosackih cijena (eng. Consumer Price Index)
CRK Centralni registar kredita
CuU Centralni ured
DB Brcko distrikt Bosne i Hercegovine
EBRD Evropska banka za obnovu i razvoj
EC Evropska komisija
ECB Evropska centralna banka
EDP Procedura prekomjernog deficita (eng. excessive deficit procedure)
EFSE DF Evropski fond za jugoisto¢nu Evropu — Development Facility
EIB Evropska investicijska banka
EONIA Jednodnevna medubankarska kamatna stopa u eurozoni
ERP Program ekonomskih reformi za 2018.-2020.godinu
ESA 2010 Evropski standardni racuni (eng. European Standard Accounts, ESA 2010)
ESCB Evropski sistem centralnih banaka
EU Evropska unija
EUR Valuta EURO zone
EURIBOR Medubankarska kamatna stopa na evropskom trzistu novca
Eurostat Europski statisticki ured
FBiH Federacija Bosne i Hercegovine
FED Centralna banka Sjedinjenih Americkih Drzava (eng. Federal Reserves)
FER Referentna kamatna stopa Centralne banke Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava
(eng. Fed Fund Rate)
FINRA Projekat reforme finansijskog sektora (eng. Financial Sector Reform Activity)
FOB Franko, prodavac snosi troskove transporta do luke, kao i trskove utovara
FOMC Federalni odbor za operacije na otvorenom trzistu (eng. Federal Open Market Committee)
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Fond PIO Fond penzijsko-invalidskog osiguranja Republike Srpske
FZPIO Federalni zavod penziono-invalidskog osiguranja
GEO6 Sesti nivo geografskog razdvajanja
(eng. 6th level of geographical breakdown)
GFS Statistika vladinih finansija
GIIS Postdiplomski insti’Fut za medunarqdne studij:e u Zenevi
(eng. Graduate Institute of International Studies)
Glz Njemacko drustvo za medunarodnu saradnju
(njem. Deutsche Gesellschaft fir Internationale Zusammenarbeit)
GJ Glavna jedinica Centralne banke Bosne i Hercegovine
HICP Harmonizovani indeks potrosackih cijena (eng. Harmonised Index of Consumer Prices)
HRMIS Informacioni sistem za upravljanje ljudskim resursima
(eng. Human Resources Management Information System)
IPA Program instrumenta za predpristupnu pomo¢
(eng. Instrument for Pre-Accession Assistance- Programme)
ISMS Upravljanje sigurnosti informacija (eng. Information Security Management)
IT Informacione tehnologije
JRRPS Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata
KM Valutni simbol konvertibilne marke
LTRO Operacije dugorocnog refinansiranja (eng. Longer-term Refinancing Operations)
MFT BiH Ministarstvo finansija i trezora BiH
MIP Makroekonomski indikatori neravnoteza
MKO Mikrokreditne organizacije
MMF Medunarodni monetarni fond
NEER Nominalni efektivni devizni kurs
4] Prosjek
OFID Fond za medunarodni razvoj (eng. Fund for International Development)
OR Obavezna rezerva
p-p. Procentni poen
PEPP Program hitne kupovine zbog pandemije
PELTRO Pandemijske hitne operacije dugotrajnog reﬁnan.siranja ‘
(eng. pandemic emergency longer-term refinancing operations)
PDV Porez na dodatu vrijednost
POS Terminali na mjestu prodaje (eng. point of sale)
PPnKS Prosje¢na ponderisana neto kamatna stopa
PSPP Program kupovine javnog sektora (eng. Public Sector Purchase Programme)
QE Program kvantitativnih olaksica (eng. Quantitative Easing Program)
QMmSs Sistem upravljanja kvalitetom (eng. Quality Managemet System)
REER Realni efektivni devizni kurs
RR Racun rezervi kod Centralne banke
RS Republika Srpska
RTGS/BPRV Platni sistem bruto poravnanja u realnom vremenu
SAD Sjedinjene Americke Drzave
SASE Sarajevska berza d.d. Sarajevo (eng. Sarajevo Stock Exchange)
zi'gﬁ;c:rr;de:z/ Stand by aranZman
SDR Specijalna prava vucenja (eng. Special Drawing Rights)
SECO Drzavni sekretarijat za ekonomske poslove (State Secretariat for Economic Affairs)
SIMS Sustav pracenja sigurnosnih informacija (eng.Safety Information Monitoring System)
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SSP Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju

TLTRO Ciljane operacije dugoro¢nog refinansiranja (eng. Targeted longer-term refinancing operations)
UGIR Ured glavnog internog revizora

ulo Uprava za indirektno oporezivanje

UN Ujedinjene nacije

UNCTAD Konferencija Ujedinjenih nacija za trgovinu i razvoj

USAID Americka agencija za medunarodnu saradnju

usD Valuta Sjedinjenih Americkih Drzava

uv Upravno vijece

VP Vrijednosni papiri

WEO Publikacija MMF-a, Svjetski ekonomski izgledi (eng. World Economic Outlook)

DVOSLOVNE OZNAKE ZA ZEMLJE:

AL Albanija

BA Bosna i Hercegovina
BG Bugarska

DE Njemacka

EU Evropska unija

HR Hrvatska

IT Italija

ME Crna Gora

MK Sjeverna Makedonija
PL Poljska

RO Rumunija

RS Srbija

SL Slovenija

UK Ujedinjeno Kraljevstvo
us Sjedinjene Americke Drzave







