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Direkceija za ekonomsko planiranje Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (DEP) je
pripremila dokument pod nazivom Informacija o konvergenciji Bosne i Hercegovine.

S obzirom da se radi o dokumentu koji se prima k znanju od strane Vijeéa ministara
Bosne i Hercegovine, nisu potrebna misljenja Ministarstva finansija i trezora Bosne i
Hercegovine niti Ureda za zakonodavstvo Vijeéa ministara Bill. Rije¢ je o struénom
midljenju eksperata Direkcije za ekonomsko planiranje baziranom na zvanidnim
makrockonomskim pokazateljima, te njihovom tumalenju i projekcijama, pa kao takvi ne
zahtijevaju nikakva finansijska sredstva niti posebnu pozornost Ureda za zakonodavstvo.
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1. LISABONSKI I EVROPA 2020 KRITERIN

Smjer i primjena ugovora iz Kopenhagena, Madrida i Lisabona

Jedan od prioritetnih stratedkih ciljeva BiH je ulazak u EU'. U prethodnom periodu
potpisivanjem Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju SSP, BiH se obavezala da ¢e sprovoditi
reformske mjere u tom praveu. Uslovi za pristupanje u &lanstvo sastoje se od pravnih, politickih
i ekonomskih kriterija koje BiH mora dostiéi ako Zeli postati punopravna ¢lanica. Drugim
rijetima, potrebno je da se postigne visok stepen konvergencije sa osnovnim vrijednostima u
odnosu na ¢lanice EU koji su definisani u Mastrihtskim, Madridskim, Lisabonskim ugovorima
te na kraju i u Strategiji EU2020. Sam pojam moZ2e se posmatrati kroz ekonomsku, realnu,
strukturnu i nominalnu konvergenciju.

Kriterije EU moguée je podijeliti u dvije grupe:

¢ prvu &ine kriteriji koje treba ispuniti kako bi dr2ava postala &lanica EU (Kopenhagen,
Madrid i Lisabon).

o drugu &ine kriteriji koje je potrebno ispuniti da bi dr2ava postala punopravna &lanica uz
uvodenje eura kao nacionalne valute (Mastriht).

Potrebno je naglasiti da je redoslijed zapravo bio obratan da je prvo nastala ideja monetarne
unije izmedu zapadnoevropskih zemalja tj. prije prosirenja unije sa zemaljama srednje i istoéne
evrope.

Ideja o monetarnom ujedinjenju polinje 1970, godine od tkz. Wemerov-og lzvjeitaja koji je
predstavio osnovne obrasce procesa stabilizacije i definisanje granica za fluktuaciju valutnih
kurseva dr2ava &lanica uz potpunu liberalizaciju tokova kapitala i neopozivo fiksiranje
medusobnih kursevaZ,

Formalni poetak za EMU, datira iz 1988., nalogom Evropske komisije’ | izvjeStajem tadasnjeg
predsjednika Zaka Delora u kojem su predioZene konkretne mjere za stvaranje EMUY, Ideja je
bila da se stvori podsticaj za stvaranje jedinstvenog trZidta i politike integracije uz stvaranje tkz,
valutnog podruja koje bi ogranicilo uticaj ,,svjetskog novea™.

Za realizaciju EMU bilo je potrebno revidirati Ugovor o Europskoj ekonomskoj zajednici te je
1992. godine potpisan Ugovor o Europskoj uniji (Ugovor), poznatiji pod nazivom Maastrihtski
ugovor. Njime su postavljeni pravni temelji za stvaranje Ekonomske i monetarne unije
odnosno uvodenje eura. Uslovi koje je trebalo ispuniti su bili postizanje visokog stepena odrzive
konvergencije (tzv, ckonomska konvergencija) i postizanje usagla%enosti nacionalne legislative
svake drave {lanice sa Ugovorom o Europskoj uniji (tzv. pravna konvergencija).

Pod ekonomskom konvergencijom se procjenjuje spremnost dr2ava &lanica EU za udedée u
tredoj fazi ekonomske i monetarne unije (EMU3). Rijeé je o sljedeéa &etiri kriterija:

! februarn 20186, » U skiadu sa tlanom 49 Ugovora o Europskoj uniji, BiH je podnijels formalni zahtjev za Elanstvo u EU,

? Bukoviak ¢t al., 2003

} hitps #europa.ew/european-union/about-ewfinstitutions-bodies/european-commission_hr; Evropska komisym polititki je
neovisno izvrino tijelo EU-a. Jedina je odgovoma za izradu prijedlogs za nove evropsko zakenodavstvo te provod) odluke
Evropskog parlamenta § Vijeéa EU-a osnovans 1938

4 hitps./fwww ech europa.ewecb/history/emuwhimlindex.he html




¢ visok stepen stabilnosti cijena; stopa inflacije ne smije biti veéa od 1,5% u odnosu na
stopu inflacije v tri drZave &lanice EU s najstabilnijim cijenama;
budzZetski deficit ne smije iznositi vise od 3% BDP-a;

¢ javni dug ne smije biti vile od 60% BDP-a;

& uledée u evropskom monetarnom sistemu najmanje dvije godine; nominalne dugoroZne
kamatne stope ne smiju {znositi vife od 2 p.p. u odnosu na kamatne stope tri dr2ave
tlanice EU s najnizom stopom inflacije.

Kriteriji konvergencije poznati su i kao kriteriji priblizavanja iz Maastrichta, Ispunjavanje
kriterija provjerava se na osnovu izvjedtaja Evropske komisije i Evropske centralne banke,

Na sastanku Evropskog vije¢a u Kopenhagenu (1993.) donesena je odluka o moguéem
prodirenju ¢lanstva. Da bi postale &lanice moraju biti sposobne da preuzmu obaveze &lanstva
(pravni) uz istovremeno ispunjavanje ekonomskih kriterija i politi¢kih uslova. Njima su dodant
(1995.) madridski kriteriji koji su postavili dodatnu ocbvezu prema dravama kandidatima da
prilagode i svoje administrativne strukture. Politickim, ekonomskim i pravnim kriterijima iz
Mastrichta, Kopenhagena i dodani su i administrativni kriteriji iz Madrida®, koje treba da
zadovolji zemlja kandidat da bi postala &!anica EU.

Politi¢kl kriteriji od drzave zahtjevaju da se postigne insitucionalna stabilnost koja titi
demokratiju i vladavinu ljudskih prava, Ekonomski kriteriji podrazumijevaju efikasnu trZisnu
ckonomiju i sposobnost opstanka u uslovima trZi¥ne konkurencije. Pravni kriteriji
podrazumijevaju preuzimanje obaveza koje proizlaze iz ¢&lanstva tj. uskladivanje
zakonodavstva zemlje s pravnom stelevinom EU (tzv, acquis communautaire) i prihvatanje
ciljeva politike, monetame i ckonomske unije. Administrativni kriteriji podrazumijevaju
stvaranje uslova za integraciju, transformacijom administrativriih struktura, posebno upravne i
pravosudne strukture koji treba da sprovode zakone$,

Lisabonski ugovor je potpisan u 2007. godini (27 drZava &lanica EU), Ugovorom su se Zeljeli
reformirati i modernizirati pravni temelji, instrumenti i institucije EU u uslovima prodirenog
&lanstva. Na njenim osnovama je donesena i Strategija’ koja je promovisala integraciju
socijalnih i ekonomskih politika kroz: dovrietak unutradnjeg tr¥ilta, stimulisanje
preduzetniltva, finansijsku konsolidaciju, odrZivost javnih finansija, razvoj informacionog
drutva, aktivne politike zapo3ljavanja, modernizacija sistema socijalne zatite. Zasnivala se na
tri segmenta, ckonomskom, socijalnom i ekclodkom koji je naknadno usvojen na sastanku
Evropskog vijeéa u Geteborgu sa ciljevima koji bi trebali da jadaju konkurentnost EUS,

StrateSki ciljevi Strategija Evropa 2020.

Neostvareni strate3ki ciljevi EU postavljeni 2000. godine | revidirant Lisabonski program EU
zajednice®(“The renewed Lisbon strategy for growth and jobs: launching the new cycle 2008-
2010™) doveli su do usvajanja dokumenta Evropske komisije ,Evropa 2020, strategija za
pametni, odrZivi i inkluzivni rast”, Nagla3ava se¢ pametan, odrZiv i inkluzivan rast kao nadin
jatanja ekonomije EU i struktumih reformi za daljnji razvoj. Glavni cilj, strategije je da

3 hup.Hwww del gov ba/dokumenti/default aspx?id=4718& lang Tag=bs-BA

Scfikasna primjena zakona kroz adekvatne upravne | pravosudne strukture kako ti zakeni ne bi ostali mrtve slovo na papine
¥ hitp //www.dei gov ba/dokumenti/default aspx?1d=4723& lung Tag=bs-BA

¥ hitp /ec europa.cwregional_policy/sources/docgener/focus/2010_03 _lisbon_index pdf

* hip-tieur-lex curopa.ewlegal-conient?ENTX T/HTMLPur=LEGISSUM ¢11323& from=BG




postigne visok nivo zaposlenosti, produktivnosti i socijalne kohezije u zemljama ¢lanicama, uz

' smanjenje negativnog uticaja na prirodno okruZenje.

Da bi se to postiglo, EU j Je usvojila osam ciljeva u oblasti zapoﬁljavanja, istraZivanja i razvoja
(R&D), klimatskih promjena | energije, obrazavanja i smanjenja siromastva do 2020. godine'®.
UvaZavajuéi realnost i poloZaj svake zemlje ¢lanice oni su pretvoreni u pojedinadne nacionalne
ciljeve,

Na osnovu usvojenih razvojnih prioriteta Strategije Evrope 2020'! svaka zemlja je posebno
morala donijeti svoj trenutni cilj na osnovu generalno zadatih ciljeva za gitavu EU:

1. Zapo3ljavanje; minimum 75% stanovni$tva (stopa zaposlenosti) u dobi od 20 do 64 godine.
2. Istra¥ivanje | razvoj: minimalno 3% GDP da se ulaZe u istraZivanje i razvoj.
3. Klimatske promjene | energetska odrZivost:
¢ cmisije stakleniZkih plinova smanjenje za 20% u odnosu na 1990. godinu.
¢ povecanje udjela energije dobijene iz obnovljivih izvora 20% .
s poveéanje energetske efikasnosti za 20%.
4. Obrazovanje:
e prijevremeno napuitanje fkolovanja ispod 10% (populacija od 18 do 24 godine).
» najmanje 40% osoba u dobi od 30 do 34 godine sa zavrienim visokim obrazovanjem.
5. Borba protiv siroma¥tva | socijalne iskljufenosti: cilj da 20 miliona ljudi manje na
podrugju EU Zivi u siroma3tvu ili u opasnosti od siromastva i socijalne iskljudenosti.

Tako je BiH prema prvom kriteriju (procenat zaposlenosti stanovniftva u dobi od 20 do 64
godine} u poredenju sa navedenim zemljama najslabije rangirana, Prema grafikonu vidimo da
je najbliZe rangirana Hrvatska, zemlja koja je imala nasli¢niji tranzicijski razvojni put i sliZno
istorijsko nasljede.

Grafikon 1: Stope zaposienostl stanovniltva od 20-64 godine u %
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Zaostajanje BiH je jo¥ vide izraZeno prema kriteriju izdvajanja za istraZivanje i razvo] R&D'?
prikazanom na grafu ispod.

19 https./fee europa.ew/info/business-cconomy-curo/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-
monitoring-prevention-comection/european-semester/ framework/europe-2020-strategy_hr

I1 http fiec europa.ew/europe2020/europe-2020-in-s-nutshelltargets/index_hr htm

12 hitp.Hee curopa.cweurostat/igmiiable. doMab=table & init=1& language=en® peode=12020_20& plugin=1




Grafikon 2: 1zdvaanje za istraZivanje i razve) u % od BDP
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Kada su u pitanju kriteriji obrazovanja procenat u¥e3¢a stanovnistva u tercijarnom obrazovanju
i procenat stanovnistva koje naputa obrazovanje u dobi (18-24) poloZaj BiH tj. zaostajanje za
predhodno pomenutim zemljama 1 nije tako znatajno izraZeno.

Grafikon 3: Ufelée stanovniltva u tercijarnom ebrazovanju u % od broja stanovaistva
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Grafikon 4; Napuitanje tercljarnog obrazovanjs u % od broja stanovaittva
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2. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE I KONVERGENCIJA
ZIVOTNOG STANDARDA

Konvergencija Zivotnog standarda

Pojam konvergencija u Sirem ekonomskom smislu podrazumijeva da relativno siromasnije
zemlje (zemlje koje imaju niZi nivo dohotka po glavi stanovnika) ostvaruju vise stope
ckonomskog rasta u odnosu na zemlje videg nivoa ekonomskog razvoja. Kao rezultat toga,
relativno siroma3nije zemlje bi u konagnici trebale uhvatili prikljutak, odnosno konvergirati ka
zemljama koje imaju vi$i nivo dohotka po glavi stanovnika. Medutim, &injenica da je neka
zemlja relativno siromaSna nuZno ne garantuje da ¢e ista uhvatiti prikljutak sa razvijenim
zemljama. To u velikoj mjeri zavisi od sposobnosti odredene zemlje da uhvati prikljutak sa
zemljama videg dohotka, odnosno njene sposobnosti da absorbira nove tehnologije, privuge
investicije i integrira se na svjetska trZista. Moses Abramovitz ovo smatra kljuénim
preduslovima za ostvarivanje ekonomske konvergencije i na ovaj nagin pojadnjava sve veéi jaz
izmedu razvijenih { nerazvijenih zemalja u svijetu. Relativno novija istraZivanja potvrduju
prisustvo pozitivih primjera ekonomske konvergencije u svijetu kao ¥to je to bio sluaj sa
wistolno azijskim tigrovima® Singapur, Hong Kong, JuZa Koreja | Tajvan koji se dznas smatraju
razvijenim zemljama svijeta.

Sto se ti¢e ovog dijela Europe gdje je smjestena Bosna i Hercegovina slika nije toliko jasna i
zahtjeva detaljniju analizu kako bi se napravili odredeni zakljufci. Naime, zajedni¢ka

' karakteristika zemalja Centralne i istoéne Evrope kao i zemalja zapadnog Balkana je proces

polititko-ekonomske tranzicije odnosno priblizavanja EU, Na bazi raspoloZivih podataka nije
teSko zakljuiti da je prva grupa zemalja bila relativno uspjesnija u procesu konvergenciie u
odnosu na na drugu grupu zemalja zapadnog Balkana gdje se nalazi i Bosna i Hercegovina.
Sam proces ckonomske konvergencije hronolotki se moze podijeliti u tri faze.

Prva faza obuhvata period na samom poletku 1990-ih godina koji je karakterisao veliki
ekonomski pad 3to je posljedica tranzicionih de3avanja u politiékom i ekonomskom smislu,
Tokom ovog perioda zemlje CIE su prolazile proces polititko ekonomske tranzicije, dok su
zemlje zapadnog Balkana pored ovih procesa dodatno bile izloZene { ratnim deSavanjaima na
ovim prostorima. Sve ovo dovelo je do pada Zivotnog standarda §to je produbilo jaz u odnosu
na EU i usporilo proces ekonomskog razvoja. Tako se na osnovu raspoloZivih statisti¢kih
pokazatelja moze zakljutiti da proces konvergencije nije bio prisutan tokom ovog perioda.

U drugoj fazi izrazito povoljno medunarodno ekononomsko okruZenje u kombinaciji sa
intenziviranjem reformskih procesa u ovim zemljama na potetku 2000-ih omoguéili su snazniji
ekonomski rast po viim stopama rasta. Tako su zemlje CIE u ovom periodu ostvarivale
snaznan ekonomski rast koji je u prosjeku bio viSi za 2 p.p. u odnosu na zemlje EU o im je
omogucilo da znatno poveéaju dohodak po glavi stanovnika i smanje jaz u odnosu na Zivotni
standard u zemljama EU, odnosno konvergiraju. Ovaj pozitivni trend u procesu konvergencije
naglo je zaustavljen 2008, godine izbijanjem svjetske ekonomske krize.

1 Na osnovu raspolozivih podotaka vidijivo je da je prosjetna stops ekonomskog rasta u zemljama CIE od 1990 do 2000,
godine ila za 1,1 p p niZa u odnesu na EU prosick. U periodu 2000-2008, gadine stopa ckonomskog rasta u ovim zemljama
bila Je vi3a za 2.8 p p v odnosu na EU prosjck $to nedvosmisieno ukazuje na prisustvo konvergencije, Tokom trede faze koja
obuhvata period 2010 2016 godine prosjedni ckonomski rast u zem!jama CIE bio Je za 0.8 p p vist nego v zemljams EU




Treéa faza procesa ckonomske konvergencije obuhvata period od izbijanja svjetske
ekonomske krize koji su ekonomisti nazvali i .izgubljena decenija*, Naime tokom ovog perioda
dodlo je do naglog ekonomskog pada a procesi ekonomske konvergencije su usporeni akone i
u potpunosti zaustavljeni.

Grafikon 5: Uporednl prikaz prosjefoih godi¥njih stopa ekonomskog rasta za periodu 2010, -2016, goding
Prosje¢na godidnja stopa ekonomskog rasta za period 2010.-2016.
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Medutim, u posljednje tri godine vidljiv je ckonomski oporavak u okviru zemalja EU koji se
manifestovao ne3to vidim stopama ckonomskog rasta i mogao bi biti nastavljen u periodu koji
slijedi. Ekonomski oporavak u zemljama EU imao je pozitivne implikacije kako na zemlje CIE
tako i na zemlje zapadnog Balkana i manifestovao se visim stopama ekonomskog rasta. Tako
je prosjetna stopa ostvarenog ckonomskog rasta na godi¥njem nivou u periodu 2014-2016.
godina u zemljama EU iznosila 2%, u zemljama CIE 2,8%, dok je ekonomski rast u zemljama
zapadnog Balkana iznosio 2,3%.

Prema procjenama referentnih medunarodnih institucija ovaj trend ekonomskog rasta u
zemljama EU bi trebao biti nastavijen i u buduénosti, §to ¢ée imati pozitivne implikacije
deZavanja kako u zemljama regiona tako i u Bosni | Hercegovini. Tako bi se stope ekonomskog
rasta u ovim zemljama mogle podiéi na nivo od 2 p p. iznad EU prosjeka 3to je kljugni preduslov
za ostvarivanje konvergencije u ekonomskom smislu,'

Raspolo2ivi statisti¢ki podaci ukazuju na to da Bosna i Hercegovina nije izuzetak kada su u
pitanju ova ckonomska kretanja na globalnom i regionalnom planu, Tako je BiH u predkriznom
periodu zahvaljuju¢i povoljnim ekonomskim kretanjima u okruZenju ostvarivala stope
ckonomskog rasta od preko 5% na godidnjem nivou 5to je bar djelimi¢no omogucilo da se
smanji jaz u stepenu ckonomskog razvoja sa zemljama EU, odnosno da ostvari proces
ekonomske konvergencije.

Medutim, veé 2008. godine usljed izbijanja svjetske ekonomske krize proces konvergencije
Zivotnog stadrada mjeren dohotkom po glavi stanovnika u paritetu kupovne moéi je znatajno
usporen ako ne i u potpunosti zaustavljen. Ako se proces ekonomske konvergencije posmatra
na nivou perioda od 10 godina (2006.-2016, godina) moZe se konstatovati da BiH nije napravila
znadajniji iskorak ka priblizavanju Zivotnom standardu zemalja EU 28. Tokom ovog perioda
Jivotni standard u BiH povetan je sa 26% EU28=100 v 2006. godini na 32% EU28=100 u
2016. godini.

M Vienna Institute for Intemational Economic Studies, Leon Podkaminer, Convergence a long-term matier”, Autumn 2017,
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Sama dinamika procesa konvergencije bila je ispod regionalnog, a narotito prosjeka zemalja
CIE. Sto se tite dinamike u procesu ekonomske konvergencije vrijedi istaéi da je ista u
Hrvatskoj i Sloveniji bila jo3 sporija u odnosu na BiH. Medutim prema ekonomskoj teoriji (beta
covergence hypotesis) vrijedi ista¢i da zemlje koje se nalaze na visem stepenu ekonomskog
razvoja odnosno imaju visi nivo dohotka po glavi stanovnika imaju sporiju dinamiku u procesu
konvergiranja. Tako se Bosna | Hercegovina zakljuéno sa 2016. godinom nalazi na nezavidnoj
pretposljednjoj poziciji kada je u pitanju Zivotni standard gradana sa 32% EU28=100 i bolje je
' rangirana samo od Albanije.

Grafikon 6; Grafikl prikaz BDP-a po glavi u paritety kupovne moél u 2016, godini EU28=100
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Makroekonomsko okrulenje BiH

Ekonomija BiH u proteklih § godina biljezi napredak koji je jo§ uvijek nedovoljan kako bi se
uhvatio korak sa razvijenim zemljama. Uprkos nezapaméenim poplavama koje su 2014, godine
zahvatile/opustosile region i zaustavljenom ekonomskom rastu u toj godini koji je skoro bio
ravan nuli, BiH ekonomija se neofekivano brzo oporavila pa je tako ekonomski rast u
posljednje tri godine iznosio oko 3%. Taj rast je bio najve¢im dijelom zasnovan poveéanom
domadom traZnjom te skoro rekordnim rastom izvoza u 2017. godini (nominalni rast od 14,7%,
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realni 9,1%). Ovakve stope rasta su bile I u 2010. i 2011. kada su se poleli osjetit] efekti
oporavka od svjetske ckonomske krize, Kao i veéina zemalja u regionu, BiH ekonomija je jo¥
uvijek nedovoljno jaka te uz to je i u potpunosti otvorena. Kao takva uveliko je ovisna o
delavanjima v EU i regionu, tako da sva de3avanja u eksternom ambijentu bila ona pozitivna
ili negativna umnogome uti¢u na smjer odvijanja’kretanja BH ekonomije.

Grafikon 7: Stopa rasta BDP-a u perioda 2013 -2017
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U proteklih pet godina eksterni ambijent (prvenstveno se odnosi na ekonomska kretanja u
privredama Hrvatske, Srbije, Slovenije, Njematke, Italije, Austrije) je bio povoljan te je uz jadi
doprinos internih snaga (prevashodno poveéanja stope izvoza finalnih proizvoda odnosno
izvoza proizvoda vedeg stepena prerade) rezultirao stabilnijom stopom ekonomskog rasta u
Bosni i Hercegovini.

U regiji Zapadnog Balkana procijenjeni rast BDP-a za 2017. godinu iznosio je 2,4%'
(prethodno je prognoza rasta bila 2,6%). Usljed poveéanja uvoza energije, vedih potreba za
uvozom opreme¢ jz inostranstva za velike infrastrukturne projekte, te poveéanog uvoza
dobara/robe usljed poveéane potroinje doslo je do revizije rasta BDP-a regiona.

Rast BDP-a usljed povedanja investicija u infrastrukturu u Albaniji, Kosovu | Crnoj Gori se
kretao izmedu 3% i 4,4%, u BJR Makedoniji je procijenjeno da je do3lo do stagnacije rasta dok
je u najveéoj ekonomiji u regionu (Srbiji) povedanje iznosilo samo 1,9%"".

3 Podaci o BiH BDP-u za 2017. godinu konitenl su iz projekcija DEP-a proljeée 2018,
'® [zvor podataka: http.//pubdocs worldbank org/en/70105152337412026 1/ WBRER13-10Apr2018 pdf
17 lzvor podataka; hitp'//appsso.eurostat.ec.europa ew/nui/submitViewTableAction.do
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Grafikon 3; BDP u periodu 2012 - 2017
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Zadnjih godina ekonomija BiH kontinuirano raste, ali taj rast ne prati adekvatan broj otvorenih
novih radnih mjesta, tako da nezaposlenost i dalje predstavlja hroni¢an problem BiH ekonomije.
Trendovi koji se odvijaju u BiH i ostalim zemljama Zapadnog Balkana, narotito u zadnje dvije
godine, pokazuju da sve vedi broj ljudi pronalazi posao i da su primanja zaposlenih u blagom
porastu.

U regionu je doSlo do porasta zaposlenosti u 2017, godini pa je tako prosjetna stopa
zaposlenosti za Zapadni Balkan dostigla 43,6% dok je stopa nezaposlenih iznosila 16,2%'” te
je smanjena za 2,5 p.p. u odnosu na prethodnu godinu. Nezaposlenost mladih (15-24) je pala sa
42,1 % u 2016. na 37,6 % u 2017, godini. (detaljniji podaci za BiH u poglaviju o zaposlenosti).

U regiji vlada svojevrsno takmicenje u privlaZenju stranih direktnih investicija, gdje se driave
trude da ponude 3to bolje uslove za dovodenje inostranih kompanija. Vodeée zemlje u
okruZenju posljednih godina su Albanija, Srbija { Hrvatska dok je Bosna i Hercegovina znatno
lo$ije plasirana u priviadenju stranih investicija.

¥ podaci o BiH BDP-u za 2017, godinu koristeni su iz projekcija DEP-a proljede 2018
12 )zvor podataka: http.//documents.woridbank org/cursied/en/565231521435487923/pd124354-WP-P158508-PUBLIC-16-
3-2018-10-13-39-WBLabormarkettrends pdf
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Grafikon 9: FDI u periodu 2012 - 2016
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Deficit tekuéeg raduna

Platni bilans Bosne i Hercegovine predstavlja pregled svih transakcija koje BiH obavi, sa
drugim zemljama, u toku jedne godine. U njemu su sadr2ani tokovi svih razmijenjenih dobara,
usluga i kapitala koje BiH razmijeni sa inostranstvom te tako ovi podaci ukazuju na efekte kako
medunarodna razmjena sa inostranstvom uti¥e na bh ekonomiju.

Grafikon 10: Bilans] tekuleg ratuna Iskazani u %BDP-a
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Od zemalja u regiji, u 2017, godini, nalo8iji deficit tekuéeg ra¥una ima Crna Gora (20,2%),
zatim Albanija (9,2%) i Srbija (5,7%). Istovremeno bilans tekuéeg ratuna Euro zone je bio
pozitivan i iznosio je 3,5% BDP-a (grafikon iznad).

¥ hitp./fdatabank worldbank org/data/reports.aspx®source=world-development-indicators#
3 htips Mtradingeconomics com/country-list/current-account-to-gdpeontinent=europe
1 MF World Economi¢ Outlook {WEQ) Database, October 2047
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Bilans tekuéeg ratuna BiH je 2017. godine bio negativan, kao i prethodnih godina, i iznosio je
-4,8% BDP-a%%, Obzirom na otvorenost bh ekonomije i njenu ovisnost u uvozu te negativan
vanjskotrgovinski bilans, ovaj nivo deficita TR i ne predstavlja veéi problem.

Kada se posmatra struktura finansiranja deficita BiH u proteklih pet godina moZe se primjetiti
da je deficit finansiran povlatenjem sredstva bh strane aktive iz inostranstva (bh ulaganja u
inostranstvu), kapitalnim transferima, stvaranjem obaveza prema inostranstvu (vanjskim
zaduZivanjem, trgovinskim kreditima, tekuéim transferima te kroz strane direktne investicije -
FDI). Protekla 2017. godina, kada se posmatra udesée stranih direktnih investicija u finansiraju
deficita tekuceg raCuna je bila najbolja u proteklih 5 godina, pa je tako finansiranje deficita TR
kroz FDI iznosilo 46% dok je godinu ranije to bilo 32%.

U zemljama okruZenja strane direkine investicije su te koje finansiraju znaZajan dio deficita
tekuceg ratuna pa je tako npr. u Srbiji deficit u potpunosti finansiran stranim direktnim
investicijama.

Grafikon 11: FD! u BiH (% uZeiés u finansiranju deficit TR)
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Tr¥itte rada

Na trZistu rada u BiH je u posljednjih pet & ponajviSe u protekle dvije godine doslo do malih
pomaka, u pozitivnom pravcu, ali to je jo3 uvijek nedovoljno vidijivo u stvammom Zivotu
gradana.

1 pored ovih pozitivnih pomaka jod uvijek su na tr2idtu rada prisutni problemi u vidu:
neuskladenosti obrazovnog sistema sa potrcbama tr2idta rada, visoka stopa nezaposlenosti,
dugoro&na-strukturna nezaposlenost, neaktivnost radno sposobnog stanovniltva te problem
slabo plaéene radne snage (detaljnije o trZidtu rada u poglavlju o zaposlenosti). Pored ovih
problema koji su ve¢ godinama prisutni pojavljuje se i novi problem koji je vidljiv u posljednjih
godinu-dvije a tide se odlaska radno sposobnog stanovniitva na trajni rad u inostranstvo (u

3 Podaci 0 BiH BDP-u za 2017. godinu konsten: su iz projelcija DEP-a protjede 2018
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prvom redu mlade populacije kao { kompletnih porodica). Ovo predstavlja problem kako u
cijeloj regiji pa tako i u BiH ekonomiji.

Ljudi koji odlaze na rad u inostranstvo kao jedan od glavnih razloga napustanja zemlje navede
nemoguénost zaposljavanja i nizak nivo li¢nih primanja. Izvozno orijentisana preduzeca iz BiH,
u svjetskom lancu dodane vrijednosti, Eesto dobijaju poslove jeftine dorade ili prerade (tzv.
lohn poslove) koji uglavnom zahtijevaju jeftinu radnu snagu.

Prema podacima za 2016. godinu®* Zivotni standard u BiH, mjeren BDP-om po glavi stanovnika
korigovan za paritet kupovne moéi (PKM), je ostao na proslogodiinjem nivou. Poredenja radi
PKM u BiH je bio na nivou tredine evropskog prosjeka EU 28 (32%)%. BiH i zemlje regiona
(Albanija, Srbija, BJR Makedonija, Crma Gora) se godinama nalaze pri dnu liste zemalja koju
objavljuje EUROSTAT.

Inflacija u BiH

Harmonizovani indeks potro$atkih cijena (HICP)? je osnova za komparativna mjerenja
inflacije u Evropskoj uniji i procjenu stabilnosti monetarne vrijednosti u eurozoni, Za razliku
od Indeksa potrodatkih cijena (CPI) koristi drugaiji metodoloski koncept koji se primjenjuje
od strane svih ¢lanica EU, Agencija za statistiku BiH jo3 uvijek ne proizvodi harmonizovani
indeks potrofalkibh cijena, stoga se kao komparacija sa ostalim zemljama koristi indeks
potrodaZkih cijena (CPI).

Clanom 1. Protokola 13 o konvergencijskim kriterijima propisuje se da drzava &lanica ima
odrZivi nivo stabilnosti cijena, te prosje&nu stopu inflacije koja ne prelazi vide od 1,5 p.p. stopu
inflacije u najvide trima drfavama ¢lanicama koje su ostvarile najbolje rezultate s obzirom na
stabilnost cijena.

U posmatranju HICP bitno je imati u vidu dvije stvari.” Prvo, prosjegna stopa inflacije se
izralunava na bazi promjene u posljednjem dostupnom dvanaestomjeseZnom prosjeku HIPC-a
v odnosu na prethodni dvanaestomjeseéni prosjek. Drugo, koncept ,,najvide tri dr2ave lanice
koje su ostvarile najbolje rezultate s obzirom na stabilnost cijena” koji se koristi za definisanje
referentne vrijednosti primijenjen je tako da je uzet neponderisani aritmetitki prosjek stope
inflacije triju dr2ava &lanica sa najstabilnijim cijenama na koji se dodaje 1,5 p.p.**

lako novi Izvjestaj o konvergenciji ECB nije objavljen, posmatramo li kretanje HICP medu
zemljama EU 28 u periodu 2017/2016 primjetno je da je najniZa inflacija bila u Irskoj (0,3%),
Kipru (0,7%) i Finskoj (0.8%) odnosno prosjetna stopa inflacije bila je oko 0,6%. lako je
neadekvatno porediti stopu inflacije u BiH (mjeren CPI indeksom) sa pomenutim zemtjama,
primjetno je da BiH u istom periodu inflacija mjerena CPI indeksom je iznosila 1,3% 3to je vile

3 (J trenutnu izrade dokumenta su posljednje objavijeni podact su bili za 2016 godinu,

B lzvor EUROSTAT

# HICP obuhvaés ukupnu polrotnju rezidenata domadinstava 1 nerezidenata na ekonomskom leritoriju 1 ta potrosnja nije
ukljudena u naclonalnl indeks potrotackih cijena, lzvor; Furosiat,

# |zvor: ECB, [zvjediaj o konvergencyi, 2016,

™ Prema lzvieMaju 0 konvergenciji iz 2016 godine najbolje rezultaie s obzirom na sisbilnost cijena ostvarile su Bugarska,
Slovenya | Rumunijs. fako su u posmatranom periodu stope inflacije Kipra | Rumunye bile nize (negativie} u odnosu na
pomenute zemle, te se dvye driave pri ralunanju referening vryjednosti smatraju Jznimkom™ jer su u obje drave stope
inflacije tokom teferentnog pertoda bile matno mi2e od uporedivih stopa u ostalim dr2avama 8anicama § posijedica sy iznimoub
faktora,
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u poredenju sa prethodno pomenutim zemljama. Medutim, inflacija u BiH ne prelazi viSe od
1,5 p.p. prosjetnu stopu inflacije pomenutih zemalja.

Promjena cijena u BiH je determinisana ekstemim i internim faktorima kao i u svakoj zemlji.
U BiH najveéi uticaj na promjenu cijena imaju eksterni faktori koje u najvecoj mjeri &ine
svjetske cijenc cnergenata (prvenstveno nafte) ali i hrane. Od internih (domacih) faktora
najznadajniji uticaj na kretanje inflacije daju cijene komunalija, izmjena/uvodenje akciza i sl.

U periodu 2013-2017. godina primjetne su oscilacije u kretanju inflacije medu zemljama EU
ali i u BiH. Cijene nafte i hrane su na svjetskom tr2i¥tu pa tako i u BiH su te koje su znadajno
uticale na inflatome tokove, pa je tako izmedu ostalog usljed niskih cijena nafie na svjetskom
trzistu u Evropskoj uniji u periodu 2014 - 2016 godina do3lo do niske stope inflacije (od 0 do
0,5%) dok je u BiH do3!o do pojave deflacije u periodu 2013-2016 godine (od -0,1 do -1,1).

Grafikon 12: Uporedni prikaz inflaclje 2013-2017
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U posljednjih 5. godina najni2a prosjedna stopa inflacije odnosno pojava deflacije zabiljeZena
je u Bugarskoj (-0,5%) i Kipru (-0,4%). Irska je imala prosjek inflacije od 0,2% dok je Poljska
imala prosjek inflacije od 0,3%. Slovatka je uz Dansku zabiljeZila prosjek inflacije od 0,4%.
Od zemalja regije BiH je jedina u petogodidnjem periodu ostvarila prosje¢nu stopu inflacije od
<0,4% (deflacija) dok su ostale zemlje zabiljezile inflaciju (Srbija 3,2%, Crna Gora 0,8%,
Makedonija 1%, Hrvatska 0,6%, Slovenija 0,6%).

Cjenovna kretanja u BiH u odnosu na EU28

Jedna od kljunih funkcija veéine centralnih banaka u svijetu pored monetarne i finansijske
stabilnosti jeste 1 ofuvanje stabilnosti cijena. To zna&i da se cijene ne bi smjele znatajno
poveavati (inflacija) kao i to da treba izbjegavati du2a razdoblja pada cijena (deflacija) jer
duga razdoblja prekomjerme inflacije ili deflacije negativno utjeCu na ukupna ckonomska
kretanja. Stabilnost cijena generalno doprinosi vifem nivou ckonomske aktivnosti i
zaposlenosti u zemlji. Ako se na bazi raspoloZivih podataka posmatra Bosna i Hercegovina
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vrijedi istaéi da je unato mnogobrojnim {zazovima ostvaren zavidan nivo cjenovne stabilnosti.
Naime, prema dostupnim podacima Eurostat-a kretanje nivoa cijena u odnosu na EU bilo je
prilitno wravnoteZeno, Tako se cijene finalnih potrodnih dobara u okviru domalinstava u
odnosu na istu kategoriju proizvoda u EU nisu znaZajnije mijenjale, Prema pokazateljima
Eurostat-a cijene finalnih potrosnih dobara u domadinstuvu u 2012. godini iznosile su 53,2%
od EU=100, da bi iste na kraju 2016. godine izonsile 5§1,2% od EU=100. Medutim, unato€ ovim
pokazateljima vrijedi istadi da je ukupni nivo cijena koji iznosl oko 50% EU prosjeka jo3 uvijek
prili¢no visok obzirom da se BiH Zivotni standard mjeren dohotkom po glavi stanovnika u
paritety kupovne mo¢i nalazi na skromnih 32% EU28=100. Detaljniji prikaz nivoa cijena
finalnih potrodnih dobara u domaéinstvima po zemljama u odnosu na EU28=100 prikazan je na

grafikonu ispod:

Grafikon 1). Uporednl prikaz cijena finainih potrointh dobars u domaélustvima po zemljama u odnosu
na EU28=100
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Javna potro¥nja u BiH

Struktura javnog sektora, a samim tim i javne potro3nje u BiH je specifi¢na, obzirom na njeno
ustavno uredenje. Tako da posmatrano po nivoima vlasti javni sektor u BiH obuhvata pored
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institucija na drzavnom nivou | dva entiteta (Federacija BiH i Republika Srpska) te Brtko
distrikt BiH, Zatim imamo 10 kantona u Federaciji BiH od kojih svaki ima izvrine,
zakonodavne i sudske strukture upravijanja te pored ovoga u oba entiteta postoje opitine. VaZno
je spomenuti i asimetriju izmedu dva entiteta kod strukture vanbudZetskih fondova koji ulaze u
sektor dr2ave (u Federaciji BiH kao rezultat izrazene decentralizacije postoji 35 vanbudZetskih
fondova dok u Republici Srpskoj egzistira 6 vanbudZetskih fondova).

Bosna i Hercegovina i pored ovih specifi¢nosti nastoji da gradi odrZiv i efikasan javni sektor
kao znadajnu odrednicu ekonomskog i socijalnog razvoja u uslovima globalne konkurentnosti
i postizanja konvergencije sa Europskom Unijom.

Grafikon 14: Javna potroinjs u % BDP za period 2012-2016
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Obzirom da se Cesto dedava da se pomijesaju termini javne potroinje i javnih rashoda (vide o
njima u dijelu javne finansije) 2elimo da pojasnimo termin javne potro3nje. Izdaci za krajnju
potrodnju vlade obuhvataju dvije kategorije izdataka: [zdatke za individualnu potrodnju i
1zdatke za kolektivnu potrodnju. Izdaci za individualnu potrodnju vlade sastoje se od isplata za
netrzidne usluge vlade (obrazovanje, zdravlje, socijalnu skrb, kulturu, sport itd.) i izdataka za
trzisne proizvode i usluge (lijekove, ortopedska pomagala, usluge ljecilista itd.) izravno
dostavljenih kudanstvima kao socijalni transfer u naturi. lzdaci za kolektivnu potro3nju vlade
uglavnom se sastoje od izdataka za administrativne, obrambene, ekonomske, razvojno-
istraZivatke i druge netrZidne usluge viade®.

Prema funkcionalnoj klasifikaciji vladinih funkcija COFOG (Classification of the Functions of
the Govemment¥), koja je objavljena od strane Odjeljenja za statistiku Ujedinjenih nacija,
izdaci za javnu potro3dnju iskazuju se po funkcionalnoj namjeni za odredenu oblast i nezavisni
su od organizacije koja tu funkciju provodi. Ciljevi koji se ostvaruju utrodkom javnih izdataka
mogu biti realizovani kroz kolektivne ili individualne usluge. Javna potro¥nja u BiH kretala se
u periodu 2012-2016 u intervalu od 23,3% do 21%?!. U posljednje dvije godine je doslo do

 http.fwww bhas ba/ssopstenja/208 /NAC_04_2007_Y9_0_HRpdr
B hitps./iwww oecd org/gov/48250728 pdlf
3 Izvor podataka. EURQOSTAT - Finat consumption expenditure of general government
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vidnog smanjenja javne potronje, pa je tako u 2016, godini javna potroinja smanjena za skoro
2 procentna poena u odnosu na 2014, godinu. Individualna potroinja vlade je u proteklim
godinama podjednako utestvovala u javnoj potro3nji sa 50% kao | kolektivna potro3nja viade.
Javna potro3nja u BiH u periodu 2012-2016 se jo3 uvijek nalazi na nizem nivou u odnosu na
pojedine zemlje EU28.

Nacionalna $tednja

Nacionalna Stednja predstavlja skup ukupnih sredstava koja mogu biti upotrebljena za
finansiranje domacih i stranih investicija. Polazeéi od formule da bruto domaéi proizvod
predstavlja ukupne dohotke i ukupne izdatke za kupovinu dobara i usluga u jednoj privredi (Y
=C + 1 + G + NX), dobijamo konanu pojednostavljenu formulu za nacionalnu tednju (S = Y-
C-G)*. Prema tome nacionalna $tednja je ukupni dohodak koji ostaje u dravi posto se plate
potrodnja | dr2avni izdaci®, Interesantan je i pojam javne $tednje koji predstavlja iznos koji
ostane drZavi kada plati svoje izdatke,

Grafikon 15: Bruto nacionalnn ¥ednja u EU { regionu u % BDP u 2016, godinl
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lzvor: Data.worldbank.org/indicator

Prema procjeni svjetske banke procenat nacionalne $tednje u BiH od 14,8% BDP je znamo
ispod EU prosjeka i zemlja ¢lanica u regionu. Ako nacionalnu $tednju prema definiciji
posmatramo kao preostali dio nacionalnog dohotka nakon potroinje moZemo reéi da je jedan
od klju¢nih faktora koji odreduju njen nizak nivo prevelika potrodnja (privatna { javna), $to
opet vodi ka manjoj osnovi za Investicije.

Time se namede zaklju¢ak da bi u buduéem razvojnom modelu i strukturnim reformama trebalo
uticati na povecanje investicija na radun potroinje. Naglasak bi trebao biti na razvoju
proizvodnih grana privrede nasuprot razvoju usluznih, Takode prema preporuci MMF-a

Fhitp./iwww businessdictionary convdcfinition/national-saving htm ; Zbir javne § privatne Stednje nacije. Nacionatns
fiednjo jednaka je nacicnalnom dohotku minus potrogn)e § dr2avni rashodi S=saving, ¥=nacionaini dohodak, C=privatna
potratnja, G= favne potrotnia, NX=razlika izvoza [ uvozn,

5 Eurestat: Gross saving (ESA 2010, B 96) .measures the portion of gross aational disposable income that is not used for
final consumption expenditure™;
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potrebno je reformama podstadi investicionu klimu, promjenom strukture javne potroinje u
kapitalne investicije®*.

Grafikon 16: Bruto naclonaina ftednja u % BDF-a po godinama
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Jzvor; Data.worldbank org/indicator )

Gledajuéi regionalno u proteklom vremenskom periodu (2012-2016. godine) polo2aj BiH u
odnosu na izabrane zemlje iz okru2enja (a koje su { ¢lanice EU) takode zaostaje.

Bruto investicija u stalna sredstva u 3irem smislu predstavlja materijalno, nematerijalno i
nov&ano ulaganje za tekuce poslovanje, razvoj { ekspanziju ekonomskih jedinica. Prema BHAS
investicije u stalna sredstva podrazumijevaju nabavke preduzeéa | drugih organizacija radi
dobivanja nove imovine, povefanja vrijednosti ili zamjene postoje€ih stalnih sredstava
(stambene zgrade, ostale zgrade i gradevine, oprema i uredaji trajnijeg karaktera, poSumljavanje
i podizanje dugogodidnjih zasada, dugoroZna ulaganja u istraZivanje i razvoj, rudarska i
mineralna istra2ivanja, sofiveri i baze podataka i sl.). Vidjeti grafikon 17.

Do sada je kod nas u BiH uglavnom preovladavao investiciono razvojni model baziran na niskoj
nacionalnoj tednji, odnosno investicijama gdje se potrebni kapital dobijao kroz strana ulaganja
i putem zaduZivanja u inostranstvu 3to je na kraju rezultiralo srednjim nivoom zaduZenosti BiH.

Grafikon 17: Brato Investicie u % BDP

®Rumunija ®Hrvaiska ®EU ®BiH  ®Bulgarska

2016

2015

2014

2013

2012

[zvor: Data.worldbank org/indicator

M heps.Siwww Imf org/en/Publications/CR/1ssues/2018/02/1 3/Bosnia-and- Herzegovina-2017-Anticle-1 V-Consultation-First-
Review-Under-the-Extended-45624; structural reformns to boost growih potential reorienting the composition of public
spending from wage bill to capital investments,
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3. UTVRDIVANIJE POTENCIJALNIH IZVORA RASTA 1 AKTIVIRANJE
RASTA U BIH

Izvori konkurentnosti bh. izvoza 1 industrija trZino ule3fe

lako je Bosna | Hercegovina kroz proces ekonomske tranzicije ostvarila odredene pomake po
pitanju ukupne makroekonomske stabilnosti, monetarne stabilnosti { inflacije, konkurentnost
industrije § izvoza ostaju klju¥ni izazovi kako bi uhvatila prikljutak u procesu ekonomske
konvergencije sa zemljama EU28, Sa stanovista ekonomske teorije faktori koji odreduju tempo
ekonomske konvergencije su podetna pozicija, otuvanje makroekonomske stabilnosti i stepen
uspjednosti u provodenju struktrualnih reformi.

Ako se imaju u vidu ratna delavanja | nastale Stete koje se ogledaju kroz gubitak ljudskog
kapitala, uniStenja proizvodnih kapaciteta i infrastrukture, te gubitak izvoznih trZiita moZe se
zakljugiti da je BiH imala znatno nepovoljniju podetnu poziciju u odnosu na konkurentske
zemlje. Pored ovih faktora znatajan hendikep za bh, privredu predstavljao je neutinkovit i jo3
uvijek nezavrieni proces privatizacije u BiH, kao i sporost u provodenju ekonomskih reformi
generalno. Posljedica svih ovih delavanja je vrlo skromna § nedovoljno diverzificirana
industrijska baza u kojoj preovladavaju radno i resursno intenzivne industrijske grane sa niskom
dodanom vrijednosti { samim tim veoma slabim doprinosom ekonomskom rastu, lako je BiH
u prethodnih nekoliko godina ostvarila zavidne stope rasta industrijske proizvodnje koje su u
predkriznom periodu iznosile i do 10% na godisnjem nivou to nije bilo dovoljno da se
anadajnije unaprijedi ukupna industrijska baza, te da se iskoristenost kapacita podigne na vii
nivo. Konkurentska pozicija bh. industrije posebno preradivatke industrije koja se smatra
nosiocem izvoza | generatorom zaposlenosti je dosta jasnija eko se izvrSi medunarodno
poredenje sa zem!jama koje su prolazile kroz slitan proces ekonomske tranzicije, Pregled
udeséa preradivatke industri u BDV-u po zemljama u 2016, prikazan je na grafikonu isped:

Grafikon 18: Pregled ulei¢a preradivalke Industrije w BDV-n po zemljama u 2016, godini

Udio preradivatke industrije u BDV-u u 2016, godini
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lako je Bosna i Hercegovina napravila odredene pozitivne pomake kada je u pitanju jaanje
preradivalke industrije, to jo3 uvijek nije dovoljno kako bi se unaprijedila njena konkurentska
pozicija na svjetskim tr2istima. Ako se ima u vidu znataj preradivatke industrije za ukupna
de3avanja u zemlji i njen udio u BDV-u od 15%, BiH moZda i ne stoji lo3e jer je bolje rangirana
i od pojedinih zemalja EU kao $to su Belgija, Holandija i Francuska, Medutim, treba imati u
vidu da se ove zemlje nalaze na znatno videm stadiju ekonomskog razvoja, odnosno da
preradivatka industrija u strukturi ekonomija ovih zemalja ima relativno manji znalaj u
odnosnu na ostale segmente kao 5to je sektor usfuga. Obzirom na relativno sli¢no histrorijsko
nasljede i tranzicijski period, BiH vrijedi uporediti sa zemfjama CIE. Ako se uporedi udio
preradivatke industrije u BDV-u sa ovim zemljama vidljivo je da BiH jo¥ uvijek prili¢no
zaostaje za ovim zemljama kada je v pitanju poveéanje proizvodnih kapaciteta u okviru iste.
Ova de3avanja u okviru preradivalke industrije na indirektan natin nude odgovor na pitanja
niske zaposienosti, niske konkurentnosti odnosno sporog procesa konvergencije BiH ka vifem
nivou Zivotnog standarda.

Kretanje | promjene u strukturi bh. izvoza roba u principu pored eksternh ckonomskih prilika
i vanjskotrgovinskog reZima najvide zavisl od strukture i kretanja u proizvodnim procesima u
domenu preradivatke industrije u BiH. Raspolo2ivi podaci po vanjskotrgovinskoj razmjeni u
BiH v biti samo potvrduju ranije navdene slabosti bh, preradivatke industrije i oslikavaju nizak
nivo konkurentosti bh, izvoza. Naime, prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u
prethodnom priodu unatod nepovoljnom medunarodnom ekonomskom okruZenju ostvarivala
solidan rast izvoza od preko 5% na godidnjem novu. Medutim, s druge strane primjetno je
takoder da v periodu 2012-2016. godina nije doslo do znaZajnijig poveéanja udjela izvoza u
BDP-u. Naime, iako je udio izvoza u BDP-u tokom ovog perioda djelimi&no poveéan sa
32% u 2012, godini na oko 35% u 2016, godini, to je znatno niZe od prosjeka zemalja
Centralne i isto¢ne evrope gdje udio izvoza u BDP-u iznosi preko 70%. Pregled udjela izvoza
u BDP-u u 2016. godini po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 19: Pregled uleifa kzvora u BDP-u po zemljama u 2016, godini
Udlo izvozra u BDP-u u 2016. godini

Turkey

220 0, | ‘
France 1)
%‘j | |
Greece (;Eg
6!

Bosnia and Herzegovina
Portugal
Romania
Sweden
P\-‘t:a,cedm\iaé :be:: % %,
Austria § 356

Latvia =~ 600 |
Cyprus 63,3
Slovenia 747’ 7

Czech Republic -ﬂi
Belgium % ',3 £9.5
Slovak Republic 94,6
] 10 20 30 40 50 60 70 80 20 100

1zvor: Svjetska Banka, World Development Indicator

o
o |
}i‘g 1 i

21




Bitan pokazatelj jzvozne konkurentnosti Bosne i Hercegovine na medunarodnim tr¥idtima
predstavlja i njena trgovinska integracija u svjetske trgovinske tokove. Raspolo¥ivi podaci
Svjetske banke ukazuju da na to BiH unato& tome $to je udvostrutila svoj udio u svjetskom
izvozu sa 0,0014% u 2000. godini na 0,030% u 2016, godini jo3 uvijek ima veoma skromno
uteSée u okviru svjetske trgovine. Naime, unato& ovom poveéanju uedta bh. izvoza, nivo
izvoza je daleko ispod zemalja kao 3to je npr. Slovaka koja u svjetskom izvozu ufestvuje sa
skoro 0,5%.%

Tabela 13 Pregled uelta udjela izvoza pojedinatnih zemalja u ukupnom svjetskom fzvozu
za period 2000-2016, godins

201 THIE2 0 12 020 | SN2 0 1 VI 20 | S IR 0 16X

Njemacka 8,158 7882 7,705 _ 7319 7431 __7,602 _ 7.697.. 77701
Francuska 4578 3481 3298 3,063 3,198 3223 3205 3314
ltalija T 3418 2827 27507 2674 2,693 72344 2756 T 2.886)
Holandija 3016 2838 2849 272 2857 279 2611 2725
UK 4335 2,586 2,494 77 2,490 T 2816 T 2578 2,560 2.437)
Belgija 2262 2009 1997 1883 1937 1972 _ 1871 1976
Spanifa T 1684 1,583 181770 14677 1838 TTLSTI T 508 i 2d]
Poljska 0460 0953 0,957 0934 1,013 1,078  L128 1227
Irska " 1232 1,030 09267 0,839 70,806 0,805 . 0,974 " 1,088]
Austrija 0875 0938 0917 085 0881 0903 0890 0942
Ceska Republika 0447 ° 0,795 ~ 0,803,777 0,765 . 0,800 70,852 0.871" 0,930
Svedska 1,348 0,997 1,006‘ 0,927 0.899_ 0,882 0,852 0,876
Turska " 0404 . 0713 ' 0,702 170,733 0,739 70,774 . 0,824 0,846
Madarska 0435 0587 0551 0510 0540 05Tl 0606 0634
Danska 0678 0,588 0578 0,534 . 0,540 0,535 00,526 . 0.550]

-

" Tty

Finska 0,691 ~ 0479 0,464 0,423 04227 0423 -0,406 — 0,417]
Rumunija 0,169 0,119 0336 0310 0,343 0,380 0,370 0,407
Portugal " T 0376 0310 T 0326 7 0,318 750,3327700,339 70,336 0,346 |
Slovenija 0130 015 0,135 0146 0,158 065 0163 0,174
Bugarska 0077 0,127 0,141 0,138 T 0,152 0,157 . 0,153~ 0,164]
Greka 0154 0155 0156 0157 _ 0,165 0,165 0,148 0,149
Litvanijs 0,055 . 0109 0125 0,127 70,127 . 0,139 0,118 7 0,126"
Luksemburg 0106 0114 011 __ 009 _ 0,100__ 0104 0,105 0,107
Srbija 0023 0,062 0,065 0063 0,078 - 0,087 ,.0,086 r0,094]
Estonija 0072 0,060 0086 007 0077 009 007 0088
Latvija 0,046 0058 0,066 00647 0,067 .. 0,075 0,063 0,068]
Hrvatska . 0049 0069 0068 0064 0063 0064 0068 0,063
Malta . . 0036 0042 0035 70,035 70,035 0,032 70,0327 0,037]
_Makedonija 0019 0022 0025 0023 0024 0030 _ 0033 0037
Bosna i Hercegovina 0,014 0,028 0,030 0,027 0029 0,031 0032 0,030
Island N . 0,034 0,010 0,030 _ 0,030 0,025 0,028 0,030 0,027
Kipar =~ 0,015 © 0024 0029 0,032 70,0297 0,019 70,0227 0,017]
Albanija 0,005 0011 0011 0011 0013 0013 0012 0014
CmaGora ' 0,003° 0,003 " 0,004 0,0037 0,003 0,002 ™ 0,003
lzvor; Svjetska banka, WITS- baza podataka

-

Pored ove kvantitativne analize bh. izvoza | kvalitativna analiza izvozne strukture ukazuje da
BiH nije dovoljno brzo napredovala kada je u pitanju konkurentska pozicija u ovom domenu.
Naime, uvidom u strukturu bh. izvoza po proizvedima moZe se primjetiti da najznagajniji udio

% Veoma llustrativno djcluje podatak da Je Bosna | Hercegovina u 2016 godini ostvarila ukupni izvoz od 6 mitijard] §, dok
Je Slovatka u istom vremenskom pertodu izvezin 77 milijardi §
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imaju resursno intenzivni i nisko tehnolodki proizvodi, dok su proizvodi srednjeg i
visokotehnolo¥kog inteziteta manje zastupljeni. Prema raspoloZivim podacima Svjetske banke
udio visokotehnoloskih proizvoda u okviru bh. izvoza neznatno je poveéan je sa 2% u 2005. na
2,5 % u 2016. Grafitki prikaz udjela visokotehnoloskih proizvoda u okviru ukupnog izvoza po
zemljama v 2016. godini prikazan je na grafikonu ispod:

Grafilion 20; Pregled uZedéa visokotehnolodkih proizveda u strukturi izvoza po zemljama u 2016, godini
Udio visokotehnolodkih prolzvods u % ukupnog lzveza
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Poveéanje zaposlenosti

U cilju stvaranja konkurentnijeg trZista rada odnosno uskladivanja ponude i potraZnje svaka
zemlja mora da stvara uslove za poveéanje vjeStina i znanja radne snage. Obrazovanje radne
snage &ije kvalifikacije odgovaraju potraZnji (model cjeloZivotnog ufenja), ima za cilj pruZanje
odgovaraju¢ih znanja i vjeltina koje vode porastu produktivnost i zaposlenosti. Poveanje
kvaliteta obrazovnog sistema kao i njegovo prilagodavanje savremenim tokovima na trZidtu
rada jedan je od bitnih uslova za ostvarivanje navedenih ciljeva. U izvje¥taju WEF-a* BiH
zauzima 131 mjesto od 137 zemalja prema obimu obuka za zaposlene radnike, ali i prema

1 Svjetski ekonomski forum, Global Competitiveness Report 2017-2018,
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indikatoru koliko dobro obrazovni sistem zadovoljava potrebe konkurentne ekonomije, 3to
ukazuje na nuZnost reformisanja obrazovnog sistema.

Usavriavanje obrazovnog sistema je dugorotan proces i BiH je imala odredenih pomaka na
tom putu, ali to je jo3 uvijek nedovoljno da bi se znadajnije promijenila struktura | kvalitet radne
snage, §to je jedino moguée kroz programe reformi, U BiH je u 2016. godini ukupni rashodi
opite viade za obrazovanje iznosili su 3,5% BDP-a, dok je u istoj godini EU 28 prosjek iznosio
4,7%.37 Medutim, treba imati u vidu dostignuti nivo razvijenosti i kvalitet obrazovnog sistema
u BiH i EU. Prema posljednjim podacima na rang listama svjetskih univerziteta nijedan
univerzitet iz BiH se nije na%ao medu prvih 1000 najbolje rangiranih univerziteta u svijetu.’®

Grafikon 21: Odabranl pokazatell efikasnostl triifts rada, kvalitets obrazovanja | cbuke eadnika (ocjena
1-7"
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lzvor: Global Competitivencss report 2017-2018

Zbog svega navedenog struktura nezaposlenih lica prema trajanju nezaposlenosti u BiH je
izrazito nepovoljna (grafikon ispod). Udio dugorotno nezaposlenih lica (preko jedne godine) u
ukupnom broju nezaposlenih u 2017, godini bio je Eak 82,1% i &esto se svrstavaju u grupu tedko
zaposljivih lica jer sa duZinom &ckanja na zaposlenje gube znanja i vjestine. Poredenja radi,
udio dugoro&no nezaposlenih lica, u najlodije rangiranoj zemlji EU 28 (Grtka) je istovremeno
bio 72,8%, 3to je daleko iznad prosjeka EU (44,7%). Iako je udio dugoro&no nezaposlenih lica
u 2017. godini u BiH smanjen u odnosu na prethodnu godinu, ipak se nije znadajno mijanjao u
prosjeku perioda 2012-2017. godine. BiH ée morati preduzeti odredene mjere koje bi rezultirale
brzim trendom smanjenja dugoro&ne nezaposlenosti ukoliko 2eli da se pribliZi prosjeku EU 28.
Ovo je jo$ jedan pokazatelj nekompatibilnosti ponude i potraZnje radne snage u BiH.

¥ program ckonomskih reformi Bit 2018-2020 godine. Za EU Eurostat.

" posmotranc tang hste w anahizi Times Higher Education, Quacquarelli Symonds, Sangejska fista, Leiden Ranking,
Webometrica,
3 Najlod1)a ocjena jo 1, a najbolja ocjena je 7.
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Grafikon 22: Anketne stope nezaposienosti® (%)  Grafikon 23 ¢ Dugorolna® nezaposienost (udlo u %)
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Ukupna radna snaga (aktivno stanovnistvo) u BiH prema anketi o radnoj snazi se u 2017, godini
smanjila u odnosu na prethodnu godinu zbog znatajnog smanjenja broja nezaposlenih lica (uz
povedanje broja zapostenih lica). Agencija za rad | zapo3ljavanje BiH (ARZ BiH) posredovala
je u zapodljavanju bh. dr2zavijana u inostranstvu u dvije dr2ave — Slovenija i Njematka.®?

Tabels 2; Broj izdatih radnih dozvols za bh, driavijane (prema evidencifi ARZ Bil)®

2003 T e T T T Tee 847 |

I N ¥ s66 | 2436
s 2677 | 870 | 3.547

_ 2016 _ A, _ 1079 5.857

2017 {do polovine oktobra) 7.115 | __ (do 27.10.2017.) 658 7.773 |

Total 2013-2017 17001 | 339 20.460 |

lzvor: Agencija za rad 1 zaposijavanje BiH

BiH ima jednu od najveéih stopa nezaposlenosti** ne samo u regionu nego i u poredenju sa tri
zemlje EU 28 koje su u posmatranom periodu imale najvisolije stope nezaposlenosti (grafikon
iznad). U 2017, godini stopa nezaposlenosti u BiH je iznosila 20,5%, dok je u EU 28 svepa
7.6%. Medutim, moZe se primjetiti opadajuéi trend stope nezaposlenosti u BiH, narolito u
periodu 2015-2017, godine.

“ Nn grafikony su pored BiH § EU 28 odabrane tri zemlje EU koje su u prosjcku perioda 2012-2017, godine imale najvite
stope nezaposlenosti

41 Dugoroéna nezaposlenost (udio u uhupnom broju nezaposlenih lica), anketni podatak. Nezaposlene osobe koje na evidenciji
zavodn za zapoiljavanje dckaju dude od jodne godine na zapostenje spadaju u ketegoriju dugorodno nezaposienih Hea v analiz,
Na grafikonu su pored BiH § EU 28 predsiavijene tri zemie EU koje su u prosjeku perioda 2082-2017. godine imale najvisi
udio dugorofno nezoposlenih lica,

4 Sve osobe koje adlaze na rad u inostranstve posredstvom ARZ BiH su uredno odjavijene sa biroa nezaposlenth, te imaju
prave na radu U nevedonim driavama kao | domada radna snaga u tim dr2avama, [zvor; Agencija za ead § zapoiljavanje BiH,
Odtascl iz BiH | posredovanje Agencije za rad § zapoSijavanje, Medutim, ovo nije konatan brof zaposlenih bh dr2avijana u
inostranstvu. Za osobe koje odlaze u inostransivo mime ARZ BiH nema talnih podataka jer te osobe ne evidentiraju svoj
odlazak kod ARZ,

4} Za Njemacku ARZ ima dozvolu za posredovenje osoba sa zavricnom srednjom medicinskom Skolom opiteg ili pedijatrijskog
smyera. koje imaju poloZen struéni ispit u BiH | znanje njemsZkog jezika na minimum A2 nivou, U Sloveniji preko sporazuma
© zopodljavaniu traZena moiman)s sy vozadi, varioc, armimdy, idard, elektromstalateri, brevari, fasaderd, gradevinski radnici,
# Stopa nezaposlenosti predsisvlja procentualno ufedée nezaposlenih lica u radno] snazi
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Zaposlenost predstavlja jednu od vodec¢ih oblasti strategije Evropa 2020. S tim u vezi pradenje
stope zaposlenosti, kao indikatora inkluzivnog rasta®’, bitan je segment analize svih zemalja
¢lanica EU koje napredak u dostizanju ovog cilja predstavljaju kroz svoje ekonomske
programe.

U periodu 2012-2017. godine primjetan je rastuéi trend kretanja stope zaposlenosti EU 28
(grafikon ispod). NajniZu prosje&nu stopu zaposlenosti* u okviru zemalja EU (dob 15+) imale
su Greka, Italija i Hrvatska. Medutim, posmatramo 1i stopu zaposlenosti u BiH primjetno je
niZa i u odnosu na tri najlo3ije rangirane zemlje EU, uz blago rastuéi trend.

Stopa zaposlenosti u BiH u 2017. godini iznosila je 33,9%, dok je za EU 28 iznosila 53,5%.
Jedan od specifi¢nih ciljeva strategije Evropa 2020 jeste podizanje stope zaposlenosti u dobi
20-64 godine na 75%. Ova stopa zaposlenosti u BiH takode je niZa u poredenjuy sa svim
zemljama EU 28 (pogledatl poglavlje Stratedki ciljevi strategije Evropa 2020).

Analizirajuéi uporedo stopu aktivnosti*’ u BiH evidentno je da u periodu 2012-2017. godine
nije bilo znatajnog priblizavanja stopi aktivnosti EU 28 narotito u 2017. godini.*® Stopa
aktivnosti u BiH u 2017, godini iznosila je 42,6%, dok je za EU 28 iznosila 57,9%. Takode,
BiH ima daleko niZu stopu aktivnosti u odnosu na tri najlo3ije rangirane EU zemlje (grafikon
ispod) uz opadajuéi trend u periodu 2015-2017. godine.

Grafikon 24: Kretanje stops zaposlenosti* (%) Grafikon 25: Kretanje stopa aktivaosti* (%)
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Na osnovu predstavljenih indikatora mo2e vidjeti da je BiH u proteklih pet godina napravila
manje pomake na tr2istu rada, ali i dalje zaostaje za zem!jama EU. S toga u buduéem periodu

4 Progled strateglje Eviopa 2020 www dei gov ba,

4 Stopa zaposlenosti predstavije procentunine udelée zaposienih lica u radno sposcbnom stanowniStvy,

47 Stopa sktvnosti predstavija procentualno ude3ée radne snage u radno spasohnom stanovnidtva,

4 Prema preliminamom izvjestaju ARS Bii 2017 u upitnik za anketiranpe uveden Je novi set pitanjs za radnu aktivnost u cilfu
dobyanja $to bolph informacija o radnoj aktivnosti anketianih osoba. Uvodenje novog seta pitanga « 2017, godini imalo je
odredem uticaj na povedanye zaposlenost] | smanjenje nezaposlienosti, odnosno smanjenje stopa aktivnost] i aczaposienosti, te
povedansa slope zeposlenosti u odnosu na isti penoed 2016. godine,

# Podnci sc odnose na slopu zaposienost] za uzrast 15+ godina, Na grafikonu su pored BiH § EUf 28 odabrane tri zemlje EU
%aje su v prosjeku penioda 2012-2017 godine imale naynike stope zaposlenost]

% Podaci se odnose na stopu aktivnost za uzrast 15+ godine Na gralikonu su pored BiH § EU 28 odabrane tri zemije EU koje
su u prosjcku perioda 2012-2017, godine Imale najnide stope akuvnosti
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. adekvatan pokazatelf u analizi produktivnosti posmatra odnos bruto domateg proizvoda i
" ukupnog broja zaposlenih lica u BiH (administrativni podatak).

Bitl mora nastaviti provodenje sveobuhvatnih struktumnih reformi ne samo u oblasti tr2i3ta rada
i obrazovanja nego i u drugim oblastima ckonomije kako bi se stvorili uslovi za poveéanje
zaposlenosti,

Poveéanje produktivnosti rada

Agencija za statistiku Bill ne proizvodi podatke o produktivnosti rada. S toga se kao manje

Produktivnost rada predstavlja bitan segment ekonomskog rasta, naroito u duem periodu, i u
zavisnosti od kretanja pobolj3ava/pogorSava konkurentsku poziciju svake zemlje.

Na osnovu raspoloZivih podataka moZe se primjetiti da Bosna | Hercegovina u periodu 2012-
2016. godine ima izuzetno nizak nivo BDP po zaposlenom uprkos trendu blagog rasta, Ono 3to
narodito zabrinjava jeste da u istom poredenju sa &lanicama Evropske unije, BiH se nalazi medu
zemljama sa najniZim BDP po zaposlenom. Primjera radi, u posmatranom periodu, Bugarska,
Rumunija i Madarska su zemlje EU 28 sa najniZim BDP po zaposlenom (grafikon ispod).

Razlika izmedu BiH i prosjeka EU zemalja je narotito izraZena posmatraju li se rezultati u
pojedinim djelatnostima, narotito u preradivatkoj industriji, koja uz trgovinu na veliko i malo
ima najvei udio bruto dodate vrijednosti u BDP, i zapo3ljava najvide od ukupnog broja
zaposlenih lica u BiH. U 2016. godini BDV/zaposlenom u preradivatkoj industriji u BiH bila
Je pet puta manja u odnosu na prosjek EU 28, $to bi prakti¢no znatilo da jedan zaposleni u
preradivatkoj indutriji u EU stvori pet puta vise BDV u odnosu na zaposlenog u BiH. Medu
zemljama Evropske unije Bugarska, Rumunija i Hrvatska imaju najmanji BDV/zaposlenom u
oblasti preradivalke industrije u prosjeku perioda 2012-2016. godine.

Grafikon 26: BDP po zaposlenom (u €)
70 000 - e

60,000

50.000

40 000

30000 f

20 000

10.000

2012 2013 2014 2018 2016
MEU28 ®Madarska BBiH ®Rumunija ®Bugarska

Izvor: EUROSTAT, BHAS, DEP kalkulacije
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.U analizi realnih®! stopa rasta produktivniosti po zaposlenom primjeéuje se da u periodu 2012-
2016. godine EU 28 u prosjeku biljei blagi trend rasta, Medu zemljama EU 28 najloSije su
rangiranc Grlka, Italija i Madarska koje su imale negativnu prosjeénu realnu stopu rasta
produktivnosti u posmatranom periodu.’? Realna stopa rasta BDP/zaposlenom u BiH u prosjeku
perioda 2012-2016. godine bila je pozitivna ali uz oscilacije, odnosno bez kontinuiranog rasta
(grafikon ispod). Medutim, i pomenute zemlje EU su u posmatranom periodu takode imale
promjenjivo kretanje realnih stopa rasta produktivnosti.

Pozitivne stope rasta produktivnosti u Bitl u 2013, 2015, § 2016. godini rezultat su brZeg realnog
rasta BDP u odnosu na rast broja zaposlenih lica. Pored navedenog, u 2016, godini realni rast
bruto plata bie je nesto brZi (zbog deflacije) u odnosu na rast BDP/zaposlenom, $to se moguée
odrazilo na trofkove rada. 3 |

Graflkon 27: Realni rast produktivoosti po zapasienom (u %)
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Korelacija izmedu plata i produktivnosti u BiH je i dalje nezadovoljavajuéa, Prema izvjestaju
Svjetskog ekonomskog foruma (Global Competitiveness Report 2017-2018)* BiH je u odnosu
na prethodni izvjeStaj popravila poziciju (sa 130 na 127 mjesto) kada je u pitanju povezanost
plata i produktivnosti radnika. [ pored toga, BiH zauzima najlo3iji rang u odnosu na zem!je EU
28. Medu zemljama EUJ najloije su rangirane Italija, Rumunija i Hrvatska.’

Povedanje produktivnosti rada u srednjem i dugom roku mora bitl praéeno tehnolotkim
razvojem, inovacijama i investicijama u ljudski kapital (detaljnije u poglaviju o inovacijama i
zaposlenosti).

# Za EU 28 | osiale zemlje iz tabele preuzeti su podaci sa Eurostata, Za BiH sy realne stope rasia sy izrafunate kao odnos
redlnog Indeksa msta BDP [ indeks rasta broja zaposlemh,

31 1) periodu 2012-2016. godine prosjecna realna stops resta produktivnosti rada u Grekof iznosila je -0,7%, u Jtaliji -0,5% i
Madarskoj -0,2%.

*# Bruto plate jedna su od najvedih stavki trotkova rada.

* Navedeni izvietia] obuhvatio je 137 zemalja,

# Prema pomenutom {zvjedtaju ltalija zauzima 123 mjesto, Rumunija 111, a Hrvatska 101 mjesto,
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IstraXivanje{ razvoj u Bosni i Hercegovini

Istrazivanje | inovacije imaju zna&ajnu ulogu za evropski put Bosne i Hercegovine, U lzvjestaju
o globalnoj konkurentnosti 201 7-2018 Bosna i Hercegovina kada je u pitanju dvanaesti stub —
inovacije, zauzima 123, mjesto® u rangu 137 zemalja 5to je za dvije pozicije bolje u odnosu na
2016. god. ali lo3ije u odnosu na 2007, kada je BiH bila na 12], poziciji.

Prema metodologiji koja je jednaka u cijelom svijetu daje se ocjena®” svake zemlje za inovacije
a na osnovu sedam indikatora (grafikon ispod).

Grafikon 28; Inovacije — ocfens, BiH, EU 28, tri najlofije rangirane zemlje EU 28 (Hrvatska, Latvi]s,
Rumunijs)

Kapacitet za inovacije

Drlavne nabavke proizvoda Kvalitet institucija za nautno
naprednih tehnologija istrativanje
|
RaspoloZivost naugnika i | lPotm;nja kompanija za

inZinjera istraZivanje i razvoj

Saradnja univerziteta { industnje
ul&R

—4—Bosna | Hercegovina —e— Prosjek EU 28 —e— Prosjek tri najlosije rangirane zemlje EU 28

Lzvor- Global Compctitivenes Report 20172018 o

BudZetska izdvajanja 2a istraZivanje  razvo]

U Bosni i Hercegovini budZetska izdvajanja institucija®® za finansiranje aktivnosti istrazivanja
i razvoja (IR) u 2016. godini iznosila su 0,11 % (13,1 milion KM - stvami izdaci)*® ukupnih
rashoda konsolidovane BiH, U poredenju sa tri najlo3ije rangirane zemlje EU (28) Bosna {
Hercegovina zaostaje (grafikon ispod).

% World Economic Forum, The Global Competitiveness Report 2017-2018,

7 Oujena ~ vrpednosti su na skali od 1 do 7, gdje je 1 « Jode, 7= odlitno.

Y Bud2et institucija Bosne § Hercegovine, bud2et entiletskoh institucya i Distrikta Bréko

* Levor- BHAS, Saopienje, Nauka, tehnologija { inovactje, Budletska izdvajanja za istrahivanje i razvoj, 2016-2017,




Grafikon 29; BudZetska lidujun]a instituclja za IR u % ukupnih zdataka driave
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Najvide budZetskih sredstava institucija BiH u 2016. godini bilo je namijenjeno sektoru visokog
obrazovanja (72 %)* (grafikon ispod).

Grafikon 30: Bud2etska sredstva instituclja aamjenjens prema sektorims
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lzvor: BHAS

Budzetska izdvajanja institucija BiH (u % BDP-a) u 2016. godini iznosila su skromnih 0,04 %.
NadleZne institucije trebaju raditi na podizanju svijesti o vaZnosti inovacija i koriltenju

savremene tehnologije kao ¢fikasnog instrumenta poveéanja konkurentnosti te pruZiti veéu
finansijsku podriku.

Bruto domaéi izdaci za istralivanje | razvoj

Bruto domaéi izdaci za istraZivanje i razvoj (u % BDP-a) u Bosni i Hercegovini su u 2016.
ostali na nivou iz 2015, godine 0,2% (64,6 miliona KM) . Analizom je moguée utvrditi osjetno
zaostajanje Bosne i Hercegovine u poredenju sa EU 28 (2,03%) (grafikon ispod). Zemlje
¢lanice EU potiCu se da ulazu 3% BDP-a u istraZivanje i inovacije do 2020. god.

“ lzvorr BHAS, BudZetska izdvajanja zs istraZivanje | mzvoj, 2016-2017%,

30




Grafiken 31: Brute domatl izdaci zn istraZivanje { rezvo] (u % BDP-a) u BiH, trl najlo¥ije rangirane

zemlje EU28JEU 23
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Izvor: BHAS, DEP - kalkulacija, EUROSTAT

Mali udio rashoda za istraZivanje i razvoj u BDP-u ukazuje na nedostatak strukturnih promjena
usmjerenih prema proizvodnji koja je zasnovana na znanju. Potrebno je nastojati povefati
sklonost preduzeca inovacijama.

Jasniju sliku o ulaganjima u istrazivanje i razvoj moguée je dobiti analizom ulaganja sektora
mjerenth udjelom u BDP-u (grafikon ispod). U Bosni i Hercegovini u periodu 2012.-2013. god.
najveéa ulaganja u istraZivanje i razvoj imao je poslovni sektor, Od 2014, godine primat je
preuzeo sektor visokog obrazovanja te je takav trend nastavljen i u 2016. godini.

Grafikon 32: Struktura ulaganjs o Istrativanje § razve] o BiHl (u % BDP-a)
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fzvor: BHAS, DEP - kalkulacija
Ulaganje sektora visokog obrazovanja u istraZivanje i razvoj u 2016, godini iznosi 0,11% BDP-

a, slijedi pa poslovni sektor sa 0,07% BDP-a te dr2avni sektor sa 0,03% BDP-a, Uporedimo i
podatke BiH sa EU 28 uotljive su znatajne razlike (grafikon ispod).
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Grafikon 33; Struktura ulagan]a u istrakivanje i razvoj (w % BDP-a) po sektorima, BiH, EU 28 | tri
najlofije rangirane zemlje EU 23
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lzvor: BHAS, DEP - knfkulacija. EUROSTAT

Naime, poslovni sektor EU 28 ulaZe 1,23% BDP-a u aktivnosti istraZivanja | razvoja, slijede ga
sektor visokog obrazovanja (0,47% BDP-a) i drzavni sektor (0,23% BDP-a). Poslovni sektor,

najlodije rangirane Latvije, ulaZe 1,6 puta vide u aktivnosti istraZivanja i razvoja u odnosu na
nivo BiH.

Ljudski potencijal

Obrazovanje predstavlja vaZan faktor za ostvarenje napretka. U EU (28) 74% stanovniStva u
kategoriji od 15-64 godine ima zavrieno sekundamo obrazovanje a tercijamo 27,9%5', Prema
Anketi o radnoj snazi 2017 u Bosni i Hercegovini 5$2,6% radno sposobnog stanovniitva®? ima
zavrieno sekundamo obrazovanje a tercijarno 9,5%.

Na poslovima istraZivanja | razvoja u Bosni i Hercegovini zaposleno je 2807 osoba, sa punim i
kra¢im od punog radnog vremena, od &ega je udio Zena 48%. Od ukupnog broja zaposlenih,
najvece uleée imaju istraZivadi (69,2%). Udio Zena medu istraZivadima je 47,1%. Medu
istraZivalima ima 70,4% doktora nauka (udio Zena medu istraZivalima sa doktoratom je
13,9%), dok istrazivata magistara nauka ima 15% (udio Zena je 52,1%)%,

VaZan element u poticanju inovacija je razvijen i vremenu prilagoden sistem obrazovanja.
Modemi odgojno—obrazovni sistem zasniva se na konceptu cjeloZivotnog ulenja koje
omogu¢ava svakom pojedincu, iz bilo koje starosne grupe, stalan pristup obrazovanju i
priznavanje razlititih oblika uenja. )

Po prvi put u Bosni i Hercegovini, u periodu od 01, februara do 31, marta 2017, godine
provedena je anketa o obrazovanju odraslih, Prema prikupljenim podacima koji se odnose na
12 mjeseci prije provodenja ankete, 8,7% ispitanika je izjavilo da je ufestvovalo u nekom
obliku formalnog ¥/ili neformalnog obrazovanja, dok 91,3% ispitanika nije uestvovalo ni u
formalnom ni u neformalnom obrazovanju®,

3 hitp /appsso eurostat.ec curopa.cu/mui/submitViewTableAction do

8 1zver- BHAS, Radno sposobno stanovnidivo obuhvala sve osobe koje imaju 15 1 vite godina, podijeliene u dvije glavne
kategorije radnu snagu {ckonomski aktivno stanovmustvo} i ekonomski nesktivno stanovnistve

& trvar; BHAS, Nauka, tehnologija | inovacije, Istrativanye | razvoj, 2016

& Yzvor: BHAS, Anketa o cbrazovan)u odrashih, 2018
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VaZan pokazatelj teZnje prema ostvarenju drudtva znanja je i broj novih doktora nauka na milion
stanovnika. Taj pokazatelj je medu ¢lanicama EU u 2016. godini najveéi u Stoveniji (1.823)%°
koju slijedi Danska (385), s druge strane, najmanji broj ima Poljska (99) te Malta (100) i Kipar
(106). Bosna i Hercegovina je na dnu ove skupine (69) (grafikon ispod).

Grafikon 34: Broj novih daktora nauka na mition stanovniba
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Izvor: DEP - kalkulacije, EUROSTAT

Ocjena ulaganja u istraZivanje i razvoj u nekoj zemlji moguéa je i na osnovu broja istraZivata
na milion stanovnika izraXeno pomoéu ckvivalenta pune zaposlenosti®, Na nivou EU (28
zemalja) na milion stanovnika je u 2016. godini ,djelovalo® 3.687 istra*ivata%’, Posmatamo i
nove ¢lanice EU, najbolju poziciju ima Slovenija (3.925), slijede je Ceska Republika (3.538) i
Estonija (3.296), na zalelju ove grupe je Hrvatska (1.803). Bosna | Hercegovina je u 2016.
godini imala 404 istraZivata na milion stanovnika, sljedeti grafikon daje jasniju sliku o poziciji
Bosne i Hercegovine.

Grafikon 35: Broj Istrakivals aa mition stanovaiks
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Izvor: DEP - kafkulacija, EUROSTAT

8 )zvor Eurostal, DEP - kalkalacija

% Ekvivalent pune zaposienosti Iskaruje se u Sovjck « godinama, a predstav|s vrijeme kao udio punoga rxdnog vremena u
kojem zaposteni obavljmu poslove iz podruin istrativen)s i rezvoja { npr. ako je jedna csoba radila na poslovima istraivanja
i rzvoja $esd myeseci u punom rednom vremenu, 10 se prikazmije kao 0.3 ekvivalents pune zaposienosti.

7 Izvor: analiza DEF na osnovu pedataks EURDSTAT-a
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Patenti

U danadnjoj ckonomiji, koja se naziva ckonomija znanja, vrijednost preduzeéa pociva na
intelektualnom vlasnidtvu i patentima. Patenti predstavljaju pokazatelj inovacijskog potencijala
i tehnoloske specijalizacije preduzeéa. Broj patenata pokazuje kapacitet iskoridtenja znanja
pretvaranje znanja u korist, Sljedeéi grafikon pokazuje patentne prijave Institutu za
intelektualno vlasnidtvo Bosne | Hercegovine kao i priznate patente prema klasifikacionoj
oznaci MKP®-a, koji otkriva da Bosna i Hercegovina ima opadajuéi trend kada su u pitanju
patenti priznati u nacionalnom postupku.

Grafikon 36: Patentne prijave | priznati patentl BiHl prema MKP-a na milion stanovnika
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Raspolozivi podaci EUROSTAT-a potvrduju da Bosna i Hercegovina ne zaostaje po broju
patentnih prijava u odnosu na tri najlosije rangirane zemlje EU (28) (grafikon ispod).

Grafikon 37 Patentne prijave EPO*-u zemalja EU (28) | patentne prijave Institutu za intelektuatno
viasniftve BiH na milion stanovnlks
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, Javne finansije BiH

Kriteriji konvergencije (kriteriji iz Mastrihta) se odnose i na oblast javnih finansija, odnosno
| vladinih finansija. Definisan je pokazatelj odrzivosti vladinih finansija, a to je umjeren
' budZetski deficit. Evropska Komisija svojim &lanicama ispituje bud2etsku disciplinu na bazi
dva kriterija, koji ée takode biti primjenjeni na BiH vladine finansije u ovom izvjettaju:

S Deficit buZeta op3te viade: udio budZetskog deficita opite drzave u BDP-u ne smije
prelaziti 3% na kraju prethodne fiskalne godine. Ako ovo nije ostvareno, dopusta se
deficit koji e privremeno, biti ne puno iznad nivoa od 3%.
» Javnidug: udio bruto duga op3te vlade u BDP-u ne smije prije¢i 60% na kraju prethodne
fiskalne godine. Zemljama sa vedim javnim dugom dopuita se i udio duga u BDP-u
vedem od 60%, ako se udio znatajno smanjuje i tako pribliZi referentnoj vrijednosti.

Deficit op3te viade I javni rashodi

U odnosu na prethodni izvjestaj nije bilo izmjena u pravnom okviru koji regulide oblast budzeta
u BiH. Oblast budZeta u BiH utvrdena je Zakonom o finansiranju institucija BiH, Zakon o
budZetskom sistemu i Zakonu o budZetima RS, Zakonom o budZetima FBiH i Zakon o budzetu
BD, lzradi | usvajanju budZeta za narednu fiskalnu godinu, predhodi usvajanje Globalnog
okvira fiskalnog bilansa™ i politika u BiH za period od tri godine od strane Fiskalnog vijeta
BiH, i Dokumenta okvirnog budZeta (koji predstavlja preliminarmni Nacrt budZeta za narednu
godinu zajedno s okvirnim planovima za sljedete dvije godine) usvojenog od strane Vijeta
ministara BiH. Krajnji rok za usvajanje budZeta za narednu fiskalnu godinu jeste 31. decembar.

U periodu 2012.-2016. godine sprovodena je fiskalna konsolidacija, &iji osnovni cilj jeste
smanjenje budZetskog deficita | srednjorono smanjenje nivoa javnog duga. Sprovodenje
fiskalne konsolidacije i vodenje restriktivne fiskalne politike, rezultiralo je ostvarenim
suficitom od 0,7% BDP-a u 2015, godini, koji je dodatno poveéan na 1,2% 2016. godine.
Navedeni suficit je rezultat stabilnog rastuéeg trenda naplate indirekinih poreza i nastavak
primjene ograniavanja javnih rashoda na svim nivoima vlasti. Ograniavanje javnih rashoda
se uglavnom svodi na ograni€avanje tckuéih rashoda (zaledene plate i naknade zaposlenih,
ogranitavanje zapo$ljavanja u javnom sektoru).

BudZet &lanica EU mora biti uravnoteZen prema odredbama Fiskalnog sporazuma EU,
Sporazum definide uravnoteZen budzet kao op3ti budZetski deficit koji ne prelazi 3,0% BDP-a,
a strukturni deficit koji ne prelazi srednjorotni budzZetski cilj koji se najvise moe postaviti na
,0,5% BDP za dr2ave sa odnosom duga prema BDP-u veée od 60% ili najvise 1,0% BDP-a za
drZave sa nivoom duga u okviru ograni¢enja od 60%.

Na grafikonu ispod prikazan je deficit/suficit opste vlade BiH, EU, i tri zemlje &lanice EU sa
najvecim deficitom u posmatranom periodu. Primje¢uje se da budZetski deficit EU u prve dvije
godine prelazi 3% BDP-a, nakog ¢ega njegov rast usporava. BudZetski deficit u EU je na kraju
2016, godine iznosio 1,6% BDP-a, i u poredenju sa 2012, smanjen je za 2,7 p.p. Spanija je
najvedi deficit imala 2012, godine, nakon &ega je prisutno njegovo smanjenje. Slovenija i

™ Globalni okvir fiskalnog bilansa § politika u Bifl, kne | Dokument okvirnog budZets se zasniva na makroeckonomskim

projckeijama | projekciyams prihoda od indirckinih poreza kao navainyih pnhoda svih administrativnih nivoa u Bosai §
Hercegovini,
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Greka, najveéi deficit biljeze u 2013. godini, nakog ¢ega slijedi njegovo smanjenje, gdje je
Grika ¢ak na kraju 2016. godine, ostvarila blagi suficit.

Grafikon 38: Deficit/suficit opite viade odabranih zemalja u % BDP-s
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Ukupni prihodi, u posmatranom periodu, osim 2015. godine, biljeZe pozitivne stope rasta. Tako
su na kraju 2016. godine, ukupno ostvareni budZetski prihodi rasli stopom od 3,5% u poredenju
na prethodnu godinu, i tako su uvetani za 2,6 p.p. u poredenju sa 2012, godinom (poletak
posmatranog perioda). Najvedi dio prihoda &ine poreski prihodi (oko 53% ukupnih prihoda),
odnosno prihodi od indirektnih poreza (44%) i direktinih poreza (9%). Takode, znatajan dio
prihoda tine doprinosi za socijalno osiguranje (35%). Ostali prihodi u strukturi ukupnih prihoda
ufestvuju sa oko 12%. U posmatranom periodu, udio javnih prihoda u BDPu je iznosio oko
43%.

Na kraju 2016, godine, ukupni javni rashodi su rasli stopom od 2,1% g/g, &ime su u poredenju
sa 2012. smanjeni za 0,5 p.p. Udio javnih rashoda u BDPu je smanjen sa 45,7% na 41,5%.

MMF je definisao medunarodno uporedivu klasifikaciju javnih prihoda i rashoda u
Prirugniku za statistiku javnih finansija (GFS). U skladu sa GFS Priru¢nikom, sektor op3te
vlade definide se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao njihove
osnovne djelatnosti. U op3tu vladu ukljueni su i fondovi socijalne zatite, tj. fondovi za
penzijsko-invalidsko osiguranje, zapo$ljavanje, zdravstvo, djediju zadtitu i za profesionalnu
rehabilitaciju J zapo3ljavanje osoba sa invaliditetom, te vanbudZetski fondovi za izgradnju
puteva odnosno JP direkcije za tzgradnju i odr2avanje cesta svih nivoa vlasti kao i JP
autoputevi u oba entiteta. U BiH kao § u veéini zemalja primjenjuje se princip novéanog
toka. Viadine operacije su klasifikovane u §ire kategorije pod "(javni) prihod” i "(javni)
rashod”. Vlada svoje prihode ne ostvaruje prodajom roba i usluga, nego pruZa javne usluge
i tako ostvaruje svoje prihode. Prihodi od poreza su glavna kategorija javnih prihoda. Javni
rashodi su operativni rashodi vlade i ¢ine ih tekuéi rashodi i kapitalni transferi. Tekuéi
rashodi se sastoje od naknada zaposlenim, koristenja roba i usluga, socijalnih davanja
(penzije, invalidnine i sl.), subvencija, kamata, i ostalih tekuéih rashoda. Javani rashodi
razlikuju se od javae potroSnje koja se vodi u nacionalnim ratunima, Javna potro¥nja
obuhvata nadoknadu za zaposlene | koritenje roba 1 usluga, iskljuuje sve druge
trolkove kao ¥to su socijalna davanja, subvencije, plaéanje kamata | druge transfere.
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Ovdje je znafajno istaéi kretanje tekuéih rashoda, u posmatranom periodu. Na kraju 2016.
godine, tekuéi rashodi su rasli svega 0,7% g/g, ¢ime su u poredenju sa 2012, godinom smanjeni
za 1,7 p.p. Udio tekuéih rashoda u BDP-u je smanjen sa 42,6% na 39%. U nastavku slijedi
funkcionalna i ekonomska analiza javnih rashoda.

Funkcionalna raspodjela javnih rashoda opite vlade u BiHH (COFOG)"!

Grafikon 39: Rashodi oplte viade BiHl po funkeljama na kraju 2016, godine u % BDP-a
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Izvor: ERP BiH 2018-2020.

Prosjek rashoda EU, na kraju 2016. godine, za socijalnu zadtitu je iznosio 19,1% BDP-a,
Najveéa izdvajanja po ovom osnovu (mjerena kao udio rashoda za socijalnu zadtitu u BDP-u)
u EU su u Finskoj (25,6% BDP-a), Francuskoj (24,4% BDP-a) i Danskoj (23,4% BDP-a).
Najmanja izdvajanja medu ¢lanicama EU su u Irskoj (9,9% BDP-a), Litvaniji (11,2% BDP-a)
i Rumuniji (11,6% BDP-a). Sa grafikona iznad jasno se moZe vidjeti da BiH najvie izdvaja za
socijalnu zaStitu, opSte javne usluge | zdravstvo. Rashodi BiH za socijalnu zaititu, na kraju
2016. godine, su iznosili oko 13,6% BDP-a.

Medutim, za BiH je mnogo bolje da se poredi sa zem!jama &lanicama EU, koje su takode
svrstane u grupu evropskih zemalja u razvoju. Rezultat poredenja moZe se vidjeti iz grafikona

ispod.

M fzvor; ERP BiH 2018-2020. godine
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Grafikon 40: Rashodi opite vizde za socijalnu zadtitu u % BDP-2 u zemljama u razvoja
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Izvor ERP BiH 2018-2020, Eurostat

U poredenju sa drugim zemljama u razvoju, koje su ujedno { &lanice EU, nov&ana sredstva koja
BiH izdvaja za socijalnu zastitu se kre¢u oko prosjeka izdvajanja prikazanih zemalja. Medutim,
kada se porede sa prosjekom EU, ova izdvajanja su visoka, Iznosila su oko 4,2 milijarde KM i
sama Cine oko 33,0% ukupih budZetskih rashoda.

U kategoriji op3te javne usluge, prosjek izdvajanja EU, na kraju 2016, godine, je iznosio oko
6,0% BDP-a. Najveca izdvajanja za opSte javne usluge medu ¢lanicama EU su imale Grika
9,2% BDP-a, Hrvatska (8,8% BDP-a) i Portugal (8,3% BDP-a). Po ovom osnovu BiH je u 2016,
godini, izdvojila oko 8,2% BDP-a, odnosno 2,5 milijardi KM. Kada se BiH uporedi sa drugim
zemljama, rezultat je prikazan na grafikonu ispod.

Grafikon 41: Rashodi opite viade za opite javne usluge u % BDP-& u zemljama u razvoju
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Treca kategorija, po veli€ini, u BiH javnim rashodima jesu izdvajanja za zdravstvo (pruZanje
zdravstvenih usluga, nabavka materijala i farmaceutskih proizvoda i sl). lzdvajanja za
zdravstvo ¥ BiH, na kraju 2016. godine su iznosila oko 1,7 milijardi KM, $to predstavlja 5,5%
BDP-a. Prosjck EU za 2016. godinu za izdvajanja za zdravstvo je iznosio oko 7,1% BDP-a,
Zemlje Elanice EU sa najvedim izdvajanjima kao % u BDP su: Danska (8,6%), Francuska
(8,1%) i Austrija (8,0%). Poredenje sa zemljama u razvoju je prikazano na grafikonu ispod.
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Grafikon 42: Rashodi opite viade za zdravstvo u % BDP-a u zemljams u razvoju
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U EU i njenim Zlanicama, znatajna su izdvajanja | za obrazovanje. Prosjek na kraju 2016.
godine je iznosio 4,7% BDP-a, lzdvajanja po ovom osnovu u veéini zemalja &lanica se kreée
oko prosjeka, pa ¢ak i iznad njega. U BiH za obrazovanje u 2016. godini je izdvojeno oko 1,1
milijardu KM 3to je 3,5% BDP-a.

Ekonomska raspodjela javnih rashoda opite vlade u BiH™

Najvedi rashodi, prema ckonomskoj klasifikaciji javnih rashoda, jesu rashodi za socijalne
doprinose, izdvajanja za plate i naknade zaposlenim § nabavka materijala i usluga. Za socijalne
transfere (doprinosi) prosjek EU, na kraju 2016, godine je iznosio 20,9% BDP-a, plate i naknade
zaposlenim 10,0% BDP-a i troskovi za materijal i usluge 5,9% BDP-a,

Prosjetna lzdvajanja za socijalne doprinose, kao udio u BDP-u, u zemljama Zapadnog Balkana,
na kraju 2016. godine su iznosila 14,9% BDP-a. U poredenju sa poéetkom posmatranog
perioda, 2012. godinom, njihov udio u BDP-u je smanjen za 0,8 p p. Ispod prosjeka se nalaze
Albanija (10,2%) i Cma Gora (14,0%). Sve ostale zemlje iz ove grupe su izdvojile vile od
prosjeka: BiH (15,4%), Hrvatska (16,0%), Srbija (16,7%) i Makedonija (17,3%).

Grafikon 43: Rashodl za socljaine transfere u % BDP-a u zemljama Zapadnog Balkana | dr¥sva koja e
posljedn]s pristupila EU na kraju 2016, g
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" Izvor; CBRiH, Viadine finansije, Godi3nji izvjedtaj o operacijema scktora opte viade BiH

39




U Bill su veéa izdvajanja po osnovu socijalne zastite nego 3to su prilivi. Tako je npr., tokom
2016. godine po osnovu socijalnih doprinosa u budZetu konsolidovane BiH prikupljeno oko 4,5
milijarde KM prihoda, a isplaéeno iz budZeta oko 4,8 milijardi KM, Ovo je odredeno i odnosom
broja penzionera i korisnika drugih socijainih beneficija sa brojem zaposlenih lica.

Na grafikonu ispod prikazano je poredenje zemalja Zapadnog Balkana, odnosno njihova
izdvajanja za plate i naknade zaposlenim.

Grafikon 44: Rashodi za plate | naknade zapostenim u zemljama Zapadnog Balkans | driava kojs Je
postjedn]a prisiuplla EU v % BDP-a
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Prosjek izdvajanja u zemljama Zapadnog Balkana u 2016. godini je iznosio 9,0% BDP-a.
Izdvajanja za plate i naknade javnoj upravi u Albaniji (4,5% BDP-a) i Makedoniji (6,6% BDP-
a) su dosta ispod prosjeka. Srbija je u periodu 2012. - 2016. godine smanjivala udio rashoda za
plate u javnoj upravi i dostigla taj prosje2ni nivo na kraju 2016. godine. Hrvatska, Crna Gora i
BiH su u posmatranom periodu, takode smanjivale izdvajanja po ovom osnovu, ali znatno
sporije, tako da se na kraju 2016, godine nalaze iznad prosjeka posmatrane grupe zemalja,
Razlog za ovolika izdvajanja u BiH, nije visina plata u javnom sektoru, niti javnoj upravi.
Razlog je odnos broja zaposlenih u javnoj upravi prema ukupnom broju zaposlenih lica u BiH.
Zbog drzavnog uredenja, javna uprava u BiH zauzima veliki udio, na 3ta ukazuje i Sinjenica da
je oko 39% BDP-a Cine tekuci rashodi, odnosno 91% ukupnih rashoda. Na ovo ukazuje i
podatak o prosjeCnoj plati u BiH u 2016, Prosjedna neto plata isplatena u 2016. godini, iznosi
svega 838 KM. Prosjetna neto plata u istoj godini ispladena u javnoj upravi je iznosila 1.194
KM. Posmatrano po prosjeku neto plata zemalja Zapadnog Balkana, BiH se nalazi ispod
prosjeka. Posmatrano po prosjeku neto plata u javnom sektoru zemalja Zapadnog Balkana, BiH
se nalazi malo iznad prosjeka (vidjeti grafikon ispod), 3to opet ukazuje na veli¢inu javne uprave
i nedovoljno razvijen privatni sektor u BiH.

Grafikon 45: Prosjelne neto plate u javnoj upravi u zemljama Zapadnog Balkana | driava kojs je
posijednja pristupila EU ns kraju 2016, god u €
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Troskovi materijala § usluga, su tre¢a po velitini, kategorija rashoda. Prosje¢no izdvajanje po
ovom osnovu, na kraju 2016. godine je sledece: EU 5,9% BDP-a, Zapadni Balkan $,3% BDP-
a, dok je v BiH 7,1% BDP-a.

Javna zaduXenost BiHl

U odnosu na prethodni izvjeitaj, desile su se neke izmjene pravne regulative u BiH, a koja
regulile oblast duga u BiH. lzmjene se odnosne na entitetske zakone. U RS je krajem 2017,
usvojen Zakon o izmjenama Zakona o zaduZivanju, dugu | garancijama RS.” Takode, pred kraj
2017. godine, u parlamentarnu proceduru je upuéen Nacrt zakona o dugu, zaduZivanju i
garancijama u FBiH™,

Potencijalni javni dug sektora opite vlade BiH na kraju 2016, godine je iznosio oko 43,0%
BDP-a. Ovde je ukljudena i procjena zakonskih obaveza vezanih za ratna deavanja poput stare
devizne 3tednje, ratnih $teta, te op3tih obaveza koje podrazumjevaju prethodnu verifikaciju
potraZivanja kao preduslov ostvarivanja prava na naplatu. Ukoliko se iskljute ,,potencijalne
obaveze®, | za analizu uzmu iskljutivo verifikovane obaveze, javni dug opite vlade BiH, na
kraju 2016. godine, je bila nesto niZa, odnosno 40,3%. Bilo da se posmatra potencijaini dug
BiH ili verifikovani dug BiH, rezultat je isti. Odnosno, zadovoljen je kriterij konvergencije,
koje se odnosi na udio bruto duga prema BDP-u, ZaduZenost sektora vlade u BiH je bila u
blagom opadanju nakon 2014, godine kada je ostvaren najvisi nivo duga od 44,9% BDP-a.

Posljednje dvije godine, prisutno je usporenje rasta ukupnog javnog duga, koje je uz ostvaren
budZetski suficit doveo do usporavanja rasta potreba za finansiranjem. Potrebe finansiranja, u
smislu otplate dospjelog duga | bud2etskog deficita, su dostigle maksimalnih 7,5% BDP-a, tj.
17,2% budZetskih prihoda v 2014, godini. Ipak, sitvacija se nakon toga polela polako
popravljati. Potrebe finansiranja su smanjene na znatno ni2i nivo od 4,2% BDP-a ili 9,9%
budZetskih prihoda u 20186. godini.

Grallkon 46: Zadulenoat opite viade BiH
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+ Ukupna potencijalna javna zaduZenost je od 2012, godine do 2016. godine, porasta za 1,6 p p.,

' odnosno sa 41,5 na 43,0% BDP-a. Odnosno, visina potencijalnog duga je veca za skoro 2
milijarde KM ili 18%. Vanjski dug se u periodu 2012.-2016. godina povetao za 21,7%, a

« unutradnji za 12%. Najveéi udio u dugu ima zaduZenost entiteta. Dinamika zaduZivanja po
entitetima je razlicita, pa je to dovelo i do razlika u njihovoj zaduZenosti, $to se mo2e vidjeti sa
grafikona ispod.

Grafikon 47; Zadulenost sektora viade uw % BDP-a

88 g B S ———580
4.9 44,6 43,0
333 31:; 38,8 38,4 —36.6
2012 2013 2014 2015 2016 I
s =RS v =RBiH = =FBiH

bzvor: Ministarstva finansija BiH { entitcta, CBBIH

Grafikon 48: ZaduZenost opite viade Bill, EU | odabranih zematja u % BDP-a
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH, CB BiH, Euro;tat 1 kalliu]aclje_ ﬁEi‘-a

Na grafikonu iznad prikazana je zaduZenost BiH u % BDP-a, prosjek EU i tri najzaduZenije
zemlje &lanice, Prosjek EU se nije bitnije mijenjao tokom posmatranog perioda. Italija i
Portugal su svoj dug u periodu 2016/2015. godine, kao udio u BDP-u uveéale za 0,5 p.p.,
odnosno | p.p., dok je kod Gréke uveéan za 4 p.p.
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Grafikon 49; Servis duga opite vlade BIH
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Kao $to se moZe vidjeti sa grafikona iznad, udio servisiranja obaveza duga je u posmatranom
periodu u porastu. Rezultat ubrazanog rasta servisa obaveza ukupnog javnog duga jeste rast
servisiranja obaveza kako vanjskog duga, tako i unutradnjeg. Servis obaveza vanjskog duga je
u posmatranom periodu porastao za 75%, dok je servis obaveza unutradnjeg duga porastao za
70%. Na kraju 2016. godine 44% ukupno servisiranih obaveza javnog duga se odnosi na vanjski
dug, a 56% na unutradnji, Porast udjela unutradnjeg duga u ukupnom javnom dugu rezultat je
prvenstveno kratkorofnog zaduZivanja emitovanjem vrijednosnih papira na domacem trZistu
kapitala.

Pobolj3anje poslovnog ambijenta

Snaga institucionalnog okruZenja je veoma va2an faktor u analizi ekonomske integracije i
konvergencije. Glavne prepreke daljnjem ekonomskom rastu se upravo odraZavaju u slabosti
poslovnog okruZenja, relativio niskoj kvaliteti institucija, slabim upravljanjem i korupciji. S
obzirom na to da se odrazava na potencijalnl rast proizvodnje, institucionalno okruZenje moZe
takoder da utide na sposobnost zemlje da otplatuje dugove, te oteZati provodenje potrebnih
ekonomskih reformi i potrebnih politika,

Provodenje strukturnih reformi u BiH uz privatizaciju preduzeéa te potrebno poboljianje
institucija i poslovnog okruZenja pridonijelo bi neizostavno do poboljianja konkurentnosti
privrednog rasta i konvergencije prema EU. Vodetu analizu poslovnog okruZenja sa
elementima koji uti¢u na nju proizvodi Svjetska banka u svome izvjestaju Doing Business.

Grafikon 50: Kvalitet poslovnog okruZenjs prema DB zs 2017-18, god,
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' Upravo na principu jalanja konkurentnosti i stepena razvoja proizvodnje je napravljena analiza

razvoja a time i konvergentnosti ,,Global competitives report* pojedinih zemalja.

Grafikon 51: Konkurentnost ¢konomija: GCl indeks 2017-18, god.
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Izvor: GCI Global Competitivens Report (2017-2018)

Prema ovom izvjestaju BiH je svrstana u drugu grupu zemalja (eficiency driven). U ovoj fazi
razvoja najvazniji su $to efikasniji proizvodni procesi uz naglasak na kvalitetu proizvoda.
Bugarska je jedina ¢lanica EU i koja se nalazi u drugoj skupini zajedno sa BiH. NajbliZe njima
pozicionirane Hrvatska i Rumunija se nalaze u skupini zemalja koje su na prelazu izmedu druge
i trede razvojne faze.

Grafikon 82: GCl indiksatorl 0 2017-2018, god,
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Tzvor; GCl Global Competitivens Report (201 7-2018)

U drugoj skupini razvoja naglasak je na sljede¢im stubovima (parametrima): visoko
obrazovanje (5. stub), efikasnosti robnog tr2iSta (6. stub), efikasnost trZiita rada (7. stub), nivo
razvoja finansijskih tr2ista (8. stub), tehnoloski nivo (9. stub), veli¢ina trZista (10. stub). Upravo
pojedinatnim poredenjem ostvarenog nivoa u ovih pet stubova moZe se pratiti stepen
konvergencije BiH u odnosu prema Bugarskoj i Rumuniji, Takode potrebno je naglasiti da se
pri ocjeni uskladenosti s konvergencijskim kriterijima kao kljui faktor istide odr¥ivost i koja
se mora ostvarivati na trajnoj osnovi a ne samo u odrederom trenutku,

U protekle tri godine u BiH su provedene neke reforme kako bi se smanjile administrativne
barijere za otvaranje novih preduzeda, Pored toga radilo se na smanjenju regulatornog poreskog
optereéenja i pojednostavljenju registracije imovine. Ove i druge reforme su sadrZane u okviru




9, tatke Reformske agende 2015-2018.7 dokumenta kojim su se svi nivoi vlasti obavezali na
spovodenje mjera u cilju unapredenja postovnog ambijenta i konkurentnosti. [ pored uloZenih
napora BiH je i dalje nisko rangirana na osnovu veéine pokazatelja kvaliteta poslovnog
okruZenja.

. U postjednjem Izvjeitaju Svjetske banke o uslovima poslovanja —~ Doing business 2018, BiH se
' nalazila na 86 mjestu od 190 zemalja svijeta po sveukupnoj lakoéi poslovanja, ispod svih

zemalja Jugoisto&ne Evrope 1 medu najlosije rangiranim u cijeloj tranzicijskoj regiji (Srbija 43,
Hrvatska 51, Kosovo 40, Bugarska 50, Crna Gora 42, Makedonija 11, Albanija 65, Rumunija
45 mjesto).

BiH je narotito slabo rangirana po pokazateljima za pokretanje biznisa/lakoéu otvaranja
preduzeéa (na 175 mjestu), dobijanje gradevinske dozvole (na 163 mjestu) i pla¢anju poreza
{na 137, mjestu), Ono 3to je ohrabrujuée da je u Sest, od deset kategorija koliko je obuhvadeno
ovim izvjeStajem, dodlo do odredenog napretka dok u preostale Eetiri kategorije nije bilo
nazadovanja.

Grafikon 53: Oblast pokretan]a biznisa - Doing business 2018
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® http www.vijeceminisiara gov,bahome_right_docs/default aspx?id=20037& lang Tag=hr-HR

™ Dhistance to Frontier (DTF) - Udaljenost ekonomuje do granice je oznadena na skali od 0 do 100, gdje Je 0 najman)f usinak &
100 predstavija granicu. Na primyer, rerullal od 75 u 2017, podini madi da je ekonomija bila 25 procentnih poena daleko od
granice, izgmdcne od najboljih performansi u svim ekonomijama § datom vremenu
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Graflkon 54; Oblast dobijan]s gradevinske dozvole - Dolng business 2018
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Grafikon 55: Oblast plafanja poreza- Doing business 2018
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BiH je nedto lodije rangirana prema pokazatelju Svjetskog ekonomskog foruma (WEF — Indeks
globalne konkurentnosti za period 2017-2018 godina) o globalnoj konkurentnosti i nalazi se na
103, mjestu od 137 zemalja u smislu cjelokupne konkurentnosti”’, Prema ovom istraZivanju
ispitanici su naveli da su im najvece prepreke za postovanje u BiH izmedu ostalih neefikasna
drzavna birokratija, korupcija, visoke porezne stope, politi¢ka nestabilnost te pristup povoljnim
izvorima finansiranja.

Prema pokazateljima kvaliteta makroekonomskog okruZenja BiH se nalazi na 64, mjestu $to je
identino prosjeku za region Jugoistotne Evrope (Albanija 75, Bugarska 25, Crna Gora 116,

» hitp /ireports. welorum org/global-competitiveness-index-201 7-2012/countryeconomy-profiles/feconomy=B1H
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Hrvatska 60 , Srbija 72, Rumunija 38). Najbolji plasman u sklopu 12 oblasti BiH je ostvarila u
kategoriji zdravstvo i osnovno obrazovanje (nalazi se na 56. mjestu),

Po kvalitetu infrastrukture BiH ima najlosiji rezultat u regiji i nalazi se na 100 mjestu od
ukupno 134 zemlje koje su obuhvadene WEF-ovim istraZivanjem,

Kamatne stope

r

Prema kriterijima iz Mastrihta prosjecna nominalna dugoroéna kamatna stopa na driavne
obveznice ili uporedive hartije od vrijednosti (uzimajuél u obzir razitke u nacionalmm
. defimcijama) ne bi trebala biti veéa od 2 procentna poena u odnosu na kamatne stope triju
|

| zemalja EU koje su najbolje rangirane u pogledu stabilnosti cijena - inflacije (Protokol 13,
Kriteriji konvergencije).

U BiH tokom 2017. godine u oba bh. entiteta odrZane su aukcije obveznica sa razliditim
rokovima dospijeca. Medutim, posmatrajuéi aukcije obveznicama sa rokom dospijeéa od 10
godina, u FBiH nije bilo aukcija ove vrste, dok su u RS organizovane i realizovane 2 aukcije za
obveznice sa rokom dospijeca od 10 godina uz efektivnu kamatnu stopu 4% i 4,34%,®

Posmatrajuéi prosjelne efektivne kamatne stope (EKS) na kredite i depozite u BiH u 2017,
godini niZe su ne samo u poredenju sa prethodnom godinom nego i u cijelom periodu 2012-
2017. godine (grafikon ispod).”

Primjera radi, prosjecna EKS na ukupne kredite u 2017. godine iznosila je 5,06%, dok je u
istom periodu 2016. godine iznosila 5,95%. EKS na kratkoro¢ne i na dugoroZne novoplasirane
kredite je smanjena u posmatranom periodu, $to je uticalo na pomenutu prosjetnu EKS na
ukupne kredite. Istovremeno, prosjetna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite u BiH u
2017. godini takode je smanjena u odnosu na 2016. godinu (0,88% vs. 1,02% respektivno).

Graflkon 56: Kretan|e prosjeéne EKS na kredite § depozite u BiH po mjesecima
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lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

™ Podaci su preuzeti iz godiinjicg izvjestaja SASE, BLSE s 2017, godins i obavjedtenja na web stranict Federalnog
ministarstya finansia i Ministarstva finansys Republike Srpske.

® Ponderisana prosjedna efektivia kamatna stopa na ukupme kredite/depozite zs cfjelu BiH dobijena je ponderisanim prosjekom
ukupne efektivne kamatne stepe na kredite/depozile za RS § ukupne efcktivne kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Kao
ponderi su koriStena udedéa ukupnlh kredita/depozita w FBiH | RS ¢ ukupnim kreditima/depozitima u B:H. Podaci o iznosu
krediia/depozita i kamatnih stepa po entitetima dobijeni su od entitetskih agencija za bankarstvo
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U okviru sektora nefinansijskih preduzeéa kamatne stope na kredite od 1 do § godina takode
imaju trend postepenog smanjenja (grafikon ispod). U 2017. godini, medu zemaljama EU zone,
Gréka je imala najveéu kamatnu stopu na posmatrane kredite, a potom slijede Slovatka i
Estonija.

Grafikon §7: Kamatne™ stope na kredite preko 1 do § godina, sektor neflnansijskih preduzeéa
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lzvor: CBBiH i ECB

Svjetski ekonomski forum Bosnu | Hercegovinu je rangirao na 104 mjesto (od 137 zemalja)
prema kriterijumu razvijenosti finansijskog trZista. Posmatrajuéi raspolozivost® finansijskih
usluga i pristupaZnost™ finansijskih usluga, evidentno je da BiH ima gotovo jednaku ocjenu
kao i tri najlo3ije rangirane zemlje EU $to je ispod prosjesne ocjene EU 28 (grafikon ispod).
Konatno, visoka cijena finansijskih sredstava u BiH je u velikoj mjeri povezana sa niskim
kreditnim rejtingom zemlje. BiH trenutno ima B3 kreditni rejting sa stabilnim izgledom prema
agenciji Moody's Investors Service odnosno B sa stabilnim izgledom prema agenciji Standard
& Poor's®’ S ovim ocjenama BiH, zajedno sa Grtkom kao &lanicom EU, ima najni2i kreditni
rejting u poredenju s ostalim zemljama EU.

% Fhog razlititih kiasifikacija kamatnih stope na kredite tetko je sa velikom preciznotéy uporediti podatks 7a vise zemaljn. Za
BiH podaci 3¢ odnose na kamatne stope na kredile pefinansyskim preduzedima u KM sa valutnom klsuzulom {preko 0,23
mitiona EUR do 1 milion EUR) preko | do § godina [PFKS {inicijalni period fiksne kamatne stope), Za EU zonu § zemlje u
EUJ podaci se odnose na kamatne stope na kredite preko | do 3 goding IPFKS, do § ukljutujudi tznos od 1 mil. FUR, sektor
nefinansijskih preduzeéa, denominirano u EUR, Isprekidane linije se odnese na nedovoljan broj podataks xa objsvijivanje u
poasmatranom mjesect,

% Ddnosi se na pitanje u knjoj mjeri finansiyski sektor obezhjeduje proizvode | usluge koje zadovoljavaju potrebe preduzeda,
2 Odnosi se na pitanje u kapoj mjerd trofkovi finansijskih usluga ometaju poslovnu aktiviost.

W zvor CBBiH Ocjene predstavljaju spekulativny kreditnu spesobnost odnosne visok kreditni rizik.

¥ Kreditni resting ze zemije EU posmatran je na www tradingeconomics.com,
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Grafikon $8: Odabrani indikateri razvoja flnansijskog triifta (ocjena 1-7)"
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Izvor: The Global Competitiveness Report 2017-2018, DEP kalkulacije

Monetarna politika

U Bosni i Hercegovini je i dalje na snazi valutni odbot® kao model upravljanja monetarnom
politikom te obavezna rezerva u okviru valutnog odbora kao jedini instrument monetame
politike na raspolaganju CBBiH-e. Odlukom Upravnog vije¢éa CBBiH-e od 31.03.2016.
utvrdena je stopa obavezne rezerve (10%) kojom se regulide kreditni potencijal poslovnih
banaka te nije bilo promjena u odnosu na prethodni Izvjedtaj o konvergentnosti. Osnovicu®’ za
obralun obavezne rezerve &ine depoziti | pozajm!jena sredstva bez obzira na valutu u kojoj su
sredstva izraZena.

Pokrivenost rezervnog novca (M0) deviznim rezervama iznosila je 112% u 2017. godini &ime
su ispostovane odredbe valutnog odbora, tj. domaéa valuta u potpunosti je konvertibilna u euro,
Sljedeéi grafikon daje pregled pokrivenosti rezervnog novca deviznim rezervama u Bosni |
Hercegovini i Bugarskoj (¢lanica EU od 2007, godine ali ne i &lanica Eurozone, kod koje je na
snazi valutni odbor).

Grafikon 59; Pokrivenost rezervnog novea (M0) deviznlm rezervama kroz godine izraZeno & %
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® Naogholya ocjena je 7, a najlodija je 1.

% Valutm odbor kao model upravljanja monctamom politkom u BiH obezbjeduje da je domada valuta (konvertibilna marka -
KM) vrsto vezana za valulu ,sidro®, euro, po fiksnom deviznom kursu (1 KM = 0,51129 EUR), odnosno, svaka emitovana
KM mors imati pokriée u strancj valuti.

¥ U osnovicu su ukljutens sredstva koja su Odlukom CBBIH iz 2008, { 2009, godine bila iskljuzena iz obratuna. Izmjenom
Odluke ponovo su ukljudeni depoziti viada za ekonomskl razvoj u obradun osnovice, Odluka je stupila na snagu 01.07.2016,
godine CBBIH, ,.Goditn)i izvjeitn) 2016~
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Clan 140.

(bivsi &lan 121. stav 1., bivii &lan 122. stav 2., druga refenica, | bivii &lan 123. stav §.
UEZ-a)

1. Najmanje jednom svake dvije godine, ili na zahtjev dr2ave ¢lanice s odstupanjem, Komisija
i Evropska centralna banka izvjeStavaju Vijede o napretku koji su dr2ave &lanice s odstupanjem
ostvarile v ispunjavanju svojih obaveza u pogledu postizanja ekonomske i monetame unije. Ti
izvjeStaju obuhvataju provjeravanje uskladenosti nacionalnog zakonodavstva svake od tih
dr2ava tlanica, ukljuujuéi statute njene nacionalne centralne banke, sa &lanovima 130.i 131,
sa Statutom ESCB-a i ECB-a. U {zvje$tajima se razmatra i postizanje visokog stepena odrZive
konvergencije pozivanjem na ispunjavanje sljede¢ih kriterija od strane svake dr2ave Elanice:
— postizanje visokog stepena stabilnosti cijena; to ¢e biti vidljivo iz stope inflacije koja je
blizu stope zabiljeZene u najvide tri dr2ave &lanice koje su ostvarile najbolje rezultate u
pogledu stabilnosti cijena,

— odrZivost finansijskog polo2aja zemlje; to &e biti vidljivo iz ostvarenog budZeta drzave bez
prekomjemog deficita kao to je utvrdeno u skladu s ¢lanom 126. stavom 6.,

— pridrzavanje uobitajenih granica fluktuacije predvidenih mehanizmom deviznog tedaja
Evropskog monetarnog sistema tokom najmanje dvije godine, bez devalvacije u odnosu
na curo,

— trajnost konvergencije koju je ostvarila drfava &lanica s odstupanjem 1 njenog
ulestvovanja u mehanizmu deviznog tefaja koje se odraZava u nivoima dugorognih
kamatnih stopa.

Cetiri kriterija navedena u ovom stavu | relevantni periodi tokom kojih se moraju podtovati,
dodatno su razradeni u Protokolu kaoji je priloZen Ugovorima. U svojim izvjeitajima Komisija
i Evropska centralna banka vode raluna i o rezultatima integracije tr2ita, stanju i razvoju
platnog bilansa na tekué¢em raunu i pregledu razvoja jedinine cijene rada i drugih indeksa
cijena.

2. Nakon savjetovanja sa Evropskim parlamentom i nakon rasprave u Evropskom vijeéu,
Vijece €e, na prijedlog Komisije, odluéiti koje dr2ave Zlanice s odstupanjem ispunjavaju
potrebne uslove na osnovu kriterija utvrdenih u stavu 1., i o ukidanju odstupanja doti¢nih dr2ava
¢lanica.

Vijece donost odluku nakon $to dobije preponiku kvalificirane vedine onih ¢lanova Vijeéa koji
predstavljaju drzave Elanice gija je valuta euro. Ti &lanovi odluCuju u roku od Sest mjeseci nakon
$to Vijede primi prijedlog Komisije.

Kvalificirana veéina navedenih &lanova iz drugog podstava se utvrduje u skladu s ¢lanom 238.
stavom 3. talkom (a).

3. Ako je, u skladu s postupkom utvrdenim u stavu 2., odluéeno o ukidanju odstupanja, Vijeée
¢e, jednoglasnom odlukom drZzava &lanica &ija je valuta euro | dotitne drzave &lanice, na
prijedlog Komisije i nakon savjetovanja sa Evropskom centralnom bankom, neopozivo utvrditi
te¢aj po kojem €e euro zamijeniti valutu doti¢ne drZave &lanice i poduzeti druge mjere
neophodne za uvodenje cura kao jedinstvene valute u doti¢noj drzavi &lanici.
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PROTOKOL (br. 13)
O KONVERGENCIISKIM KRITERIJIMA

VISOKE UGOVORNE STRANE,

ZELEC! da utvrde detalje konvergencijskih kriterija kojima se Unija rukovodi pri donoSenju
odluka o zavrietku odstupanja za dr2ave Clanice sa odstupanjem iz &lana 140, Ugovora o
funkcioniranju Evropske unije,

SPORAZUMIELE SU SE o sljede¢im odredbama koje se prilaZu Ugovoru o Evropskoj uniji i
Ugovoru o funkcioniranju Evropske unije:

Clan 1.
Kriterij o stabilnosti cijena iz &lana 140. stava 1. prve slineje Ugovora o funkcioniranju
Evropske unije zna¢i da dr2ava ¢&lanica ima nivo stabilnosti cijena koji je odriv i prosjetnu
stopu inflacije, posmatrano tokom jedne godine prije provjere, koja ne prelazi za vide od 1 ¥
postotnih poena stopu inflacije u najviSe tri drZave ¢lanice koje su ostvarile najbolje rezultate u
pogledu stabilnosti cijena. Inflacija se mjeri indeksom potrodatkih cijena na uporednoj osnovi
vodedi ratuna o razlikama u nacionalnim definicijama,

Clan 2.
Kriterij budetskog poloZaja zemlje iz &lana 140. stava 1., druge alingje navedenog Ugovora
znati da u trenutku provjere drzava ¢lanica nije predmet odluke Vijeéa po ¢lanu 126. stavu 6,
navedenog Ugovora o postojanju prekomjernog deficita u dotinoj dr2avi &laniei.

Clan 3.
Kriterij utestvovanja u te¢ajnrom mehanizmu Evropskog monetarnog sistema iz &lana 140,
stava 1. tre¢e alineje navedenog Ugovora znali da je drZava ¢lanica po3tovala uobitajene
granice fluktuacije predvidene mehanizmom Evropskog monetamog sistema bez ozbiljnih
tenzija tokom najmanje dvije posljednje godine prije provjere. Narogito, dr2ava ¢lanica neée
samoinicijativno devalvirati bilateralnu centralnu stopu svoje valute u odnosu na euro tokom
istog perioda.

Clan 4.
Kriterij konvergencije kamatnih stopa iz &lana 140 stava 1 Cetvrte alineje navedenog Ugovora
znati da je, posmatrano tokom jedne godine prije provjere, dr2ava &lanica imala prosje¢nuy
nominalnu dugorodnu kamatnu stopu koja ne prelazi za viZe od 2 postotna poena stopu u najvide
tri drzave ¢lanice koje su ostvarile najbolje rezultate u pogledu stabilnosti cijena. Kamatne stope
se mjere na osnovu dugorotnih drZavnih obveznica ili uporedivih vrijednosnih papira, vodeéi
ratuna o razlikama u nacionalnim definicijama.

Clan 5.
Statistitke podatke koji ée se koristiti za primjenu ovog Protokola osigurava Komisija.

Clan 6.
Vijece ée, odlutujuéi jednoglasno, na prijedlog Komisije i nakon savjetovanja s Evropskim
parlamentom, ECB-om i Ekonomskim 1 finansijskim odborom, donijeti odgovarajuée odredbe
o utvrdivanju detalja konvergencijskih kriterija iz &lana 140, stava 1, navedenog Ugovora, koje
¢ée tada zamijeniti ovaj Protokol.
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LISTA SKRACENICA:

ARS - Anketa o radnoj snazi

BATX - Bosnian Traded [ndex

BD = Breko Distrikt

BDP - Bruto domati proizved

BDV - Bruto dodana vrijednost

BHAS - Apgencija za statistiku Bosne

Hercegovine

BIFX —Indeks bosanskih investicijskih fondova

BiH - Bosnai Hercegovina

BLSE - Banjalutka berza

CBBiH - Centralna banka Bosne § Hercegovine

CEFTA - Srednjoevropski sporazum o slobodnoj
trgovini

CPl — Indeks potroaZkih cijena

DOB - Deckument okvimog bud2eta

EBRD - Evropska banka za obnovu i razvoj

EC — Evropska komisija

EKS - Efektivna kamatna stopa

ERS-10C - Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
kompanija iz sistema Elcktroprivrede RS

EU -~ Evropska unija

FBIH -~ Federacija Bosne | Hercegovine

FIRS  —Indeks investicljskih fondova RS

FISIM - Usluge finansijskog posredovanja
indirektno mjerene

JR UIO - Jedinstveni ratun Uprave za Indirektno
oporezivanje

KM — Konvertibilna marka (medunarodni
standard ISO 4217

MMF  —Medunaredni monetami fond

MVTEOQ - Ministarstvo vanjske trgovine |
ekonomskih odnosa

OMA - Odjel za makroekonomsku analizu

Upravnog odbora Uprave za indircktno
oporezivanje
OR - Obaveme rezerve

PB — Platni bilans

PDV  —Porez na dodanu vrijednost

PIF — Privatizacijski investicijski fond

)| — Program javnih investicija

SASE - Sarajevska berza

SASX-10 = Indcks rezultata 10 najboljih kompani}a
histiranih na Sarajevsko] berzi

S8 — Svjetska banka

SDU - Strana direktna ulaganja

SEE - Jugoistolna Evropa

SIPA - Drzavna agencija za istrage | zaStitu

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija

SOR - Srednjoroéni okvir rashoda

SRS - SrednjoroZna razvojna strategija

SSP - Sporazum o stabilizaciji i pridruZivanju

S5ST - Sporazum o slobodnoj trgovini

SVF - Statistika vladinih finansija

U0 ~Uprava za indirektno oporezivanje BiH

USAID - Agencija Sjedinjenih AmeriZkih Dr2ava za
medunarodni razvoj

Pl — Prva polovina godine

P2 = Druga polovina godine

K1 = Prvi kvartal godine

K2 — Drugl kvartal godine

K3 = Treéi kvartal godine

K4 — Cetvrti kvartal godine

Mo - Rezervni novac

Ml - Transakcijski novac

M2 —Novac u Sirem smislu

oM ~ Kvazinovag

mKM  —Milionl KM

&8 - Stopa rasta koja podrazumijeva promjenu u

odnosu na istl period prethodne godine
m/m — stopa rasta koja podrazumijeva promjenu u

odnosu na prethodni mjesec tekuée godine
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