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1. LISABONSK1I EVROPA 2020 ICRITER1.11

Smjer I primjena ugovora iz Kopenhagena, Madrida I Llsabona

Jedan od prioritetnih strateCkih ciljeva Bill je ulazak u EU'. U prethodnom periodu
potpisivanjem Sporazuma o stabilizaciji i pridrutivanju SSP, Bill se obavezala da e sprovoditi
reformske mjere u torn pravcu. Uslovi za pristupanje u tlanstvo sastoje se od pravnih, polititkih
I ekonomskih kriterija koje Bill mora dostiei ako tell postati punopravna Clanica. Drugim
rijedima, potrebno je da se postigne visok stepen konvergencije sa osnovnim vrijednostima u
odnosu na tlanice EU koji su definisani u Mastrihtskim, Madridskim, Lisabonskim ugovorima
te na kraju i u Strategiji EU2020. Sam pojam mote se posmatrati Icroz ekonomsku, realnu,
strukturnu I nominalnu konvergenclju.

Kriterije EU mogute je podijeliti u dvije grupe:

• prvu tine Icriteriji koje treba ispuniti kako bi drtava postala elanica EU (Copenhagen,
Madrid i Lisabon).

• drugu tine Icriteriji koje je potrebno (spun iti da bi drtava postala punopravna Clanica uz
uvodenje eura kao nacionalne valute (Mastriht).

Potrebno je naglasiti da je redoslijed zapravo bio obratan da je prvo nastala ideja monetame
unije izmedu zapadnoevropskih zemalja tj. prije proCirenja unije $3a zemaljam a srednje i istotne
evrope.

Id* o monetamom ujedinjenju podinje 1970. godine od tkz. Wemerov-og lzvjegtaja koji je
predstavio osnovne obrasce procesa stabilizacije i definisanje granica za fluktuaciju valutnih
kurseva &lava lanica uz potpunu liberalizaciju tokova kapitala i neopozivo Sksiranje
medusobnih kurseve.

Form alni potetak za EMU, datira lz 1988., nalogom Evropske kom isije3 I izvjeStajem tadainjeg
predsjednika taka Debora u kojem su predlotene konkretne mjere za stvaranje EMU*. ldeja je
bila da se stvori podsticaj za stvaranje jedinstvenog trtigta I politike integmcije uz stvaranje ticz.
valutnog podrutja koje bi ogranidilo uticaj „svjetskog novca".

Za realizaciju EMU biro je potrebno revidirati Ugovor o Europskoj ekonomskoj zajednici te je
1992. godine potpisan Ugovor o Europskoj uniji (Ugovor), poznatiji pod nazivom Maastrihtskl
ugovor. Njime su postavljeni pravnl temelj1 za stvaranje Ekonomske i monetame unije
odnosno uvodenje eura. Uslovi koje je trebalo ispuniti su bili postizanje visokog stepena oddive
konvergencije (tzv. ekonomska konvergencija) i postizanje usaglagenosti nacionalne legislative
svake drtave tlanice sa Ugovorom o Europskoj uniji (tn. pravna konvergencija).

Pod ekonomskom konvergencijom se procjenjuje spremnost ditava tlanica EU za tied& u
tredoj fazi ekonomske I monetame unije (EMU3). Rijed je o sljededa t etiri kriterija:

1 Ibbruara 2016. • U skladu sa glom= 49 Ugovora o Europskoj unljl, Bill je podnijele formalnl Moir, uclwulvo is EU.
3 Bukonak el al.. 2003
3 haps /kumpa.euteumpcan-uniontabout-ettinstitutions-bodies/european-commIssion_hr, Evropska kondsge poliii&l je
neovIsno IIVSKI Wei° EU.. Jedina je odgovoma za izeadu prijedloge za novo evmpsko zakonodavstvo te provoth odluke
Evropskog parlamenti 1 Vljeda osnovana 1958
https.//www eels europietilectilhistorytema/html/indecte 6610
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• visok stepen stabilnosti cijena; stopa inflacije ne smije bill veda od 1,5% u odnosu na
stopu inflacije u tri drtave dlanice EU s najstabilnijim cijenama;

• buddetski deficit ne smije iznositi vide od 3% BDP-a;
• javni dug ne smije bid vide od 60% BDP-a;
• udedde u evropskom monetamom sistemu najmanje dvije godine; nominalne dugorigne

kamatne stope ne smiju lznositi vide od 2 p.p. u odnosu na kamatne stope In drlave
&nice EU s najnidom stopom inflacije.

Kriteriji konvergencije pomati su i kao kriteriji priblidavanja lz Maastrichta. lspunjavanje
kriterija provjerava se na osnovu izvjettaja Evropske komisije I Evropske centraIne banke.

Na sastanku Evropskog vijeda u Kopenhagenu (1993.) donesena je odluka o mogudem
prodirenju Clanstva. Da bi postale Clanice moraju biti sposobne da preuzmu obaveze elanstva
(prawn i) uz istovremeno ispunjavanje ekonomskih kriterija I politidkih uslova. Njima su dodanl
(1995.) madridski kriteriji koji su postavili dodatnu obvezu prema drdavama kandidatima da
prilagode I svoje administrativne strukture. Politidkim, ekonomskim i pravnim kriterijima lz
Mastrichta, Kopenhagena I dodani su i administrativni kriteriji iz Madridas, koje treba da
zadovolji zemlja kandidat da bi postala dIanica EU.

Politidkl kriteriji od drdave zahtjevaju da se postigne insitucionalna stabilnost koja Ititi
demokratiju i vladavinu ljudskih prava. Ekonomski kriteriji podrazumijevaju efikasnu trlignu
ekonomiju I sposobnost opstanka u uslovima trdidne konkurencije. Pravnl kriteriji
podrazumijevaju preuzimanje obaveza koje prolzfaze iz dlanstva tj. uskladivanje
zakonodavstva zemlje s pravnom stedevinom EU (In. acquis communautaire) I prihvatanje
ciljeva politike, monetame i ekonomske unije. Administrativni kritedji podrazumijevaju
stvaranje uslova za integraciju, transformacijom administrativnih struktura, posebno upravne i
pravosudne strukture koji treba da sprovode zakone.

Lisabonski ugovor je potpisan u 2007. godinl (27 drdava elanica EU). Ugovorom su se teljeli
reformirati i modemizirati pravni temelji, instrumenti i institucije EU u uslovima prodirenog
Clanstva. Na njenim osnovama je donesena i Strategija7 koja je promovisala integraciju
socijalnih i ekonomskih politika kroz: dovrdetak unutradnjeg trtidta, stimulisanje
preduzetnidtva, finansijsku konsolidaciju, oddivost javnih finansija, razvoj informacionog
drudtva, aktivne politike zapodljavanja, modem izacija sistema socijalne zadtite. Zasnivala se na
tri segmenta, ekonomskom, socijaInom 1 ekolodkom kojl je naknadno usvojen na sastanku
Evropskog leen u Geteborgu sa ciljevima koji bi trebali da jadaju konkurentnost EU!.

Stratelkl ciljevI StrategIja Evropa 2020.

Neostvareni stratedki ciljevi EU postavljeni 2000. godine I revidirani LIsabonski program EU
zajednicetThe renewed Lisbon strategy for growth and jobs: launching the new cycle 2008-
2010") doveli su do usvajanja dokumenta Evropske komisije nEvropa 2020, strategija za
pametni, odrdivi i inkluzivni rust". Nagladava se pametan, odrdiv 1 inkluzivan rust kao nadin
jadanja ekonomije EU I struktumih reformi za daljnji razvoj. Glavni cilj, strategije je da

sImpd/www del gov bardokumentUderault aspOid-4718rtlangTarbs-BA
sefamsna primiena manna kora &Maven< upravne I pravosudne ramktum kako ti radian' no M wall mrtvo stove na ppm
'hop /Avww.del gov bardokumentirdelbull aspx?rth-4723dlangTagarbs-BA
Imp //cc europoeurregkmal_polmyrsoun:eardocgener/focuar2010 03_11stamindex pdr

91Mmlleumlex europoeuflegal-contentlEN/TXT/HTML.PurmLEGISSUM c113258r fronm13(1
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postigne visok nivo zaposlenosti, produktivnosti I socijalne kohezije u zemljama Ilanicama, uz
smanjenje negativnog uticaja na prirodno okrutenje.

Da bi se to postiglo, EU je usvojila osam ciljeva u oblasti zapaljavanja, istrativanja I razvoja
(R&D), klimatskih promjena I energije, obrazovanja I smanjenja siromattva do 2020. godine1°.
Uvatavajud realnost I polotaj svake zemlje danice oni su pretvoreni u pojedinaene nacionalne
cifleve.

Na osnovu usvojenih razvojnih prioriteta Strategije Evrope 202011 svaka zemlja it posebno
morala donijeti svoj trenutni cilj na osnovu generalno zadatih ciljeva za Citavu EU:

I. Zapoiljavanje: minimum 75% stanovnittva (stopa zaposlenosti) u dobi od 20 do 64 godine.
2. Istrativanje I razvoj: minimaIno 3% GDP da se nitric u istrativanje i razvoj.
3. K3imatske promjene I energetska odrtivost:

• emisije stakleniCkih plinova smanjenje za 20% u odnosu na 1990. godinu.
• povedanje udjela energije dobijene lz obnovljivih tzvora 20%.
• povedanje energetske efikasnosti za 20%.

4. Obrazovanje:
• prijevremeno naputtanje tkolovanja ispod 10% (populacija od 18 do 24 godine).
• najmanje 40% osoba u dobi od 30 do 34 godine sa zavrtenim visokim obrazovanjem.

5. Borba protiv siromattva I socIjalne IskljueenostI: cilj da 20 miliona ljudi manje na
podrutju EU tivi u siromattvu iii u opasnosti od siromattva i socija1ne iskljuCenosti.

Tako je BiH prema prvom kriteriju (procenat zaposlenosti stanovnittva u dobi od 20 do 64
godine) u poredenju sa navedenim zemljama najslabije rangirana. Prema grafikonu vidimo da
je najblite mngimna Hrvatska, zemlja kola je imala naslidniji tranzicijskI razvojni put i slieno
istorijsko nasljede.
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iaostajanje 8111 je jot vie izrateno prema kriteriju izdvajanja za istrativanje i razvoj R&D°
prikazanom na grafu ispod.

humfree eun:pacurinrotbusiness-camomy-ouroreconomk-and-lIscal-rolicy-coordinailonrcu-coonomic-govemance-
ommtonng-prevention-conectionre ii ropean-semester/frameworkkurope-2020-strelegy_hr
I I httpfiec curopt mileurope2020/europe-20204-14nutsheIlitargets/Mdex hr him
12 httpfiec cumpcmileurostatitgmttable.do?thb-tablealmt-lalonguage—eapcock-12020 20dtptuginll
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Kada su u pitanju kriteriji obrazovanja procenat ulegea stanovnigtva u tercijamom obrazovanju
procenat stanovnigtva koje napugta obrazovanje 11 dobi (18-24) polotaj Bin tj. zaostajanje za

predhodno pomenutim zemljama 1 nije tako znaeajno Izrateno.
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2. MAICROEKONOMSKO OKRU/ENJE I KONVERGENCIJA

kIVOTNOG STANDARDA

Konvergenclja tivotnog standards

Pojam konvergencija u Cram ekonomskom smislu podrazumijeva da relativno siromadnije
zemlje (zemlje koje imaju niti nivo dohotka pa glavi stanovnika) ostvaruju vide stope
ekonomskog rasta u odnosu na zemlje vigeg nivoa ekonomskog razvoja. Kao rezultat toga,
relativno siromagnije zemlje N u konatnici trebale uhvatili prikljudak, odnosno konvergirati ka
zemljama koje imaju vii nivo dohotka po glavi stanovnika. Medutim, dinjenica da je neka
zemlja relativno siromagna numb ne garantuje da de ista uhvatiti prikljudak sa razvijenim
zemljama. To u velikoj mjeri zavisi od sposobnosti odredene zemlje da uhvati prikljudak sa
zemljama videg dohotka, odnosno njene sposobnosti da absorbira nova tehnologije, privude
investicije I integrim se na svjetska trtigta. Moses Abramovitz ovo smatra kljudnim
preduslovim a za ostvarivanje ekonomske konvergencije I na ovaj nadin pojagnjava sve yeti jaz
izmedu razvijenih I nerazvijenih zemalja u svijetu. Relativno novija istrafivanja potvrduju
prisustvo pozitivih primjera ekonomske konvergencije u svijetu kao to je to bio slutaj sa
„istodno azijskim tigrovima" Singapur, Hong Kong, luta Koreja I Tajvan koji se danas smatraju
razvijenim zemljama svijeta.

gto se tide ovog dijela Europe gdje je smjedtena Bosna I Hercegovina slika nije toliko jasna I
zahtjeva detaljniju analizu kako bi se napravili odredeni zakljudci. Naime, zajednidka
karakteristika zemalja Centralne I Istoene Evrope Ica° i zemalja zapadnog Balkana je proces
polititko-ekonomske tranzicije odnosno priblitavanja EU. Na bazi raspolotivih podataka nije
tedko zakljuditi da je prva grupa zemalja bila relativno uspjednija u procesu konvergencije u
odnosu na na drugu grupu zemalja zapadnog Balkana gdje se nalazt I Bosna i Hercegovina.
Sam proces ekonomske konvergencije hronologkl se mote podijeliti u tri faze.

Pin fan obuhvata period na samom podetku 1990-lb godina koji je karakterisao veliki
ekonomski pad to je posljedica tranzicionih dedavanja u politidkom I ekonomskom smislu.
Tokom ovog perioda zemlje CIE su prolazile proces politidko ekonomske tranzicije, dok su
zemlje zapadnog Balkana pored ovih procesa dodatno bile Iziotene I ratnim degavanjaima na
ovim prostorima. Site ovo dovelo je do pada tivotnog standarda toje produbilo jaz u odnosu
na EU i usporilo proces ekonomskog razvoja. Tako se na osnovu raspolotivih statistidkih
pokazatelja mote zakijuditi da proces konvergencije nije bio prisutan tokom ovog perioda. 13

U drugoj (azi izrazito povoljno medunarodno ekononomsko olcrutenje u kombinaciji sa
intertziviranjem reformskih procesa u ovim zemljama na podetku 2000-ih omogudili su snatniji
ekonomski rast pa vigim stopama rasta. Tako su zemlje CIE u ovom periodu ostvarivate
snatnan ekonomski rast koji je u prosjeku bio vii za 2 p.p. u odnosu na zemlje EU Bo im it
omogudilo da znatno povedaju dohodak pa glavi stanovnika i smanje jaz u odnosu na tivotni
standard u zemljama EU, odnosno konvergiraju. Ovaj pozitivni trend u procesu konvergencije
naglo je zaustavljen 2008. godine izbijanjem svjetske ekonomske krize.

" No osnovu respolotivih podaiska vidinvo je de je prosjetna mops ekonomskog mate u zmnijama CIE ad 1990 do 2000.
Roane bib v.1,1 p p nits u odnosu no EU prussic. U periodu 2000-2008. god= slope ekonomskog rest. u ovim zemljama
bilaje was in 2.11 pp u odnosu no EU prosjek Ito nedvosmisleno ukezum na prisustvo konvergenclje. Tokom traee teze koje
&mania paned 2010 -2016 godine prosjeeni ekonomski rest u zemljams CIE Mole so 0.11 p p vitt nego u sendpuns EU
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Trees fan process ekonomske konvergencije obuhvata period od izbijanja svjetske
ekonomske krize koji su ekonomisti nazvali i „izgubljena decen ija". Naime tokom ovog perioda
dotlo je do naglog ekonomskog pada a procesi ekonomske konvergencije su usporeni ako ne i
U potpunosti nustavljeni.

Grafton 5: UporednIprIkaz proajef lh godliajlh stops tkonomekog rano n periodu 2010. -2016.

Prosjetna goditnja stone ekonomskog rasta za period 2010.-2016.
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Medutim, u posljednje In godine vidljiv je ekonomski oporavak u okviru zemalja EU koji se
manifestovao netto viim stopama ekonomskog rasta I mogao bi biti nastavljen u periodu koji
slijedi. Ekonomski oporavak u zemljama EU imao je pozitivne implilcacije kako na zemlje CIE
tako I na zemlje zapadnog Balkana i manifestovao se vitim stoparna ekonomskog rasta. Tako
je prosjeena stopa ostvarenog ekonomskog rasta na goditnjem nivou u periodu 2014-2016.
godina u zemljama EU iznosita 2%, u zemljama CIE 2,8%, dok je ekonomski rast u zendjama
zapadnog Balkana iznosio 23%.

Prema procjenama referentnih medunarodnih institucija ovaj trend ekonomskog rasta u
zemljama EU bi trebao biti nastavljen i u bududnosti, to de imati pozitivne implikacije
detavanja kako u zem ljam a regiona tako 1 u Bosni 1 Hercegovini. Talco bi se stope ekonomskog
rasta u ovim zemljama mogle pod lei an nivo od 2 pp. iznad EU prosjeka to je kljueni preduslov
za ostvarivanje konvergencije u ekonomskom smislu.14

Raspolotivi statistitki podaci ukazuju na to da Bosna I Hercegovina nije izuzetak kada su u
pitanju ova ekonomska kretanja na globalnom I regionalnom planu. Tako je BiH u predkriznom
periodu zahvaljujudi povoljnim ekonomskim kretanjima u okrutenju ostvarivala stone
ekonomskog rasta od preko 5% na goditnjem nivou to it bar djelimieno omogudilo da se
smanji jaz u stepenu ekonomskog razvoja sa zemljama EU, odnosno da ostvari proces
ekonomske konvergencije.
Medutim, lied 2008. godine usIjed izbijanja svjetske ekonomske Icrize proces konvergencije
tivotnog stadrada mjeren dohotkom po glavi stanovnika u paritetu kupovne mai je znatajno
usporen ako me i u potpunosti zaustavljen. Ako se proces ekonomske konvergencije posmatra
na nivou perioda od 10 godina (2006:2016. godina) mote Sc konstatovati da BiH nije napravila
znaeajniji iskorak ka priblitavanju tivotnom standardu zemalja EU 28. Tokom ovog perioda
tivotni standard u Bill poveean je sa 26% EU28=100 u 2006. godini na 32% EU28=100 u
2016. godini.

"Vienna Institute for Inicmatitmed Economic Studies, Leon Podkaniner, „Convergence a long-temt matter", Autumn 2017.
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Sama dinamika procesa konvergencije bila je ispod regionalnog, a narotito prosjeka zemalja
CIE. to se tide dinamike u procesu ekonomske konvergencije vrijedi istadi da je ista u
Hrvatskoj I Sloveniji bila jo5 sporija tl odnosu na Bill. Medutim prema ekonomskoj teoriji (beta
covergence hypotesis) vrijedi istadi da zemlje koje se nalaze na vi5em stepenu ekonomskog
razvoja odnosno imaju vii nivo dohotka po glavi stanovnika imaju sporiju dinamiku u procesu
konvergiranja. Tako Sc Bosna 1 Hercegovina zakljueno sa 2016. godinom nalazi na nezavidnoj
pretposljednjoj poziciji kada je u pitanju tivotni standard gradana sa 32% EU28=100 i bolje je
rangirana samo od Albanije.

Grafton 6: Grain! prlkaz BDP-s po glavl a parItelo kupovne mcifl o 2016. godlol EU28a100
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Ekonomija Bill u proteklih 5 godina bilje2i napredak koji je Jo § uvijek nedovoljan kako bi se
uhvatio korak sa razvijenim zemljama. Uprkos nezapameenim poplavama koje su 2014. godine
zahvatile/opus-togile region 1 zaustavljenom ekonomskom rastu u toj godini koji je skoro No
ravan null, Bill ekonomija se neoeekivano brzo oporavila pa je tako ekonomski rast u
posljednje tri godine iznosio oko 3%3. Taj rast je bio najvaim dijelom zasnovan poveeanom
domaeom trainjom te skoro rekordnim rastom izvoza u 2017. godini (nom inalni rast od 14,7%,
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realni 9,1%). Ovakve stope rasta su bile I u 2010. I 2011. kada su se podeli osjetitl efekti
oporavka od svjetske ekonomske krize. Kao I vedina zemalja u regionu, Bit -I ekonomija je jo§
uvijek nedovoljno jaka te uz to je I u potpunosti otvorena. Kao takva uveliko je ovisna o
dekvanjima u EU 1 regionu, tako da sva de§avanja u eksternom ambijentu bile ona pozitivna
iii negativna umnogome utidu na smjer odvijanja/kretanja BH ekonomije.
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Cranked 7: Staple ruts BDP-a o perlarlo 2013 —2017
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EU 28
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lzvor: Projekclje DEP-a" 1 EUROSTAT

U proteklih pet godina ekstemi ambijent (prvenstveno Sc odnosi na ekonomslca kretanja u
privredama Hrvatske, Srbije, Slovenije, Njemadke, halije, Austrije) je bio povoljan te je uz jadi
doprinos intemih snags (prevashodno povedanja stope izvoza finalnih proizvoda odnosno
izvoza proizvoda vedeg stepena prerade) rezultirao stabilnijom stopom ekonomskog rasta u
Bosni i Hercegovini.

U regiji Zapadnog Balkana procijenjeni rast SOP-a za 2017. godinu Nnosio je 2,4%"
(prethodno je prognoza rasta biN 2,6%). Usljed povedanja uvoza energije, vedih potreba za
uvozom opreme lz inostranstva za velike infrastruktume projekte, te povedanog uvoza
dollars/robe usljed povedane potrokje do3lo je do revizije rasta HOP-a regiona.

Rast BDP-a usljed povedanja investicija u infrastrukturu ta Albaniji, Kosovu 1 Cmoj Cori se
kretao izmedu 3%14,4%, u RJR Makedoniji je procijenjeno da je do§lo do stagnacije rasta dok
je u najvedoj ekonomiji u regionu (Srbiji) povedanje iznosilo samo 1,9%17.

16 Podaci o BiU BDP-u za 2017. godinu konSten1 au tz projekcija DEP-. proljete 2018.
16 lzvor podalaka: hnpfipubdocs worldbank orgien/701051523374120261/WBRER13-10Apr2018 pdf
" Ivor podataka: btipWappsso.eurostatec.curopa eu/nukubmItViewTableActionslo
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Gral1kon 3: BDP u per1ndu 2012 —2017
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Zadnjih godina ekonomija Bill kontinuirano taste, au i taj rast no prati adekvatan broj otvorenih
novih radnih mjesta, tako da nezaposlenost i dalje predstavlja hronidan problem BiH ekonomije.
Trendovi koji se odvijaju u BiH i ostalim zemljama Zapadnog Balkana, narotito u zadnje dvije
godine, pokazuju da sve vedi broj ljudi pronalazi posao I da su primanja zaposlenih u blagom
porastu.

U regionu je do3lo do porasta zaposlenosti u 2017. godini pa je tako prosjedna stopa
zaposlenosti za Zapadni Balkan dostigla 43,6% dok je stopa nezaposlenih iznosila 16,2%0'9 to
je smanjena za 2,5 p.p. u odnosu na prethodnu godinu. Nezaposlenost mladih (15-24) je pale. sa
42,1 % u 2016. na 37,6% u 2017. godini. (detaljniji podad za u poglavlju o zaposknost1).

U regiji vlada svojevrsno takmitenje u privlatenju stranih direkthih investicija, gdje se drlave
trude da ponude to bolje uslove za dovodenje inostranih kompanija. Vodede zemlje u
okru2enju posljednih godina su /Manua, Srbija I I Irvatska dok je Bosna i Hercegovina znatrto
logije plasirana u privlaZenju stranih investicija.

II Podad o BiH 13DP-u re 2017. godinu korlSteni su Ix projekcija DEP.m proSete 2011
" 'not podateka: htipfidocuments.uorldbank orgkurnted/en/365231521435487913/pd0124354-WP-P1511508-PUBLIC-16-
3-2018-10-13.39.WBUthormarketirends pdf
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Deficit tekuteg ratuns

Platni bilans Bosne i Hercegovine predstavlja pregled nib transakcija koje Bin obavi, sa
drugim zemljama, u toku jedne godine. U njemu su sadriani tokovi svih razrnijenjenih dobara,
usluga I kapitala koje Bill razmijeni sa inostmnstvom te tako ovi podaci ukazuju na efekte kako
medunarodna razmjena sa inostranstvom utite na bh ekonomiju.

Grafikon 10: BIlansl tekuieg rafuna Iskaunl U %13DP-a
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Od zemalja u regiji, u 2017. godini, nalo3iji deficit tektites ratuna ima Gina Cora (20,2%),
zatim Albanija (9,2%) i Srbija (5,7%). Istovremeno bilans tektites retina Euro zone je bio
pozitivan i iznosio je 3,5% BDP-a (grafikon iznad).

" hoist/databank svorldbank org/dataimportaispx7source-world-development-indleatong
II bnpsfitradingeconomies comicountry-lut/current-account-to-gdp?comment-europe
" IMF World Economic Outlook (VE0) Database. October 2017
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Bilans tekudeg raduna BiH je 2017. godine bio negativan, kao I prethodnih godina, I Iznosio je
-4,8% BDP-a23. Obzirom na otvorenost bh ekonomije I njenu ovisnost u uvozu te negativan
vanjskotrgovinski bilans, ovaj nivo deficita TR Inc predstavlja vedi problem.

Kada se posmatra struktura finansiranja deficita Bill u proteklih pet godina mote se primjetiti
da je deficit finansiran povladenjem sredstva bh strane aktive tz inostranstva (bh ulaganja u
inostranstvu), kapitalnim transferima, stvaranjem obaveza prema inostranstvu (vanjskim
zadutivanjem, trgovinskim Icreditima, tekudim transferima te kroz strane direktne investicije -
FD1). Protekla 2017. godina, kada se posmatra udelde stranih direktnih investicija u finansiraju
deficita tekudeg raduna je bila najbolja u proteklih 5 godina, pa je tako finansiranje deficita TR
kroz ED! iznosilo 46% dok je godinu ranije to bib o 32%.

U zemljama oknttenja strane direktne investicije su te koje finansiraju znadajan dio deficita
tekudeg raduna pa je tako npr. u Srbiji deficit u potpunosti finansiran stranim direktnim
investicijama.
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Graflkon II: FDI o B1H (% delta a floansIrsolu deficit TR)
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Na tdittu rada u BiH je u posljednjih pet a ponajvide u protekle dvije godine dal° do malih
pomaka, u pozitivnom pravcu, all to je jot uvijek nedovoljno vidIjivo u stvamom tivotu
gradana.

I pored ovih pozitivnih pomaka jot uvijek su na triittu rada prisutni problemi u vidu:
neuskladenosti obrazovnog sistema sa potrebama trtitta rada, visoka stop nezaposlenosti,
dugorodna-strukturna nezaposlenost, neaktivnost radno sposobnog stanovnittva te problem
slabo pladene radne snage (detaljnije o trtiitu rada u poglavlju o zaposlenosti). Pored ovih
problema koji su ved god inama prisutni pojavljuje se I novi problem koji je vidljiv u posljednjih
godinu-dvije a tide se odlaska mdno sposobnog stanovnittva na trajni rad u inostranstvo (u

" Pots' o 13111 FIDNu za 2017. godinu konStan in iz projekcija DEP-. prolias 2018
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prvom redu mlade populacije kao I kompletnih porodica). Ovo predstavlja problem kako u
cijeloj regiji pa tako I u Bill ekonomiji.

Ljudi koji odlaze na rad u inostranstvo kao jedan ad glavnih razloga naputtanja zemlje navode
nem °gut nost zapaljavanja I n izak nivo I ien i h primanja. lzvozno orijentisana preduzda iz BiH,
u svjetskom lancu dodane vrijednosti, eesto dobijaju poslove jetting dorade iii prerade (tzv.
lohn poslove) koji uglavnom zahtijevaju jeftinu radnu snagu.

Prema podacima za 2016. godinu24 tivotni standard u RU I, mjeren BOP-om po glavi stanovnika
korigovan za paritet kupovne modi (PKM), Je ostao na proilogodanjem nivou. Poredenja radi
PKM u Bill je bio na nivou Udine evropskog prosjeka EU 28 (32%)". BiH I zemlje regiona
(Albanija, Srbija, EUR Makedonija, Cma Corn) se godinfuna nalaze pr dnu liste zemalja koju
objavljuje EUROSTAT.

Inflaelja u Bill

tlarmonlzovani Judaic.' potrolatkih Olen (111CP)26 je osnova za komparativna mjerenja
inflacije u Evropskoj uniji I procjenu stabilnosti monetame vrijednosti u eurozoni. Za razliku
ad Indeksa potroKatkih cijena (Cl'!) koristi druga4iji metodoloiki koncept koji se primjenjuje
ad strane svih tlanica EU. Agencija za statistiku Bill jo8 uvijek ne proizvodi harmonizovani
indeks potro3aekih cijena, stage se kao komparacija sa ostalim zemljama koristi indeks
potro8aCkih cijena (CPI).

Clanom I. Protokola 13 o konvergencijskim kriterijima propisuje se da driava elanica ima
odrtivl nivo stabilnosti cijena, te prosjetnu stopu Inflacije koja ne prelazi vie ad 1,5 p.p. stopu
inflacije u najvi3e trima drtavama lanicama koje su ostvarile najbolje rezultate s obzirom na
stabilnost cijena.

U posmatranju HICP bitno it imati u vidu dvije stvarin Prvo, prosjeena stopa inflacije se
izraZunava na bazi promjene u posljednjem dostupnom dvanaestomjeseZnom prosjeku IIIPC-a
u odnosu na prethodni dvanaestomjesetni prosjek. Drugo, koncept „najvi8e tri detave tlanice
koje su ostvarile najbolje rezultate $ obzirom na stabilnost cijena" koji se koristi za definisanje
referentne vrijednosti primijenjen it tako da je uzet neponderisani aritmetiekl prosjek stope
inflacije triju drtava elanica sa najstabilnijim cijenama na koji se dodaje 1,5 p.p.2°

lako novi Izvje3taj o konvergenciji ECB nije objavljen, posmatnuno Ii Icretanje HICP medu
zemljama EU 28 u periodu 2017/2016 primjetno je da je najnita inflacija bila u Irskoj (0,3%),
Kipru (0,7%) I Finskoj (0.8%) odnosno prosjdna stopa inflacije bila it oko 0,6%. lako it
neadekvatoo porediti stopu inflacije u RU -I (Reran CPI indeksom) sa pomenutim zendjama,
primjetno je da Bill u istom periodu inflacija mjerena CPI indeksom je iznosila 1,3% ito je vie

U trenutnu trrade dokumenta su posljednje objavljeni podia so bill a 2016 godinu.
"mar EUROSTAT
a FRCP obuhvata ukupnit poimiriju rezidenata domainstava I mazidenats ne ekonotnskom tentoriju 1 a potroaja nije
tiljuetna u naelonalnl Indeks potralatkih client favor Eurostat.
2' !gym: E.C13.1zvjettaj o konvergenajl, 2016.
Pram lateitam o konvergencifi lz 2016 iodine najbolje mamba s oakum na stabilnost cijena ostarile su Bugarsks.

Slovenija I Rumunijo lako su u posmatranom periodu trope Infladje Kim I Rumunue bile nae (negativne) u odnosu na
pomenute temlje, to it dvue driave prl ratunantu rtrerentne vnjednosti smatnuu .aninikom" jer su u °bp drays slope
infields tokom refertanog period@ bile amino niteod uporedwili Step. is ostalim drtavama elanicanal posljedice su linimmh
Caton.
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u poredenju sa prethodno pomenutim zemljama. Medutim, inflacija u Bill ne prelazi vie od
1,5 p.p. prosjednu stopu inflacije pomenutih zemalja.

Promjena cijena u Bill je determinisana ekstemim i intemim faktorima kao 1 u svakoj zemlji.
U BiH najvedi uticaj na promjenu cijena imaju eksterni faktori koje u najvedoj mjeri tine
svjetske cijene energenata (prvenstveno nafte) au i I hrane. Od intemih (domaeih) faktora
najznadajniji uticaj na kretanje inflacije daju cijene komunalija, izmjena/uvodenje akciza I sl.

U periodu 2013-2017. godina primjetne su oscilacije u kretanju inflacije medu zemljama EU
all I u Bill. Cijene nafte I hrane su na svjetskom triigtu pa tako I u Bill suit koje su znadajno
uticale na inflatome tokove, pa je tako izmedu ostatog usljed niskih cijena nafte na svjetskom
trtigtu u Evropskoj uniji u periodu 2014 -2016 godina ciao do niske slope inflacije (od 0 do
0,5%) dok je u Bill doglo do pojave deflacije u periodu 2013-2016 godine (od -0,1 do -1,1).
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Graftkon 12: Uporedal prikaz 1nflaelje 2013-2017
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favor: Eurostat I BHAS

2017

U posljednjih 5. godina najnita prosjedna stopa inflacije odnosno pojava deflacije zabiljegena
it u Bugarskoj (-0,5%)1 Kipru (-0,4%). Irslca je imala prosjek inflacije od 0,2% dok je Poljska
imala prosjek inflacije od 0,3%. Slovadka je uz Dansku zabiljetila prosjek inflacije od 0,4%.
Od zematja regije Bill je jedina u petogodignjem periodu ostvarila prosjednu stopu inflacije od
-0,4% (deflacija) dok su ostale zemlje zabiljetile inflaciju (Srbija 3,2%, Cma Cora 0,8%,
Makedonija 1%, Hrvatska 0,6%, Slovenija 0,6%).

Cjenovna kretanja u Bill u odnosu na EU28

Jedna od kljudnih funkcija vedine centralnih banaka u svijetu pored monetame I finansijske
stabilnosti jeste I oduvanje stabilnosti cijena. To =al da se cijene ne bi smjele znadajno
povedavati (inflacija) kao Ito da treba izbjegavati dugs razdoblja pada cijena (deflacija) jer
duga razdoblja prekomjeme lnflacije iU deflacije negativno utjedu na ukupna ekonomska
kretanja. Stabilnost cijena generalno doprinosi vigem nivou ekonomske aktivnosti
zapostenosti u zemlji. Ako se na bazi raspologivih podataka posmatra Bosna i Hercegovina
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vrijedi istati da je unatoe mnogobrojnim izazovima ostvaren zavidan nlvo cjenovne stabilnosti.
Naime, prema dostupnim podacima Eurostat-a kretanje nivoa cijena u odnosu na EU bib it
prilieno uravnoteteno. Tako se cijene finalnih potrognih dobara u okviru domatinstava u
odnosu na istu kategoriju proizvoda u EU nisu znatajnije mijenjale. 'kerne pokazateljima
Eurostat-a cijene finalnih potroenih dobara u domadinstuvu u 2012. godini iznosile su 53,2%
od EU=100, da bi iste na kraju 2016. godine Izonsile 51,2% od EU=100. Medutim, unatoe ovim
pokazateljima vrijedi istati da je ukupni nivo cijena koji iznosl oko 50% EU prosjeka jog uvijek
prilieno visok obzirom da Sc BiH iivotni standard mjeren dohotkom po glav 1 stanovnika u
paritetu kupovne moi nalazi na skromnih 32% EU28=100. Detaljniji prikaz nivoa cijena
finalnih potroenih dobara u domatinstvima pa zemljama u odnosu na EU28=100 prikazan je na
grafikonu ispod:

Grafton 13. Uporedn1 prlkaz cijena flaalnlh potrolnlb dobara ii domafinstelma po zemljama u odnosu
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Struktura javnog sektora, a samim tim 1 Jayne potrognje u BiH je specifiena, obzirom na njeno
ustavno uredenje. Tako da posmatrano po nivoima vlasti javni sektor u BiH obuhvata pored
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institucija na driavnom nivou I dva entiteta (Federacija BiH I Republika Srpska) te Brtko
distrikt Bill. Zatim imamo 10 kantona u Federaciji Bill od kojih svaki ima tzvrgne,
zakonodavne I sudske strukture upravljanja te pored ovoga u oba entiteta postoje °Sine. Va2no
je spomenuti I asimetriju izmedu dva entiteta kod strukture vanbud2etskih fondova koji ulaze u
sektor dr2ave (u Federaciji Bill kao rezultat izraiene decentralizacije postoji 35 vanbud2etskih
fondova dok u Republic' Srpskoj egzistira 6 vanbudIetskih fondova).

Bosna I Hercegovina I pored ovih specifitnosti nastoji da gradi odr2iv i efikasan javni sektor
kao znadajnu odrednicu ekonomskog I socijalnog razvoja u uslovima globalne konkurentnosti
i postizanja konvergencije sa Europskom Unijom.
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Grafton 14: Jives petrol* o % BDP za period 2012-2016
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Obzirom da se desto degava da se pomijegaju termini Jayne potrognje I javnih rashoda (vie o
njima u dijelu javne finansije) elimo da pojasnimo termin javne potrognje. lzdaci za krajnju
potrognju vlade obuhvataju dvije kategorije izdataka: lzdatke za individualnu potrognju i
lzdatke za kolektivnu potrognju. lzdaci za individualnu potnognju vlade sastoje se od isplata za
netrli§ne usluge Wade (obrazovanje, zdravlje, socijalnu skrb, kulturu, sport itd.) I izdataka za
trtigne proizvode i usluge (lijekove, ottopedska pomagala, usluge ljediligta ltd.) izravno
dostavljenih kudanstvima kao socijalni transfer u naturi. tzdaci za kolektivnu potrognju vlade
uglavnom se sastoje od izdatalca za administrativne, obrambene, ekonomske, razvojno-
istra/ivatke I druge netrtigne ushige vlade.

Prema funkcionalnoj klasifikaciji vladinih funkcija COFOG (Classification of the Functions of
the Govemment3°), koja je objavljena od strane Odjeljenja za statistiku Ujedinjenih nacija,
izdaci za javnu potrognju iskazuju se pa funkcionalnoj namjeni za odredenu ablest I nezavisni
su od organizacije koja tu funkciju provodi. Ciljevi koji se ostvaruju utrogkom javnih izdataka
mogu biti realizovani kroz kolektivne iii individualne usluge. Myna potrognja u Bill Icretala se
u periodu 2012-2016 u intervalu od 23,3% do 211W. U posljednje dvije godine je doglo do

" httonveww bhas ba/saopstenjal2017/1s1AC_04 2007_Y9 0 Htipdf
httpa.//vevew wed org/gov/48250728 pdr
Inor podatalua EUROSTAT - Final consumption expenditure of general government
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vidnog smanjenja javne potrothje, pa je tako u 2016. godini javna potrodnja smanjena za skoro
2 procentna poena u odnosu na 2014. god! ml. Individualna potrodnja vlade je u proteldim
godinama podjednako udestvovala u javnoj potrodnji sa 50% kao I kolektivna pottodnja vlade.
Javna potrodnja u Bill u periodu 2012-2016 se Jo uvijek nalazi na nidem nivou u odnosu na
pojedine zemlje EU28.

Nacionalna Red*

Nacionalna Itednja predstavlja skup ukupnih sredstava koja mogu biti upotrebljena za
finansiranje domadih i stranih investicija. Polazedi od formula da bruto domed proizvod
predstavlja ukupne dohotke I ukupne izdatke za kupovinu dobara i usluga u jednoj privredi (V
=C + I + G + NX), dobijamo konadnu pojednostavljenu formulu za nacionalnu dtednju (S = V-
C-0)32. Prema tome nacionalna dtednja je ukupni dohodak koji ostaje u driavi pato Sc plate
potrodnja I drdavni izdacim. Interesantan je i pojam javne ttednje koji predstavlja iznos koji
ostane dr2avi kada plati svoje izdatke.
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Graflkon 15: Bruto oacIonalna Bed* o EU 1 region:I o % BDP u 2016. godlnl
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lzvor Data.worldbank.orelndicator

Prema procjeni svjetske banke procenat nacionalne itednje u Bill od 14,8% BDPJC znatno
ispod EU prosjeka i zemlja dlanica u regionu. Ako nacionalnu dtednju prema definiciji
posmatramo kao preostali dio nacionalnog dohotka nakon potrodnje modem° red" da je jedan
od kljudnih faktora koji odreduju njen nizak nivo prevelika potroinja (privatna I javna), Ito
opet vodi ka manjoj osnovi za investicije.

Time se name& zakljudak da bi u budutem razvojnom modelu I struktumim reformama trebalo
uticati na povedanje investicija na radun potrodnje. Naglasak bi trebao biti na razvoju
proizvodnih grana privrede nasuprot razvoju uslutnih. Takode prema preporuci MMF-a

IllopslivevAs businessdictionary comideliniiionlnatIonal-saving html Zbir Jayne I privaine Ittednje nacfie. Nacionalna
Iltedipafednak•fr naclonalnom dohotku minus polroluj.I dr/evil rashodl Sosaving. Yonacionalnl dohodak,C—pdvaina
PofirltblA Dmillror PollsAlga. t5X-rozlika lzvonluvora.
1.1 Eurostar Gross saving (ESA 2010,1196) „measures the portion of gross national disposable Income that Is not used for
final consumption expenditure;
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potrebno je reforrnama podstadi Investicionu klimu, promjenom strulcture Jayne potrolnje u
kapitalne invcsticijeTM.
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Gledajudi regionalno u proteklom vremenskom periodu (2012-2016. godine) poloiaj Bill u
odnosu na izabrane zemlje iz okrutenja (a koje su Ia lattice EU) takode zaostaje.
Bruto Investielja u stalna sredstva u ahem smislu predstavlja materijalno, nematerijalno i
novaano ulaganje za tekude poslovanje, razvoj I ekspanziju ekonomskib jedinica. Prema BRAS
investicije u stalna sredstva podrazumijevaju nabavke preduzeda I drugih organizacija radi
dobivanja non imovine, poveaanja vrijednosti iii zamjene postojeaih stalnih sredstava
(stambene zgrade, ostale zgrade I gradevine, oprem al uredaji trajnijeg karaktera, poaumljavanje
i podizanje dugogodignjih zasada, dugoroana ulaganja u istralivanje i razvoj, rudarska
mineralna istraiivanja, softveri I baze podataka 1st.). Vidjeti grafikon 17.
Do sada je kod nas u BiH uglavnom preovladavao investiciono razvojni model baziran na niskoj
nacionalnoj atednji, odnosno investicijama gdje se potrebni kapital dobijao kroz strana ulaganja
i putem zadutivanja u inostranstvu Ito je na kraju rezultiralo srednjim nivoom zadutenosti Bill.

GnInton 17: Undo lovestlelle u % BDP

• Rumunkja • Hrvatska • Eli • BIB • Bulgarska
_ _
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lzvor: Data.worldbank cry/indicator

'littpsJ/www bar orgfen/Publications/CR/Issucs/20111/02/13/1thardwand-Ilemegovinm2017-AnielthIV-Consuluubn-Firso
Review-Under-the-Extended-45624; structural inform to boost gmwth potentud reorienting the composition of public
spending from wage bill to capital investments,
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3. UTVRDIVANJE POTENCIJALNIH IZVORA RASTA I AICTIVIRANJE

RASTA U BIH

Izvori kookurentnosti bh. lzvoza I Industrija triDno Oa&

lako je Bosna I Hercegovina kroz proces ekonomske tranzicije ostvarila odredene pomake pa
pitanju ukupne makroekonomske stabilnosti, monetame stabilnosti I inflacije, konkurentnost
industrije i izvoza ostaju kljuZni izazovi kako N uhvatila prikljueak u procesu ekonomske
konvergencije sa zemljama EU28. Sa stanovi6ta ekonomske teorije faktori koji odreduju tempo
ekonomske konvergencije so poeetna pozicija, otuvanje malcroekonomske stabilnosti i stepen
uspjegnosti u provodenju struktrualnih reformi.
Ako se imaju u vidu ratna deSavanja I nasta1e Mete koje se ogledaju kroz gubitak ljudskog
kapitala, uni8tenja proizvodnih kapaciteta I infrastrukture, te gubitak izvoznih tr2i3ta mac se
zakljueiti da je BiH imala znatno nepovoljniju potetnu poziciju u odnosu na konkurentske
zemlje. Pored ovih faktora znadajan hendikep za bh. privredu predstavljao je neudinkovit I jog
uvijek nezavneni proces privatizacije u BiH, kao i sporost u provodenju ekonomskih reform;
generalno. Posljedica svih ovih deSavanja je vrIo Aroma i nedovoljno diverzircirana
industrijska baza u kojoj preov1adavaju radno i resursno intenzivne industrijske grant sa niskom
dodanom vrijednosti i samim tim veoma slabim doprinosom ekonomskom rastu. lako je BiH
u prethodnih nekoliko godina ostvarila zavidne stope rasta industrijske proizvodnje koje so u
predkriznom periodu Iznosile I do 10% na godignjem nivou to nije bib o dovoljno da se
zna6ajnije unaprijedi ukupna industrijska ban, te da se iskorNtenost kapacita podigne na vii
nivo. Konkurentska pozicija bh. industrije posebno preradiva6ke industrije koja se smatra
nosiocem lzvoza I generatorom zaposlenosti it dosta jasnija ako se izvdi medunarodno
poredenje sa zemljama koje so prolazile kroz slidan proces ekonomske tranzicije. Pregled
u6e86a preradivatke industri u BDV-u pa zemljama u 2016. prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon Pregled @Mat preradIva2ke Induettle i BDV-o po zemljemo o 2016. godIal 

Udlo prerodIvaEke Iodustelle o BDV-o o 2016. godlol
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lako je Bosna i Hercegovina napravila odredene pozitivne pomake kada je u pitanju jaeanje
preradivaeke industrije, to jog uvijek nije dovoljno kako bi se unaprijedila njena konkurentska
pozicija na svjetskim trtigtima. Ako Sc Ima u vidu znaeaj preradivadke industrije za ukupna
dekvanja u zemlji 1 njen udio u BDV-u od 15%, BiH motcla Inc stoji loge jerje bolje rangirana
od pojedinih zemalja EU kao gto su Belgija, 14olandija 1 Francuska. Medutim, treba imati u

vidu da se ove zemlje nalaze na znamo vikm stadiju ekonomskog razvoja, odnosno da
preradwaeka industrija u strukturi ekonomija ovih zemalja ima relativno manji znaeaj u
odnosnu na ostale segmente kao Ito je sektor usluga. Obzirom na reIativno slieno histrorijsko
nasljede 1 tranzicijskl period, BiH vrijedi uporeddi sa zemijama CIE. Ako se uporedi udio
preradivaeke industrije u BDV-u sa ovim zemljama vidIjivo it da BiH jog uvijek prilieno
zaostaje za ovim zemljama kada je u pitanju povedanje proizvodnih kapaciteta u olcviru
Ova degavanja u okviru preradivaeke industrije na indirektan naein nude odgovor na pitanja
niske zaposlenosti, niske konkurentnosti odnosno sporog process konvergencije Bill ka vigem
nivou tivotnog standarda.

Kretanje 1 promjene u strukturi bit. izvoza roba u principu pored ekstemh ekonomskih prililca
i vanjskotrgovinskog relima najvige zavisi od strukture I Icretanja u proizvodnim procesima u
domenu preradivaeke industrije u BiH. Raspoloeivi podaci pa vanjskotrgovinskoj razmjeni u
Bill u biti samo potvrduju ranije navdene slabosti bit. premdivaeke industrije I oslikavaju nizak
nivo konkurentosti bh. izvoza. Naime, prema podacima 13HAS-a. Bosna i Hercegovina je u
prethodnom priodu unatoe nepovoljnom medunarodnom ekonomskom olcruienju ostvarivala
solidan rast izvoza od preko 5% na godignjem novu. Medutim, s druge strane primjetno je
takoder da u periodu 2012-2016. godina nije dal° do znaeajnijig povedanja udjela izvoza u
BDP-u. Naime, iako je udio izvoza u BDP-u tokom ovog perioda djelimieno povedan sa
32% u 2012. godini na oko 35% u 2016. godini, to je znatno nite od prosjeka zemalja
Centralne 1 istotne evrope gdje udio izvoza u BDP-u iznosi preko 70%. Pregled udjela izvoza
u BDP-u u 2016. godini po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Gra Bkon 19: ?reglad ufelta lzvoza is BDP-u po nmlJ.mi II 2016. godlnl
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Bitan pokazatelj izvozne konkurenmosti Bosne i Hercegovina na medunarodnim trliAtima
predstavlja i njena trgovinska integracija u svjetske trgovinske tokove. Raspolotivi podael
Svjetske banke ukazuju da na to Bill unato4 tome 3to je udvostruoila svoj udio u svjetskom
izvozu sa 0,014% u 2000. godini ma 0,030% u 2016. godini Jo 3 uvijek ima veoma skromno
uedde u okviru svjetske trgovine. Naime, unatof ovom povedanju ude34a bh. izvoza, nivo
izvoza je daleko ispod zemalja kao to je npr. Slovadka koja u svjetskom lzvozu igestvuje sa
skoro 0,5%.35

Tabel. I: Pregled Odes udjels tzvoza pojedinsErdh zemalja v ukupnom avjelskom Enron:
U period 2000-2016. godins

rierr7111,,,eret 1 01-1. 41114 ,410 41 fl 41141 €Fij jab *014
NjemaLka 8,158 7,882 7,705 7,319 7,431 7,602 _7,697... I
Franeuska 4,578 3,481

_7,770
3,298 3,163 _ 3,198 3,223 3,203 3,314

Ilalija 3,418 2,827: 2750 -12.674 -1.72.693 17:2,744-22,756 7..7:18861
Holandlia 3.016 2,838 2,849 2,762 2,857 2,796 2,611 2,725

-r..2,490UK 4,355 2,586 2,444 72,811 72.578 172.569 772.4371
Belgija 2.262 2,009 1,997 1,883 1937 1,972 1,871 1,976

'...711.53111Spanija 1,684 1,583 1,517 .6 1,467 71,577=1.598 7'1 7281
Poljska 0.460 0.953 0,957 0.934 1,013 1,078 1,128 1,227
Inks 1,232 1,030 0,926 0,139 70,806:70,805=0,974=1,0881
Austrija 0,875 0,938 0,917 0,850 0,881 0,903 0,890 0,942

"Can Republik. 0,447 0,795 " 0,803 0,765 17 OA 00 7-0,85n1,871-70,9391
gvedska 1,348 0,997 1,006 0,927 0,899 0,882 0,852 0,876
Turska 0,404 0,713 0,702 170,733 T. 0.739 170,774' 0,824-173,8461
Madarska „ 0,455 0,587 0,551 0.510 0,540 0,571 0.606 0,634
Danska 0,678 0,588 0.578 Ti 0,334 0,540'0,5357.0,52C.0,5501
Slovatka 0,176 0.390 0,399 0,396 0,408 0,410 0,413 0,452

-47Finska 0,691 0.479 0,464 T 0,423 0.42277o,423 :770,406770,4171
Rumunija 0,169 0,319 0,336 0,310 0.343 0,380 0,370 0.407

"Portugal " , 0,376 0,310 0,326 0,318 770.332 720,339 =0.336.70,3461
SIovenija 0,130 0,156 0,155 0,146 0,158 0,165 0,163 0,174
Buganka 0,077 0,127 0,141 0,138 T.0,15170,157770,153=0,1“1
Greka 0,154 0,155 0.156 0,157 0,165 0,165 0,148 0,149
Litvanija 0,055 0,109 0.125 0,127 :7 0.127 70,1397:0,118 =0.1261
Luksemburg 0,106 0,114 0,111 0,096 0,100 0,104 0,105 0,107
Srbija 0,023 0,062 0,065 70,063770,078770,082=0,086
Estonija 0,072 0,069

,7,70,0941
0,086 0.075 0,077 0,090 0,076 0,088

- -Latvija 0,046 0,058 0.066 0,064 7 0,0670,075 7'0,0637, 0,0681
Hrvatska 0,049 0,069 0,068 0,064 0.063 0,064 0,068 0,063
Malta _ 0,036 0,042 0,035 _ 0,033 _0,035 0.032=0,032 0,0371
Makedonija 0,019 0,022 0,025 0,023 0,024 0,030 0.033 0,037
Boma I Hercegovina 0,014 0,028

, „
0,030 0,027 0,029 0,031 0.032 0.030

Island 0,034 0,030 0,030 0,030 0,025 0,028 0,030 0,027
Kipar 0,013 0.024 0,029 0,032 70,029 70,019 670,022 -n-0.0171
Albanija 0,005 0,011 0,011 0,011 0,013 0,013 0.012 0.014

-Cma Cora 0,003 0003 0,004 '0,003Th003̂ 0,002
lzvor Svjetska banka,W1TS- ban podataka

Pored ove kvantitativne analize bh. izvoza i kvalitativna analiza izvozne strukture ukazuje da
Bill nije dovoljno brzo napredovala kada je u pitanju konkurentska pozicija u ovom domenu.
Naime, uvidom u strukturu bit izvoza po proizvodima mote se primjetiti da najznadajniji udio

Veoma ilustrativno *tole podatak dale Boma !Hercegovina .2016 podia' ostvatila ukupnl izvoz od 6 milliard! S. dok
Je Slovaeka u Istom wemenskom penodu Baez]. 77 milliard' $
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imaju resursno intenzivni 1 nisko tehnolotki proizvodi, dok su proizvodi srednjeg
visokotehnolotkog inteziteta manje zastupljeni. Prema raspolotivim podacima Svjetske banke
udio visokotehnoloekih proizvoda u okviru bh. izvoza neznatno je povetan je sa 2% u 2005. na
2,5% u 2016. Grafieki prikaz udjela visokotehnolotkih proizvoda u okviru ukupnog izvoza po
zemljama u 2016. godini prikazan je na grafikonu ispod:

Graflkon 20: Pregled OWu vlsokolehnololkIh prolzvoda u etrukturI Irma po zemljama u 2016. godlni

Udio vLsokotehoololklh prolzvoda ii % ukupoog &vont

Albanija as 0,6
Makedonija 2.0

Tutska 2,0
Bosna I Hercegovina 2.6

Slovenija 6.3
Kipar 7,3
Italija 7,5

Luksemburg 7,6
Bugarska 8,0

Finska 8,4
Poljska 8.5

Rumunija 6,5
Slovadka 9,8
Estonija 103
Gras 11,4

Hrvatska I 11,6
Litvanija 11,7
Latvija 12,5 I
Beigija 12,5

Cdka Republika 13,9
Madarska 14,0
Austnja 153
Danska 15,7
CUM 16,2

NjemaCka 16,9
Holandija 17.8

Malta 21,5
Francuska 26,7

0,0 5.0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0

lzvor: Svjetska banka,W1TS- ban podataka

Povetanje zaposlenosti

U cilju stvaranja konkurentnijeg trfitta rada odnosno uskladivanja ponude 1 potralnje svaka
zenta morn da stvara uslove za povedanje vjettina i znanja radne snage. Obrazovanje radne
snage tije kvalifikacije odgovaraju potrainji (model cjelotivotnog ueenja), ima za cilj pruYanje
odgovarajutih znanja i vjeetina koje vode porastu produktivnost 1 zaposlenosti. Povetanje
kvaliteta obrazovnog sistema kao I njegovo prilagodavanje savremenim tokovima na Otani
rada jedan je od bitnih uslova za ostvarivanje navedenih enjoys. U izvjettaju WEF-am BiH
zauzima 131 mjesto ad 137 zemalja prema obimu obuka za zaposlene radnike, all i prema

Svjetskiekonomski forum. Global Competitiveness Report 2017-201g
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indikatoru koliko dobro obrazovni sistem zadovoljava potrebe konkurentne ekonomije, fto
ukazuje na ntanost reformisanja obrazovnog sistema.

Usavdavanje obrazovnog sistema je dugoroean proces i Bit-I je imala odredenih pomaka na
tom putu, all to je jo5 uvijek nedovoljno da bi se znaZajnije promijenila struktura i kvalitet radne
snage, tojejedino moguee kroz programe reform'. U BiH je u 2016. godini ukupni rashodi
°rite vlade za obrazovanje iznosili su 3,5%1313P-a, dok je u istoj godini EU 28 prosjek iznosio
4,7%." Medutim, treba imati u vidu dostignuti nivo razvijenosti I kvalitet obrazovnog sistema
u BiH i EU. Prema posljednjim podacima na rang listama svjetskih univerziteta nijedan
univerzitet iz BiH se nije na5ao medu prvih 1000 najbolje rangiranih univerziteta u svijetu."

Gra flkon 21: Odsbranlpokszateljl ellkasnostl trfilts rads, kvalllets obrazovanja 1 obuke ndollut (ocjena

1-7)"
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Zbog svega navedenog struktura nezaposlenih lica prema trajanju nezaposlenosti u BiH je
izrazito nepovoljna (grafikon ispod). Udio dugoroeno nezaposlenih lica (preko jedne godine) u
ukupnom broju nezaposlenih u 2017. godini bio je eak 82,1%1 eesto se svrstavaju u grupu take,
zapaljivih lica jer sa dutinom eekanja na zaposlenje gube znanja 1 vjetine. Poredenja radi,
udio dugorotno nezaposlenih lice, u najlaije rangiranoj zemlji EU 28 (Oita) je istovremeno
bio 72,8%, to je daleko iznad prosjeka EU (44,7%). lako je udio dugoroCno nezaposlenih lica
u 2017. godini u BiH smanjen u odnosu na prethodnu godinu, ipak se nije znaeajno mijanjao u
prosjeku perioda 2012-2017. godine. Bit-I ee morati preduzeti odredene mjere koje bi rezultirale
brtim trendom smanjenja dugorodne nezaposlenosti ukoliko ten da se pribliti prosjeku EU 28.
Ovo je jo5 jedan pokazatelj nekompatibilnosti ponude i potraInje radne snage u BiH.

"Plogram ekonomskilt reform' Bill 201114020 Wine. Zs EU EumstaL
" Posmatrane tang bate is analizii Times Higher Education. Quacquarelli Symonds, Sangajslca lista. Leiden Ranking,
Welmmetrics.
" Najloatja ocjena Jo I. • najbalja ocjena je 7.
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Gnfikon 22: Anketne slope senposlenosti" (%) Crofton 23: Bogor(' nezsposlenost (udlo U St)
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Ukupna radna snaga (aktivno stanovnigtvo) u Bill prema anketi o radnoj snazi se u 2017. godini
smanjila u odnosu na prethodnu godinu zbog znadajnog smanjenja broja nezaposlenih lice (uz
povetanje broja zaposlenih lica). Agencija za rad 1 zapajavanje BiH (ARZ Bill) posredovala
je u zapogIjavanju bh. ditavljana it Inostranstvu u dvije driave — Slovenija i Njemadka.12

'rebels 2: Broj Seidl radon dozvola za bh. drfavljane (prem. evidencill ARZ Bifi)°

I, Nje - 

I 2 1+2 ..
2013 , 661; 186   847

2014 1.870 1   566   2.436

2015  2 677 1   870  3.547

1.0792016 4.7781   85

2017 . (do polovine oktobra) 7.115 I 
— 

(do 27.10.2017.) 658   

75..n37

I 
Total 2013-2017 17.101 ,

3.359 

20.460

lzvor: Agenctia n rid I zaponjavanje Bit1 — 

Bill ima jednu od najvetih stopa nezaposlenosti" ne stun° u regionu nego I u poredenju sa Iii
zemlje EU 28 koje sit u posmatranom periodu hale najvisodije stope nezaposlenosti (grailkon
iznad). U 2017. godini stopa nezaposlenosti u Bill je iznosila 20,5% dok je u EU 28 svega
7,6%. Medutim, mo2e se primjetiti opadajuti trend stope nezaposlenosti u Bill, narodito u
periodu 2015-2017. Bodine.

Na grafinnu au posed Bill 1 EU 28 odabrane WI zernlje EU koje su is prosjeku periods 2012-2017. godlne Wale najvile
stow nenposlenosti
41 Dugorotria nezapostenost (udio is ukupnom bogs nenposlenih anketni podatak. Nezaposlene osobe koje na evIdenclji
invade is noctljavanje Gelodu dun od inn° godmt as nowt/mit mango u keiegorijo dlIg010a110 oczaposlenth Ilea u Bonn
Na gralikonu su pored Bill 1 EU 28 ptedstavbene tri zemlje EU koje so u prosjeku periods 2012-2017. Ronne imale najvtli
utho dugorono nezaposlenth ha
Sve osohe koje /Alan no rail u inostranstvo postedstvom ARZ is is odjavljene n biro. nezaposlendk to imaju

prays na sans us navedenim draavams kin I domes% radna snags u tim drlavinna. lzvor Agencijs arid I zapnljavrage Brit
Odlasci iz BIN 1 posmdovanje Agencije za rid I zapoiljawmje. Medutim, ovo Mit konstan bmj zaposlenih bit driavbans u
inostranstvu. Za osohe koje odlen us inostranstvo mimo ARZ BuH newt teen lh podaten jet le osobe ne evidentirou woj
odlazak kod ARZ.
"La Niemen ARZ Imo dozvolu a posedovanjt °sob* sa zawknom snxInjorn metheinslcom lkolom opateg III pedijatrijskog
smjera. koje imaju polo2en !truth' spit Is Bill I manje njematkog jinn pa minimum A2 nivou. U Sloveniji web spontnuns
o nposhavantu trains zansmants sit vont% anent, unreel, Sark elektromstalaseri, braver', (wade,t gradennskt radnici.
" Stops nemposlenosti predstavlja procentualno uente nezaposlenih tics is radnoj snarl
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Zaposlenost predstavlja jednu od vodedih oblasti strategije Evropa 2020. S tin u vezi pradenje
store zaposlenosti, kao indikatora inkluzivnog rasta", bitan je segment analize svih zemalja
alanica EU koje napredak u dostizanju ovog cilja predstavljaju kroz svoje ekonomske
progmme.

periodu 2012-2017. godine primjetan je rastudi trend kretanja slope zaposlenosti EU 28
(grafikon ispod). Najnitu prosjednu stopu zaposlenosti" u okviru zemalja EU (dob 15+) imale
su Grdka, Italija i llmatska. Medutim, posmatramo Ii stopu zaposlenosti u BiN primjetno je
ni2a I u odnosu na tri najlogije rangirane zemlje EU, uz blago rastudi trend.

Stopa zaposlenosti u BIB u 2017. godini iznosila je 33,9%, dok je za EU 28 knosila 53,5%.
Sedan ad specifidnih ciljeva strategije Evropa 2020 jeste podizanje slope zaposlenosti u dobi
20-64 godine na 75%. Ova scope zaposlenosti u BiH takode je ni2a u poredenju sa swim
zemljama EU 28 (pogledati poglavlje Strataki ciljevi strategije Evropa 2020).

Analizirajudi uporedo stopu aktivnosti" u BiN evidentno je da u periodu 2012-2017. godine
nije bib o znadajnog priblitavanja stopi aktivnosti EU 28 narodito u 2017. godini." Stopa
aktivnosti u Bill u 2017. godini iznosila je 42,6%, dok je za EU 28 iznosila 57,9%. Takode,
Bill ima daleko ni2u stopu aktivnosti u odnosu na tri najlaije rangimne EU zemlje (grafikon
ispod) uz opadajudl trend u periodu 2015-2017. godine.

Craft kon 24: Kretanje slops zaposienostio (%) Gni flkon 25: Kretanja Hops ukthmostia (%)
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lzvor: Eurostat 1 ARS Bill lzvon Eurostak ARS Rd -I

Na osnovu predstavljenih indikatora moie vidjeti da je BIN u proteklih pet godina napravila
manje pomake na tr2i3tu rada, all I dalje zaostaje za zemljama EU. S toga u bududem periodu

a Nested strategije Evrtma 2020 www del g be.
'Stops nsposlenostI predstavlja procentualno unable zaposlenth lies u Tadao sposobnom stanovnilivu.
a Stope aktninostlpredstavlja procentualno tile& radne wage u radno sposobnom stanovniltvu.
" Nemo meliminarnom Izvjesodu ARS Bill 2017u °plaint za anketiratue uveden ke novl set Mauna za radnu skit attest u cidu
dolma* Sto boljth Infonnacila o radnoj aktivnosti anketiranth osoba. Uvodenje novog seta pulanja u 2017. godInl 'mato je
odindem uticaj na povedanje zapostenosil I smanjenje naimostellonk °doom° ananlella slaps aktaanal I nanntaleatal, ft
povenama mope zaposlenosti u odnosu na kid penod 2016. godine.
a Bodoni se odnose nu stopu zaposlenosti za unast 15+ godina. Na grafikonu so pored Bill 1 EU 28 odabrane iii aerobe EU
koje sit u prosjeku periods 2012-2017 iodine (nude muntLe mope zaposlenosd
Podaci se odnose na stop° aktimund za unast 15+ Rodin. Na gralikonu so pored Bull I EU 28 odabrane In zemlje EU koje

soil mosteku perloda 2012.2017. Bodine hale najnite stone akuvnosd
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Bin mom nastaviti provodenje sveobuhvatnih struktumih reformi ne samo u oblasti trtiSta rada
I obrazovanja nego i u drugim oblastima ekonomije kako bi se stvorili uslovi za pove6anje
zaposlenosti.

Povekanje produktfroostl rada

Agency(' za swastika Bill ne protzvodi podalke o produktivnostt rada. S toga se Iwo manje
adekvatan polazzatelj u analizi produktivnost1 posmatra odnas bruto domateg protzvoda I

' ukupnog broja zapostenth lira u Bin (admin(strativnt podatak).

Produktivnost rada predstavlja bitan segment ekonomskog rasta, naroZito u dutem periodu, i u
zavisnosti ad kretanja poboljgava/pogorgava konkurentsku poziciju svake zemlje.

Na osnovu raspolotivih podataka mote se primjetiti da Bosna I Hercegovina u periodu 2012-
2016. Bodine ima izuzetno nizak nivo BDP po zaposlenom uprkos trendu blagog rasta. Ono to
naroZito zabrinjava jeste da u istom poredenju sa dlanicama Evropske unije, BiH se nalazi medu
zemljama sa najnitim BDP po zaposlenom. Primjera radi, u posmatranom periodu, Bugarska,
Rumunijal Madarska su zemlje EU 28 sa najnitim BDP po zaposlenom (gratikon ispod).

Razlika Izmedu Bin I prosjeka EU zemalja je narodito lzratene posmatraju Ii se rezultati u
pojedinim djelatnostima, narotito u preradivatkoj industriji, koja uz trgovinu na veliko I malo
ima najvedi udio bruto dodate vrijednosti u BDP, I zapogIjava najvige od ukupnog broja
zaposlenih lica u Bill. U 2016. godini BDV/zaposlenom u preradivadkoj industriji u BiH bila
je pet puta manja u odnosu na prosjek EU 28, to bi praktidno zna6ilo da jedan zaposleni u
preradivatkoj indutriji u EU stvori pet puta vige BDV u odnosu na zaposlenog u RIM. Medu
zemljama Evropske unije Bugarslca, Rumunija I Hrvatska imaju najmanji BDV/zaposlenom u
oblasti preradiva6ke industrije u prosjeku perioda 2012-2016. godine.
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Grafiken 26: BDP po zaposlenom (a E)
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Izvor: EUROSTAT,BHAS, DEP kalkulaclje
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U analizi realnih51 stopa rasta produktivnosti pa zaposlenom primjeduje se da u periodu 2012-
2016. godine EU 28 u prosjeku biljeli blagi trend rasta. Medu zemljama EU 28 najlo5ije su
mngirane Grtka, Italija 1 Marfarska koje su imale negativnu prosjenu realnu stopu rasta
produktivnosti u posmatranom periodu." ReaIna stopa rasta BDP/zaposlenom u 13;11u prosjeku
perioda 2012-2016. godine bila je pozitivna all uz oscilacije, odnosno bez kontinuiranog rasta
(grafikon Ispod). Medutim, I pomenute zemlje EU su u posmatranom periodu takode imale
promjenjivo kretanje realnih stopa rasta produktivnosti.

Pozitivne stope rasta produktivnosti u BiU u 2013,2015. i 2016. godini rezultat su br2eg realnog
rasta BDP u odnosu na rast broja zaposlenih lica. Pored navedenog, u 2016. godini realni rast
bruto plata bio je ne5to brii (zbog deflacije) u odnosu na rast BDP/zsposlenom, to se mogude
odrazilo na trogkove rada."
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Graflkon 27: Realnl rest produktIverod1 po zaprolenon: (u %)
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1 nor Eurostat, DEP kalkulacide

Korelacija izmedu plata I produktivnosti u Bill je i dalje nezadovoljavajuda. Prema tzvje5taju
Svjetskog ekonomskog forum (Global Competitiveness Report 2017-2018)54 Bit-lieu odnosu
na prethodni izvjettaj popravila poziciju (sa 130 na 127 mjesto) kada je u pitanju povezanost
plata i produktivnosti radnika. I pored toga, Bin zauzima najlo5iji rang u odnosu na zemlje EU
28. Medu zem Varna EU najlo5ije su rangirane Italija, Rumunija I Hrvatska."

Povedanje produktivnosti rada u srednjem i dugom roku mom biti pradeno tehnolakim
razvojem, inovacijama I investicijama u ljudski kapital (detaljnije u poglavlju o inovacijama i
zaposlenosti).

51 Zs EU 281 costale remit° iz tebele around au poded sa Promo. Za Bill su retina slope rams su iinteunale Iwo odnos
realties indeksa rasta BDP I Indeks rasta bible zaposlauh.
U periodu 2012.2016. godine prosterna realm: slope nem produktivnosd Si u Grekoji7110911•Je -0,7% u Bald' -0,5%1

Modankoj
"Bodo place Snap su od najvad: mold stkova Me.
" Nevedoil izvjeStai obuhvatio je 137 zemalta.
" Prune pornenutom kvdelurju Ilalijazaunma 125 ndesro, Rumunga ill.. Hrvatska 101 ntlesto.
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Istralivanje I razvoj u Boni I Hercegovinl

1stra2ivanje I inovacije imaju znadajnu ulogu za evropski put Bosne I Hercegovina. U 1zvje2taju
o globa1noj konkurentnosti 2017-2018 Bosna i Hercegovina kada je u pitanju dvanaesti stub —
inovacije, zauzima 123. mjesto56 u rangu 137 zema1ja Ito je za dvije pozicile bolje u odnosu na
2016. god. all logije u odnosu na 2007. kada je BiH bila na 121. poziciji.

Prema metodologiji kola je jednaka u cijelom svijetu daje se ocjena" svake zemlje za inovacije
a na osnovu sedam indikatora (grafikon ispod).

Grafikon 28: Inovaelje — ocjena, B1H, EU 28, trl aajlollje rangInne zemlje EU 28 (Hrvatska, Latvlja,

Rumunlja)

Kapacitet n Inovaclje

5Dravne nabavke prolzvoda Kvalitet institucija za nauEno
napredmh tehnologija Istralivanje

Raspolotivost nauenika 1
hdinjers

Potrotnja kompanija za
Istridivanje 1 razvoj

Saradnja univerziteta I indusinje
u

Bosna 1 Hercegovina —0— Prosjek EU 28 Prosjek td najblije ranginme zemlje EU 28

lzvor Global Competitivenes Report 2017-2018

Bud/etska lzdvajanja a Istrativauje I razvoj

Li Baud i Ilercegovini bud2etska izdvajanja institucija" za finansiranje aktivnosti istrativanja
i razvoja (IR) u 2016. godini iznosila su 0,11 % (13,1 milion KM - swami izdaci)" ukupnih
nishoda konsolidovane BIU. U poredenju sa tri najlogije rangirane zemlje EU (28) Bosna
I lercegov ina zaostaje (grafikon ispod).

" World Economic Forum, The Global Competitiveness Report 2017-203.
"(Mena — vruednosd su na skall od I do 7, zdjeje I - Ion, 7 odlieno.
" audit* institueija Rome I liercegovine. bona entitaskih Instituag i Distrikta Brno
" loor BHA& Sitopecoje, Haulm, tchnologija I Inovacue, Budsetska invalanja is launivanje I razvoj, 2016.2017.
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Hercegovina

Najvi5e bucl2etskih sredstava in stitucija Bill u 2016. godini biloje namijenjeno sektoru visokog
obrazovanja (72 %)° (grafikon ispod).

Grofikon 30: Bud/tisk* aredsivo InstitutIjs ea odenJena prem. sektorIma

2016
I% 7%

20%

72%

• poslovni sektor • Drlay& sektor

• Visoko obrazovenje • Neprofitni sektor

lzvor BHAS

Budtetska lzdvajanja institucija Bill (u % BDP-a) u 2016. godini iznosila su skromnih 0,04%.
Nadletne institucije trebaju raditi na podizanju svijesti o valnosti Inovacija i koriftenju
savremene tehnologije kao efikasnog ins-trumenta povedanja konkurentnosti te preiti vedu
finansijsku poddku.

Bruto domaki izdacl za istralivanje I razvoj

Bruto domadi izdaci za Istralivanje i razvoj (u % BDP.4) u Bosni i Hercegovini su u 2016.
°stall na nivou iz 2015. godine 0,2% (64,6 miliona KM). Analizom je mogude utvrditi osjetno
zaostajanje Bosne i Hercegovine u poredenju sa EU 28 (2,03%) (grafikon ispod). Zemlje
&mice EU potidu se da u1a2u 3% BDP-a u istrativanje I inovacije do 2020. god.

" trier BHAS, jiudZetska izdvatanja zit isindivanje I ntzvoj. 2016-2017".
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Grafi km: 31: Bruto &marl lzdael za Istraavanje I rszvoj (u % BDP-s) o BILL trl aajloilje ranglrane
zernlje EU 281 EU 28
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Mali udio rashoda za istrativanje 1 razvoj u BDP-u ukazuje na nedostatak struktumih promjena
usmjerenih prema proizvodnji koja je zasnovana na znanju. Potrebno je nastojati pove4ati
sklonost preduze6a inovacijama.

lasniju sliku o ulaganjima u istraiivanje 1 razvoj mogude je dobiti analizom ulaganja sektora
mjerenih udjelom u BDP-u (grafikon ispod). U Bosni i flercegovini u periodu 2012.-2013. god.
najveta ulaganja u istralivanje i razvoj imao je pos1ovni sektor. Od 2014. godine primat je
preuzeo sektor visokog obrazovanja te je takav trend nastavljen i u 2016. godini.

Craflkon 32: Struktura Wag:mkt n btrallvanje I razvoj • BIH (u % BDP-a)
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lzvor: BOAS, DEP - kalkulaclja

Ulaganje sektora visokog obrazovanja u istreivanje IrazvoJ u 2016. godini Iznosi 0,11% BDP-
a, slijedi ga poslovni sektor sa 0.07% HOP-ate driavni sektor 58 0,03% BDP-a. Uporedimo Ii
podatke BIN sa EU 28 ualjive su znaeajne nmlike (gra-Ikon ispod).
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Grallkon 33: Struktura alaganja n IstraIlvanje I ranoj % BDP-a) po sektorIma, BM, EU 281 hI
a OA, nuOran. tensile EU 28
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lzvor: B HAS, DEP — kaikulacija, EUROSTAT

Nalme, poslovni sektor EU 28 ulate 1,23% BDP-a u aktivnosti Istra5ivanja 1 razvoja, slijede ga
sektor visokog obrazovanja (0,47% BDP-a) 1 driavni sektor (0,23% BDP-a). Poslovni sektor,
najloKije rangirane Latvije, ulate 1,6 puta vide u aktivnosti istrativanja 1 razvoja is odnosu na
nivo

Ljudskl potencijal

Obrazovanje predstavlja va2an faktor za ostvarenje napretka. U EU (28) 74% stanovnidtva u
kategoriji od 15-64 godine ima zavrieno sekundamo obrazovanje a tercijamo 27,9%61. Prema
Anketi o radnoj snazi 2017 u Bosni 111ercegovini 52,6% radno sposobnog stanovnidtvau ima
zavrteno sekundamo obrazovanje a tercijamo 9,5%.

Na poslovima istrativanja I razvoja u Bosni i Hercegovini zaposleno je 2807 osoba, sa punim 1
kradim od punog radnog vremena, od Cega je udio dena 48%. Od ukupnog broja zaposlenih,
najvete udedte imaju istralivadi (69,2%). Udio tena medu istraiivadima it 47,1%. Medu
istreivadima ima 70,4% doktora nauka (udio 2ena medu istrativadima sa doktomtom je
13,9%), dok Istralivada magistara nauka ima 15% (udio tena je 52,1%)63.

Vatan element u poticanju inovacija je razvijen 1 vremenu prilagoden sistem obrazovanja.
Modem' odgojno—obrazovni sistem zasniva se na konceptu cjelotivotnog udenja koje
omogudava svakom pojedincu, iz bib o koje starosne grupe, stalan pristup obrazovanju
priznavanje razliditih oblika udenja.
Po prvi put u Bosni i Hercegovini, u periodu od 01. februam do 31. marta 2017. godine
provedena je anketa o obrazovanju odraslih. Prema prikupljenim podacima koji se odnose na
12 mjeseci prije provodenja ankete, 8,7% ispitanika je izjavilo da je udestvovalo u nekom
obliku formalnog neformalnog obrazovanja, dok 913% ispitanika nije udestvovalo ni u
formalnom ni u neformalnom obrazovanjuu.

"blip //appsso eurostatec europueurnasubmitVievirabkAction do
iZVOr BI1AS. Radno sposobno IMIROVIIIIIVO obrdwata In osobe koje Imadu IS 1 vile iodine, pedischene ii die glavne

kategonjc radon snaps (ekonomski aktivno stanovridtvo) I ekonomski neaktIvno sianovratvo
Id (nor BI1AS. Nooks. Ichno1opja 1 inovacio, Istrawanje i rend 2016
is loon BHAS. Ankara o obrazovanju odrasbh, 2018
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Va2an polcazatelj tenje prem a ostvarenju druttvaznanja je I broj novih doktora nauka na milion
stanovnika. Taj pokazatelj je medu dlanicama EU u 2016. godini najvedi u Sloveniji (1.823)65
koju slijedi Danska (385), s druge stmne, najmanji broj ima Poljska (99) te Malta (100)1 Kipar
(106). Bosna i Hercegovina je na dnu ove skupine (69) (grafikon ispod).

Grallkon 34: Broj novIh doktora nuke as tuition stanovnika
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lzvor: DEP — kalkulacije, EUROSTAT

Ocjena ulaganja u istralivanje i razvoj u nekoj zemlji moguda je i na osnovu broja istralivada
na milion stanovnika izraleno pomodu ekvIvalenta punt zaposlenosti". Na nivou EU (28
zemalja) na milion stanovnika je u 2016. godini ,,djelovalo" 3.687 istrativea67. Posmatamo Ii
nova dIanice EU, najbolju poziciju ima Slovenija (3.925), slijede je Ce5ka Republika (3.538)1
Estonija (3.296), na zatelju ove grupe je Hrvatska (1.803). Bosna i Hercegovina je u 2016.
godini imala 404 istraNvada na milion stanovnika, sljededi grafikon daje jasniju sliku o poziciji
Bosne i Hercegovina.

GraRkon 35: Broj latraidvah as milion stanovnika
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69 lzvor Eurosia DEP • kalkulacija
Ekvivalcni pane tannin:goal Iskaruje se u eovjek • godinama, • pro:0512On nue= kao who punoga Snug siemena it

kojem zaposleni obavInn poslove lz podruen Istrahvana I Amon npr. ako je jedna nobs mdii, na poslovhna isPaRvanja
I ninon Seal mined u punom ndnom merman, to se pnkazuJe kao 0.5 elcvivalent• pone zaposlenosti.
n Inn: mina DEP no osnovu podataka EUROSTAT-a
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Patenti

U danagnjoj ekonomiji, koja se naziva ekonomija znanja, vrijednost preduze4a potiva na
inteIektualnom vlasnigtvu i patentima. Patenti predstavljaju pokazatelj inovacijskog potencijala
I tehnolake specijalizacije preduzeta. Broj patenata pokazuje kapacitet iskori3tenja znanja i
pretvaranje znanja u korist. Sljedeti grafikon pokazuje patentne prijave Institutu zit
intelektualno vlasni3tvo Bosne I Hercegovine kao i priznate patente prema klasifikacionoj
oznaci MKP"-a, koji otkriva da Bosna I Hercegovina ima opadajudi trend kada su u pitanju
patenti priznati u nacionalnom postupku.

Grafton 36: Eatentne prIjave 1 prima° paten° Bill prems MKP-a ea minim ManovnIke
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262012

lzvor: 811AS

RaspoloYivi podaci EUROSTAT-a potvrduju da Bosna i Hercegovina ne zaostaje po broju
patentnih prijava u odnosu na tri najlo3ije rangirane zemlje EU (28) (grafikon ispod).

Gra Ilkon 37: ?Menthe prIjave)0 7̀-0 zernalje EU (28)1 patentne prljave Institut° za inteiektnalno
windily° BIH on mIlIon sianovnika
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Jayne finansije Bill

Kriteriji konvergencije (kriteriji iz Mastrihta) se odnose i na °blast javnih finansija, odnosno
vladinih finansija. Definisan it pokazatelj oditivosti vladinih finansija, a to je umjeren
budtetski deficit. Evropska Komisija svojim Clanicama ispituje bucHetsku disciplinu na bazi
dva kriterija, koji de takode biti primjenjeni na BiH vladine finansije u ovom izvjettaju:

• Deficit bukta opgte vlade: udio budietskog deficita opgte dr2ave u SOP-u ne smije
prelaziti 3% na kraju prethodne fiskalne godine. Ako ovo nije ostvareno, dopugta se
deficit koji ee privremeno, biti ne puno lined nivoa od 3%.

• Javni dug: udio bruto duga °Ste vlade u SDP-u ne smije prijedi 60% na kraju prethodne
fiskalne godine. Zemljama sa vedim javnim dugom dopugta se i udio duga u BDP-u
vedem od 60%, ako studio znadajno smanjuje i tako pribliti referentnoj vrijednosti.

Deficit (The Made I Java I rashodi

U odnosu na prethodni izvjegtaj nije bib o izmjena u pravnom okviru koji regulik oblast bud2eta
u Bib I. Oblast bud2eta u Bin utvrefena je Zakonom o finansiranju institucija Bib 1, Zakon o
budletskom sistemu i Zakonu o bud2etima RS, Zakonom o budletima FBiH i Zakon o budktu
BD. lzradi I usvajanju bud/eta za narednu fiskalnu godinu, predhodi usvajanje Globalnog
okvira fiskalnog bilans0 i politika u Bill za period od tri godine od strane Fiskalnog vijeda
Bill, I Dokumenta okvimog bud2eta (koji predstavlja preliminami Neat budteta za narednu
godinu zajedno s okvirnim planovima za sljedeee dvije godine) usvojenog od strane Vijeda
ministara Bill. Krajnji rok za usvajanje bud/eta za narednu fiskalnu god inu jeste 31. decembar.

U periodu 2012.-2016. godine sprovodena je fiskalna konsolidacija, eiji osnovni cilj jeste
smanjenje budietskog deficita I srednjomeno smanjenje nivoa javnog duga. Sprovodenje
fiskalne konsolidacije I vodenje restriktivne fiskalne politike, rezultiralo Je ostvarenim
suficitom od 0,7% BDP-a u 2015. godini, koji je dodatno poveean na 1,2% 2016. godine.
Navedeni suficit je rezultat stabilnog rastueeg trenda naplate indirektnih poreza I nastavak
primjene ogranieavanja javnih rashoda na svim nivoima vlasti. Ogranieavanje javnih rashoda
se uglavnom svodi na ogranieavanje tekudih rashoda (zaledene plate I naknade zaposlenih,
ogranieavanje zapogljavanja u javnom sektoru).

Budtet elanica EU morn biti uravnotekn prema odredbama Fiskalnog sporazuma EU.
Sporazum definige uravnote2en budtet kao opgti budtetski deficit koji ne prelazi 3,0% BDP-a,
a struktumi deficit koji ne prelazi srednjoroeni budietski cilj koji Sc najvik mo/e postaviti na
0,5% SOP za drlave sa odnosom duga prema BDP-u vede od 60% ill najvige 1,0% BDP-a za
drtave sa nivoom duga u okviru ogranieenja od 60%.

Na grafikonu ispod prikazan Je deficit/suficit opgte Wade Bill, EU, i tri zemlje dlanice EU sa
najvceim deficitom u posmatranom periodu. Primjetuje se da budtetski deficit EU u prve dvije
godine prelazi 3% BDP-a, nakog Cage njegov rast usporava. Budtetski deficit u EU Je na kraju
2016. godine iznosio 1,6% BDP-a, i u poredenju sa 2012. smanjenje za 2,7 p.p. Spanija je
najvedi deficit imala 2012. godine, nakon Cega je prisutno njegovo smanjenje. Slovenija I

Clobalni okvir fiskalnog bdonsa I pothika LI Bill, kao I Dokument okmmog bud2ma Sc minim ma makmekonomstdm
projekcIjams I projekajama pnhods od inchrekinth perms kao najvatmoh pnhoda talk admmistrammth Mama u Basal I
HercegovInI.
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Grtka, najval deficit biljete u 2013. godini, nakog tega slijedi njegovo smanjenje, gdje it
Grtka tak na kraju 2016. godine, ostvarila blagi suficit.

Gra Akan 38: DenoWs:Melt spite vlsde csdabranIh semalja % BEIP-s
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lzvor: CBBiH, Eurostal, BHAS
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Ukupni prihodi, u posmatranom periodu, osim 2015. godine, biljete pozitivne stope rasta. Tako
su na kraju 2016. godine, ukupno ostvareni budtetski prihodi rasli stopom od 3,5%u poredenju
na prethodnu godinu, i tako su uvetani n 2,6 p.p. u poredenju sa 2012. godinom (potetak
posmatranog perioda). Najveti dio prihoda tine poreski prihodi (oko 53% ukupnih prihoda),
odnosno prihodi od indirektnih poreza (44%)! direktinih poreza (9%). Takode, znadajan dio
prihoda tine doprinosi za socijalno osiguranje (35%). Ostali prihodi u strukturi ukupnih prihoda
utestvuju sa oko 12%. U posmatranom periodu, udio javnih prihoda u BDPu je iznosio oko
43%.
Na kraju 2016. godine, ukupni javni rashodi su rasli stopom od 2,1% g/g, time su u poredenju
sa 2012. smanjeni za 0,5 p.p. Udio javnih rashoda u BDPu je smanjen sa 45,7% na 41,5%.

MM!' je definisao medunarodno uporedivu klasifikaciju javnih prihoda 1 rashoda u
Prirutniku za statistiku javnih fmansija (GE'S). U skladu sa GFS Prirutnikom, sektor opSte
vlade definige se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao njihove
osnovne djelatnosti. U opgtu vladu ukljuteni su I fondovi socijalne zaStite, tj. fondovi za
penzijsko-invalidsko osiguranje, zapoSijavanje, zdravstvo, djetiju zagtitu In profesionalnu
rehabilitaciju i zapoSljavanje osoba sa invaliditetom, te vanbudtetski fondovi za izgradnju
puteva odnosno Jr direkcije za lzgradnju i oditavanje cesta svih nivoa vlasti kao i JP
autoputevi u oba entiteta. U BlU kao i u vetini zemalja primjenjuje Sc princip noveanog
toka. Vladine operacije su klasifikovane u Sire kategorije pod "(javni) prihod" 1 "(javni)
rashod". Vlada svoje prihode ne ostvaruje prodajom robe 1 usluga, nego pruta Jayne usluge
i tako ostvaruje svoje prihode. Prihodi od poreza su glavna kategorija javnih prihoda. Javni
rashodi su operativni rashodi Wade i tine ih tekuti rashodi I kapitalni transferi. Tekudi
rashodi se sastoje od naknada zaposlenim, korittenja roba I usluga, socijainih davanja
(penzije, invalidnine i sl.), subvencija, kamata, I ostalih tekueih rashoda. Java; rashodi
razlikuju it od Jayne potrolnje koja it vodi u naclonalnim raZunima. Javna potrolnja
obuhvata nadoknadu za zaposlene I koriltenje robs I usluga, IskljuZuje sve druge
trolkove kao Ito su socljahm davanja, subvenclje, plaeanje kamata I druge transfere.
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Ovdje je znadajno istaei kretanje tekueih rashoda, u posmatranom periodu. Na kraju 2016.
godine, tekudi rashodi su rash i svega 0,7% g/g, time su u poredenju sa 2012. godinom smanjeni
za 1,7 p.p. Udio tekueih rashoda u BDP-u je smanjen sa 42,6% na 39%. U nastavku slijedi
funkcionrdna i ekonomska analiza javnih rashoda.

Funkcionalna raspodjela javnih rashoda opKte vlade u Bill (COFOG)71

Grafton 39: Rashodi opal, vlade BIll po funkeljama na kroju 2016. godine u% BEIP-a

H1 
1*h3,6e

1 5,5 1

• °pita Jayne adage • odbrana

• javnl red i bezbjednost • ekonomsld poslov1

• Nikita okolikt • stambenI smjeltaj 1 objektl u zajednici
• zdravstvo • rekreacija, kuttura I viers
• obrazovanje • socijatna

lzvor: ERP Bill 2018-2020.

Prosjek rashoda EU, na kraju 2016. godine, za socijalnu zatitu je iznosio 19,1% BDP-a.
Najveea izdvajanja po ovom osnovu (mjerena kao udio rashoda za socijalnu zattitu u BOP-u)
u EU su u Finskoj (25,6% BDP-a), Francuskoj (24,4% BDP-a) I Danskoj (23,4% BDP-a).
Najmanja izdvajanja medu Hanicama EU su u 1rskoj (9.9% BDP-a), Litvaniji (11,2% BDP-a)
i Rumuniji (11,6% BDP-a). Sa grafikona iznad jasno se mo/e vidjeti da Bill najvige izdvaja za
socijalnu zaititu, opite javne usluge I zdravstvo. Rashodi Bin za socijalnu zaCtitu, na kraju
2016. godine, su iznosili oko 13,6% BDP-a.

Medutim, za BiN je mnogo bolje da se poredi sa zemljama Clanicama EU, koje su takode
svrstane u grupu evropskih zemalja u razvoju. Rezultat poredenja mo/e se vidjeti iz grafikona
ispod.

71 &von ERP Bdi 2018-2020. godune

37



Grafikon 40: Rashodl Golfe vlade is soeljalnu >Atha a % BDP. u zemljams u razvoju
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lzvor ERP BiN 2018-2020, Eurostat

U poredenju sa drugim zemIjama u razvoju, koje su ujedno I elanice EU, noveana sredstva koja
Hill izdvaja za socijalnu zaAtitu Sc Icredu oko prosjeka izdvajanja prikazanih zemalja. Medutim,
kada se portde sa prosjekom EU, ova izdvajanja su visoka. Iznosila su oko 4,2 milijarde KM i
sama einc oko 33,0% ukupih budietskih rashoda.

U kategoriji optte javne usluge, prosjek izdvajanja EU, na kraju 2016. godine, je iznosio oko
6,0% HOP-a. Najvcda izdvajanja za op§te javne usluge medu Clanicama EU su imale Oita
9,2% BDP-a, Hrvatska (8,8% BDP-a) i Portugal (8,3% BDP-a). Po ovom osnovu Bin je u 2016.
godini, izdvojila oko 8,2% HOP-a, odnosno 2,5 milijardi KM. !Cada se BiH uporedi sa drugim
zemljama, rezultat je prikazan na grafikonu ispod.

Grafton 41: Rashodl agile vIade as colt. Jane gauge %BDP-a u zemljama u myosin
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lzvor ERP Bill 2018-2020, Eurostat

Treea kategorija, po velidini, u BiH javnim rashodima jesu lzdvajanja za zdravstvo (prutanje
zdravstvenih usIuga, nabavka materijala I farmaceutskih proizvoda 1 sl.). lzdvajanja za
zdravstvo u Bill, na kraju 2016. godine su iznosila oko 1,7 milijardi KM, to predstavlja 5,5%
BDP-a. Prosjek EU za 2016. godinu za izdvajanja za zdravstvo je iznosio oko 7,1% BDP-a.
Zemlje elanice EU sa najvedim izdvajanjima kao % u BDP su: Danska (8,6%), Francuska
(8,1%) i Austrija (8,0%). Poredenje sa zemljama u razvoju je prikazano na grafikonu ispod.
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Grafton 42: Rashodl 'mite vlade as zdravstvo te %13DP-4 U zemlja ma a rano,'
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lzvor: ERP Bill 2018-2020, Eurostat

U EU I njenim Elanicama, znadajna su lzdvajanja I za obrazovanje. Prosjek na kraju 2016.
godine je iznosio 4,7% BDP-a. lzdvajanja po ovom osnovu u vaini zemalja Clanica se krek
oko prosjeka, pa ak i iznad njega. U Bill za obrazovanje u 2016. godini je Lzdvojeno oko 1,1
milijardu KM Ito je 3,5% BDP-a.

Ekonomska raspodjela javnlh rashoda oplte vlade u BiHn

Najveei rashodi, prema ekonomskoj klasifikaciji javnih rashoda, jesu rashodi za socijalne
doprinose, izdvajanja za plate I nalcnade zaposlenim i nabavka materijala I usluga. Za socijalne
transfere (doprinosi) prosjek EU, na kraju 2016. godine je iznosio 20,9% BDP-a, plate i naknade
zaposlenim 10,0% BDP-a I tro3kovi za materijal i usluge 5,9% BDP-a.
ProsjeCna lzdvajanja za socijalne d oprinose, kao udio u BDP-u, u zemljama Zapadnogrialkana,
na kraju 2016. godine su iznosila 14,9% BDP-a. U poredenju sa potetkom posmatranog
periods, 2012. godinom, njihov udio is BDP-u je smanjen za 0,8 p p. Ispod prosjeka se nalaze
Mbanija (10.2%) i Cm Cora (14,0%). Svc ostale zemlje iz ove grupe su lzdvojile vie od
prosjeka: BiH (15,4%), Hrvatska (16,0%), Srbija (16,7%) I Makedonija (17,3%).

Gral1kon 431 Itashodl is soeljaIne transfers %BDP-a a zemljams Zapadoog Balkans 1 deb vs knla Jo
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U Hill su vete izdvajanja pa osnovu socijalne zaRite nego to su prilivi. Tako je npr., tokom
2016. godine pa osnovu socijalnih doprinosa u budietu konsolidovane Bill prikupljeno oko 4,5
milijanie KM prihoda, a isplateno lz budteta oko 4,8 milijardi KM. Ovo je odredeno I odnosom
broja penzionera i korisnika drugih socijalnih beneficija sa brojem zaposlenih lica.
Na grafikonu ispod prikazano je poredenje zemalja Zapadnog Balkana, odnosno njihova
izdvajanja za plate i naknade zaposlenim.

Grankon 44: Itashodl za plate 1 naknade zaposlenlm u zemljama Zapadnog Balkans 1 drIan koja je
pc:aged:lb prIsto ells Eli S4BDe-a
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lzvor Ministarstva finensija I Eurostet

Prosjek izdvajanja u zemljama Zapadnog Balkana u 2016. godini je iznosio 9,0% BDP-a.
lzdvajanja za plate i naknade javnoj upravi u Albaniji (4,5% BDP-a) i Makedoniji (6,6% BDP-
a) su dosta ispod prosjeka. Srbija je u periodu 2012. -2016. godine smanjivala udio rashoda za
plate u javnoj upravi i dostigla taj prosjetni nivo na kraju 2016. godine. Hrvatska, Cma Cora i
Bill su u posmatranom periodu, takode smanjivale Izdvajanja po ovom osnovu, all znaMo
sporije, tako da se na kraju 2016. godine nalaze iznad prosjeka posmatrane grupe zemalja.
Razlog za ovolika izdvajanja u Bill, nije visina plata u javnom sektoru, niti javnoj upravi.
Razlog je odnos broja zaposlenih u javnoj upravi prema ukupnom broju zaposlenih lice u BR I.
Zbog drtavnog uredenja, javna uprava u Bill zauzima veliki udio, na Sta ukazuje I tinjenica da
je oko 39% BDP-a eine tekudi rashodi, odnosno 91% ukupnih rashoda. Na ovo ukazuje I
podatak o prosjetnoj plati u BiH u 2016. Prosjetna neto plata ispladena u 2016. godini, iznosi
svega 838 KM. Prosjetna neto plata 1/ istoj godini isplatena u javnoj upravi je iznosila 1.194
KM. Posmatrano pa prosjeku neto plata zemalja Zapadnog Balkana, Bill se nalazi ispod
prosjeka. Posmatrano pa prosjeku neto plata u javnom sektoru zemalja Zapadnog Balkana, Bill
se nalazi malo iznad prosjeka (vidjeti grafikon ispod), to opm ukazuje na vel i nu jaVne UpeaVe
i nedovoljno razvijen privatni sektor u

Grafton 45: Prosjetne neto plate u javnoj upravl u zemljama Zapadnog Balkans I drhva koja je
posljednjs pristuplla EU is hula 2016. god yE
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Trolkovi materijala i usluga, su Veda pa velieini, kategorija rashoda. Prosjeeno izdvajanje po
ovom osnovu, na kraju 2016. godine je sledeee: EU 5,9% BDP-a, Zapadni Balkan 5,3% 80P-
a. dok je u BiN 7,1% BDP-a.

Javna zadulenost Bill

U odnosu na prethodni izvjeltaj, desile su se neke iztnjene praline regulative u Bill, a koja
regale oblast duga u BiH. lzmjene se odnosne na entitetske zakone. U RS je krajem 2017.
usvojen Zakon o izmjenama Zakona o zadutivanju, dugu I garancijama RS.73 Takode, pred kraj
2017. godine, u parlamentamu procedum je upueen Nacrt zakona o dugu, zadutivanju i
garancijama u F1311-174.

Potencijalni javni dug sektora oplte vlade Bill na kraju 2016. godine je iznosio oko 43,0%
BDP-a. Ovde je ukijueena I procjena zakonskih obaveza vezanih za ratna delavanja poput stare
devizne ltednje, ratnih Meta, te opetih obaveza koje podrazumjevaju prethodnu verifikaciju
potrativanja kao preduslov ostvarivanja prava na naplatu. Ukoliko se iskljude „potencijalne
obaveze", I za analizu uzmu iskljueivo verifikovane obaveze, javni dug oplte vlade BiH, na
kraju 2016. godine, je bila nate nita, odnosno 40,3%. Bile da se posmatra potencijalni dug
BiH iii verifikovani dug Bill, rezultat je isti. Odnosno, zadovoljen je kriterij konvergencije,
koje se odnosi na udio bruto duga prema BDP-u. Zadutenost sektora vlade u Bill je bila u
blagom opadanju nakon 2014. godine kada je ostvaren najvili nivo duga od 44,9% BDP-a.

Posljednje dvije godine, prisutno je usporenje rasta ukupnog javnog duga, koje je uz ostvaren
budtetski suficit dove° do usporavanja rasta potreba za finansiranjem. Potrebe finansiranja, u
smislu otplate dospjelog duga I budletskog deficita, su dostigle maksimalnih 7,5% BDP-a, tj.
17,2% budtetskih prihoda u 2014. godini. Ipak, situacija se nakon toga polela polako
popravljati. Potrebe finansiranja su smanjene na znatno nit nivo ad 4,2% 130P-a ili 9,9%
budtetskih prihoda u 2016. godini.
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Cra non 46: Zaduftnost smite vlade 11111
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lzvor: Procjena DEP-a nabazi podataka ministarstva finrunija entiteta I B iH, te CBB1H
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Ukupna potendjalna javna zadutenost je od 2012. godine do 2016. godine, porasla za 1,6 p p.,
odnosno 53 41,5 na 43,0% BDP-a. Odnosno, visina potencijalnog duga je veda za skoro 2
milijarde KM ili 18%. Vanjski dug se u periodu 2012.-2016. godina povetao za 21,7%, a
unutranji za 12%. Najvedi udio u dugu ima zadutenost entiteta. Dinamika zadutivanja po
entitetima je razlidita, pa je to dovelo I do razlika u njihovoj zadutenosti, to se mote vidjeti sa
grafikona ispod.

Cranium 47: Zadulenost sektora vlade % BDP-a
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Gra Mon 48: Zadutenost oplte vlade Bill, EU 1 odabranlh zernalja o% BDP-s
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Na grafikonu iznad prikazana je zaduknost Bill u % HOP-a, prosjek EU I tri najzadutenije
zemlje Clanice. Prosjek EU se nije bitnije mijenjao tokom posmatranog perioda. Italija i
Portugal su svoj dug u periodu 2016/2015. godine, kao udio u BDP-u uvedale za 0,5 p.p.,
odnosno 1 p.p., dok je kod Ordke uvedan za 4 p.p.
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G n non 49: Semis dugs opIte ?dada Bill

12,812.5-12.5
10

8.3

5,5 3,4 5,5
3,6 4,4

2012 2013 2014 2015 2016

—u %bud2etsklh prihoda — 4—u %BDP-a
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Kao Bo se mote vidjeti sa grafikona iznad, udio servisiranja obaveza duga je u posmatranom
periodu u porastu. Rezultat ubrazanog rasta servisa obaveza ukupnog javnog dugs jeste rast
servisiranja obaveza kako vanjskog duga, tako I unutratnjeg. Servis obaveza vanjskog duga je
u posmatranom periodu porastao za 75%, dok je servis obaveza unutranjeg duga porastao za
70%. Na kraju 2016. godine 44% ukupno servisiranih obaveza javnog duga se odnosi na vanjski
dug, a 56% na unutm5nji. Porast udjela unutranjeg duga u ukupnom javnom dugu rezultat je
prvenstveno kratkoroZnog zadutivanja emitovanjem vrijednosnih papira na domadem trligtu
kapitala.

Pobolpanje poslovnog ambljenta

Snaga institucionalnog okrutenja je veoma vatan faktor u analizi ekonomske integracije
konvergencije. Glavne prepreke daljnjem ekonomskom rastu se upmvo odratavaju u slabosti
poslovnog okrutenja, relativno niskoj kvaliteti institucija, slabim upravljanjem i korupciji. S
obzirom na to da se odratava na potencijalni rast proizvodnje, institucionalno okrutenje mote
takoder da utiee na sposobnost zemlje da otplaeuje dugove, te otetati provodenje potrebnih
ekonomskih reformi i potrebnih politika.

Provodenje strukturnih reform' u Bill uz privatizaciju preduzeda te potrebno poboljganje
institucija I poslovnog okrutenja pridonijelo bi neizostavno do pobolj5anja konkurentnosti
privrednog rasta I konvergencije prema EU. Vodedu analizu poslovnog okrutenja sa
elementima koji utidu na nju proizvodi Svjetska banks u svome izvjestaju Doing Business.
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Craflkon 50: Kvalltet poslovnog okrufsnja proms DR is 2017-18. god.
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Upravo na principu jaeanja konkurentnosti i stepena razvoja proizvodnje je napravljena analiza
razvoja a time I konvergentnosti „Global competitives report" pojedinih zemalja.
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Grallkon 51: Konkurentnost ekonomlja: GC11ndeks 2017-18. god.
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Prema ovom izvjeetaju Bit -I je svrstana u drugu grupu zemalja (eficiency driven). U ovoj fazi
razvoja najvalniji su Vo efikasniji proizvodni procesi in naglasak na kvalitetu proizvoda.
Bugarska je jedina tlanica EU 1 koja se maul u drugoj skupini zajedno sa Bill. Najblite njima
pozicionirane Hrvatska i Rumunija se nalaze u skupini zemalja koje su na prelazu izmedu druge
i trede razvojne faze.

Grafton $2: GO Indllustorl .2017-2018. god.
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visokos robnog 1r2t3ta trbSta rade finans 'skill nivo Irlifta

obrazovanja tr21 ta
lzvor: GC! Global Competitivens Report (2017-2018)

U drugoj skupini razvoja naglasak je na sljedetim stubovima (parametrima): visoko
obrazovanje (5. stub), efikasnosti robnog trtiSta (6. stub), efikasnost trtieta rada (7. stub), nivo
razvoja finansijskih trtieta (8. stub), tehnoloeki nivo (9. stub), velieina trlieta (10. stub). Upravo
pojedumenim poredenjem ostvarenog nivoa u ovih pet stubova mote se pratiti stepen
konvergencije Bill u odnosu prema Bugarskoj i Rumuniji. Takode potrebno je naglasiti da se
pri ocjeni uskladenosti s konvergeneijskim kriterijima kao kljuti faktor istiee odrtivost i koja
se mom ostvarivati na trajnoj osnovi ant samo u odredenom trenutku.

U protekle tri godine u BiH su provedene neke reforme kako bi se smanjile administrativne
barijere za otvaranje novih preduzeda. Pored toga radilo se na smanjenju regulatomog poreskog
opteredenja I pojednostavljenju registracije imovine. On i druge reforme su sadrtane u okviru

44



9. take Refonnske agende 2015-2018.75 dokumenta kojim su se svi nivoi vlasti obavezali na
spovodenje mjera u cilju unapredenja poslovnog ambijenta 1 konkurentnosti. 1 pored ulotenih
napora Bin je i dalje nisko mngimna na osnovu veeine pokazatelja kvaliteta poslovnog
okruknja.

posljednjem Izvjegtaju Svjetske banke o uslovima poslovanja —Doing business 2018, BiH se
nalazila no 86 mjestu od 190 zemalja svijeta po sveukupnoj lakodi poslovanja, ispod svih
zemalja Jugoistoene Evrope 1 medu najlogije rangiranim u cijeloj tranzicijskoj regiji (Srbija 43,
Hrvatska 51, Kosovo 40, Bugarska 50, Cma Con 42, Makedonija II, Albanija 65, Rumunija
45 mjesto).

Bill je narotito slabo rangirana pa pokazateljima za pokretanje biznisa/lakoeu otvaranja
preduzefa (na 175 mjestu), dobijanje gradevinske dozvole (na 163 mjestu) 1 pladanju pore-za
(na 137. mjestu). Ono to je ohrabrujude da je u gest, od deset kategorija koliko je obuhvadeno
ovim izvjeStajern, doglo do odredenog napretka dok u preostale detiri kategorije nije bibo
nazadovanja.
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Gn Mon 53: Oblast pokretanja Webs -Doing business 2018
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" blip //www.tdjecendnisWragov.ba/bome tight_docs/defaultaspx?idat2003745tlangTarthr-HR
"Distance to Enander WW1- L1daljenost ekononuje do &realm je oznaaena na skali od 0 do 100, gdte le 0 najtnanJI tieing •
100 pledstavIta gnmieu.Na primter, mullet od 75 u 2017. venni mat' da je ekonomija bile 25 proctmtnih poena daleko od
&mice, lagredene od nalholph perforrnansi u atdm ekonomuama 1 datom Inemcnu
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Grafi kon 55: Oblast plata* poreza- Doing business 2018
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Billie ne§to logije rangimna prema pokazatelju Svjetskog ekonomskog forums (WEF —Indeks
globalne konkurentnosti za period 2017-2018 godina) o globalnoj konkurentnosti I nalazi se na
103. mjestu od 137 zemalja u smislu cjelokupne konkurentnostin. Prema ovom istraiivanju
ispitanici su naveli da su im naivete prepreke za poslovanje u BiH izmedu ostalih neefikasna
driavna birokratija, korupcija, visoke porcine slope, polititka nestabilnost te pristup povoljnim
izvorima finansiranja.

Prema pokazateljima kvaliteta makroekonomskog okrutenja Bill Sc nalazi na 64. mjestu 8to je
identiCno prosjeku za region Jugoistotne Evrope (Albanija 75, Bugarslca 25, Cma Clara 116,

http //reporroweforurn org/glohal-competitIvenesrindex-2017-201II/etumtryeconomy-profilesflteconomy-BIH
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Hrvatska 60, Srbija 72, Rumunija 38). Najbolji plasman u sklopu 12 oblasti BiH je ostvarila u
kategoriji zdravstvo i osnovno obrazovanje (nalazi se na 56. mjestu).
Po kvalitetu infrastrukture Bill ima najloliji rezultat u regiji I nalazi se na 100 mjestu od
ukupno 134 zemlje koje su obuhvadene WEE-ovim istrativanjem.

Kamatne stope

Prema kriterifima Iz AlastrIhta pro sjeena nominalna dugoroena kamatna stopa na drlavne
obveznice ill uporechve knife ad vrijednost1 (uzimajual u obzir razlike u nacionakum
defimcijama) ne bl ire bala bill veea od 2 procentna poena u odnosu na kamatne stope trlju
zemalja EU koje su najbolje rangirane u pogledu stab ilnosti cijena — leacije (Protokol 13,
1Criteryl konvergencije).

U Bill tokom 2017. godine u obe bh. entiteta odrtane su aukcije obveznica sa razliEitim
rokovima dospijeta. Medutim, posmatrajudi aukcije obveznicama sa rokom dospijeda od 10
godina, u nije bib ° aukcija ove vrste, dok su u RS organizovane I realizovane 2 aukcije za
obveznice sa rokom dospijeda od 10 godina uz efektivnu kamatnu stopu 4%14,34%."

Posmatrajudi prosjedne efektivne kamatne stone (EKS) na kredite I depozite u Bill u 2017,
godini nite su ne samo u poredenju sa prethodnom godinom nego i u cijelom periodu 2012-
2017. godine (grafikon ispod)."
Primjera radi, prosjeEna EKS na ukupne kredite u 2017. godine iznosila it 5,06%, dok je u
istom periodu 2016. godine iznosila 5,95%. EKS na kratkoroene 1 na dugoroZne novoplasirane
kredite it smanjena u posmatranom periodu, to je uticalo na pomenutu prosjeEnu EKS na
ukupne kredite. Istovremeno, prosjeEna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite u Bill u
2017. godini takode je smanjena u odnosu na 2016. godinu (0,88% vs. 1,02% respektivno).

Grafikon 56: Krebs nje prosjelne EKS u kredlte I depozite o 11111 po mieseelma
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lzvor ent tetske agencije za bankarstvo

Podael su preuzeti lz sac/11'01c% ink:Raja SASE, RISE is 2017. pant i obavieltenja na web stranial Federalnog
ministarstva finansua i Mintstanava finansus Republik. Srpske.
Ponderisana proajeena efektivna kamatna stnpa na ukupne kredite/depozite is eijelu Bill dobljena je ponderisanim pronekom

ukupne eeektwne kamatne slope no luedite/depowte a RS I ukupne ercktivne kamatna slope na kredue/depozite is Fain. Kao
ponder' su 'content: ueelea ukupnth krecbtaidepozita u Fail I RS is ukupnim kredaimaldepontIma u Dill. Patel o know
ktednu/depozita I kamatn.h stopa po entnetuna dob0eni so od entitetskih agent's za bankarstvo
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U okviru sektora netinansIjskih preduzeta kamatne slope na kredite ad I do 5 godina takode
imaju trend postepenog smanjenja (grafikon ispod). U 2017. godini, medu zemaljama EU zone,
Grata je imala najvedu kamatnu stopu na posmatrane kredite, a potom slijede Slovatka i
Estonija.

Graflkon 57: Kamatnes. stope na kredlte preko 1 do 5 godlna, sektor neflosnelf skit' preduzeta
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Svjetski ekonomski forum Bosnu I Hercegovinu je rangirao na 104 mjesto (od 137 zemalja)
prema kriterijumu razvijenosti finansijskog trti5ta. Posmatrajudi raspolotivost" fmansijskih
usluga I pristupatnost12 finansijskih usluga, evidentno je da BiH ima gotovo jednaku ocjenu
kao I tri najlaije rangirane zemlje EU to je ispod prosjetne ocjene EU 28 (gratikon ispod).
Konatno, visoka cijena finansijskih sredstava u BiH je u velikoj mjeri povezana sa niskim
kreditnim rejtingom zemlje. BIT -I trenutrio Imo B3 lcreditni rejting sa stabilnim izgledom prema
agenciji Moody's Investors Service odnosno B sa stabilnim lzgledom prema agenciji Standard
& Poor's." S ovim ocjenama Bin, zajedno sa Grekom kao tlanicom EU, ima najniIi kreditni
rejting u poredenju s ostalim zemljama EU."

I° nog reelitinh klasifikacije kametnih stops na km:Melaka je sa veUkom procimoltu upomdeti podades za vile zemelje.2s
BIB podaci Sc odnose na kenneling stope na kreelete nefinansuskun preduzedima u KM as valutnom klauzulom (preko 025
melons FUR do 1 notion EUR) preko 1 do 5 soden' IPFKS (Unchain' period fiksne kamatne slope). Za EU zones I zemlje is
EU podad Sc odnose net kamatne slope na kredite preko 1 do 5 soden. IPFKS. dotal:I:WM:ea linos ad 1 mu. EUR. sektor
nefinansejskth preduzees, denomInnano u EUR. Isprekidane Untie se odnose na neclovoljan broj podetaka m objevljevenje u
pasmatranom miasma.
SI (Mood se na petame u kohl emed Ilnansold scktorobeThjeduje arcing:It Iusluge koJe zadovoljevedu potato produce.
Odnoil se na phonic u kojoj mjed troikovI flnansijskeh usluga ommaju poslovnu skumeost.
" Irvor CB13111 Comae prectstavljaju spekulativnu kreditnu sposobnost odnosno visok kreditnI rizik.
m !tendon' inning za zeml:e EU posmatnenie na yew,. tnedmgeconomics.com.
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an0 nnLiinul
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usluga usluga

Intor The Global Competitiveness Report 2017-2018, DEP kalkulacije

Monetanaa politika

U Bosni i Ilercegovini je i dalje na snazi valutni odbor" kao model upravljanja monetarnom
politikom te obavezna rezerva ii okviru valutnog odbora kao jedini instrument monetame
politike na raspolaganju CBBiH-e. Odlukom Upmvnog vijeda CBBIH-e od 31.03.2016.
utvrdcna it stopa obavezne rezerve (10%) kojom se regulige lcreditni potencijal poslovnih
banaka te nije bib o promjena u odnosu na prethodni Izvjeitaj o konvergentnosti. Osnovicu" za
obrat un obaveme rezerve tine depoziti I pozajmljena sredstva bez obzira na valutu u kojoj su
sredstva Izralena.
Pokrivenost rezervnog novca (MO) deviznim rezervama iznosila je 112% u 2017. godinl time
su ispogtovane odredbe valutnog odbora, tj. domata valuta u potpunosti it konvertibilna u euro.
Sljededi gralikon daje pregled pokrivenosti rezervnog novca deviznim rezervama u Bosni
Hercegovini I Bugarskoj (61anica EU ad 2007. godine all ne i tlanica Eurozone, kod koje je na
snazi valutni odbor).

Gra (ikon $9: Pokrivenost rezervnog noon (MO) devtmlm rezervama kroz godlne Inane %
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lzvor CBBiH, Centralna banka Buganke. DEP kalkulaclja

Najtolja OCjeflije 7, • milk:Ada je I.
" Valumi odbor kao model upravtanja monerarnom politrkom 11 Bill obezbjeduje da kr (Ionian valuta (konvertibilna marlca -
KM) twat° vezana za valid° ,aidro", cum, po likanom devIznom Immo (I KM " 041129 EUR), °ammo, even =novena
KM more Imati poluite u stranoj valuti.
" j cornrow au ukljutena szedsiva kola so Odlukom CDR!! iz 2008.12009. godine bile ',kilotons lz obranna. lzmjenom
Odluke nanny° Sll ukljuneni deponti nide n ennomski razvoj ii obraoun osnoviar. Odlukaje ammla na Burge 01.07.2016.
godine 0313111...Croditori Injontor 201611.
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Clan 140.

(birll elan 121. slav 1., blvIl elan 122. stay 2., druga reeenlea, I WU elan 123. slav 5.
UEZ-a)

I. Najmanje jednom svake dvije godine, ill na zahtjev driave Elanice s odstupanjem, Komisija
i Evropska centralna banka izvjeStavaju Vijete o naptrtku koji su dr2ave lanice s odstupanjem
ostvarde u ispunjavanju svojih obaveza u pogledu postizanja ekonomske i monetame unije.Ti
izvjeStaju obuhvataju provjetavanje uskladenosti nacionalnog zakonodavstva svake od tih
drtava Clanica, ukljutujuli statute njene nacionalne centralne banke, sa Clanovima 130.1131.1
sa Statutom ESCB-a i ECI3-a. U lzvjeStajima se razrnatra 1 postizanje visokog stepena odrlive
konvergencije pozivanjem na ispunjavanje sljedetih kriterija od strane svake drtave dlanice:
— postizanje visokog stepena stabilnosti cijena; tote biti vidIjivo lz slope inflacije koja je

blizu stone zabiljetene u najvige tri dr2ave lanice koje su ostvarile najbolje rezultate u
pogledu stabilnosti cijena,

— ochtivost finansijskog polobja zemlje; to te biti vidllivo iz ostvarenog budteta drbve bez
prekomjemog deficita kao Sto je utvrdeno u skladu s Elanom 126. stavom 6.,

— priddavanje uobibjenih granica fluktuacije predvidenih mehanizmom deviznog tetaja
Evropskog monetamog sistema tokom najmanje dvije godine, bez devalvacije u odnosu
na euro,

— trajnost konvergencije koju je ostvarila (Have alanica s odstupanjem I njenog
utestvovanja u mehanizmu deviznog tetaja koje Sc odra2ava u nivoima dugorotnih
kamatnih stopa.

Cetiri kriterija navedena u ovom stavu I relevantni periodi tokom kojih se moraju poStovati,
dodatno su razradeni u Protokolu koji je priloten Ugovorima. U svojim izvjeStajima Komisija
i Evropska centralna banka vode ratuna i o rezuhatima integracije trtiSta, stanju I razvoju
platnog bilansa na tekutem ratunu I pregledu razvoja jedinitne cijene rada 1 drugih indeksa
cijena.

2. Nakon savjetovanja sa Evropskim parlamentom I nakon rasprave u Evropskom vijetu,
Vijete e, na prijedlog Komi*, odlutiti koje drtave Clanice s odstupanjem ispunjavaju
potrebne uslove na osnovu kriterija utvrdenih u stavu 1., lo ukidanju odstupanja dotidnih dr2ava
elan Ica.
Vijete donosi odluku nakon Sto dobije preporuku kvalificirane vedine onih tlanova Vijeda koji
predstavljaju dr2ave tlanicelija je valuta euro.Ti Clanovi odluduju u roku od lest mjeseci nakon
Sto Vijete primi prijedlog Komisije.
Kvalificirana vedina navedenih tlanova iz drugog podstava se utvrduje u skladu s tlanom 238.
stavom 3. tatkom (a).

3. Ako je, u skladu s postupkom utvrdenim u stavu 2., odluteno o ukidanju odstupanja, Vijete
de, jednoglasnom odlukom drlava &Mat Eija je valuta euro I dotidne dr2ave elanice, na
prijedlog Komisije I nakon savjetovanja sa Evropskom centralnom bankom, neopozivo utvrditi
teal po kojem de euro zamijeniti valutu dotitne di-bye Clanice I poduzett druge mjere
neophodne za uvodenje cum kao jedinstvene valuta u dotitnoj dr2avi tlanici.
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PROTOKOL (hr. 13)
0 KONVERGENCIJSKIM 1CRITERIJIMA

VISOKE UGOVORNE STRANE,
2ELEG1 da utvrde detalje konvergencijskih kriterija kojima se Unija rukovodi pri donogenju
odluka o zavrgetku odstupanja za drtave elanice sa odstupanjem iz !Jana 140. Ugovora o
funkcioniranju Evropske unije,
SPORAZUMJELE SU SE o sljedetim odredbama koje se priltitu Ugovoru o Evropskoj uniji
Ugovoru o fUnkcioniranju Evropske unije:

Clan!.
Kriterij o stabilnosti cijena iz Clana 140. stava 1. prve alineje Ugovora o funkcioniranju
Evropske unije mad da drtava Elanica ima nivo stabilnosti cijena koji je oddity i prosjeenu
storm inflacije, posmatrano tokom jedne godine prije provjere, koja ne prelazi za vige od 1 Vs 
postotnih poena storm 'about u najvige iii drtave elanice koje su ostvarile najbolje rezultate u
pogledu stabilnosti cijena. Inflacija se mjeri indeksom potrogaekih cijena na uporednoj osnovi
vodedi raeuna o razlikama u nacionalnim definicijama.

Clan 2.
Kriterij budletskog polotaja zemlje iz Can 140. stava 1., druge alineje navedenog Ugovora
znadi da u trenutku provjere dr2ava dlanica nije predmet odluke Vijeea po &nu 126. stavu 6.
navedenog Ugovora o postojanju prekomjemog deficita u dotienoj drtavi Zianici.

Clan 3.
Kriterij ueestvovanja u tetajnom mehanizmu Evropskog monetarnog sistema iz elana 140.
stava I. tree alineje navedenog Ugovora znaei da je drtava elanica pogtovala uobidajene
granice fluktuacije predvidene mehanizmom Evropskog monetamog sistema bez ozbiljnih
tenzija tokom najmanje dvije posljednje godine prije provjere. Naroeito, drtava Ilanica nete
samoinicijativno devalvirati bilateralnu centralnu stopu svoje valute u odnosu na euro tokom
istog perioda.

Clan 4.
Kriterij konvergencije kamatnih stopa iz !lane 140 stava I detvrte alineje navedenog Ugovora
znati da je, posmatrano tokom jedne godine prije provjere, drtava elanica imala prosjeenu
nom inalnu dugorodnu kamatnu stopu koja me prelazi za vige od 2 postotna poena stopu u najvige
tri driave t Ian ice koje su ostvari le najbolje rezultate u pogledu stabilnosti cijena. Kamatne slope
se mjere na osnovu dugoroenih drtavnih obveznica Ili uporedivih vrijednosnih papira, vodedi
retina o razlikama u nacionalnim definicijama.

Clan 5.
Statistieke podatke koji de se koristiti za primjenu ovog Protokola osigurava Komisija.

Clan 6.
Vijede de, odleujudi jednoglasno, na prijedlog Komisije I nakon savjetovanja s Evropskim
parlamentom, ECB-om i Ekonomskim 1 finansijskim odborom, donijeti odgovarajee odredbe
o utvrdivanju detalja konvergencijskih kriterija iz Cana 140. stava I. navedenog Ugovora, koje
de tada zamijeniti ovaj Protokol.

51



LISTA SKRAtENICA:

ARS — Anketa o radnoj snazI
BATX — Bosnian Traded Index
BD — Bra° Distnkt
BDP — BM° domatI ptoizvod
BDV — Bruto dodana vrijednost
BHAS — Agent*a za atatistiku Bosne I
Hercegovina
BIFX —Indeks hosanskih investicijskih fondova
Bdi — Bosna I Hercegovina
BLSE — Banjalutka berza
CBBiH — Centralia banka Bone I Hercegovina
CEFTA — Srednjoevropskl sporazum o slobodnoj

trgovini
CM — Indeks potrogatkih cijena
DOB — Dokument okvImog budleta
EBRD — Evropska banka n obnovu I razvoj
EC — Evropska komisija
EKS —Efektivna kamatna stops
ERS-10 — I ndeks dizajnIran za pan rezultata 10

kompanija Iz sistema Elektroprivrede RS
EU — Evropska unija
Frid4 — Federacija Bosne I Hercegovina
FIRS — Indeks investicijskih fondova RS
FISIM — Usluge finansijskog posredovanja

IndIrektno mjerene
JR 1110 —Jedinstveni main Uprave za Indirektno

oporezivanje
KM — Konvembilna marks (medunarodni

standard ISO 4211)
MMF —Medunarodni monetarni fond
MVITO — Min istarstvo vanjske trgovine I

ekonomskih odnosa
DMA — Odjel za makroekonomsku anafizu

Upravnog odbora Uprave za indirektno
oporezivanje

OR — Obavezne rezerve

PB — PIMA bilans
PDV — Porn na dodanu vrIjednost
PIF — PrivatIzacijski InvesticIjskI fond
Pit — Program javnih investicija
SASE — Santjevska barn
SASX-I0 — lndeks rezuhata ID najboljih kompanija

hstIranih na Sarajevskoj berzI
SB —Svjetska banka
SDU • Sirens direldna tdaganja
SEE —Jugolstotna Evropa
SIPA —Dezavna agencija za (nage I nth°
SMTK —Standardna medunarodna trgovinska

klasifikacija
SOR — Srednjorodni okvir rashoda
SRS —Srednjorodna razvojna strange
SSP — Sporazum o stabil izaciji I pridnadvanju
SST — Sporazum o stobodnoj trgovini
SVF — Statistika vladinih finansuja
U10 — Uprava a Indirektno oporezivanje BiH
LISAID — Agenclja Sjedinjenth Ameridkih Dr2ava za

medunarodni razvoj
Pt — Prva polovina godine
P2 — Druga polovina godine
K I — PM kvartal godine
142 — DrugI kvartal godine
K3 — Tredi kvartal godine
K4 —Cetvrti kvartal godine
MO — Rezervni novae
MI —TransakcijskI novae
M2 —Novae u Swam smislu
QM — Kvazinovac
mKM — MitionI KM
gig —Stopa rasta kola podrazumIjen promjenu u

odnosu na 1st! period prethodne godine
mint — stone raga koja podrazumIjeva promjenu u

odnosu na prethodnI mjesec tekude godine
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