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Uvod

Vijeée ministara Bosne | Hercegovine je na 79. sjednici odrano] 05.03.2009. godine razmotrilo |
usvojilo Prijedlog mjera iz nadle¥nosti Vijeca ministara BiH za ublaZavan]e uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje Je zadulena da u vezl sa navedenim prati
kretanje makroekonomskib pokazatelja | da izvjedtaj o kretanju mjeseno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zadulfena da ,Informaciju” dostavlja mjeselno Parlamentarnoj skupitini Bosne |
Hercegovine u svrhu praéen]ja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

JInformacija” obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojainjenja svih oblast koje su obuhvatene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Eetirl puta godiinje, te redovno dostavlija Vijeéu
ministara | Parlamentu BiH.

Trenutno raspololivl podaci o ekonomskim kretanjima u BiH za januar 2018. godine ne prutaju veliku
moguénost za precizniju | detaljniju analizu ekonomskih kretanja u BiH. Dodatnu potedkotu je
predstavljao nedostatak osnovnih kratkorotnih indikatora kao 3to su industrijska proizvodnja,
zaposlenost, cliene, maloprodaja, gradevinarstvo, transportidr.. ! Medutim, na osnovu raspolofivih
podataka kao ¥to su pokazateljl vanjskotrgovinske robne razmjene, javnih finansija | bankanrskog
sektora mo¥e se zakljuditi da je tokom januara 2018. godine u Bosni | Hercegovini nastavljen trend
rasta ekonomske aktivnosti iz prodle godine.

U okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u januaru 2018, godine su registrirane
dvocifrene stope rasta ukupne robne razmjene 24,6%, lzvoza roba 25,4% | uvoza roba 24,2% 3&to
predstavlja nastavak uzlaznog trenda iz prethodne godine | ukazuje na povelanje aktivnosti u
proizvodatkom sektoru.

S druge strane, u okviru javnih finansija unato¢ pove¢anju povrata PDV-a od preko 20% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine dodlo je do dvocifrenog povecanja prihoda po osnovu indirektnih |
direktnih poreza. Ovi pokazatel]l, uz uravnotefen rast kreditne aktivnost! u okviru sektora domacinstva
7,1% | preduzeta B,1% nagovjeitavaju da bi trend rasta ekonomske aktivnosti u BiH mogao biti
nastavijen f u narednom periodu.,

1 agencija za statistiku Bosne i Hercegovine se trenutno nalazi u procesu redovnog petogodidnjeg preratuna raspoloivih
keatkoroZnih serija podataka sa bazne 2010. na baznu 2015, godinu. Rijet je o preratunu raspolotivih mjesenih/kvartalnih
serija podataka Iz oblasti kratkorofnih pestovnih statistika (statistika industrije | gra devinarstva te statistika trgovine i ostalih
uslulnih djelatnosti). § tim u vezl, objava mjese&nih serija Indeksa industrijske proizvodnje u BiH | Bréko Distriktu, Indeksa
prometa u Industri]t za BIH, Indeksa trgovine na malo u BiH, za referentne mjesece Januar [ februar 2018. godine planiranaJe
za 30.03.2018. godine,
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1. Realni sektor
Industrijska prolzvodnja

U vrijeme pripreme ovog izvjedtaja podaci o industrijsko] proizvodnji na nivou Bosne i
Hercegovine nisu bili dostupni. Obzirom da ni podaci o industrijskoj protzvodnji entitetskog
Zavoda za statistiku RS-a u vrijeme izrade ovog izvjedtaja nisu bili dostupni, kratki osvrt na
dedavanja u industriji uraden je samo na bazi podataka Federalnog Zavoda za statistiku FBiH.
Prema raspoloZivim podacima FZS-a za januar 2018. godine tini se da je trend rast industrijske
proizvodnje iz prodle godine nastavljen | na poletku ove godine. Tako je fizitkl obim
industrijske proizvodnje u FBIH u Januaru 2018. godine u odnosu na isti mjesec prethodne
godine uvedan za 12%, dok je povecanje u odnosu na decembar 2017. godine iznosilo 5,1%.

Posmatrano po sektorima, poveéanja proizvodnje su zabiljeena u okviru preradivalke
industrije za 20% i sektora rudarstvo 12,2%, dok je proizvodnja elektri¢ne energije u januaru
2018. u odnosu na Isti mjesec prethodne godine smanjena za 5,7%.? Ako se ima u vidu da
industrijska prolzvodnja u FBiH &ini vife od dvije tre¢ine ukupne Industrijske proizvodnje u
BiH, te da su pokazatelji o vanjskotrgovinskoj razmjeni, a narotito lzvozu roba, veoma povoljni
mole se konstatovati da Je u okviru industrijske proizvodnje u BiH u januaru 2018. godine
zabiljeien rast.

Trilite rada

Broj zaposlenih lica u BiH u decembru 2017, godine Iznosio je 753,2* hiljada | u odnosu na decembar
2016. godine vedi je za 3,6%. Posmatrajuéi podatke za cijelu godinu, prosjetan broj zaposlenih lica u
BiH u 2017. godini uvetan Je za 2,8% u odnosu na prosjean broj zaposlenih u 2016. godini. lako je
primjetno povetéanje broja zaposlenih lica u vetini podrutja djefatnosti, najznafajniji doprinos rastu
broja zaposlenth lica bio je u djelatnostima Industrije, trgovine ali i djelatnosti hotela i restorana. Tako
Je u podrugju djelatnosti preradivatke industrije broj zaposlenih lica u decembru 2017. godine uvecdan
z2 7,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U podrutju djelatnosti prufanja smjestaja, te
pripreme i usluivanja hrane broj zaposlenih u posmatranom mjesecu je uveéan za 9,4% g/g, a u
podruéju djelatnosti trgovine na veliko | malo, popravka motornih vozila i motocikala je uvetanza 2,1%

gle.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u januaru 2018. godine iznosio je 475,5 hiljada | manjiJe za
7% u odnosu na januar 2017. godine.

? Federalnl zavod 2a statistiku, saopitenje, , Indeks obima industrijske proizvodnje, Januar 2018. godine (prvi
rezultati}”.
3 Privremeni podatak. lzvor: BHAS. Na osnovi polugodidnjeg Istralivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30.
septembra 2017. godine, poletkom decembra 2017. godine napravijena je korekclja objavijenih podataka o
zaposlenima u pravnim osobama, dobivenih mjesefnom istraiivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra
2017, godine konalni, a za ostale mjesece 2017. privremenl. Podatak o broju zaposfenih lica u BiH za januar
2018. godine nije bio dostupan u periodu izrade Informacie.
: strana 4/18
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______ Graflkon 1: Bro] zaposlenih | registrovanih nezaposlenih licau BIH
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lavor: EHAS_, entitetski zavodi za zapo$ijavanie, Zavod za zapoiljavanje BD, DEP kalkulacife

Prosjeéna neto plata u BiH nastavila se uveéavati | u Januaru 2018. godine iznosila je 870 KM ito Je za
2,7% u odnosu na Januar 2017, godine (nominalni rast). Najvete nominalne stope rasta prosjetne neto
plate u posmatranom periodu bile su u podrugjima struénih, naugnih i tehnitkih djelatnosti (6,2% g/g),
administrativnih | pomoénih usluinih djelatnosti (7,2% g/g} | djelatnosti zdravstvene | socijalne zadtite

(7,7% g/g).

U januaru 2018. godine broj penzionera u BiH uveéan je za 1,1% u odnosu na Januar 2017, godine i
iznosi 666,4 hiljada.* U Istom mjesecu prosjeéna penzija u BiH Iznosila Je 365,1 KM $to Je za 1,5% vide
u poredenju sa januarom 2017, godine.® Nivo najniZe penzije u oba bh. entiteta nije se mijanjao u
posmatranom mjesecu.

_Graflkon 2: ProsjeZna neto plata | penzija u BIH
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Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

“ Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera kojl primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBIH | Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalidta.
5 prosjeZna penzija u BiH je izratunata na osnovu prosjeZnih mjeseénih penzija ponderisanih udjefom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entlteta u ukupnom broju penzionera,
¢ U FBIH najni}a penzija 1znosi 326,2 KM, a u RS 179,7 KM, Najnila penzija u FBiH odnosi se na 20. godina
radnog staia, a u RS se odnosi na penzlijski sta od 15, godina,

strana 5/18



2. Javne finansije

Tokom prvog mjeseca 2018. godine, BiH Je ukupno prikupila za oko 13,5% vide javnih prihoda po
osnavu indirektnih | direktnih poreza, doprinosa, taksi, kaznl i naknada. Na kraju posmatranog
mjeseca, navednl prihodi su prikupljeni u iznosu od 1,1 milijardu XM. U istom, posmatranom, periodu,
doilo je do neznatne promjene u strukturi ukupnih prihoda. Odnosno, nedto malo preko 50%
ulestvuju prihodi od indirektnih poreza, a ispod 50% su, prihodi u nadleinosti entitetskih poreskih
uprava.

Indirektnl porezl u BiH

U10 BiH je sa pofetkom 2018. godine uvela elektronsko podno3enje PDV | akciznih prijava 23 poreske
obveznike. Na ovaj natin, koridéenjem elektronskih usluga VIO, svi poreski obveznicl ¢e modi na
Jednostavniji | efikasniji nain koristiti prava | izvriavati obaveze po osnovu indirektnih poreza.

Vijede ministara BiH’, na prijedlog Uprave za indirektno oporezivanje, donijelo Je Odluku o uslovima i
postupku ostvarivanja prava na oslobadanje plaéanja uvoznih | izvoznih dalbina radi uskladivanja sa
pdgovarajutim carinskim propisima Evropske unije. Ovom Odlukom, od pla¢anja dalbina oslobada se
oprema koju je investiralo strano lice (osim putnitkih vozila, automata za zabavu i igre na srecu),
oprema za profzvodnju koja se ne proizvodi u BiH, a koja se uvozi za novu ili prodirenje postojece
prizvodnje, modernizaciju proizvodnje, uvodenje nove ili osavremenjivanje postojece prolzvodne
tehnologije, a kojom se obavlja neposredna profzvodna djelatnost.

Naplaéen! prihodi. U januaru 2018. godine, po osnovu indirektnih poreza ukupno je prikupljeno oko
568 miliona KM, 3to predstavlja povedanje od 17,5% u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine.

Uprkos porastu povrata od 22,4% u istom mjesecu, neto prihodi su ostvarili rast od 16,3% I fznosili su
oko 450 miliona KM.

Sve kategorije prihoda su ostvarile rast, u posmatranom periody, i to dvocifrenim stopama.

Najveti doprinos rastu prihoda od indirektnih poreza, naravno, dali su prihodi od PDV-a 1 2kciza {6,6
p.p.i58p.p.).

7131. sjednica odriana 30.01.2018, godine,
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Tabela 1: Naplata I raspod]ela prihoda od Indirektnth poreza (rast g/g u % ako nije drugalije naznaleno)

Jan-16 fan-17  jon-18
8ruto prihod! - prikupljeno [ 2,8 1,0 17,5
Povrati ! -3,0 17,6 22,4
Neto prihod! - prikuplieno ‘ 4,0 -2,4 163
PDV 85 0,4 10,8
Akcize | -0,4 31,0 20,5
Carine -15,6 -7,2 17,4
Putarine -1,5 20,2 12,6
Ostali prihodi -5,2 4,9 13,7
Neuskladeni prihodi -1,0
Raspolofivo zaraspodjelu 14 4,3 16,8
Minimalne rezerve -1,9 14,5 219
Budieti 2.1 21 155
Servis vanjskog duga ! -23,6 67,3 -1,3
FBiH i -25,0 68,6 08
RS -21,0 65,2 -5,1
BD 0,0 9,1 25,0
Raspodieljeno nakon servisa vaniskog duga 4.8 2,8 17,7
Institucije -0,8 58 0.0
FBiH 4,4 -34 21,1
RS 9,3 -7,4 22,8
8D 2,7 1,2 18,5

lzvor: Uprava 2a indirektno oporezlvan)e BiH

Porez na dodatu vrijednost. Po osnovu PDV-a, u Januaru 2018. godine prikupljeno Je oko 379 miliona
KM bruto prihoda, odnosno oko 263 miliona KM neto prihoda. Neto prihodi od PDV-a u posmatranom
mjesecu vi3l za oko 10,8% u poredenju sa Istim mjesecom prethodne godine. Prihodi od PDV-a, a
prema poreskim prijavama, visi su za 8,4%. Kao | u ranijim periodima, razlog za rast ovih prihoda, jeste
rast po osnovu uvoza roba i usluga (25,8%). Tokom posmatranog mjeseca, naplaceni prihodi iz
prometa domacdih roba i usluga nastavljaju sa trendom smanjenja iz ranijih perioda. Njihovo smanjenje
tak prelazi 30% u januaru tekuce godine.

Akcize. Posljednje dvije godine, u Januaru mjesecu prihod! od akciza su se smanjivali, kao rezultat
primjene Odluke o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan za pulenje?. Medutim,
sa poletkom 2018, godine, to nije sluta], Jer neto prihodi od akclza biljete povecanje od tak 20,5%. Po
osnovu akciza prikupljeno je oko 132 miliona KM. Kao i u ranijim periodima, uvozne akcize su ostvarile
pozitivan rast, dok su domade akcize smanjene. Rast pojedinih kategorija prihoda od akciza mole se
vidjeti na grafikonu Ispod.

¥ 0dluka o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete | iznos akcize na duvan 2a puenje za 2018.
godinu {"Slulbeni glasnik BiH", broj 84/17), a koja se primjenjuje od 01.01,2018. godine. Odlukom je definisano
da se od 01.01.2018. godine, na cigarete | duvan 2a pulenje placa sljedeca akcizaito:
1. okcizo na cigarete - minimaing akciza (proporcionaino+specifiéna) iznosi 2,60 KM 2a pakovanje cigareto od
20 komada:
s proporcionalna akeiza po stopl od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa Zlanom 15. stav {1) tacka b)
Zakona o ak¢izama u Basnl | Hercegavini ("Slutbeni glasnik BiH", br, 49/09, 49/14 i 60/14} 1
o specifiéna akctza u iznosu od 75,00 KM za 1.000 komada, odnosne 1,50 KM za pakovanje od 20
komada
2. okcizo na duvan 2o pulenje u iznosu od 104,00 KM po kilogramu.
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. Carine. Prihodi od carina za period Januar - decembar su iznosili 269 miliona KM, 3to je za 8,4% vile

nego u prethodno] godini.

50.0
40.0
30.0
20.0
100
0.0
-10.0

-20.0

Uvozna nafta |
naftni derivati

el
N
~
W
I,
J\-‘\u
baad K .
T, —
Domada naftal Uvozne
naftni derivati duvanske

preradevine

Grafikon 3: Rast prihoda od akclza u januaru
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lzvor: UIO BiH

Najveél rast je zabiljefen kod prihoda od akciza na duvan | duvanske preradevine {29,3%), gdje su
prihodi od akelza na uvozni duvan i duvanske preradevine Zak rasli stopom od 46%. Ni rast prihoda od
akciza na naftu i naftne preradevine nije zanemarljiv {8,0%), jer samo akcize od uvoza su rasle stopom

od oko 26%.

Putarine. Po osnovu carina, u posmatranom periodu, ukupno Je prikupljeno skromnih 19 miliona KM,
$to predstavlja povedanje od oko 17,4%.

Rasporedeni prihodi. Nakon izdvojenih 118 miliona KM (ili 21,9% vile) sredstava za minimalne
rezerve, krajnjim korisnicima za raspodjelu je ostalo oko 452 miliona KM Ili 15,5% vile sredstava,
Smanjen]e lzdvojenih sredstava za servisiranje vanjskog duga od 1,3%, uvecalo je sredstva namjenjena
za krajnju budZetsku potro3nju {17,7%). Ovo se moZe vidjeti na grafikonu ispod.
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Grafikon 4: Rasporedenl prihodi od Indirektnih poreza
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Prihodi od direktnlh poreza, doprinosa | neporeskih prihoda u BIH

U toku januara mjeseca tekuée godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 561 milion
KM prihoda. Navedni prihodi vidi su za 10,2% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neito
snakniji rast ostvarill su prihodi u nadleZnosti PU RS, od onog ostvarenog kod PU FBiH.

Takela 2: Prihodl od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBIH Januar RS Januar BIH jJanuar

Nazlv prihoda miliona KM rast  miliona KM rast millona KM rast

1 2017 2018 u% 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktnl porezl ' 56,3 67,3 19,7 255 31,0 214 818 98,3 20,2
Porez na dohodak 29,0 33,0 13,9 155 18,4 18,5 44,5 51,4 15,5
Porez na dobit 13,1 17,5 339 83 10,2 22,7 214 27,7 29,6
Porezi gradana 14,1 16,7 18,5 1,7 2,4 41,1 15,8 19,1 20,5
Ostali porezl 01 0,2 71 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 71
Ostale takse, kazne |
naknade . 756 60,1 20,5 22,1 34,0 533 97,7 94,0 -3,7
Doprinosl 2373 2570 |83 92,4 111.,8 | 210 3296 3688 |119
PIO 130,7 1422 | 88 52,5 63,1 20,2 1832 2053 |121
Zdravstvo 95,7 102,8 7.4 32,9 40,3 22,5 1286 1431 11,3
Nezaposleni 10,9 12,0 105 2.7 2,6 -3,4 13,6 14,6 7.7
Djetija zastita 0,0 0,0 « 4.0 5.4 359 4,0 5,4 35,9
Zapolljavanjeinvalida 0,0 0,0 - 0,3 c.4 174 03 0.4 17,4
UKUPNO 369,1 384,5 4,2 140,1 176,7 26,2 5092 561,2 10,2

lzvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBiH

Direktn! porezi. Direktni porezi tokom posmatranog mjeseca porasli za oko 20%. U kategorlji prihoda
od poreza na dohodok, najznatajniji su i dalje prihodi od poreza na litna primanja iz radnog odnosa,
porez na dohodak fiziZkih lica od obavljanja nesamostalnih | samostalnih djelatnosti, porez na prihode
od kapitala, zakupa, kao i prihodi od poreza na dohodak fizi¢kih lica na dobitke od nagradnih igara i
igara na sretu. U kategoriji poreza na dobit najznaajniji rast Je zabiljelen kod poreza na dobit banaka
i pravnih lica rezidenata.

Doprinosl. Po osnovu doprinosa ukupno je prikupljeno oko 369 miliona KM, §to je vide za oko 12%, u
poredenju sa Istim mjesecom prethodne godine. U RS je od 01. Januara na snazi novi Zakon o
doprinosima® koji se odnosi na prodirenje poreske osnovice obuhvatajudi zaposlene angatovane po
ugovoru o privremenim | povremenim poslovima. Takoder, ovim 2akonom doilo je do promjene
pojedinaénih stopa doprinosa (zbirna stopa ostala ista). Odnosno, lzmjena se odnosi ha smanjenje
stope doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti sa 1,0% na 0,8%, | povelanje stope doprinosa za
djetiju za3titu sa 1,5% na 1,7%. Takoder, sa poletkom ove godine u RS, uveden je | poseban doprinos
za solidarnost. Sredstva od ovog doprinosa se uplaéuju Fondu solidarnosti za dijagnostiku I lijelenje
oboljenja, stanja | povreda djece uinostranstvu'?. Vide o svim ovim Zakonima pisano Je u Informaciji o
makroekonomskim pokazateljima fanuar - decembar 2017, godine.

Ostali prihodl. Po osnovu taksi, kazni i naknada u januaru tekuce godine napladeno je za 3,7% manje
prihoda, kao rezultat smanjenje naplate u nadleZnosti PU FBiH,

U FBiH kod svih kantona, osim Kantona Sarajevo, zabiljelen je rast naplate prihoda od direktnih
poreza, doprinosa | ostalih prihoda iz nadleZnosti PU.

% Zakon o doprinasima {,Slulbenl glasnik RS, br. 114/17).
10 2akon o Fondu solldarnosti za dijagnostiku i lijefenje oboljen]a, stanja i povreda djece u inostranstvu
{..Slulbeni glasnik RS*, br. 100/17).
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Obje entitetske poreske uprave i dalje rade na poboljdanju naplate prihoda, kao i na suzbijanju rada
na crno kroz pojatane inspekcijske poslove.

Servis vanjskog duga

Na servis vanjskog duga u januaru 2018. godine, utrodeno je oko 48,5 miliona KM. U poredenju sa
istim mjesecom prethodne godine, na otplatu vanjskog duga, to je povelanje od 26,1%. Od ukupno
servisiranog duga na otplatu duga prema Javnim kreditorima, medu kojima su najznacajniji MMF,

Svjetska banka | EBRD se odnosi 99%. Preostalih 1%, se odnosl na privatne kreditore (Pariski klub).

Servisirana glavnica duga veéa je za oko 30% u poreden]u sa istim mjesecom prethodne godine (46
miliona KM), dok je servis kamata | ostalih bankarskih tro3kova manji za 19% (2 miliona KM).

3. Cijene, monetarni | finansifski sektor

Cijene

Indeks cijena hrane na svjetskom tridtu u fanuaru 2018. godine bio je manji za 2% u odnosu na januar
2017. godine, dok je u odnosu na decembar 2017, godine Indeks cijena hrane bio veli za 2,7%. Cijena
sirove nafte na svjetskom triétu energenata u januaru 2018. godine Iznosila Je 66,2 $/barelu i veta je

2a 23,6% u odnosu na januar 2017. godine, 3 u odnosu na decembar 2017. godine je veca za 8,2%.

Grafikon S: Kretane cijena sirove nafte | hrane na svjetskom triiltu
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lzvor: Svietska banka

U periodu pripreme Informacije podaci o CPI indeksu u BiH za januar 2018. godine nisu bili na
raspolaganju.!

U decembru 2017, godine u BiH je registrovana inflacija od 1,2% u odnosu na decembar prethodne
godine, dok je za period I-XI1 2017/1-X11 2016 iznosifa 1,3%. U periodu I-XIl 2017. godine rast cljena
2abiljelen Je u gotovo svim odjeljcima CPl indeksa (tabela Ispod). Ipak, najvedi rast cijena bio je u

11 agenciia za statistiku BiH radi na promjeni baze za izratun Indeksa potro3atkih cijena za 2018. godinu.
Istovremeno ¢e se profiriti obuhvat proizvoda sa 19 novih proizvoda kako bl imali bofju pokrivenost COICOP
grupa.
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odjeljcima alkohola i duvana {5,2% g/g) | prevoza (5,6% g/g).** Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih
pi¢a su u periodu I-XIl 2017. godine uveéane za 1% g/g, 1 zbog najveceg udjela u CPl Indeksu imale su

doprinos rastu ukupne inflacije u BIH.

Tabela 3 Indeks potrodatkih ciiena u BIH

R O R A A MR mu-n D ]-X11 2017 %
: - r-:- ;s‘ . Tt ) :, \.:‘2' no B . "‘:‘ A {'.:i_' . ",l:r'_ Ej . [?ﬂ_ 2016 ]
| 00 Ukupanindeks | 101,2 1013
01 Hrana | bezalkoholna piéa i 1015 1010
| 02 Alkoholna pi¢a i duvan | woe1i 105,zl
03 Odjetalobuta o929 922
04 Stanovan]e, voda el energlja plin1dr. energenti | 101,7 101,7
05 Nam]eitaj, kuéni uredajl | redovno odriavanje kude 99,0 99,0

" 06 Zdravstvo 101,2 100,8 .
07 Prevoz 103,1 105,6
08 Xomunikacije ) 100,3 ~ 1008
09 Rekreacija | kultura 1011 101,1

' 10 Obrazovanje \ 1004 100,7
_ 11 Restoranil ihoteli _ 100 1003

L 12 Ostala dobra | usluge T 99,9 99,7 |

B |ZVD_f-:- BHA}-\S

Monetarni sektor

Ukupna nov&ana masa u januaru 2018. godine Iznosila je 22,2 mird. KM | veta Je za 9,4% {1,9 mird.
KM) u odnosu na Isti mjesec prethodne godine. lako su sve komponente ukupne novéane mase
ostvarile godidnji rast (tabela Ispod) najznaajniji doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u
domacto] valuti {5,4 p.p.), prenosivi depozit! u stranoj valuti {1,1 p.p.), a potom gotovina lzvan banaka

(1p.p.).

Tabela 4: Kretan]e nov€ane mase u januaru 2018. godine

o 1 . i . L] b a o . TTTF v N r(‘.rv T, .11!
:' » ‘7’ v L " “‘-'_.” k e i i !-';\' * v f-1
. , ¥ 1 :- bt ) \lI-'J ‘):I ’:""'. : ""\-t % " ‘\':- w J;" ’; :14 'l i ‘.‘I l.;".‘ .l.' ;15;“1
IO 2 [ R ro:it -y SRR
CGal o e D SO IR 2 5
’ ] Ty, 2 . A L = K ? * " KN !l..'
k ) A VY [ e . ‘o N . : . ' .t | .
b, YT W : L RN S S WA SIS TR . i K
fe e ks 1 o2 U 3=142 4 .5 6 744546 8=3+7
EE G 3.5329 7.0805 106134 4.0845 18529 56749 116124 222258
L e 2] 61%  184%  140%  46%  143%  3,4% 5,4% 9,4%
’ lzvor: CBBIH

Uvedanje rezervnog novea (MO) nastavijeno je u januaru 2018. godine. Rezervni novac na kraju
posmatranog mjeseca iznosio je 9,6 mird. KM uz stopu rasta od 15,3% g/g. Sve komponente MO dale
su doprinos uvefanju rezervnog novca. Medutim, najznatajniji doprinos rastu dala Je najvela
komponenta MO depoziti banaka kod monetarnih viasti (12,2 p.p.} sa stopom rasta od 24,2% g/g |

12 Cijene u odjeljku alkoho!a | duvana su povecane zbog povedanja akciza na duvan | clgarete na poletku 2017,
godine, ali | thog poskupljenja cigareta odredenih prolzvodata tokom godine. Cijene u odjel]ku prevoza su
uvetane tbog povetanja cljena sirove nafte u 2017. godint.
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. udjelom u MO (54,3%). lako su prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti imali
najbriu stopu rasta g/g (tabela Ispod) njihov doprinos rastu MO bio je mali zbog malog udjela (0,9%).

Tabela 5: Kretanje rezervnog novca u Januaru 2018. godine

. pozIt ",':
odh L
Lo D AR
b 2 .. 3 T 4214243
5.191,4 B6,5 9.560,8
24,2% ) a1,7% 15,3%
tzvor: CBBIH

Prosjefan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBIH u januaru 2018, godine iznosio je 5 mird. KM i
vedl je za 19,4% u odnosu na isti mjesec 2017, godine. Ve(i dio prosjeénog salda rauna obaveznih
rezervi pripada vi¥ku iznad obaveznih rezervi (55,2%), a ostatak se odnosi na prosjefne obavezne
rezerve (44,8%). Prosjetne obavezne rezerve u Januaru 2018. godine uvedane su 2a 9,9% g/g, @ vidak
1znad obaveznih rezervi je uvecan za 28,3% g/g.

Tabela 6: Pros[efne obavezne rezerve u Januaru 2018. godine

N o " .. L aimilie ot beiis St

“. b b “ - N »

‘I ‘.:
S ﬂm‘ ;e
: f‘ R chavezne

i :;: ERD. e e
: ~;‘:’»*" cogerld 1 20 3 4=32 522/1 . ‘5231
22.408,5 22409 5.005,4 2.764,5 10,0% 22,3%
mtopa” ,"“?m 9.9% ' 99%  194%  28,3% -7 .
lzvor; CBSIH

U januaru 2018, godine nastavljen je rast bruto deviznih rezervi (13,6% g/g) I iznosile su 10,7 mird. KM.
Rastu bruto deviznih rezervi doprinijele su investicije u vrijednosne papire i strana valuta u trezoru
CBBIH. U strukturi bruto deviznih rezervi dominiraju investicije u vrijednosne papire {71,7%), a zatim
slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (24%), strana valuta u trezoru CBBiH (2,3%), te zlato {1,9%).
Stope rasta pomenutih komponenti bruto deviznih rezervi predstavljene su u tabeli ispod.

Tabela 7: Stanje bruto deviznih rezerviu ]anuaru 2018 godine

—— v
T oot g

5 6 7-1+ +6

203,3 5,2 245,2 2.571,7 0,0 76713 10696
ismpi*mi"'ilﬂ E9% Uaso% 17w T TBa% T - T 224% T 136%
lzvor: CBBIH
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Bankarskl sektor

Ukupnl krediti u prvom mjesecu 2018. godine su iznosili 18,36 mird. KM [ poredeti sa istim periodom
prodle godine su veét 1,16 mird. KM odnosno 6,9% g/g. Svi sektari sem kredita op3toj viadi su dali

doprinos ovome rastu, Krediti stanovnidtvu su rasli 7,1% g/g | na kraju januara 2018. godine su iznosili
8,64 mird. KM.

U isto vrijeme krediti nefinansljskim preduzeéima lznosili su 8,68 mird. KM I veéisu za 8,1% g/g. Krediti
ostalim sektorima ukupno su iznosili svega 109,2 mil. KM, ali su zabiljeZili najbri rast od 36,7% g/g**.

Najzna&ajniji doprinos rastu kredita dali su krediti nefinansijskim preduze¢ima (3,8 p.p.) i ufed¢em u
ukupnim kreditima 47,3%, a zatim krediti stanovnidtvu (3,4 p.p.) uz ufelte 47%.

Grafikon 6: Sektorska struktura kredita I stopa rasta ukupnth kredita
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lzvor: CBBIH

Ukupni depoziti u prvom mjesecu 2018. godine iznosili su 19,92 mird. KM uz rast od 11,2% g/g.

Od ovoga iznosa na depozite stanovniltvu se odnosilo 11,29 mird. KM uz rast od 5,4% g/g dok su
depoziti nefinancijskih preduzeéa iznosili 4,91 mlrd. KM vz rast od 19,5% g/g. U isto vrijeme depoziti
opite vlade su iznosili 2,25 mird. XM i rasli su na godi¥njoj osnovi najvide od svih 33,6% g/g dok su
depoziti ostalih sektora bili svega 1,48 mird. KM uz rast od 4,6% g/g.

Najveti doprinos rastu dali su depoziti stanovnidtva (3,2 p.p.) uz najznalajnije utedte u ukupnim
depozitima od 56,7%, | depozitl nefinansijskih preduzeta (4,5 p.p.) sa ufedlem 24,6%.

13 sektor nefinancijskih preduzeéa Eine nefinancijska javna | privatna preduzeda. Sektor opite vlade Zine sve
razine viada u BiH, Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Eine: ostale finansijske institucije, neprofitne
organizacije | ostall, Jer pojedinagno, ovi sektori Imaju malo utefée u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim
kreditima.
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Grafikon 7: Sektorska struktura depozita | stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBBIH

Berze u BiH

Ukupan promet na SASE na kraju mjeseca januara e iznosio 17,6 mil. KM uz smanjenje od 11,6% g/g.
Nije bilo Javne emisije obveznica I trezorskih zapisa Federacije BiH u ovom mjesecu. UZedte SASE u

ukupnom prometu u BiH u mjesecu Januaru Je Iznosilo samo 13%.

Tabela 8: Promet (u XM) na SASE i BLSE u Januaru 2018, godine
Mjesec SASE BLSE UKUPNO
Jan-16 16.889.665 27.832.869 44,722,534
Jan-17 19.938.377 49,243,929 69.182.306
Jan-18 17.615.662 123.209.955 140.825.617

Izvor: SASE | BLSE

Grafikon 8; Promet na SASE | BLSE
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Ukupan promet na banjalu¢ko] berzi u januaru je bio 123,21 mil. KM. Od ovoga iznosa na javnu emisiju
obveznica | trezorskih zapisa se odnosi 121,22 mil. KM 3to predstavlija 98,4% ukupnog prometa, dok je
promet ostvaren bez javne emisije obveznica i trezorskih zapisa iznosio svega 1,99 mil. KM. Ulelte

BLSE u ukupnom prometu u BiH je bilo 87%.
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Graflkon 9: Primarna emlsija obveznica i trezorskim zaplsa na SASE [ BLSE

w ) ponuda obveznica | trezorskih zapisa FBIH ). ponuda obveznica 1 trezorskih zapisa RS
150,000,000
100,000,000
50,000,000
i
] 1
1 ' F 1 i
. | e &

1 1 1 q 1 1 © q v 1 1 1 %
T AL GRS L E L oo™ e

lzvor; SASE | BLSE
U mjesecu januaru kapitalizacija na SASE je iznosila 5,23 milijarde KM uz pad od 3,8%. g/g dok je
kapitalizacija na BLSE u istom mjesecu {znosila 4,05 milijarde KM uz rast od 2,4% g/g.

Vrijednost ukupne kapitalizacije na SASE i BLSE na kraju mjeseca januara Je iznosila 9,28 milrd. uz pad
od 1,2% g/g. Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE i BLSE Je 56,4% prema 43,6%.

Grafikon 10: Kapitalizacija na SASE | BLSE u milijardama KM [ stopa rasta
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Raspololivi podaci BHAS-a za januar 2018, godine ukazuju na to da Je snafan rast u okviru bh.
van]skotrgovinske razmjene iz prethodne godine nastavljen i u prvom mjesecu tekuce godine. Naime,
BiH Je u januaru 2018. godine u odnosu na Isti mjesec prethodne godine zablljeZila dvocifrene stope
rasta ukupne robne razmjene, lzvoza i uvoza roba, dok je pokrivenost uvoza izvozom blago pobolj3ana.
Medutim, vrijedi takoder Istaél da je su podaci na nivou jednog mjeseca nedovoljni za analizu |
zakljutke kada su u pitanju ekonomska kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa
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svijetom u 2018. godini. Grafitki prikaz vanjskotrgovinskih indikatora za januar 2018. godine prikazan
je ispod:

Graflken 11: Vanskotrgovinska robna razmjena za Januar 2018, godine {nominalnl iznos! u KM i stope rasta u %)
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fzvor: Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine

Jzvoz roba 1z Bosne | Hercegovine u Januaru 2018. godine iznosio je 906 miliona KM 3to predstavlja
poveéanje od 25,4% u odnosu na Isti mjesec prethodne godine. Ako se detaljnije posmatra strukura
ostvarenog lzvoznog rasta u BiH uvidljivo je da su najveéa povedanja, a samim tim i doprinosl rastu
ostvareni u okviru tradiclonalnih grana bh. privrede. Tako su najvile registrirane stope rasta izvoza
roba u januaru 2018. godine u odnosu isti mjesec prethodne godine iznosile: Zeljezo i Celik 82% (2,3
p.p), aluminijum 29% (2,0 p.p), koks | sekundarne sirovne preko 70% ( 3,2 p.p), paplr (karton} | naftni
derivati u okviru kojih je izvoz utrostrulen a zajeditki doprinos rastu Iznosio {3,2 p.p), metalne
konstrukcije | rezana grada od po preko 40% (2,6 p.p), te elektrifna energija 22,8% (1,4 p.p} i nam]estaj
11,4% (1,2 p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim blokavima, bh. Izvez roba na triiste zemalja EU
iznosio je 687 miliona KM 3to predstavija 76% ukupnog bh, izvoza i uvelan je 25,1%, dok je izvoz na
triitte CEFTA-e iznosio 130 miliona KM 14% ukupnog bh. izvoza | uvedan je za 33,9%. Posmatrano po
zemljama, BiH je u januaru 2018. godine najznatajnija povecanja lzvoz roba zabiljedila prilikom {zvoza
u Srbiju 40,5%, Italiju 31,6%, Austriju 30,2%, Hrvatsku 24,8%, Sloveniju 17,3% i Njemalku 15,5%.M

S druge strane, u januaru 2018. godine vrijednost ostvarenog uvoza roba Iznosila je skoro 1,255
milijardi KM 3to predstavija nominalno poveéanje od 24,2% u odnosu na Isti mjesec prethodne godine.
Posmatrano po proizvodima, najznadajnija povetanja uvoza a samim tim | najznaajnlji doprinos rastu
su zabilje3ena prilikom uvoza kamenog uglja koji je udvostruten (2,9 p.p), naftnih derivata 31,3% (2,3
p.p), sirovog aluminijuma 60% (1,2 p.p) i motornih vozila 21,2% (1,2 p.p). Posmatrano po trgovinskim
blokovima, najvide se uvozilo iz EU 774 miliona KM, $to predstavija povetanje od skoro 20%, dok je
uvoz roba iz 2emalja CEFTA-e Iznosio 140 miliona KM i uveéan je za 25%. Posmatrano po zemljama,
najvi¥e stope rasta uvoza roba registrirane su prilikom roba iz Kine 32,5%, Hrvatske 30,4%, [talije 25%,
Srblje 24,6%, Njemalke 22,3% I Slovenije 11,2% u odnosu na Isti mjesec prethodne godine.

Ovako visoke stope rasta kako lzvoza tako | uvoza rezultirale su vanjskotrgovinskim deficitom od skoro
350 miliona KM £to je povecanje od 21,2% u odnosu na januar 2017, godine. Najznatajnija povecanja
deficita registrirana su u okviru nafte i naftnih derivata, motornih vozila i kamenog uglja. Posmatrano
po zemljama, deficit je povedan u okviru vanjskotrgovinske razmjene sa Kinom, Hrvatskom, Rusijom i
Italijom, dok je stagnirao prillkom vanjskatrgovinske razmjene sa Srbljom. S druge strane, tokom

4 agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje, ,Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar
2018. godine®, 20.02.2018. godine.
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Januara 2018. godine BiH je ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilikom razmjene sa Austrijom, Crnom
Gorom, Slovenijom i Svicarskom. Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u januaru 2018. godine
fznosila je 72,2% §to predstavlja poboljianje od 0,7 p.p u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za Januar 2018, godine po HS klasifikaciji

prikazan je u tabeli Ispod:

Tabela 9; Pregled bh, vanjskotrgovinske robne razmjena za Januar 2018, godine po HS klasifikacifl [nominalnl iznosl | stope rasta)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine
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5. Strane direktne investicife

U vrijeme pisanja informacije nije bilo novih podataka od strane CBBiH.

Prema posljednjim podacima CBBIH u platnom bilansu za prva tri kvartala 2017, god. ukupna strana
ulaganja su iznosila 630,8 mil. KM (neto finansijska pasiva). Time su ukupna SDU za devet mjeseci veta
2a 60,6% u odnosu na Isti period prodle godine. Utedée reinvestiranih zarada u prva tri kvartala 2017.
godine je bilo 60,8% | manje je od ufe¥¢a u Istom periodu 2016. godine, kada Je Iznosilo 63,5%.

Grafikon 12; Ulagan]a u BIH po kvartalima u 2015, 2016. | 2017, god. (u mil. KM)
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Tabela 10: SDU po kvartalima u 2013, 2014, 2015, 2016. | 2017. godIn|
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lzvor: CBBIK
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U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 263,5 215,4 134,6 185,0 798,5
2015 159.3 2571 146,0 91,4 653,8
2016 178,7 53,2 1609 89,5 4822
2017 303,4 1209 206,5
lzvor: CBBiH

Prema najnovijoj ocjenl (08.09.2017.godine) agencija za o¢jenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s
potvrdila Bosnl | Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim lzgledima dok je u februaru
2016. agencija Moody’s Investors Service potvrdila Bosni | Hercegovini suveren! kreditni rejting ,B3 sa
stabiinim izgledima”.
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