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INFORMACIJA

o0 kretanju makroekonomskih pokazatelja
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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1 usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjese&no dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,,Informaciju dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu naéi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

U vrijeme pripreme ovog izvjestaja podaci nacionalnih raduna za K1 2020 godine u Bosni i
Hercegovini nisu bili raspoloZivi za upotrebu §to je u velikoj mjeri umanjilo moguénost potpuno
precizne analize ekonomskih kretanja u zemlji. No, unato& tome na osnovu kratkoronih
ekonomskih pokazatelja u zemlji i inostransvu procijenjuje se da je tokom posmatranog perioda
doslo do slabljenja ekonomske aktivnosti u odnosu na isti period prethodne godine. Naime, ako
se ima u vidu da vanjsko okruZenje predstavlja veoma vaZnu strukturalnu odrednicu
ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini, vrijedi istaéi da je prema podacima EUROSTAT-
a u zemljama EU27 registrirano smanjenje ekonomskog rasta od 2,6% u odnosu na K1
prethodne godine.! Grafieki prikaz kretanja BDP-a u zemljama EU koje istovremeno
predstavljaju i glavne trgovinske partnere za Bosnu i Hercegovinu prikazan je na grafikonu
ispod:
P Grafikon 1: Pregled kretanja BDP-a u K1 2020. godini po zemljama (realni rast g/g u %)
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Izvor: EUROSTAT i nacionalni statisti¢ki zavodi

' EUROSTAT, News Release, »Preliminary flash estimate for the first quarter 2020%, 74/2020 — 30 April 2020.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizickog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za period januar-april 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizitkog obima
industrijske proizvodnje od oko 7% u odnosu na isti period prethod godine, dok je pad u aprilu
u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio skoro 16%3.

Grafikon 2: Pregled kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje za period januar-april 2020.
godine po sektorima

®Januar_April 2020  ®Januar April 2019 ] anuar_April 2018

o

Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija ~ Proizvodnja elektri¢ne
energije
Izvor: BHAS

Ako se kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje posmatra po sektorima vidljivo je da
pad proizvodnje u najveéoj mjeri posljedica smanjenja proizvodnje u okviru preradivatke
industrije od 12,6% u odnosu prva &etiri mjeseca 2019. godine, dok je pad u aprilu mjesecu
iznosio ¢ak 25%. Ovaj pad proizvodnje je prili¢no razumljiv ako se ima u vidu struktura
preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini koja je prili¢no izvozno orijentisana i na$la se na
direktnom udaru usljed %irenja pandemije Covid-19. Tako su najznadajnija smanjenja
proizvodnje registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana gdje su registirane dvocifrene
stope pada proizvodnje. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po
granama u periodu januar-april 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za april 2019. godine-prethodni podaci®, 26.05.2020. godine.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za period Januar - april 2020. godine ukupna trgovina na
malo je zabiljeZila realni pad prometa od 7,1%*. Ovom padu je svakako najvide doprinjelo
privremeno zatvaranje pojedinih maloprodajnih objekata u martu i aprilu 2020. godine zbog
sprecavanja Sirenja virusa COVID-19. Ukoliko se posmatra samo mjesec april vidljivo je da je
zabiljeZen evidentan realni pad ukupne trgovine na malo koji je iznosio 34,5% (g/g). Smanjenje
Je registrovano kod trgovine na malo motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u
daljem tekstu s.p.) od 45,6% kao i kod trgovine na malo (osim trgovine motornim gorivima u
s.p.) gdje je zabiljeZeni pad realnog prometa iznosio 31,1%.

Pored navedenih do pada je do$lo i u svim pojedina¢nim kategorijama trgovine na malo, pa je
tako trgovina na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u mjesecu aprilu zabiljeZila pad
od 21,4%, dok je istovremeno trgovina na malo neprehrambenim proizvodima smanjena za
38,1%. U aprilu 2020. godine u okviru trgovine na malo neprehrambenim proizvodima je
ostvaren pad u trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. od 47,9%, trgovini
na malo ostalom robom u s.p. od 47,3%, prometu informacijsko komunikacijskom opremom u
s.p. od 36,8%, trgovini na malo ostalom opremom za domaéinstvo u s.p. od 31,9%, te u trgovini
na malo izvan prodavnica, $tandova i tr¥nica od 9,8%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu aprilu (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

U posmatranom periodu je pored gore navedenih doglo i do pada u prometu na malo tekstilom,
odjeom, obuéom i proizvodima od koZe u s.p. od 86,3%, trgovini na malo namjestajem,
opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za domadinstvo u s.p. od 49,7%, trgovini u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 16,2%, u
prometu na malo sportskom opremom, igrama i igratkama u s.p. od 46,2% te kod trgovine na
malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima u s.p. gdje je zabiljeZeni pad od 51,4%.

4 Izvor podataka: BHAS
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Podatak o prosje¢noj neto plati za april nije objavljen u periodu izrade Informacije pa se podaci
odnose na prvi kvartal 2020. godine. Prosje&na neto plata u Bosni i Hercegovini u martu 2020.
godine iznosila je 950 KM i nominalno je veéa za 4,8% u odnosu na mart 2019. godine. U
prosjeku perioda I-III 2020. godine prosjedna isplaéena neto plata je iznosila 945 KM i
nominalno je uvecéana za 4,5% u odnosu na I-I1I 2019.

Posmatrajuéi nominalni rast neto plata po djelatnostima najveée stope rasta neto plate su bile u
podrudju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (7,4% g/g), umjetnosti,
zabave i rekreacije (7,1% g/g), gradevinarstvu (6,3% g/g), djelatnosti zdravstvene i socijalne
zadtite (5,8% g/g). S druge strane, prosjedne neto plate u pojedinim djelatnostima su imale
negativan/sporiji® rast $to je uticalo na prosje¢nu stopu rasta neto plate u Bosni i Hercegovini.

Naveca prosje¢na isplaéena neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-IIT 2020. godine bila
je u podrugju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.555 KM), dok je najniZa
prosje¢na isplaena neto plata u podruju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i
usluzivanja hrane (607 KM).

Tabela 2: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti mjesec prethodne

01-2019 913 5,0%
02-2019 895 5,4%
03-2019 907 = 4,4%
04-2019 916 6,2%
05-2019 926 A%
06-2019 910 4,4%
07-2019 . _ 6,1%
08-2019 925 4,2%
09-2019 916 . 4,5%
10-2019 932 4,2%
11-2019 928 32%
12-2019 951 5,0%
01-2020 945 ~ 3,5%
02-2020 941 5,1%
03-2020 950 . A8
Izvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini u aprilu 2020. godine ukpan broj penzionera iznosio je 691,1° hiljada i
u odnosu na isti mjesec prethodne godine uvedan je za 1,6%. Prosjeéna penzija u Bosni i
Hercegovini u aprilu 2020. godine iznosila je 409'° KM i u odnosu na april 2019. godine
nominalno je veca za 1,8%. NajniZa penzija u aprilu 2020. godine u oba entiteta nije se mijenjala
i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 371,8 KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila
201,8 KM za penzijski staZ do 15. godina.

¥ Negativan nominalni rast neto plate je registrovan u podru&ju struénih, naucnih i tehni¢kih djelatnosti (-0,6% g/g). Pored
toga, skroman nominalni rast neto plate bio je u podrugju finsijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1,2% g/g), djelatnosti
proizvodnje i snabdijevanja el. energijom, gasom, parom i klimatizacija (1,3% g/g) te ostalih usluznih djelatnosti (1,5% g/g),
8to je uticalo na rast prosje&ne neto plate u Bosni i Hercegovini.

° Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

' Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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na dodatu vrijednost (PDV) 1,1 p.p., putarine 0,7 p.p., carine 0,6 p.p. 1 neuskladeni prihodi sa
0,8 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugatije naznageno)

struktura Jjan-apr Jjan-apr feb mar apr
2020 2019 2020 2020 2020 2020
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 8,8 -39 8,2 3,7 -23,4
Povrati 17,9 10,2 -8,9 -0,5 3,4 -28,3
Neto prihodi - prikupljeno 82,1 84 -2,7 10,1 3.8 =222
PDV 50,6 7.4 -1,9 10,8 -2,4 -20,7
Carine 3,7 9.7 -13,1 93 -103  -45,5
Akcize 19,7 42 2,3 14,1 25,8 -11,3
Putarine 7,5 16,8 -6,9 6,1 6,1 -33,4
Ostali prihodi 0,2 5,1 -9.4 1,1 -18,7 -17,4
Neuskladeni prihodi 0,3 166,0 -57,1 -42,6 -57.7
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 8.1 =33 84 4.5 =229
Minimalne rezerve 18,4 0,5 -8,6 -4,1 0,2 -23,0
BudZeti 81,6 10,2 =20 114 36 229
Servisiranje vanjskog duga 7,7 -18,9 -12,0 38,1 -42.8 20,0
Federacija Bosne i Hercegovine 5,0 -21,2 -94 46,9 -40,0 10,2
Republika Srpska 235 -16,3 -17,3 21,1 -51,0 41,0
Bréko Distrikt 0,2 52,5 9,3 3332 2,5 -100,0
Raspodjeljeno nakon 73,9 15,5 -0,7 8,6 17,8 -27,0
servisiranja vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,7 0,0 0,4 -0,8 4,0 -0,8
Federacija Bosne i Hercegovine 41,0 18,4 -1,4 9.1 18,2 -30,3
Republika Srpska 20,9 20,2 0,3 11,8 26,2 -32,6
Bréko Distrike 23 7,4 -3,3 12,1 6,7 -26,8

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar - april 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,6 milijardi
KM, 8to je u u poredenju sa istim peridom prethodne godine manje za 3,9%. Neto prihodi po
osnovu PDV-a su iznosili oko 1,2 milijrde KM, $to je 1,9% manje nego u istom periodu
prethodne godine. U strukturi naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni
prilikom uvoza roba koji su manji 9,8% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, iz prometa
domacih roba i usluga ostvario rast od 5,9% g/g.

Prihodi od PDV-a, posmatrani samo u mjescu aprilu, zabiljezili su smanjenje od 23,3% g/g
(bruto) i 20,7 g/g (neto).

Akcize. Neto prihodi od akciza su, u posmatranom periodu, iznosili oko 471 milion KM, &ime
su ostvarili rast od 2,3% g/g. Rast prihoda od akciza je ostvaren zahvaljujuéi rastu prihoda od
akciza na uvozne proizvode, koji tokom posmatranog perioda biljeze povecéanje od oko 12,6%
g/g, a u ukupnim prihodima od akciza ugestvuju sa preko 90%. Prihodi od akciza na domace
proizvode, u istom periodu biljeZe smanjenje od oko 59,4% g/g. Posmatrajuéi uvozne akcize
po vrstama znacajan rast prihoda biljezimo kod akciza na duvanske preradevine koji su veéi za
18,7% g/g. Takode, rast prihoda zabiljeZen je i kod akciza na naftu i naftne derivate koji su veéi
za 4,7% g/g. Prihodi od akciza po osnovu ostalih uvoznih proizvoda tokom posmatranog
perioda, biljeZe povecanje (1,4% g/g).

Posmatraju¢i po vrstama akcize na domade proizvode znadajan pad prihoda, biljezimo kod
akciza na domacu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g. Takode, znadajan
pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (53,3% g/g). I
prihodi od akciza po osnovu ostalih domaéih proizvoda biljeze smanjenje od 10,3% g/g.

Kao i sve druge kategorije indirektnih poreza, i prihodi od akciza u mjesecu aprilu biljeze
negativnu stopu rasta. Medutim, njihova stopa je niZa iako dvocifrena, od stopa koju su ostvarili
drugi prihodi u nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine. Detaljniji pregled u tabeli iznad.
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Takse, kazne i naknade  240,6 208,1 -13,5 137,3 118,5 -13,7 377,8 326,6 -13,6
Doprinosi 1.190,8 1.169,0 | -1,8 505,9 508,3 0,5 1.696,7 1.677,3 | -1,1
PIO 6649  651,7 -2,0 2858 2897 1,4 950,8 941,5 -1,0
Zdravstvo 470,8 4633 -1,6 182,2 183,3 0,6 653,0 646,6 -1,0
Nezaposleni 55,1 54,0 -2,1 11,9 9,0 24,1 67,0 63,0 -6,0
Djetija zadtita 0,0 0,0 - 24,2 243 0,4 24,2 24,3 0,4
Zapo§ljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,7 1,9 11,9 1,7 1,9 11,9
Ostali prihodi 3,0 1,2 -60,6 0,3 0,5 38,7 3,3 1,7 -50,7
UKUPNO 17700 1.672,1 | -55 8397 7756 | -7,6  2.609,7 2.447,6 | -6,

Izvor: entitetske poreske uprave

Ako se prihodi entitetskih poreskih uprava posmatraju samo u aprilu, uo&ava se smanjenje istih
od 18,2% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. Smanjenje prihoda, posmatrano po
entitetima je ujednaceno, §to jasno ukazuje da je razlog njihovog smanjenja ograniden rad
privrednih subjekata, odnosno prestanak rada istih.

Socijalni doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveéa i najznadajnija
kategorija prihoda iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava. Za prva &etiri mjeseca, ukupni
prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, su iznosili oko 1,7 milijardi KM. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za 1,1%.

Prihodi od doprinosa, posmatrani samo u mjesecu aprilu 2020. godine, su smanjeni za 11,2%,
posmatrani u poredenju sa istim mjesecom 2019. godine.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza su na kraju perioda januar - april 2020.
godine, iznosili oko 442 miliona KM, &ime su ostvarili smanjenje od oko 17% u poredenju sa
istim periodom prethodne godine. Usljed umanjenih ili obustavljenih poslovnih aktivnosti
privrednih subjekata, prihodi od poreza na dobit su bili manji za oko 27,7% g/g. Na smanjenje
poreza na dobit u najvecoj mjeri uticali su smanjenje prihoda od poreza na dobit pravnih lica u
oblasti priredivanja igara na sreéu, elektroprivrede, poste, telekomunikacija i mikrokreditnih
organizacija. Sto se ti¢e poreza na dohodak, najveéi uticaj na smanjenje su imali prihodi od
poreza na obavljanje samostalne djelatnosti, kapitalne dobitke. Takode, iako je udio ove
kategorije mali, i prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi gradana) biljeze
znadajno smanjenje.

Ukoliko se prihodi od direktnih poreza, posmatraju na mjeseénom nivou (april 2020. godine),
prema kategorijama poreza, uo¢ava se da je najvece smanjenje zabiljeZzeno kod poreza na dobit
(koji je i najveca kategorija) od 33% g/g. Tokom istog mjeseca prihodi od poreza na dohodak
su smanjeni za oko 16% g/g, dok su prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi
gradana) smanjeni za 57,7% g/g.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Izbijanje COVID-19 pradeno je Sirokim padom globalnih cijena energenata. TrZiste nafte
najvise je pogodeno te je zabiljeZen ogroman pad traZnje i najbrZi jednomjeseéni rekord pada
cijena nafte (februar-mart).!* Prema podacima Svjetske banke, cijena sirove nafte na svjetskom
trZiStu energenata u aprilu 2020. godine nastavila je padati i dostigla je rekordno nizak nivo od
21 $/barelu. U odnosu na mart 2020. godine bila je niZa za 34,7%, dok je u odnosu na april
2019. godine bila niza ¢ak 69,3%. Pored sirove nafte, indeks hrane na svjetskom trzistu u aprilu

13 Izvor: The Impact of COVID-19 on Commodity Markets. http://pubdocs.worldbank.org/en/558261587395154178/CMO-
April-2020-Special-Focus-1.pdf
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03 Odjeca i obucéa 910 90,8 89,8 89,2 90,2
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. 101,0 100,8 100,7 100,0 . 100,6
energenti
05 Namje3taj, kuéni uredaji i redovno odrZavanje 99,4 98,7 99,5 99,1 99,2
kuée
06 Zdravstvo 100,8 100,9 100,8 101,0 100,9
07 Prevoz 100,3 100,3 98,2 89,1 97,0
08 Komunikacije 100,1 100,2 100,5 100,9 100,4
09 Rekreacija i kultura 101,4 101,5 101,6 . 101,0 101,4
10 Obrazovanje 100,1 | 100,1 1001 | 100,1i 1001
11 Restorani i hoteli 102,1 102,4 102,3 102,3 | 102,3
12 Ostala dobra i usluge ’ 999 9938 999 | 1002 ‘ 99,9
) Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Na kraju aprila 2020. godine ukupna nov¢ana masa (u daljem tesktu M2) prema podacima'®
Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH) uveéana je za 7,2% u odnosu
na april 2019. godine i iznosila je 26,4 mlrd. KM. Iako su transakcijski novac i kvazi novac
(kao komponente M2) uve¢ani u posmatranom poredenju, najznadajniji doprinos rastu M2 dao
je transakcijski novac (oko 6 p.p). U okviru transkacijskog novca prenosivi depoziti u domaéoj
valuti uve¢ani su 8,8% g/g (uz doprinos rastu M2 od 2,9 p.p) a gotovina izvan banaka je uveéana
za 18,8% (uz doprinos rastu M2 od 3,1 p.p). S druge strane, u okviru kvazi novca, najveéi
doprinos rastu M2 dali su ostali depoziti u domaéoj valuti (1,2 p.p) sa stopom rasta od 10,6%

g/g.

Tabela 6: Monetarni agregati u aprilu 2020. godine i stope rasta IV 2020/IV 2019

Prenosiv Prenosi
i Ostali vi
depozitiu  depozit

Ostali
depozit  Kvazi
iu novac

Ukupna
novéana
masa
(M2)

. i :

Gotovin ... Transkaci
; depoziti .

aizvan jskinovac

u il domacoj iu .
banaky domacoj (Mb) valuti  stranoj s‘t:;:toij QM)

valuti . . v_aluti.

v&m’ i i 2
z‘i‘}“i’é’w“l 47965 87926 135892 29879 25443 73243 128565 264457

Stopa rasta

Izvor: CBBiH

Na kraju aprila 2020. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je oko 11,1 mlrd. KM
i uveéan je za 5,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrajuéi komponente M0
najvecu stopu rasta imali su prenosivi depoziti drugih domacdih sektora kod monetarnih vlasti
(34,4%) ali je njihov doprinos rastu M0 bio zanemariv (0,5 p.p) zbog malog udjela.
Najznacajniji doprinos rastu M0 dala je gotovina izvan monetarnih vlasti (8,7 p.p) sa stopom
rasta od 18,6% g/g. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u aprilu 2020. godine
iznosila je 118,9% ¢ime su ispos§tovane odredbe valutnog odbora.

16 Revidirani podaci za period decembar 2019. - mart 2020. godine. U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i
utvrdivanju o&ekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020. godine izvr3ile preknjiZzavanje
odredenih potraZivanja iz bilansa na vanbilansnu evidenciju $to se reflektovalo na smanjenje potraZivanja (kredita) od oko
400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeéa i stanovnistva.

strana 15




Stopa rasta . . .
2.2% 0,04% 1,0% ‘ 26,1% 0,0% 70,7% 100%

Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

Na kraju mjeseca aprila 2020. godine ukupni plasirani krediti su dostigli 20,3 mlrd. KM uz
stopu rasta 1,8% g/g. Krediti plasirani stanovni$tvu su imali najveée ute3ée (48,3%) u ukupnim
kreditima sa dostignutih 9,8 milrd. KM i stopom rasta od 3,4% g/g. Krediti plasirani
nefinansijskim preduzeéima su bili drugi po veli&ini (45,5% u&e$ée) sa dostignutih 9,2 mlrd.
KM 1 negativnom stopom rasta (-0,4% g/g). Na kraju mjeseca aprila ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,8% svih plasiranih kredita. Treéi po veli¢ini (5,4% u&edée) su bili
krediti plasirani op3toj vladi sa dostignutih 1,1 mlrd. KM i stopom rasta od 5,5 % g/g.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

K3 Opéta vlada tisad Nefinansijska preduzecéa E=EEm Stanovni$tvo
mmmm Ostali s=@== Stopa rasta ukupnih kredita
25.000 14,0%
0,
20.000 12,0%
] 10,0%
£ 15.000 | 8,0%
€ 10.000 6,0%
=
4,0%
.0
5.000 2.0%
0 0,0%

Izvor: CBBiH

Na kraju mjesec aprila 2020. godine ukupni plasirani depoziti su dostigli 23,4 mlrd. KM uz
stopu rasta od 5% g/g. Depoziti stanovnistva su sa dostignutih 13,1 mird. KM i stopom rasta od
3,9% g/g imali najveée u€e$ée u ukupnim depozitima (55,9%). Depoziti nefinansijskim
preduzeéima su bili drugi po veli€ini (23,2% ulesée) sa dostignutih 5,4 mlrd. KM i stopom
rasta 7,2% g/g. Treéi po veli€ini su bili depoziti opste vlade (13,9% udesée) sa dostignutih 3,2
mlrd. KM i stopom rasta od 7,4% g/g.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

== Opéta vlada sssad Nefinansijska preduzecéa s Stanovnistvo
30.000 ™= Ostali ==@== Stopa rasta ukupnih depozita 15.0%
25.000
E 20.000 10,0%
. 15.000
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5.000
0 0,0%
QX

Izvor: CBBiH
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Tabela 10 Ukuan romet u KM ] rvom kvartalu na SASE i BLSE

‘ Aﬁr-ls 6.561.262 ' 14.685:166 21246427

Apr-19 19.588.095 54.297.700 73.885.795

Apr-20 18.692.571 216.706.612 235.399.183
Izvor: SASE i BLSE

Na kraju aprila 2020. godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,36 mlrd. KM i uz negativnu
stopu rasta od (-0,4% g/g) je ostvarila uéesée od 58,1% u ukupnoj kapitalizaciji.

Na kraju aprila 2020. godine kapitalizacija na BLSE je dostigla iznos od 3,86 mlrd. KM i sa
negativnom stopom rasta od (-1,6 % g/g) je ostvarila ugesée od 41,9% u ukupnoj kapitalizaciji.
Na kraju aprila 2020. godine ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je uz negativnu stopu rasta
od (-0,9 % g/g) dostigla iznos od 9,22 mird. KM.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %

Bz TrZidna kapitalizacija na SASE mmmsE TrZi$na kapitalizacija na BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed $irenja pandemije virusa Covid-19. Sirenje virusa
Covid-19 veoma negativno se odrazilo na svjetsku trgovinu pa i samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period januar-april 2020. godine =zabiljezila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene od 14%, $to je posljedica pada izvoza roba od 12,7% i
istovremenog pada uvoza od skoro 15% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge
strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na mjese¢nom nivou
odnosno samo za mjesec april 2020. godine kada je pandemija u potpunosti zahvatila i Bosnu i
Hercegovinu pad izvoza roba je iznosio 32,7%, dok je uvozni pad iznosio preko 35%.2° Pregled
kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period januar-april 2020.
godine prikazan je na grafikonu ispod:

20 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za april 2019. godine-prethodni podaci®, 20.05.2020. godine.
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smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su u okviru
uvoza motornih vozila 33,5% (-2,1 p.p), rafiniranih naftnih derivata 201% (-1,6 p.p), elektri¢ne
energije 80% (-1,5 p.p), sirovog aluminijuma 43% (-1,1 p.p), kamenog uglja 37,6% (-1,1 p.p),
kao i maSina i uredaja 32% (-0,7 p.p.). Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period
Januar-april 2020 godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise
robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od 3,3 milijarde KM $to predstavlja smanjenje od 15,4%,
dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 661 milion KM $to predstavlja smanjenje od 8,4% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski
partneri Bosne i Hercegovine u prva &etiri mjeseca 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza
iz Hrvatske 23% ( -2,3 p.p), Italija 15,6% (-1,8 p.p), Njemacka 12,7% (-1,6 p.p), SAD 34,5 (-
1,3 p.p), Rusija 33% (-1,1 p.p), Srbija 8,8% (-0,9 p.p) i Kina 11,5% (-0,9 p.p). Slabljenje
izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 12,7% uz istovremeno smanjenje
domace traZnje kroz pad robnog uvoza od 14,8% rezultirali su smanjenjem robnog deficita od
18,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se struktura robnog deficita posmatra po
proizvodima vidljivo je da najznadajnije kategorije predstavljaju prehrambeni proizvodi,
rafinirani naftni derivati, motorna vozila i farmaceutski preparati. NiZi nivo vanjskotrgovinske
robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza rezultirali su pobolj§anjem ukupne pokrivenosti
uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za 1,5 p.p koja je na kraju posmatranog perioda iznosila
61,3%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-
april 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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5. Strana direktna ulaganja

U vrijeme pisanja Informacije nisu bili dostupni novi podaci o stranim direktnim ulaganjima
za K1 2020. godine.

Prema podacima objavljenim od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine?! ukupna strana
direktna ulaganja (u daljem tekstu SDU) u 2019. godini su iznosila 898,6 mil. KM (neto
finansijska pasiva) i veéa su za 11,6% g/g. Reinvestirane zarade®? su u 2019. godini iznosile
479,7 mil. KM i veée su za 25,3% g/g. U&estvovale su u neto finansijskoj pasivi vi$e od pola,
taénije 53,4%.

Tabela 12: SDU po kvartalima u 2016, 2017, 2018. i 2019. godini _

milionimaKM | K1 K2 K3 -K-
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227.1 128,5 811,4
2018 281,5 145,5 252,4 125,6 805,0
2019 251,7 436.6 143.6 66.7 898.6

Izvor: CBBiH

Grafikon 14: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Dana 30.04.2020. godine kreditna agencija Standard & Poor's je potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting i promijenila izglede "B pozitivni izgledi" u ,,B stabilni izgledi®.
Trenutno vaZe¢a ocjena ,,B3 stabilni izgledi”, od strane Moody’s Investors Service se nije
mijenjala tj. u septembru 2019. godine je samo potvrdena veé ranije ustanovljena ocjena od
strane ove agencije.

2ICBBH - BOP6_Q 2015-Q4 2019.
22 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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