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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH - godisnji pokazatelji

2014. 2015. 2016. 2017. {p) 2018. (p)
Nominalnl BDP BIH {u millonima KM) 28.364 29.665 30.977 31.862* 33.266°
Nominalna stopa rasta {u %) 0,0% 4,6% 4,4% 3,1%* 4,5%*
Realna stopa rasta (u %) 0,3% 3,8% 33% 3,0%* 3,2%
Stanovnidtvo (hiljade) - prema popisu Iz 2013. godine 3.526 3.518 3.518 3.518 3.518
BODP per capita (u KM} 8.044 8.432 8.805 9.057* 9.456*
Broj regi. nezaposlenih lica u BiH - prosjek {u hiljadama) 549,5 541.8 521,4 4895,4 464,9*
Prosjelna neto plata u BiH (u KM} 830 830 838 851 867"
Inflacija {indeks potrodalkih cijena) -0,9% -1,0% -1,1% 1,3% 1,6%*
Konsolidirani budZet BiH {u % BDP-a)
Tekuéi prihodi 42,2% 41,6% 41,2% - -
Tekudi rashodi 40,0% 39,1% 37,7% - -
3tednja (Bruto operativni bilans) 2,2% 2,5% 3,5% - -
lavne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 4,1% 1,9% 2,3% - -
Suficit/Deficit (Neto pozajm!jivanje(+)/zaduivanje(-)) -2,0% 0,6% 12% - -
Vanjski javni dug 29,8% 29,3% 28,6% 25,6% -
Novac | kreditl {u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2} 60,9% 62,9% 65,2% 69,5% -
Kreditiran)e privatnog sektora' 52,6% 51,6% 51,4% 53,6% -
Platni bilans
Saldo tekuéeg ratuna u milionima KM -2.021,3 -1,556,0 -1.450,3 -1.512,2 -1.467,5*
U % BDP-a -7,1% -5.2% -4,7% 4,7%* -4,4%*
Trgovinski bilans -6.206,7 +5.308,1 -4.994,3 -5.269,8 -5.154,3*
Izvaz roba | usluga {u milienima KM} 9.298 9.936,2 10.623,4 12.180,1 | 13.007.4*
{stopa rasta u %) 2,9% 6,9% 6,9% 14,7% 6,8%*
Uvoz roba i usluga {u milionima KM} 15.504,2 15.244,3 15.617,8 17.449,9 | 18.161,7*
{stopa rasta u %) 6,8% -1,7% 2,4% 11,7% 4,1%"*
Bllans roba i usluga (u % BDP-a) -21,9% -17,9% -16,1% -16,5%" -15,5%"*
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 7.825,6 8.606,3 9,531,1 10.556,6 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,1 6.8 7.3 7.3 -
Servisiranje vanjskog Javnog duga
U milionima KM 760,9 592,9 723,1 9833 -
U % Izvoza roba | usluga 8,2% 5.9% 6,8% 8.1% -

- lzvor Agenciia 2a stotistiku BiH (BHAS): BOP, stanovmiitvo, zaposlenost, plate | cirene

- lzvor Ministarstvo finansija | trezora BiH: vanjski jovni dug I njegovo servisiranje

- lzvor Centralna banka BiH: konsohidovani budiet opste viade, platni bilans BiH; novac |

kreditl; devizne rezerve

{1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade | Javnih

kompanifa.
* Procjena/pretpostavka DEP-a
{p) Profekcija DEP-a




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH u periodu januar-mart

2014, 2015. 2016. 2017, 2018.

Realnl sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fizitkog obima i 4,2% 0,1% 4,6% 2,4% 4,9%

Preradivaika industrija 8iH - rast fizitkog obima {2 10,7% 0,5% 5,6% 2,5% 2,9%
Broj registrovanih nezapostenih lica u BiH - prosjek (u hiljadama) 555 549 53% 508 472
Prosje¢na neto plata u BiH (u KM) 829 827 834 846 862
Inflacija {indeks potrodackih cijena) -1,6% -0,6% -1,3% 1,1% 0,8%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 7.1% 3,1% 5,0% 06% | 10,5%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%} 4,6% 10,8% 2,8% 3,1% -4,7%
Novac i kreditl (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 6,8% 71,2% 8,5% 9,3% 8,9%
Kreditiranje privatnog sektora *! 3,7% 0,9% 3,8% 4,8% 7.4%
Platnl bilans
Saldo tekuéeg rafuna (u milionima KM} -435,4 -257,7 -365,9 -287,0 -377,3
Porast deficita tekuéeg ratuna (u %) 24,5% | -40,8% 42,0% | -21,6% 31,4%
Bilans robo [ usluga -1.347,0 | -1.183,5 | -1.134,9 | -1.163,2 | -1.227.4
Jzvoz roba i usluga {u milionima KM) 20706 | 2.199,1| 2.218,9 | 26099 2.896,2
(stopa rasta u %) 5,1% 6,2% 0,9% 17,6% 11,0%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 3.417,6 | 3.382,6 | 3.353,8 | 3.773,1 | 4.1236
(stopa rasta u %) 5,5% -1,0% -0,9% 12,5% 9,3%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve -rastu % 9,8% 12,1% 10,2% 7.5% 17.8%
U mjesecima uvoza roba | usluga 57 6,0 6,8 6,9 7.3

{1} Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2012-2017 su 2vamiéni podaci

BHAS-a koje DEP koristi u lzradi svofih onaliza na temelfu potpisanog protokola o
medusobnoj rezmjen! podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvadeni su krediti svih sektoria osim sektora viade |

Javrih kompanija.
* lzvor: Procjena DEP-a




1 REALNI SEKTOR

Ekonomskl rast u BiH u K1 2018. godine

Prije same analize o kretanjima ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2018, godine
potrebno je istaéi da u vrijeme pripreme ovog izvjestaja kvartalni pokazatelji o nacionalnim ratunima
u BiH nisu bili dostupni. Tako se na osnovu ovih trenutno raspoloZivih indikatora kao 3to su industrijska
proizvodnja, maloprodaja, zaposlenost, vanjskotrgovinska robna razmjena, te podaci iz domena javnih
finansija i bankarskog sektora mole se zakljuZiti da je Bosna i Hercegovina u prvom kvartalu 2018,
godine ostvarila ekonomski rast u rangu prodlogodiinjeg. Pored domade traZnje, kljuZnu determinantu
ostvarenog rasta predstavljalo je pozitivno medunarodno ekonomsko okrufenje koje se manifestovalo
kroz vide stope ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim partnerima, Pregled kretanja ekonomskog
rasta u prvom kvartalu 2018. godine po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine
i predstavljaju glavne izvore izvozne tralnje prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Ekonomski rast u glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018, godine (stopa rasta g/g)
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lzvor: Eurostat | naclonalnl zavodi za statistiku

lako su podaci na nivou jednog kvartala nedovoljni za potpuno preciznu analizu ekonomskih kretanja
u BiH, odredeni raspoloiivi indikatori ukazuju na povecanje poslaovne ativnosti u zemlji. Porast broja
2aposlenih lica od oko 3%, nominalna povecanja robnog uvoza od 10,3% | prometa u maloprodaji od
preko 6,9%, rast kredita u sektoru stanovnidtva od oko 7% | povecanje prihoda od PDV ukazuju na
poveéanje kako privatne tako i ukupne finalne potrodnje u BiH koja ima najvidi nivo zastupljenosti u
strukturi BDP-a i predstavija glavnu determinantu kretanja istog. S druge strane, iako su podaci o
kretanjima u domenu investicija prilitno oskudni, povecanje uvoza kapitalnih dobara od preko 15%,
porast kredita nefinansijskim preduzetima od 7,6%, te poveanje proizvodnje 1 uvoza gradevinskog
materijala na neki nadin mogli ukazivati na pozitivne pomake u domenu investicija. Medutim, unatot
ovim pozitivnim kretanjima €ini se da je jo$ uvijek prerano za dono3enje konaénih zakljutaka kada su
investicije u pitanju, obzirom na veoma slaba3an rast u sektoru gradevinarstva od oko 2% u odnosu na
Isti period prethodne godine.

Visok nivo vanjskotrgovinske robne razmjene iz prethodne godine u gotove istom intenzitetu
nastvalien je i tokom prvog kvartala 2018. godine. Tako je Bosna i Hercegovina u K1 2018. godine
zahvaljujuéi izvozno] trainji | poveéanju proizvodnih aktivnosti u zemlji zabiljefila dvocifrene stope
rasta ukupnog obima vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom 11%, izvoza 12,1% | uvoza roba
10,3%, dok je pokrivenost uvoza izvozom roba blago poboljiana. Jatanje domace trainje {potrodnja i



investicije) koja se ugalvnom snadbijeva kroz uvoz rezultiralo je skoro ujednalenim stopama rasta
uvoza i izvoza roba ¥to Je u konaZnici dovelo do povetanja vanjskotrgovinskog deficita od 7,3% u
odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, vrijedi istaéi da navedene stope rasta predstavljaju
nominalna povetanja, dok je realni rast ovih vanjskotrgovinskih parametara znatno sporiji. Prema
podacima BHAS-a povecanja indeksa izvoznih cijena u K1 2018. godine iznosilo je 4,9%, dok Je rast
uvoznih cijena iznosio 0,9% u odnosu na isti period prethodne godine. primjenom ovih deflatora na
nominalna poveéanja izvoza i uvoza mo3le se zakljutiti da je realni rast izvoza u prvom kvartalu 2018.
godine iznosio 6,6%, dok je realno poveclanje uvoza iznosilo 9,3% u odnosu na isti period prethodne
godine. Imajuéi u vidu vidu osnovicu uvoza u odnosu na izvoz, kao | vidu stopu povefanja uvoza u
odnosu naizvoz posljedica ovakvih kretanja je realno povetanje vanjskotrgovinskog deficita od 13,9%
i znatno skromniji doprinos ekonomskom rastu u odnosu na isti period prethodne godine.

Industrijska proizvodnja u BiH

U prvom kvartalu 2018. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila povecanje fizitkog obima industrijske
proizvodnje od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine koji bio praten | povecanjem broja
2aposlenih u okviru iste. Ovo povetanje predstavlja nastavak trenda rasta industrijske proizvodnje iz
prethodne godine u u skoro dvostruko videm intenzitetu. Naime, poredenja radi u istom periodu
prethodne godine industrijska proizvodnja u Bosni | Hercegovini povetana je za 2,4%.! Posmatrano
sektorski, poveéanja proizvodnje su registrirana u preradivaZkoj industriji 1 u okviru sektora za
proizvodnju elektritne energije, dok je proizvodnja u okviru bh. rudnika bila ne¥to nifa u odnosu na
prodlogodidnju. Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u prvom kvartalu 2018. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2: Pregled kretanja industrijske proizvadnje u BIH u K1 2018. godine po sektorima {stope rasta g/g)
20,0

15,7
15,0
10,0
49
i l I = I
| | | ] | -
-5,0 -3,1
-10,0
industrija ukupno Vadenje ruda l kamena Preradivatka industrija Protzvodnja elektriéne
energlje
mK1_2018 mK1_2017 mK1_2016

1zvor: Agencila za statistiku Bosne | Hercegovine

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,indeks obima industrijske proizvodnje u Bosnii
Hercegovini za mart 2018. godine prethodni podaci”, 03.05.2018. godine.
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Preradivatka Industrija

Prema preliminarnim podacima Agencije 2a statistiku Bosne i Hercegovine u periodu januar-mart 2018
godine u okviru preradivatke indtustrije u Bosni i Hercegovini registrirano je poveéanje proizvodnje od
2,9% u odnosu na isti period prethodne godine, Kljulnu determinantu ovih kretanja u okviru
preradivatke industrije predstavljala su defavanjanj u medunarodnom ekonomskom okruienju
odnosno glavnim trgovinskim partnerima. Naime, vidi nivo poslovne aktivnosti u proizvodnim
procesima ovih zemalja doveli su i do poveéanja izvozne traZnje §to se pozitivno odrazilo na proizvodne
procese u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Pregled kretanja proizvodnje u okviru
preradivatke Industrije tokom prvog kvartala 2018. godine po zemljama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Komparativnl prikaz kretanja proizvodnje u preradivatko] industriji po zemljama {stope rasta g/g)
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lzvor: Eurostat

Ako se ovaj ostvareni rast u okviru preradivacke industrije posmatra detaljnije po granama vidljivo je
da su najznaajnija povetanja proizvodnje a samim tim | doprinosi povetanju proizvodnje zabiljeZeniu
okviru proizvodnje namjestaja 3,5% (0,15 p.p), farmaceutskih proizvoda 12,4% (0,2 p.p), baznih metala
10% (0,5 p.p), plastitnih masa 14,3% (0,5 p.p), koksa i naftnih derivata 27,6% ( 0,6 p.p), te papira i
proizvoda od papira 40% ( 0,8 p.p). S druge strane, ako se posmatra ufedée u strukruri ukupne
proizvodnje znafajnija smanjenja su registrirana u okviru odredenih privrednih grana koje su u
prethodnom periodu bile nosioci industrijske proizvodnja u BiH. Tako je u periodu januar-mart 2018.
godine do$lo do smanjenja proizvodnje u okviru drvne industrije ( osim namjestaja} 10%, te hemijske i
prehrambene industrije u okviru kojih je proizvodnja smanjnena za oko 3% u odnosu na isti period
prethodne gadine.

Energetski sektor

Za razliku od preradivalke industrije kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljufuje proizvodnju
elektri¢ne energije i bh. rudnike u veéoj mjeri su determinisana domaéom traZnjom. Tako je prema
podacima BHAS-a tokom prvog kvartala 2018. godine do3lo je do smanjnjenja proizvodnje urudarstvu
od 3,1% u odnosu na isti period prethodne godine, 3to je ponajvide posljedica smanjenja proizvodnje
u rudnicima uglja i lignita.

S druge strane, tokom posmatranog perioda dodlo je do ukupnog povecanja elektrine energije u BiH
$to Je predstavijalo kljutni razlog povelanja industrijske proizvodnje. Tako je prema trenutno
raspolofivim podacima NOSBiH-a u periodu januar-mart 2018. godine ukupna preizodnja elektrine
energije u BiH iznosila 4998 GWh §to predstavija poveéanje od preko 20% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovo povecdanje ukupne proizvodnje elektritne energije je izrazito povoljnije
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hidroloZke situacije u odnosu na prethodnu godinu usljed tega je proizvodnja hiidroeltranama u BiH
udvostrufena.2 s druge strane, tokom prvog kvartala 2018. godine proizvodnja u okviru termoelektrana
bila je nifa za oko 10% u odnosu na isti period prethodne godine.? Ovo povefanje proizvodnje
elektritne energije uz blagi pad potroinje od 1,5% rezultiralo je znatajnim poveéanjem izvoza od 85%
(posmatrano u fizitkim jedinicama GWh), dok je uvoz takoder uvefan za oko 20% u odnosu na isti
period prethodne godine.

Grafikon 4: Pregled kretanja u sektoru za prolzvodnju elektriZne energije u prvom kvartatu 2018, godine
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Izvor; Nezavisni operator sistema u BiH
Maloprodaja

Prema raspolofivim podacima za prva tri mjeseca 2018. godine ukupna trgovina na malo u BiH je
zabilje¥ila realni rast prometa od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine (nominalni rast je
iznosio 6,9%)*, Do ovog rasta je do3lo usljed povetanja trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima od 2,4% te do rasta trgovine na malo od 2,8% {kada se izuzme promet motornim
gorivima). Porast trgovine na malo (izuzev¥l gorivo), u posmatranom periodu, je najvide doprinio
promet na malo hranom, pi¢emi duhanskih proizvodima u nespecijalizovanim prodavnicama sa rastom
od 7,4% | specijalizovanim prodavnicama sa porastom 7,3%. Kod trgovine na malo neprehrambenim
proizvodima je zabiljefeno realno smanjenje prometa od 0,3% i to ponajvife zbog negativnog rasta kod
ostale trgovine na malo u n.p.% od 4,6% dok je u ostalim kategorijama zabiljeZen rast. Tako je promet
informacijsko-komunikacijskom opremom u s.p.® porastao za 12,5%, promet ostalom robom u s.p. za
1,8% te trgovina izvan prodavnica, Standova i trinica za 1,5%. Solidan rast je takoder ostvaren i u
podkategorijama gdje se odvija veliki dio trgovine na malo opremom za domacinstva i proizvedima za
kulturu i rekreaciju, pa je tako trgovina na malo tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima od koZe u
s.p. ostvarila realan rast od 4,4%, trgovina na malo namjeitajem, opremom za rasvietu | elektri¢nim
aparatima za domaéinstvo u s.p. rast od 7,6%, promet u apotekama i trgovinama na malo medicinskim

2 Nezavisni operator sistema u BiH, ,, izvjedtajo tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mredi u BiH za mart
2018. godine” 16.04.2018, godine

3 prvom kvartalu 2018. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodniji elektriZne energije ufestvovale su sa
46,4%, dok je uteite termoelektana iznosilo 53,6%.

4 |zvor podataka: BHAS

5 4 nespecijalizovanim prodavnicama
§ u specijalizovanim prodavnicama
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I kozmetickim preparatima u s.p. rast od 3,6% te porast trgovine knjigama, novinama, muzi¢kim i
videozapisima u s.p. od 9,1%.

2013

21

Gradevinarstvo

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u BIH u K1 (rast g/g u %)
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Dostupni podaci za prvi kvartal 2018. godine pokazuju rast nivoa ukupnih gradevinskih radovaod 1,7%
u Bosni | Hercegovinl, u odnosu na isti period prethodne godine. Najve¢i doprinos ovome rastu Je iz
sektora visokogradnje gdje je zabiljeZen rast od 3,2% dok je istovremeno sektor niskogradnje porastac
za 1,5%. Ovim rastom u prvom kvartalu 2018. je prekinuto dvogodi3nje smanjenje gradevinskih radova
do kojth je doslo ponajvide zbog smanjenja radova u niskogradniji kao posljedice sve niiih javnih radova.
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Grafikon 6: Gradevinskl radovi u BiH u K1 (rast g/g u %) 3

-7.1

2017

2018

s Visokogradnja

e Niskogradnja

o'tk upni
gradevinski
radovi

lzvor: BHAS

Broj izdatih odobrenja za gradenje u prvom kvartalu 2018. godine u odnosu na prvi kvartal 2017, godine
veéi Je za 0,7%. Najvedi porast izdatih dozvola za gradenje Je u sektoru niskogradnje (16,6%).
Istovremeno odobrenja za gradenje u visokogradnji su zabiljeila smanjenu stopu rasta (2,8%). U ovom
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sektoru Je smanjen broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (7,5%) dok je povelan broj
izdatih dozvola za nestambene zgrade (8,1%).

Triijte rada

s Rast broja zaposlenih lica u BiH. Stopa registrovane nezaposlenosti smanjena.
e Prosjelne neto plate i penzije u BiH uvelane.

Zaposlenost

Prema novoj metodologiji’ prosjetan broj zaposlenih lica u BiH u K1 2018. godine iznosio je 792,3
hiljada §to je za 3% vile u poredenju sa istim kvartalom prethodne godine. U FBiH broj zaposlenih lica
u posmatranom kvartalu je vedi za 3,3% g/g 1 iznosi 510,8 hiljada. lako u periodu izrade Ekonomskih
trendova nije objavljen podatak o broju zaposlenih lica u RS za mart 2018. godine, na osnovu
objavljenih podataka za BiH | FBiH moZe se pretpostaviti da je i u RS broj zaposlenih lica uvecan.
Analizom broja zaposlenih tica u podrutjima djelatnosti primjetno Je da su pozitivna de3avanja u oblasti
industrijske proizvodnje (rast fizitkog obima proizvodnje), a narotito u oblasti preradivatke industrije
(detaljnije u poglavlju industrijske proizvodnje) najvide doprinijela povecanju ukupnog broja zaposlenih
lica. U preradivatkoj industriji prosjetan broj zaposlenih lica u K1 2018/K1 2017. godine uvedan je za
8,3% (grafikon ispod). Pored ove djelatnosti pozitivna defavanja u oblasti trgovine uticala su na
povetanje broja zaposlenih lica u podrutju djelatnosti trgovine na veliko | malo, popravka motornih
vozila | motocikala od 3,1% g/g, koja zajedno sa preradivatkom industrijom zapo3ljava oko 39% od
ukupno zaposlenih u BiH. ZnaZajan doprinos rastu broja zaposlenih lica, pored pomenutih djelatnosti,
bio je u djelatnosti pruanja smjeitaja te pripreme i uslu¥ivanja hrane sa rastom od 10,6% g/g.

? priviemeni podatak. Nova metodologija. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak agregiran na osnovu
prikupljenih | obradenih podataka Iz Federacije BiH, Republike Srpske | podruinice Agencije za statistiku BiH u
Brko distriktu BIH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica, obrt i srodne
djelatnosti) dobijent su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne uprave Federacije
BIH. U dosada3njem natinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjeselnog lzvjedtaja o
zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaceni su poslovni subjekti-pravna lica koja zapo3ljavaju 10 vite zaposienih. Broj
zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zapoiljavaju manje od 10 zaposlenih se procjenjivao.
Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time povecanjem broja
zaposlenih lica (lzvor: Saopéenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zavod za statistiku). Podaci o zaposlenima u
Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodi3njeg statistitkog istrativanja o zaposlenima 1 pla¢ama
zaposlenih, stanje na dan 31. mart | 30. septembar, lzvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u RS je
pPoreska uprava Republike Srpske. Podacl o zaposlenima u pravnim licima u Briko distriktu BiH se prikupljaju
putem mjese&nog statistitkog istralivanja o zaposlenima | plaél. Za Javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vril se
potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate Mjeseénim istrativanjem o zaposlenima i plaéi, jedanput godiinje
se vréi Imputaclja na mjese&nom nivou iz podataka zavrinih rafuna. Podacl o broju samostalnih preduzetnika se
procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podacl o broju zaposlenih kod njih se preuzimaju od Fonda
zdravstvenog osiguranja. Podaci o ukupnom broju zaposlenih u 8iH su obratunati retroaktivno | za 2017, godinu.
Time Je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao | uporedivost sa prethodno objavljivanim mjeselnim
i godiZnjim podacima o broju zapostenih u BiH. lzvor: BHAS, Saopitenje, zaposlenl po djelatnostima u martu 2018.
godine.
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Grafikon 7: Stope rasta broja zaposlenih lica u BiH § doprinosi rastu prema KD* u K1 2018/K1 2017

O Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skafa
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lzvor: Agencija za statistiku BIH
Nezaposlenost

Rast broja zaposlenih lica u K1 2018. godine uticao je na smanjenje broja nezaposlenih lica. Prosjean
broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u posmatranom kvartalu iznosio je 471,6 hiljada, i manji je
za 7,1% u odnosu na Isti period prethodne godine. Intenzitet smanjenja broja registrovanih
nezaposlenih lica bio je znatno brii u poredenju sa K1 2017. godine.? U oba bh. entiteta u K1 2018.
godine registrovano je smanjenje broja nezaposlenih, uz neito briu stopu smanjenja u RS. U FBiH
prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica je iznosio 347,4 hiljada 1 manji je za 6,2% g/g.
Istovremeno u RS prosje€an broj nezaposlenih lica smanjen je za 9,8% g/g i iznosi 113,4 hiljada. U
strukturi registrovanih nezaposlenih prema kvalifikacijama najveéi broj lica smanjen je u kategorijama
VKV [ KV, NKV 1555 (poredenje K1 2018/K1 2017).°

Na taj nalin stopa registrovane nezaposlenosti za mart 2018, godine smanjena je i iznosl 37%.1!
Anketna stopa nezaposienosti u BiH za 2018. godinu nije bila objavljena u periodu izrade Ekonomskih
trendova.

Plate
Prosjelna neto plata u BiH u K1 2018. godine iznosila je 862 KM i nominalno je uvedana za 1,9% u

odnosu na K1 2017. godine uz nedto sporiji realni rast od 1,1% zbog rasta cijena. Prosjene neto plate
u oba bh. entiteta su u posmatranom kvartalu uvelane, stim 3to je brii rast plata bio u FBiH. U K1 2018.

% Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov [ 3umarstvo, B - Vaden]e ruda | kamena, C - Preradivacka industrija,
D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih
voda, upravijanje otpadom te djelatnosti sanacije okoli3a, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo,
popravak motor. vozila | motocikala, H - Prevoz i skladidtenje, | - Djelatnosti prufanja smjeitaja te pripreme 1
uslufivanja hrane (hotelijerstvo | ugostiteljstvo), J - Informacije | komunikacije, K - Finansijske djelatnosti |
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strulne, nauine i tehnitke djelatnosti, N -
Administrativne | pomodne uslufne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanie, Q - Djelatnost zdravstvene i socljalne zaltite, R - Umjetnost, zabava | rekreacija, S - Ostale usluine
djelatnosti.

9 U K1 2017. godine brojregistrovanih nezapos'enih lica je smanjen 5,2% g/g.

10 1zvor: BHAS.

U |zvor: Agencija za rad | zapodljavanje BiH, Mjese&no saopitenje.
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godine u FBiH prosjefna neto plata iznosila je 874 KM 1 nominalno je uvedana za 2,4% g/g, dok je u RS
prosjetna neto plata iznosila 836 KM sa rastom od 0,7% g/g.

U analizi prosjegne neto plate prema podrugjima djelatnosti u K1 2018. godine primjecuje se umjeren
rast plata u veéini podrutja djelatnost]. Najvea nominalna stopa rasta prosjelne neto plate je bilau
podrugju administrativnih i pomoénih usluinih djefatnosti (7,5%g/g), djelatnosti zdravstvene i socijalne
zattite {5,5% g/g) i vadenja ruda i kamena (4,1% g/g). Medutim, znatajan doprinos rastu plata bio je u
podrugjima djelatnosti preradivate industrije i trgovine na veliko i malo, popravak motornih vozila
motocikala koje koje zapo3ljavaju najveéi broj lica u BiH sa nominalnim stopama rasta od 2,7% g/g |
3,3% g/g respektivno. Istovremeno, u pojedinim djelatnostima’? je zabiljeZeno smanjenje neto plate,
¥to je djelimiZno usporilo rast prosjeéne neto plate u BiH.

Grafikon 8: Prosje¥na neto plata u BiH
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lzvor: Agentija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

Penzije

U K1 2018. godine nastavljen je trend postepenog uvecanja broja penzionera. Prosjelan broj
penzionisanih lica u BiH u K1 2018. godine iznosio je 666,2 hiljada i vedi je za 1,1% u odnosu na isti
kvartal 2017. godine.1® Uz povetanje broja penzionisanih lica u posmatranom kvartalu | prosjelna
penzija u BiH nominalno je uve¢ana za 2,8% g/g 1iznosl 370 KM.Y Realni rast prosjetne penzije bio je
neito sporiji zbog rasta ukupnog nivoa cijena i iznosi 2%.

Uvetanje prosjetne penzije rezultat je uvetanja penzija u oba bh. entiteta (nom. 2,8 g/g). Prosjeina
penzija u K1 2018, godine u FBiH iznosila je 383 KM a u R$ 351 KM.35 U FBiH je od marta 2018. godine
stupio na snagu novi Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju §to je uticalo na povecanje prosjene

12 prosjetna neto plata u periodu K1 2018/K1 2017 nominalno je smanjena u podrudiima poljoprivrede, Sumarstva
i ribolova, poslovanja nekretninama i djelatnosti umjetnosti zabave i rekreacije.

13 groj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH 1 Fonda za
P10 RS bez obzira na mjesto prebivaliita {u BiH i lzvan BiH).

14 prosjedna penzija u BiH je lzrafunata na osnovu prosje&nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera bez obzira na mjesto prebivalidta.

15 prosjek se odnosi na period |-l 2018, godine a obuhvadene su sve penzije bez obzira na mjesto prehivaliita

penzionera.
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penzije u posmatranom entitetu.’® U RS rast penzija rezultat je uveéanja penzija od oktobra 2017.
godine.”’

U skladu sa pomenutim najniZe penzije u oba entiteta takode su uveéane. U martu 2018. godine najniza
penzija u FBiH uveéana je za 3,5% g/g i iznosi 337,6 KM. U RS, nakon povefanja penzija u oktobru 2017.
godine, najnifa penzija u martu iznosi 179,7 KM i veéa je za 3% g/g. U ukupnoj strukturi penzija, po
vrstama prava (strosna, porodina i invalidska penzija), nije bilo znaajnih izmjena u odnosu na proslu
godinu, 2

Grafikon 9: Prosjelna penzija u BiH

s Prosjedna penzija u BiH {lijeva skala)
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izvor: entitetski penzionl fondovl, DEP kalkulacije

1 Zakon o penzijskom | invalidskom osiguranju, Sluibene novine FBiH 13/18. Novim zakonom se uvodi bodovni
sistem obraduna penzija, a visina penzije €e zavisti od broja bodova koje osiguranik prikupi u toku svog radnog
stala. Uslov za odlazak u starosnu penziju je 65 godina Zivota | minimalno 15 godina staZa osiguranja odnosno 20
godina penzijskog staZa, ¥to ¢e mnogim osobama omogutiti da ostvare pravo na penziju koje po starom Zakonu
nisu mogli ostvariti. 2a prvi mjesec primjene novog Zakona o PIO, a u isplati penzija 2a mart 2018. godiny,
prevideno je jednokratno poveéanje penzija dijelu korisnika, @ prema ¢lanu 140 novog Zakona o PIO, i to:
korisnicima penzija, koji su prava ostvarili do 31.07.1998. godine, zakonski iznos penzije, po Zakonu o PIO/MIO
vefedem do 28.2.2018. godine, se poveéava za 10% | na tako uveéan iznos se primfenjuje isplatni keeficijent po
&lanu 51 prethodnog zakona. Korisnicima koji su ostvarili svoja prava od 1.8.1998. do 31.12.2007, godine zakonski
iznos penzije, po zakonu o P10 primjenjivanom do 28.2.2018. godine, se povecava za 5%, i taj iznos se mnoli sa
sa posljednjim isplatnim koeficijentom po &¢lanu 51 dosadainjeg zakona. |zvor: Novostl, http://www.fzmiopio.ba.
17 penzije svim korisnicima prava od 01.10.2017. godine vanredno su uskladene i uveane za 3%. lzvor: Vijesti,
http://www fondpiors.org.

18 pajveéi procenat Line starosne penzije, a potom porodiZne i invalidske penzije.
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Il JAVNE FINANSIIE

e Poreski prihodi (indirektni i direktni porezi, doprinosi} su ostvarifi rast
e Smanjenje javnog dugo

Prvo tromjeselje 2018. godine karakteriie rast javnih prihoda od 8,0%, u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. Prihodi od direktnih poreza, indirektnih poreza | doprinosa su iznosili oko 3,5
milijarde KM. 48% ukupno prikupljenih prihoda se odnosi na prihode koje je naplatila U10 BiH, a 52%
na naplacene prihode od strane entitetskih poreskih uprava.

Indirektni porezi u BiH

Sa 01.01.2018. godine, UIO BiH je uvela elektronsko podnodenje PDV i akciznih prijava za poreske
obveznike, Na ovaj nalin, korid¢enjem elektronskih usluga UIO, svi poreski obveznici ée moci na
jednostavniji i efikasniji nadin koristiti prava | izvriavati obaveze po osnovu indirektnih poreza. Vijece
ministara BiH", na prijedlog Uprave za indirektno oporezivanje, donijelo je Odluku o uslovima |
postupku ostvarivanja prava na oslobadanje placanja uvoznih i izvoznih daibina radi uskladivanja sa
odgovarajucim carinskim propisima EU. Ovom Odlukom, od plaanja daZbina oslobada se oprema koju
je investiralo strano lice {osim putnifkih vozila, automata za zabavu i Igre na srefu), oprema za
proizvodnju koja se ne proizvodi u BiH, a koja se uvozi za novu ili prodirenje postojece proizvodnje,
modernizaciju proizvodnje, uvodenje nove ili osavremenjivanje postojeée proizvodne tehnologije, a
kojom se obavlja neposredna proizvodna djelatnost.

Takode, sa 01.01.2018. godine pofela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize
na cigarete i duvan za pu3enje?® za 2018. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne politike
sa EU.

Od 01.02.2018. godine stupio je na snagu od kada se i primjenjuje Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o akcizama u BiH sa drugim prateéim aktima?l. tzmjenama navedenog zakona, a u cilju
osiguravanja dodatnih sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva,
doilo je poveéanja putarine kao namjenskog prihoda za autoputeve i druge puteve u BiH. Takode,
Izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH uveden je novi akcizni proizvod - biogoriva i
bioteénosti, kao | novi naftni derivat kao akcizni proizvod - teéni naftni plin (za pogon motornih
vozila)?%.

19 131. sjednica odriana 30.01.2018. godine.
0 odiuka o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete | iznos akcize na duvan za pudenje za 2018. godinu
("Sluibeni glasnik BiH", broj 84/17), a koja se primjenjuje od 01.01.2018. godine. Odlukom je definisano da se od
01.01.2018. godine, na cigarete | duvan za pulenje plata sljedeca akcizaito :
1. akciza na cigarete - minimoina akciza (proporcionalna+specificna) iznost 2,60 KM 2a pakevanje cigareta od 20
komadao:

e proporcionalna akeiza po stopl od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa &lanom 15, stav (1) tatka b)

Zakona o akcizama u Bosni | Hercegovini ["Slulbeni glasnik BiH", br, 49/09, 49/14160/14) 1

» specifiéna akciza u iznosu od 75,00 KM 23 1.000 komada, odnosno 1,50 KM za pakovanje od 20 komada
2. gkciza na duvan za pusenje u iznosu od 104,00 KM po kilogramu.
2! pravilnik o izmjenama | dopunama Zakona o akcizama u BiH, Zakon o 1zmjenama | dopunama Zakona u
uplatama na jedinstveni ralun i raspodjeli prihoda | novi Pravilnik o upladivanju indirektnih poreza | ostalih
prihoda i taksl koje napladuje Uprava za indirektno oporezivanje,
22 Takode, izmjenama i dopunama Zakona o akcizama povecana je akciza na lok ulje (EL [ LS} sa ranijih 0,30 KM
na 0,45 KM. Akciza na tefni naftni plin za pogon motornih vozila propisana je u iznosu 0,00 KM a akciza na
biogoriva i biotenosti u 1znosu 0,30 KM/litri proizvoda.
Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta indirektnog poreza plada se na sljedece akcizne proizvode:

19



Naplacenl prihodi. Tokom prvog tromjesetja tekuce godine, UI0 BiH je prikupila oko 1,7 milijardi KM
bruto prihoda, odnosno nedto manje od 1,4 milijardi neto prihoda od indirektnih poreza. Takosu u
poredenju sa istim periodom prethodne godine, prikupljeni bruto prihodi, ostvarili dvocifreni rast, od
10,3%. Visok udio povrata (18,8%) u bruto naplaéenim prihodima, uz rast od 9,2% nije bitnije uticao na
kretanje neto prikupljenih prinoda. Neto prihodi su rasli godidnjom stopom od 10,5%. Najveéi doprinos
rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su: prihodi od PDV-a {5,3 p.p.) i prihodi od putarina (2,9
p.p). Medutim, ne treba zanemariti ni rast ostalih kategorija prihoda, koji je takode dao pozitivan
doprinos rastu ukupnih neto prihoda {prihodi od akciza 1,4 p.p., carina 0,4 p.p., neuskladeni prihodi

0,6 p.p.).

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza {rast g/g u % ako nije drugatije naznaZeno)

struktura K1 K1 K1 Jan feh mar
2018 2016 2017 2018 2018
Bruto prihodi - prikupljenc | 100,0 33 3,5 10,3 17,5 9,7 44
Povrati 18,8 4,0 17,5 9,2 224 59 11,2
Neto prihod! « prikupleno 81,2 50 0,6 105 163 134 29
POV 50,3 6,2 2,3 3.4 108 1.7 3.2
Carine | 3,9 -39 10,4 7.2 17,4 7.4 0,6
Akcize 19,6 5,2 34 55 20,5 83 -113
Putarine 6,6 10,7 42 46,4 126 782 51,0
Ostall prihodi 0,3 3.4 -1,6 6,9 13,7 11,5 2,0
Neuskladeni prihodi ‘ 0,6 428 -70,8 247,2 - 345
Raspololivo za raspodijelu 100,0 3.0 41 99 168 99 39
Minimalne rezerve 20,4 -3,8 173 16,7 21,9 8,0 354
Budfeti 79.6 46 18 83 155 142 32
Servisiran]e vanjskog duga | 12,0 -5,1 41,4 181 43 149 296
FBiH 7.5 5,2 44,2 14,8 08 126 229
RS | a4 5,7 36,3 22,3 51 193 385
80 | 0,1 855,7 69,6 1433 25,0 87 1587
Raspodjeljeno nakon servisiran]a 676 57 3,0 6,7 17,7 14,1 -11,0
vanjskog duga
Institucije BIH 10,8 2,4 0,8 1,6 00 0,0 43
F8iH 36,7 47 35 10,0 21,1 188 9,6
RS 17.8 10,3 49 5,7 228 129 181
BD | 2,3 3,6 0,5 1.7 185 178  -12.2
lzvor: UIO BIH

Porez na dodatu vrijednost. Na kraju posmatranog perioda, prikupljeni bruto prihodi od PDV-a su
iznosili oko 1,2 milijadi KM, ¥to je za oko 8,6% vie nego u istom periodu prethodne godine. U istom
periodu, naplaceni neto prihodi po osnovu PDV-a su iznosili oko 855 miliona KM, 3to je za 8,4% vile
nego u istom periodu prethodne godine. Oko 61% ukupno prikupljenih prihoda od PDV-a se odnosi na
prihode od PDV-a po osnovu uvoza roba i usluga, dok je ostatak naplaten iz domaceg prometa.

Prema podacima Iz drfavne prijave BiH®, prihodi od PDV-a su ostvarili godi3nji rast od 4,8% i to
2ahvaljujudi rastu prihoda po osnovu uvoza roba i usluga (11,6%). U istom periodu, prihodi iz domacteg

e motorni benzini, ukljuujuéi i bezolovni, nezavisno od oktanske vrijednosti i komercijalnog naziva,
s dizel goriva I ostala plinska ulja,
e te&nl naftni plin za pogon motornih vozila, i
e biogoriva i biotednosti.
putarina se plaéa se u iznosu: a) 0,15 KM po litru proizvoda, odnosno kilogramu tenog naftnog plina za puteve |
b) 0,25 KM po litru proizvoda, odnosno kilogramu tetnog naftnog plina za Izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukeiju drugih puteva, od Zega se 0,20 Xm odnosi na izgradnju autoputeva, a 0,05 KM za izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva.
13 pgdaci o PDV-u su preuzeti iz Driavne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihode na obrafunskoj osnovi.
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prometa su smanjeni za 34,6%. Navedeno smanjenje nije bitnije uticalo na rast ukupnih PDV prihoda,
jer je njihov udio, u ukupnim prihodima od PDV-3, jako mali i ne prelazi 9,0%.

Grafikon 10: Rast prikupljenih neto prihoda od PDV-a u odnosu na PV prihode po prijavama {u %)
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Akcize. Neto prihodi od akciza u prvom tromjesecju 2018. godine su iznosili oko 333 miliona KM, 3to
predstavlja povedanje od 5,5% u poredenju sa istim periodom 2017. godine. Oko 78% ukupnih prihoda
od akciza &ine akcize na uvozne proizvode, pa je razumljivo da je njihov rast od 15,8% g/g, dao najvidi
doprinos ukupnom rastu prihoda od akeciza (11,2 p.p.). Tokom posmatranog perioda, prihodi od akciza
na domade proizvode su smanjeni za oko 20%. Pozitivan doprinos rastu prihoda od akciza dali su
prihodi od akciza na duvan i duvanske preradevine od 5,6 p.p., jer su isti, tokom posmatranog perioda
ostvarili rast od 9,6% g/g. Ukupni prihodi od akciza na naftu i nafne derivate (uvozne i domaée)} su maniji
za oko 0,6% u poreden]u sa istim periodom prethodne godine, uprkos rastu prihoda od akciza na uvoz
nafte i naftnih derivata od 6,5%. Takode, i prihodi od ostalih akciza su imali negativnu stopu rasta.

Putarine. Po osnovu putarina, za prva tri mjeseca ukupno je napla¢eno oko 113 miliona KM, 3to je za
46,4% vie nego u istom periodu prethodne godine. Ovolika stopa rasta je rezultat primjene novog
zakona o akcizama. U strukturi prihoda od putarina, glavna kategorija su putarine napladene na uvozne
proizvode sa 71,0% ukupnih prihoda od putarina. Kod razli¢itih kategorija putarina na uvozne proizvode
zabiljefeno je poveéanje naplate prihoda, $to nije sludaj sa putarinama naplatenim na domade
proizvode. Jedino kod putarine za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukceiju drugih puteva iz
cijene domade nafte i naftnih derivata po stopi 0,25 KM/l biljeli se povecanje, i to kao rezultat
poveéanja iznosa mjerne jedinice (KM/1).

Carine. Prihodi od carina, u poredenju sa istim periodom prethodne godine, vidi su za 7,2%. Odnosno,
u toku posmatranog perioda, po osnovu carina, ukupno je naplaéeno oko 67 miliona KM brute prihoda,
odnosno oko 66 miliona XM neto prihoda.

Rasporedeni prihodi. Ukupna sredstva raspolofiva za raspodjelu su iznosila oko 1,7 milijardi KM, 3to je
za oko 9,9% vile nego u istom periodu prethodne godine. Nakon izdvojenih 20,4% od tih sredstava za
finansiranje povrata (minimalne rezerve), preostalih 79,6% ukupno raspololivih sredstava je
rasporedeno na sledeéi natin: 12% za servis obaveza vanjskog duga i 67,6% za finansiranje budZeta
krajnih korisnika. Za servisiranje obaveza vanjskog duga sa IR doznadeno je oko 204 miliona KM, 3to je
za 18,1% vise nego u istom periodu prethodne godine.
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Direktni porezi i doprinosi

U RS je od 01.01.2018. na snazi novi Zakon o doprinosima?* koji se odnosi na prodirenje poreske
osnovice obuhvatajuéi zaposlene angaZovane po ugovoru o priviemenim i povremenim poslovima.
Takode, ovim zakonom doslo je do promjene pojedina&nih stopa doprinosa (zbirna stopa ostala ista).
Odnosno, izmjena se odnosi na smanjenje stope doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti sa 1,0% na
0,8%, i povecanje stope doprinosa za djetiju zastitu sa 1,5% na 1,7%. Takode, sa potetkom ove godine,
u RS, uveden je | poseban doprinos za solidarnost. Sredstva od ovog doprinosa se uplacuju Fondu
solidarnosti za dijagnostiku i lijefenje oboljenja, stanja i povreda djece u inostranstvu?,

Tokom prvog tromjesetja 2018. godine, po osnovu direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda u
nadle¥nosti entitetskih poreskih uprava, ukupno je prikupljeno oko 1,9 milijardi KM prihoda, $to je za
5,9% vide nego u istom periodu prethodne godine. Svi prihodi, posmatrani po kategorijama, osim
prihoda od taksi, kazni i naknada su ostvarili pozitivne stope rasta.

Tabela 2: Prihod! od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada | sl.

FBIH Jan-mar 2018 RS Jan-mar 2018 BIH jan-mar 2018
Naziv prihoda miliona KM rast millona KM rast millona KM rast

2017 2018 u% 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktnl porezl 234,2 2660 |136 1369 1567 |144 371,1 4227 13,9
Porez na dohodak 96,7 107,6 11,3 559 61,4 9,8 152,6 169,0 10,7
Porez na dobit 89,8 106,6 187 751 88,7 18,2 1649 1954 1185
Porezi gradana 47,3 51,4 8,7 6,0 6,6 10,2 53,2 57,9 89
Ostali porezi 0,4 04 53 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 5.3
Takse, kazne |
naknade 190,8 181,5 -4.8 1084 99,0 -8,7 299,2 280,6 -65,2
Doprinosi 7493 802,0 |77 3288 3419 |40 10782 11489 |66
PIO 4138 4483 |83 1835 1945 |50 5974 6428 |76
Zdravstvo 301,4 3213 6,6 120,7 1215 |07 422,1 4328 |49
Nezaposlenl 341 374 9,7 94 8,0 -14,5 435 45,4 45
Djefija zaitita 0,0 00 - 13,8 16,4 188 138 16,4 18,8
Zapoidljavanje invatida 0,0 0,0 - 14 14 3,2 14 14 3,2
UKUPNO 11743 1.2545] 68 574,2 597.,6 4,1 1.748,5 1.852,1 |59

Izvor: PU RS I PU FBIH

Prihodi od doprinosa. Po osnovu doprinosa, tokom prva tri mjeseca, na nivou BiH, ukupno je
prikupljeno oko 1,1 milijardu KM prihoda, 3to je za 6,6% vi%e nego u istom periodu prethodne godine.
U nadle¥nosti PU RS, prisutno je bilo smanjenje prihoda od doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti,
kao rezultat promjene stope doprinosa. Takode, u nadleinosti iste PU, prisutan je bio neznatan rast
prihoda od doprinosa za zdravstvenu zaltitu.

Direktni porezl. Po osnovu direktnih poreza, na nivou BiH, ukupno je naplateno oko 423 miliona KM,
gime su Isti rasli godidnjom stopom od 13,9%. U toku posmatranog perioda, do3lo je do promjene u
strukturi direktnih poreza. Najveta kategorija po Iznosu naplacenih sredstava, jesu prihodi od poreza
na dobit, koji su zabiljefili rast od 18,5% g/g. Rastu prihoda od poreza na dobit najvide su doprinijeli
prihodi od poreza na dobit pravnih lica i poreza na dobit banaka. Druga, po zna&aju, kategorija direktnih
poreza jesu prihodi od poreza na dohodak, koji su rasli stopom 10,7%. Na rast ove kategorije prihoda
uticala je poveéana naplata prihoda od poreza na dohodak fiziZkih lica od nesamostalnih djelatnosti,
od samostalnih djelatnosti i od kapitala.

24 23k0n o doprinosima {,Sluibenl glasnik RS, br. 114/17).
25 7akon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku | lijeZenje oboljen]a, stanja i povreda djece u Inostranstvu
(..Slufbeni gtasnik RS, br, 100/17).
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Ostall prihodi, Ostali prihodi koje Cine razlifite takse (administrativne, sudske, komunalne) { naknade
(za koriséenje razlititih prirodnih resursa, priredivanje igara na srecu), kazne, koncesione naknade i

drudi prihodi, su smanjeni u obje entitetske PU, §te je rezultiralo smanjenjem istih od 6,2% na nivou
BiH.

Grafikon 11: Prihoda od direktnih poreza i doprinosa u 2018. godini u millonlma KM
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Javni dug BiH

Na kraju posmatranog tromjese¢ja 2018. godine, ukupni javni dug, a prema preliminarnim podacima
MFT BiH, je dostigao iznos od 11,6 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
ukupni Javni dug je manji za 3,2%.

Grafikon 12: Stanje Javnog duga na kraju prvog tromjeseija
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1zvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Vanjski javnl dug. Prema preliminarnim podacima, vanjski javni dug (sa javnim dugom entiteta) na
kraju prvog tromjeselja 2018. godine, dostigao je iznos od 8,0 milijardi KM, 3to je za 4,7% manje nego
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u Istom periodu prethodne godine. Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na RS {60,8%), zatim slijede
FBiH sa ufe¥éem od 37,8%, institucije BiH sa 0,9% 1 Bréko Distrikt sa 0,5%. U strukturi vanjskog duga,
prema perfodu nastanka, dominira novi dug sa oko 86%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima,
oko 95% ukupnog novog duga se odnosi na kredite uzete kod Svjetske banke, Evropske investicione
banke (EIB), MMF-a, EBRD-a | Evropske komisije. U strukturi vanjskog duga, prema valutama, dominira
dug u evrima (56,0%) i u SOR (30,0%).

Tokom posmatranog perioda, povuieno je oko 360,2 miliona KM novih kreditnih sredstava, 3to je za
preko 4 puta vide nego u istom periodu prethodne godine. PovuZena sredstva entiteta, koja gine 99,5%
ukupno povuéenih novih kredita, su u posmatranom periodu znatajno rasla. Kod dréavnog nivoa i BD,
zabiljefeno je smanjenje povlatenja kreditnih sredstava, u poredenju sa istim periodom prethodne
godine.

U prvom tromjesetju tekuce godine, isplacena je druga tran%a po osnovu prodirenog aranimana sa
MMF-om, u iznosu od 146,3 miliona KM. Povulena sredstva, sa novom tranfom, &ine 28,6% ukupno
odobrenih sredstava po osnovu navedenog aranZmana.

Tokom prva tri mjeseca 2018. godine, ukupno servisirane obaveze po osnovu vanjskog duga su iznosile
oko 211 miliona KM, ¥to je vide za 26,3% nego u istom periodu 2017. godine. Od tog iznosa, 86% se
odnosi na servis glavnice vanjskog duga. Servis glavnice vanjskog duga je porastao za 27,5%, a servis
kamata za 19,5%.

Prema podacima MFT BiH, za posmatrani period ukupno je plaeno oko 642 hiljada XM penala za
odobrena a neangafovana kreditna sredstva. 48,7% od ukupno plaéenih sredstava pladeno je Svjetskoj
banci (WBIBRD) za projekat modernizacije putnog sektora. 26,6% plaenih sredstava je prema EBRD,
po raznim projektima, i 24,7% prema Njematkoj razvojnoj banci {KfW).

Unutroinji javni dug. Prema preliminarnim podacima MFT BiH, unutradnji dug je porastao za neznatnih
0,4% g/g, &ime je dostigao lznos od 3,5 milijarde KM. Najveti udio u ukupnom dugu se odnosi na
unutradnju zadulenost RS (oko 67%). FBiH ulestvuje sa oko 33%, a BD sa 0,1%.

Komercijalna Zadufenost opite viade®, Ukupna domaca komercijalna zaduZenost opite vlade BiH, 2
prema podacima CBBIH, je dostigla iznos od oko 2,2 milijarde KM, 3to je u poredenju sa istim periodom
prethodne godine manje za 3,9%. Tokom prvog tromjesetja 2018. godine, krediti, uzeti kod
komercijalnih banaka, opite vlade su smanjeni za oko 10,0% g/g, dok su zadudivanja opite viade kroz
vrijednosne papire vila za svega 1,0%.

Putem berzi, tokom posmatranog perioda, jedino je bilo prisutno zadulenje RS, dok se FBiH nije
zadutivala?’. Tako je RS uveéala svoj dug za 120 miliona KM kroz odrZanu jednu aukciju trezorskih zapisa
i jednu aukciju obveznica. Kamatna stopa za trezorske zapise je iznosila 0,3%, dok je efektivna kamatna
stopa za obveznice iznosila 2,9%. Takode, uistom periodu, RS je otkazala dvije emisije trezorskih zapisa.

2 Qvde su ukljuene obaveze po kreditima svih nivoa vlasti u BiH, fondova socijalne zaitite | javnih preduzeda,
kao i obaveze po emitovanim vrijednosnim papirima.

27 prema godiénjem planu zaduienja FBiH za 2018. FBIH je planirala zaduenje emisijom vrijednosnih papira od
drugog tromjesetja 2018. godine.

http//www.fmf gov.ba/v2/userfiles/userfiles/file/2018/02042018/GPZ%202018%20FINAL_BOS pdf
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1 CIENE, MONETARNI | FINANSLISKI SEKTOR

Cijene

e  Rast indeksa potroSaclkih cijena u BiH u K1 2018. godine. Cijene najvise uvelane u odjeljcima
prevoza, otkohola i duvena.

e U K120D18. godine cijene sirove nafte i indeks hrane na svjetskom triitu veCe u poredenju sa
istim periodom prethodne godine.

Na svjetskom triiftu energenata u K1 2018. godine cijena sirove nafte nije znatajno oscilirala {grafikon
ispod) i u prosjeku je iznosila 64,6 $/barelu. U odnosu na isti period 2017. godine sirova nafta je skuplja
za 22%.% Istovremeno, indeks hrane na svjetskom triidtu u prosjeku biljeki rast od 0,6% u odnosu na
K1 2017. godine,

Grafikon 13: Kretan]e cijena sirove nafte | hrane na svjetskom triiitu
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1zvor; Svjetska banka

U BiH inflacija mjerena indeksom potro%atkih cijena u periodu K1 2018/K1 2017 iznosila je 0,8%.%° Kao
| prethodne godine, najvefi godidnji rast cijena bio je u odjeljcima prevoza i alkoholnih pi¢a i duvana.

Od 1. januara 2018. godine nastavljena je harmonizacija akcizne politike u BiH na cigarete i duvan
sa EU legislativom.® Pored toga, u martu 2018. godine je doilo do poskupljenja odredenih vrsta
cigareta (kao rezultat poslovne politike proizvodada) 3to je uticalo na rast cljena u odjeljku
alkoho!nih pi¢a i duvana u K1 2018. godine od 6,9% g/g.

18 |zvor: Svjetska banka - baza podataka.

3 Indeks potroaékih cijena u BiH izradunava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini
¢ini 615 proizvoda. Za izralunavanje indeksa potro3aZkih cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se
ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potroinji domaéinstava za 2015, godinu {referentna baza za
izralunavanje indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodno] godini.
lzvor: BHAS.

3 povedanje akeiza na cigarete i duvan od 01.01.2018. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,60 KM, a specifiéna akciza 1,50 KM za Isto pakovanje. Akciza na duvan za pulenje utvrduje se u
visini od 80% minimalne akclze na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3} ove odluke iskazane za 1000 komada
¢igareta | iznosi 104 KM po kifogramu. lzvor: Odiuka o utvrdivanju specifitne i minimalne akcize na cigarete liznos
akcize na duvan za pulenje za 2018. godinu.

25



Pod uticajem rasta cijena sirove nafte na svjetskom triittu ali i Zakona®! o izmjenama | dopunama
7akona o akcizama u Bosni | Hercegovini, u BiH je u K1 2018. godine doilo do poskupljenja goriva,
Zto je uticalo na rast cijena u odjeljku prevoza od 4,1% gle.

lako sa neéto manjim doprinosom rastu inflacije, u odjeljku stanovanja, vodosnabdijevanja, el. energije,
plina i drugih energenata registrovan je rast cijena od 2,2% g/g u K1 2018. godine. Unutar ovog odjeljka
najvedi rast cijena u poredenju K1 2018/K1 2017 bio je kod &vrstih | tenih goriva, plina | najamnina za
stanovanje. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u K1 2018. godine nisu znatajno uvedane (1%
g/g), ito je doprinijelo umjerenom rastu ukupnog nivoa cijena jer posmatrani odjeljak ima veliki udio u
CPl indeksu {odjeljci hrane | bezalkoholnih pi¢a i prevoza Line oko 45% CPI indeksa).

Rast inflacije u BiH u K1 2018/K1 2017 djelimino je usporen smanjenjem cijena u odjeljcima
komunikacija (telefonske i telefaks usluge i oprema), namjedtaja, kuéanskih aparata i redovnog
odriavanja kuée, odjece i obute.

Grafikon 14: Indeks potro¥aZkih cijena u BIH {1-111 2018/1-112017)

12 Ostala dobra fusluge I 00,5
11 Restorani { hote!  E——————— 100,2
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02 Alkoholna pita | duvan  EE————— 105,
01 Hrana bezalkoholna pléa I 101,0
00 Ukupan indeks YZZZZZZZFITZZITZ 7ZTZT2 100,8'

lzvor: Agencija za statistiku BiH

Manetarni sektor

e Ukupna novéano masa (M2} u K1 2018. godine uvedano. Prenosivi depoziti u domacoj I stranof
valuti najvise doprinijeli rastu M2,
e Uvedanje bruto deviznih rezervi, Njaznalajniji rast investicija u vrijednosne papire.

Na kraju prvog kvartala 2018. godine ukupna nov¢ana masa (M2) uvetana e za 8,9% g/g | iznosi 22,4
milrd. KM. Rastu M2 doprinijele su sve komponente - transakcijski novac | kvazi novac (grafikon ispod).
Medutim, najveéi doprinos rastu M2 dala je komponenta transakcijakog novca (M1), prenosivi depoziti
u domatoj valuti {5,3 p.p.} uz stopu rasta od 18,2% g/g. U okviru kvazi novca {QM) najveli doprinos
rastu M2 na kraju marta 2018, godine dali su prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,4 p.p.) koji su uvecani
23 18,6% u odnosu na mart prethodne godine.

3 7akon o lzmjenama i dopunama Zakona o akcizama u Bosni | Hercegovini {SluZbent glasnik BiH br. 91/17).
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Grafikon 15: Stope rasta kompone.ntl M2 na kraju marta 2018. godine (poredenje g/g}
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Izvor: Centralna banka BIH

Rezervni novac (MO} na kraju marta 2018. godine uvecan Je za 18,9% g/g i iznosi 9,6 mird. KM. Sve
komponente rezervnog novca uveane su u posmatranom periodu, ali je najznadajniji doprinos rastu
dala najveéa komponenta MO - depoziti banaka kod monetarnih vlasti {15,3 p.p.) sa stopom rasta od
31,2% g/g. Potom slijedi gotovina izvan monetarnih vlasti (3,3 p.p.) sa stopom rasta od 6,6% g/g. lako
su prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti imali najvecu stopu rasta u martu
2018. godine (grafikon ispod} njihov doprinos rastu MO bio je mali zbog malog udjela (0,9%). Nov&ani
multiplikator’? na kraju marta 2018. godine iznosio je 2,323.

Grafikon 16: Kretanje stope rasta MO 1 njegovih kompenenti u martu 2018. godine (poredenje g/g)
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tzvor: Centralna banka BIH

Na kraju K1 2018. godine prosje¢an saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH uvedan Je za 26,3% u
odnosu na isti period prethodne godine i iznosi 5,1 mird. KM. Veti dio salda rafuna obaveznih rezervi
se odnosi na vidak iznad obavezne rezerve (55,8%), a ostatak &ine prosjeéne obavezne rezerve
(44,2%). Prosjena® stopa obavezne rezerve na kraju K1 2018. godine nije se mijenjala i iznosi 10%, a

32 0dnos izmedu noviane mase (M2) i rezervnog novca (MO).

33 0d avgusta 2017. godine vidak lznad obaveznih rezervi ponovno biljeli pozitivan godiinjl rast nakon 3to je
prethodnih 13 mjeseci bio u konstantnom padu (zbog stupanja na snagu nove regulative vezane za obaveznu
rezervu iz 2016. godine).

34 prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obratun obavezne rezerve,
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implicitna®® stopa obavezne rezerve iznosi 22,6%. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama
iznosila je 113% &ime su ispoitovane odredbe valutnog odbora.

Grafikon 17: Prosjefan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBIH
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1zvor: Centralna banka BiH

Bruto devizne rezerve na kraju K1 2018. godine dostigle su 10,9 mird. KM i vede sut za 17,8% u odnosu
na isti period 2017. godine. Rast bruto deviznih rezervl podstaknut je uvecanjem investicija u
vrijednosne papire {27,4% g/g) kao I strane valute u trezoru CBBiH (15,5% g/g). Ostale komponente
bruto deviznih rezervi su smanjene na kraju posmatranog kvartala (poredenje sa istim kvartalom
prethodne godine). Time su investicije u vrijednosne papire povedale svoj udio u bruto deviznim
rezervama (sa 67,3% na kraju K1 2017. godine na 72,8% na kraju K1 2018. godine). Istovremeno
depoziti kod nerezidentnih banaka, kao druga najve¢a komponenta deviznih rezervi, smanjili su svoje
u&eite (sa 28% na kraju K1 2017. godine na 23,1% na kraju K1 2018. godine).

Grafikon 18: Bruto devizne rezerve, ueite komponentl na kraju marta 2018, godine _
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lzvor Centralna banka BiH

3 prosjedan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obralun obavezne rezerve.

28



Bankarski sektor u Bosni | Hercegovini

s Finansijski rezultat banoka u prvom kvartalu 2018. god. manji za 7,8% g/g.
s Prema izvjestaju CBBIH suma plasiranih kredita u prvom kvartalu 2018. god. je veéa za 6,3% g/4g.
e Ukupni depoziti biljeZe rast od 11,3% g/q u prvom kvartalu 2018. god.

Finansijski rezultat bh. bankarskog sektora na kraju prvog kvartala u 2018. godini je iznosio 110,29
mil*, KM. Rezultat je nedto manji u odnosu na isto razdoblje proile godine (-7,8% g/g) najvide
zahvaljujuéi razlici u negativnim stopama rasta rasta ukupnih prihoda (-5,8% g/g) u odnosu na ukupne
rashode (-4,9% g/g). Gledajuéi uéeite, prihodi od kamata su £inili 65% a operativni prihodi su €inili 35%
ukupnih prihoda. Na strani rashoda, rashodi po kamatama su €inili 18% dok se na nekamatne rashode
odnosilo 82% ukupnih rashoda. U BiH u prvom kvartalu 2018. godini su 23 komercijalne banke radile
na prostoru BiHY,

Tabela 3; Finansijski rezultat bankarshog sehtora u BiH

|_Red.br. U hiljadama KM K1 2017 K12018 promjenag/g |
1 Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 263.759 257.148 -2,5%
2 Operativni prihodi 156,938 138.980 -11,4%
3 UKUPNI PRIHODI (13) 420.697 396.128 -5,8%
4 Rashodi po kamatama i shicni rashodi 59.499 51.053 -14,2%
5 Nekamatni rashodi 237.740 231.598 -2,6%
6 UKUPNI RASHOD! (4+5) 297.239 | 282.651 -4,9%
7 Porezi 3.838 3.336 -13,1%
8 NETO-DOBIT BANKARSKO_G_S_EKTORA {3-6+8-7) 121.226 111.339 -8,1%
9 Neto-gubitak 1.599 1.095 -31,5%
10 UKUPAN REZULTAT 115.627 110.294 -7,8%

lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Pokazatelji profitabilnosti su takoder imali slabije rezultate. Povrat na prosje¢ni dionicki kapital iznosio
je 11,9% i manji je za 1,7 p.b. porededi s istim razdobljem prole godine. Povrat na prosjeénu aktivu
iznosio je 1,7%, §to je za 0,3 p.b. manje porededi s istim razdobljem prosle godine. Stopa adekvatnosti
kapitala (neto kapital prema ukupnim ponderisanim rizicima) je iznosila 15,4% 3to Je iznad zakonski
propisane minimalne stope adekvatnosti kapitala od 12%.

Ukupan bilans bankarskog sektora prema konsolidovanom izvje3taju CBBiH je iznosio 28,8 mird. KM i
uvetan je za 2,2 mird. KM, odnosno 9,6% u odnosu na stanje u istom periodu pro3le godine, Na strani
aktive na kraju treeg mjeseca 2018. godine najznalajniji su bila potraZivanja od domactih sektora sa
ufeitem od 30,7% uz rast od 6,9% g/g te potralivanja od nefinansijskih privatnih preduzeéa sa u¢e$éem
29,7% i sa rastom od 7,7% g/g. Na strani pasive najznaéajniji su bili prenosivi depoziti domacih sektora
u domacdo] valuti sa uée$éem 24,3% i rastom od 18% g/g te zatim ostali depoziti domaéih sektora® u
stranoj valuti sa ue¥¢em od 19,7% g/g i rastom od 1,6% g/g.

3 kupan finansijskl rezultat, ukupni prihodi | rashodi i ostali podaci iz izvjedtaja o dobitku | gubitku su
nekonsolidovani podaci za bankarski sektor u BiH, a dobiveni su zbrajanjem podataka za FBiH i RS koji su dobiveni
od entitetskih agencija za bankarstvo.

37 pankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetarnth viastl.

38 podaci o bilansi stanja, kreditima | depozitima su konsolidovani podaci proizvedeni od strane Centralne banke
BiH i predstavljaju stanja na kraju pericda.

¥ prenosivi | ostall depoziti drugih domaéih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka
prema necentralnoj vladi (kantona i opitina), nefinansijskim javnim preduzedima, nefinansijskim privatnim
preduzedima, ostalim finansijskim institucijama i ostalim domaéim sektorima (stanovnidtvu, neprofitnim
institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).

29



Neto itednja tj. razlika ukupnih depozita i plasiranih kredita na kraju prvog kvartala 2018. godine
iznosila je 1,4 mird. KM. Stanje depozita svih ostalih sektora je vece od plasiranih kredita sem sektora
nefinansijskih preduzeda koji imaju negativnu neto ftednju od 4,2 mird. KM,
Grafikon 19: Neto $tednja po sektorima (u mird. KM, stanje na kraju razdoblja)
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lzvor: Centralna banka 8iH

Ukupna suma plasiranih kredita na kraju prvog kvartala 2018. godine je fznosila 18,7 mird. KM i uvecani
su za 6,3% g/g odnosno za 1,1 mird. KM. Najvedi doprinos rastu do3ao je od strane sektora
nefinansijskih preduzeéa (3,6 p.b.)** i iznosili su 8,9 mird. KM. Oni su imali ueée od 47,6% ukupnih
kredita uz ostvareni rast 7,6% g/g. Prosjena kamatna stopa 2a nefinansijska preduze¢a** u prvom
kvartalu 2018. godine je iznosila 3,4%, dok je u istom razdoblju pro3le godine iznosila 4,4%%,

Grafikon 20: Struktura kredita u 2017, [ 2018, godini {u mird. KM)
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Izvor: CBBIH

%0 gektor nefinansijskih preduzeda gine nefinansijska javnai nefinanstjska privatna preduzeéa. Sektor opite
vlade gine svi nivol viade u BiH. Za potrebe izrade ovog izvjedtaja u ostali sektor su uvr§teni sektor ostatih
finansljskih {(nebankarskih) Institucija te ostali sektori [prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).

41 podaci za kamatne stope za privredu koje proizvode entitetske agencije za bankarstvo uzete su kao pokazatel]
kretanja cijene kredita za nefinansijska preduzeda.

42 ponderisana prosjena efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za RS | ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depozite u FBiH. Podaci o iznosu kredita/depozita | kamatnih stopa po entitetima dobivenl su
od entitetskih agencija za bankarstvo. Podacl o kamatnim stopama koje objavlju]e CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Krediti plasirani sektoru stranovni3tva &inili su 46,8% ukupnih kredita i dosegli su iznos od 8,8 mird. KM,
uz rast od 6,9% g/g i doprinos rastu ukupnih kredita od 3,2 p.b. Prosje&na EKS na kredite stanovnistvu
prvom kvartalu 2018. godine je iznosila 7,5% i pala je za 1,81 p.b. u odnosu na isti period prole godine.
Krediti op3toj viadi su u ukupnim kreditima imali malo ue3te od svega 4,9% i na kraju promatranog
perioda su iznosili 917,3 mil. KM, uz negativan doprivnos rastu ukupnih kredita sa 0,6 p.b. Efektivne
kamatne stope na kratkorofne i dugoroéne kredite kao i na ukupne kredite, niZe su u odnosu na isto
razdoblje prodle godine, a §to je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 21: Kretan}e prosfene EKS na kredite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Gledajdi kvaliteta kreditnog porfolija izraZen sa ufe3¢em nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je
bolja u odnosu na prethodnu godinu. Nekvalitetni krediti inili su 9,7% ukupno plasiranih kredita
fizitkim i pravnim osobama, 3to je za 1,8 p.b. manje u odnosu na isti period u 2017. godini.

Tabela 4: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

Krediti fizitkim osobama
31.03.2017. 42,0% 13% 0,5% 0,6% 2,8% 3,9% 34,2%
31.03.2018. 42,4% 1,4% 0,5% 0,4% 2,6% 3,5% 36,2%
Kreditl pravnim osobama
31.03.2017. 38,6% 6,6% 1,6% 2,5% 3,5% 7,6% 65,8%
31.03.2018. 41,2% 53% 1,0% 2,0% 3,2% 6,2% 63,8%
Ukupno krediti fizitkim i pravnim osobama
31.03.2017. 80,6% 7.9% 2,1% 3,0% 6,4% 11,5% 100,0%
31.03.2018. 83,6% 6,7% 1,5% 2,4% 5,7% 9,7% 100,0%

Izvor: Entitetske agenclje za bankarstvo

N



Grafikon 22: Nekvalitetnl krediti {C-E) fizitkih | pravnih osoba {u mird. KM)
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lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Depoziti su na kraju prvog kvartala 2018. godine iznosili 20,1 mird. KM. sa rastom od 11,3% g/g. Od
ovoga iznosa najvedi dio (56,9%) se odnosi na depozite sektora stanovnidtva sa registrovanih 11,5 mird.
KM, zatim na depozite nefinansijskih preduzeca (23,2% ute&éa) koji su dostigli 4,7 mird. KM, dok su
depoziti opéte vlade dostigli 2,5 mird. KM (12,4% u¢edta) I sa stopom rasta od 40,1% g/g.

Graflkon 23: Struktura depozita u 2017. i 2018. godini {u milrd. KM}
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1zvor: CBBIH

Prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne depozite, kao I na kratkoroZne i dugorotne depozite nie
su u odnosu na isto razdoblje prodle godine, a $to je prikazano na grafikonu ispod. Prosje¢na efektivna
kamatna stopa za depozite stanovnidtvu u prvom kvartalu 2018. godine Je iznosila 1,26% g/g dok je u
istom periodu prodle godine iznosila 1,7%. Prosietna efektivna kamatna stopa za depoizite
nefinansijskih preduzea je iznosila 0,99% dok je u istom periodu profle godine iznosila 1,5%
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Grafikon 24: Kretanje prosjefne EKS na depozite u BiH
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lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo
Triidte kapitala

s Vedina Indeksa u USA rasia dok su u Evropi padali u prvom kvartalu 2018. godine.
e  Ukupan promet na bh. berzama ostvario rast 2,8% g/g. uz minimalan pad ukupne kapitalizacija
9/9-

Indeksl

U prvom kvartalu 2018. god. je gledajuéi u odnosu na pofetak godine dodlo do pada glavnih berzanskih
indeksa u USA i Evropi {sem skromnog rasta Nasdag-a). Posmatrajuci tokove na godidnjem nivou,
znaajan rast su ostvarili indeksi DJIA (16,6% g/g) i Nasdaq {19,5% g/g) dok su u isto vrijeme indeksi u
Evropi FTSE100 {-3,6% g/g} i Stoxx Europe 600 (-2,5% g/g) umjereno padali.

Tabela 5: Promjena vrijednostl {u %) vodedih berzanskih Indeksa u svijetu

Period DHA | Nasdaq | sapsoo | FTsE 100 s“’"’;::”pe Nikkel 225
29.03.2018./31.12.2017. | -2.5% | 2.3% | -12% 8,2% 4,7% 21%
29.03.2018./29.03.2017. | 16,6% | 19.5% | 9.9% 3,6% -2,5% 11,0%

lzvor; WSJ, Bloomberg

Grafikon 25: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu u 2016.,2017. | 2018. god.
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40 se tice Indeksa u regionu koji se objavljuju na betkoj berzi, padali su hrvatski CROX {pad od 12%
g/} | bosanski BATX* (pad od 1,6% g/g ) dok je beogradski SRX je ostvario rast od 7,7% g/g. Na
sarajevskoj berzi index Investicionih fondova BIFX koji je zabiljeXio pad vrijednosti od 22,6% glg. U
istom periodu indeks SASX-10 (indeks koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na tridtu u FBiH) je
ostvario skroman rast od 4% g/g a index SASX-30 je ostvario rast od 10,3% g/g. Na banjalutkoj berzi
indeks RS (BIRS) je ostvario pad od 12,2% g/g dok je Indeks elektroprivrede RS (ERS-10} znatajnije
padao 31,4% g/g*.

Tabela 6: Promjena vrijednosti {u % g/g) indeksa na SASE | BLSE

Perlod BIFX SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10
29.03.2018./31.12.2017. 1,3% 13,0% 7,0% -3,8% -8,2%
29.03.2018./29.03.2017. -22,6% 4,0% 10,3% =12,2% -31,4%

lzvor: SASE i BLSE
Ukupni promet | kapitalizacija

Ukupna tr¥iéna kapitalizacija na SASE na kraju prvog kvartala 2018. godine je iznosila 5,5 milijardi KM
uz stopu rasta 1,3% sa uted¢em 57,9%. U isto vrijeme kapitalizacija na BLSE je dostigla 4 milijarde KM
sa negativnom stopom rastaod 2,4 % g/g i u€edtem 42,1%. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila
9,5 milijardu KM sa negativnom stopom rasta od -0,3% g/g.

Grafikon 26: Kapitalizacija u mird. KM 1 stopa rasta u % na SASE 1 BLSE
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Izvor: SASE | BLSE

Gledajuéi regionalno u istom vremenskom periodu kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast skromnih
2,3% g/ dok kapitalizacija na Beogradskoj berzi nastavlja negativan trend sa negativnom stopom od
5%, g/g’ls

"https:/!www.wlenerborse,atlen/indlces/mdex-va!ues!composition/?lSINzATODOOAOFSC?&ID_NOTATION=32133504
UZetée u indeksu BATX: ,BH Telecom® d.d. Sarajevo 24,98 %, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 12,89 %, .Fabrika Duhana Sarajevo”
d.d.Sarajevo 9,16 %, JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo 9,19%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 20,27%, ,Telekom Srpske®
23,51 %.

# ;zmjenama Zakona o Investicionim fondovima propisana je pretvaranje zatvorenih u otvorene investiclone fondove te je
na osnovu toga Banjatutka berza je donijela odluku o prestanku ratunanja 1 objavljivanja veijednosti indeksa investiclonth
fondova Republike Srpske (FIRS) zakljufno sa danom 22.09.2017, god.

45 N3 osnovu vrijednosti izratenih u Eur,



Grafikon 27: Kapitaltzacija u regionu u miird. EUR
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Ukupan promet na berzama u BiH {SASE i BLSE) u prvom kvartalu 2018. godine Je iznosio 186,05 mil.
KM uz ostvareni rast od 2,8% g/g.

Ukupni promet u prvom kvartalu 2018. godine na SASE je iznosio 49,4 mil. KM ostvarivii pad prometa
sa negativnom stopom od 4,3% g/g. Promet na SASE u prvom kvartalu je iznosio samo 27% ukupnog
prometa u BiH. U ovome periodu nije bilo primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa. Najve¢i
promet na SASE ovom periodu je ostvaren sa dionicama Fabrika duhana Sarajevo dd Sarajevo sa 3,3
mil. KM i Unls dd Sarajevo sa 2,6 mi_l. KM,

Grafikon 28: Promet na SASE 2017. i 2018.god. u mil. XM
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Ukupan ostvaren promet u prvom kvartalu 2018. godine na BLSE je iznosio 136,6 mil. KM uz rast cd 5,6
% g/g. U ovome periodu je putem primarne emisije obveznica | trezorskih zapisa prikupljenc 122,2 mil.
KM &to je 6,1% manje nego u Istom periodu proile godine.*® Najveéi promet je ostvaren dionicama
Republika Srpska - izmirenje ratne 3tete br.12 sa oko 6,7 mil. KM te dionicama Telekom Srpske a.d.
Banja Luka sa 583,4 hiljade KM.

45 |y ykupnom fznosu emitovanih obveznica od 102,18 mil. KM pored obveznica RS nalaze se i obveznice MKD
Credis a.d. Banja Luka sa Iznosom od 928 hiljada KM | Opitine Op3tina Rogatica 900 hiljada KM.
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Grafikon 29: Promet na BLSE u 2017. 12018, god. u mil.KM
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans
e Porast deficita tekuceg rafuna u prvom kvartalu 2018. godine

Prema zvaninim podacima CBBH platni bilans BiH je u prvom tromjese¢ju 2018. godine ostvario deficit
koji je iznosio 377 miliona KM, Ovaj iznos predstavlja povecanje od 31% kada se posmatra prvo
tromjesjelje prethodne godine {ostvareni deficit u K1 2017. godine iznosio je 287 miliona KM).
Poveéanje deficita tekuceg rauna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine i dalje najvedim dijelom
zavisi od kretanja vanjskotrgovinskog bilansa. Prema dostupnim podacima Centralne banke BiH deficit
vanjske trgovine je povecan za 5,5% (K1 2018/ K1 2017), kao rezultat poveéanja uvoza roba i usluga od
9,3% te poveéanja izvoza roba i usluga za 11% (detaljnije samo o robama*’ u poglavlju Pregled vanjske
trgovine).

Grafikon 30: Tekuéi rafun BiHu K1
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lzvor: CBBH

Uprkos nastavku rasta priliva novca iz inostranstva od 2,4% ujedno je do3lo i do povecanih odliva novca
u inostranstvo koji su porasli za 19,1% &to Je dovelo do pada ukupnih neto priliva od 3%.

Kod tekucih priliva novca iz inostranstva i dalje najvedi doprinos je iz kategorije domacinstava, koji su
u posmatranom periodu porasli za 3,3%. U okviru ove kategorije zabiljeZen je rast kod svih komponenti,
pa su tako kompenzacije zaposlenim bh gradanima u inostranstvu porasle za 8,5%, doznake gradana iz
inostranstva su se blago uveéale za 0,5% (opravdan rastom ekonomija u kojima Zivi i radi najveci dio
bh.dijaspore), socijalne beneficije su zabiljefile rast od 1% te skromni rast ostalih teku¢ih transfera iz
inostranstva.

47 prema podacima Agenclje za statistiku BiH

7



Grafikon 31: Prilivi | odlivi novca Iz Inostranstva u Kl
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1zvor: CBBH

Kod odliva prema inostranstvu do3lo je do porasta od 19,1% (K1 2018/K12017). Ovdje se u prvom redu
moje primjetiti porast odliva od 22,7% po osnovu dohotka na viasni¢ki kapital i udjele u investicionim
fondovima, koji je najve¢im dijelom rezultat povetanja odliva po osnovu dividendi od direktnih i
portfolio investicija sa 1 miliona KM (K1 2017) na 32 miliona KM {K1 2018).

Finansiranje deficita tekuceg ratuna®® se realizovalo povlalenjem strane aktive od 188 miliona KM.
Od toga iznosa 103 miliona KM je iz sektora nefinansijskih preduzeéa a iz finansijskog sektora 52 miliona
KM (najvecim dijelom od kratkoroZnih ulaganja u valute i depozite).

Pored toga deficit tekuceg rafuna se finansirao povecanjem inostranih obaveza BiH koje su u
posmatranom periodu finansirane sredstvima stranih ulaganja u vlasnicki kapital sa 30% (najvetim
dijelom iz reinvestirane dobiti), sredstvima trgovinskih kredita sa 27%, vanjskim zadutivanjem sa 44%
(najveéim dijelom sredstvima dugoroénih zajmova nefinansijskih preduzea i opite vlade) te
smanjenjem obaveza prema nerezidentima od 1%. Pored navedenog vaino Je spomenuti doznaZenu
tran¥u {u februaru 2018.) iz aranimana sa MMPF-om u iznosu od 146 miliona KM koja je dala veliki
doprinos stabilizaciji finansiranja platnog bilansa Bosne i Hercegovine.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

U prvom kvartalu 2018. godine u Bosni i Hercegovini je nastavijen trend rasta u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Nastavak ovog uzlaznog trend u okviru bh.
vanjskotrgovinske robne razmjene po svemu sudedi Je posltjedica povoljnih ekonomskih prilika u
okrufenju, prije svega u zemljama EU. Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a o
vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za prvi kvartal 2018. godine nominalno zabiljefila dvocifrene stope
rasta ukupne razmjene, izvoza i uvoza roba §to je dovelo i do povelanja robnog deficita, dok je
pokrivenost uvoza izvozom poboljiana u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, vrijedi
takoder Istadi da je tokom navedenog perioda do¥lo do porasta svjetskih cijena tako da su Indeksi
jediniénih vrijednosti izvoza i uvoza poveéani za 4,9% odnosno 0,9%.4 Tako da ako bi se na osnovu ovih
vrijednosti izvrdilo deflacionisanje vanjskotrgovinskih Indikatora mole se zakljutiti da su realna
poveéanja lzvoza i uvoza roba u prvom kvartalu 2018. godine znatno skromnija {realni rast izvoza 6,6%,
realni rast uvoza 9,3%), &to je rezultiralo viZom stopom robnog deficita od 13,8% u realnom smislu.

8 pinansiranje deficita tekuteg ratuna se lzrafunava na sljededi nafin: promjena stanja BiH ulaganja u Inostranstvu +
promjena stanja inostranih obaveza BiH + sredstva kapitalnog ratuna + neto gredke | propusti - sredstva rezervne aktive
“ppencija za statistiku Bosne Hercegovine, Indeksi jedini¢nih vrijednostiizvoza i uvoza BiH, I-1l 2018., Sarajevo
21.05.2018. godine.
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Grafikon 32: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za K1 2018. godine {nominalni Iznosi | stope
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Poboljianje ekonomskih prilika u eksternom okrulenju koje se manifestovalo poveéanjem ekonomske
aktivnosti prije svega u zemljama EU rezultiralo je povefanjem izvozne trainje za bh. proizvodima
odnosno poveéanjem bh. robnog izvoza. Tako je Bosna i Hercegovina u prvom kvartalu 2018. godine
ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 2,8 milijardi KM 3to predstavlja nominalno povecanje od
12,1%. Ako se detaljnije posmatra strukura ostvarenog izvoznog rasta u BiH uvidljivo je da su najveda
povecanja a samim tim i doprinosi rastu izvoza u prvom kvartalu 2018, godine ostvarena u okviru
izvoza aluminijuma 18,8% {1,2 p.p), rafiniranih ulja i koksa u okviru kojih Je izvoz znatajno uveéana a
zajedni¢ki doprinos rastu iznosio (1,5 p.p), zatim papira gdje je izvoz udvostruen ( 1 p.p), te obuce
11,7% (0,8 p.p), baznih metala i proizvoda od metala od oko 20% (1,5 p.p) i elektri¢ne energije 10,5%
(0,5 p.p). S druge strane, tokom prvog kvartala 2018. godine dodlo je do smanjnjenja izvoza
suncokretovog ulja, mlinskih proizvoda i farmaceutskih preparata.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, bh. izvoz roba na tridte zemalja EU iznosio je nedto
viie od 2 milijarde KM 3to predstavija 74% ukupnog bh. izvoza i uveéan je 13,8%, dok je izvoz na triiite
CEFTA-e iznosio 418 miliona KM 3to je oko 15% ukupnog bh. izvoza | uvedan je za 10,7%. Posmatrano
po zemljama, BiH je tokom K1 2018. godine najznalajnija povedanja lzvoza roba zabiljeiila prilikom
izvoza u Srbiju 16,9% (1,6 p.p), Njematku od 10,9% (1,6 p.p.), Austriju 15,4% (1,2 p.p), Hrvatsku 13,2%
(1,5 p.p), ), Italiju 12,5% (1,4 p.p) i Sloveniju 12,4% (1,1 p.p). Pregled strukture bh. robnog izvoza u K1
2018. godine po glavnim trgovinskim partnerima prikazan je na grafikonu ispod.

%0 Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje, ,Statistika robne razmjene sa inostranstvom mart
2018. godine*, 20.04.2018. godine.
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Grafikon 33: Pregled strukture bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018, godine
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Uvozroba

Povedanje domate trainje u domenu stanovnidtva i preduzeéa, kao | veé navedeni rast izvoza roba
tokom prvog kvartala 2018. godine rezultirali su | poveéanjem bh. robnog uvoza. Tako je BiH u ovom
periodu ostavrila uvoz roba u vrijednosti od skoro 4,4 milijarde KM ¥to predstavlja nominalno
povetanje od 10,3% u odnosu na isti period prehodne godine. Posmatrano po proizvodima,
najznatajnija povedanja uvoza a samim tim | najznatajniji doprinos rastu su zabiljeZena prilikom uvoza
baznih metala 34% (2,3 p.p) u okviru kojih su se najvide uvozili sirovo Zeljezo Celika 51% i aluminij,
zatim sirove nafte gdje je uvoz udvostuen a doprinos povetanju ukupng uvoza iznosio skoro (2 p.p),
motornih vozila 12% (0,7 p.p) i madina od 27% (0,6 p.p).

Posmatrano po trgovinskim blokovima, tokom prvog kvartala 2018. godine BiH je najviie robe uvozila
iz EU 2,6 milijardi KM, $to predstavlja povecanje od 7,1%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 510
miliona KM i uvefan je za 3,5%. Posmatrano po zemljama, najznatajnije povecanje uvoza roba
registrirano je prilikom uvoza roba iz Rusije koji je udvostruten a doprinos povetanju ukupnog uvoza
Je iznosio (3,3 ) p.p. Povecanje uvoza roba registrirana su u okviru uvoza iz Njematke 14,7% (1,8 p.p),
Italije 10,5% (1,2 p.p), Kine 16,6% (1,1 p.p), Turske 20,5% (0,8 p.p) i Srbije 5,2% (0,5 p.p), dok je uvoz
roba iz Hrvatske tokom prvog kvartala 2018. godine smanjen za 2,3%. Pregled strukture bh. robnog
uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod.

40



Grafikon 34; Pregled strukture bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine
Struktura bh. robnog uvoza u K1_2018

Kina, 7,3%

Turska, 4,3%

Ostale zemije, 28,4% NlemaCks LIS o Slovenija, 4,8%

12vor: Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine

Vanjskotrgovinski bilans

Visok nive bh. vanjskotrgoviske robne razmjene sa svijetom u K1 2018. godine rezultirac je
vanjskotrgovinskim robnim deficitom od skoro 1,6 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine ovo pretstavlja poveanje od 110 miliona KM odnosno 7,3%. Posmatrano po
glavnim trgovinskim partnerima najznalajnija poveéanja vanjskotrgovinskog deficita su registrirana
prilikom robne razmjene sa Rusijom, Kinom, Njematkom, Italijom i Turskom, dok je deficit smanjen u
okviru vanjskotrgovinske razmjene sa Srbijom i u veéoj mjeri Hrvatskom. S druge strane vrijedi istaci da
je BiH tokom prvog kvartala 2018. godine ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilom robne razmjene sa
Austrijom, Crnom Gorom | Slovenijom. Pregled strukture bh. vanjskotrgovinskog deficita po zemljama
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 35: Pregled strukture bh. vanjskotrgovinskog deficita u K1 2018. godine po glavnim trgovinskim
partnerima

Struktura bh, vanjskotrgovinskog robnog deficita po zemljama u K1 2018 god

B | Rusija, 15,3% Srbija, 11.4%

Turska,
6,2%

Ostale zemlje, 58,9% NI LU Hiysaska g sn

lzvor: Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine
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Ukupna pokrivenost uvoza u prvom kvartalu 2018. godine blago je poboljiana je za 1 p.p u odnosu na
isti period prethodne godine i iznosila je 63,6%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima
pokrivenost uvoza izvozom sa EU Je iznosila 78,5%, dok je stepen pokrivenosti uvoza izvozom roba u
sa zemljama CEFTA-e u K1 2018. godine iznosio 81,9%. Posmatrano po zemljama pokrivenost uvoza
izvozom roba Je iznosila: Austrija 148%, Slovenija 116%, Hrvatska 84,1%, Njemactka 77,8%, Italija 69% i
Srbija 64,1%.
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\ STRANA DIREKTNA ULAGANIJA

Globalna SDU u 2017, godini prema fzvjestoju UNCTAD-a su manja 16,3% g/g..
Prema podacima CBBiH u platnom bilansu SDU su u prvom kvartolu 2018. godine iznosifa 219,7
mil. KM.

e U BiH u 2017, godini je ngjvise ulagano u finansije { osiguranje, trgovinu i proizvodnju.

Ulaganja u svijetu | regionu

lako je u vecdini razvijenih zemalja svijeta zabiljefen ekonomski rast, globalna direktna strana ulaganja
prema zvanitnom fzvje3taju UNCTAD-a%! u 2017, godini su manja za 16,3% g/g. Jedino su zemalje u
razvoju zabiljeZile skroman rast stranih ulaganja od 2,4% g/g tako da je Jo3 interesantnije povecanje
SDU prema BiH u 2017, godini od ¢ak 57,3% g/g. U isto vrijeme prema razvijenim zemljama zabiljeZen
je pad SDU od 27% g/g, dok je prema zemljama u tranziciji zabiljezen pad od 17,9% g/g.

Grafikon 36: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD

Razvijene zemlje
- ]

V]
Zemlje u tranziciji
|

T 5 |
Zemlje u razvoju [
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0,0 200,0 4000 6000 800,0 1.000,0 1.20C,0 1.400,0 1.600,0 1.800,0 2.000,0
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lzvor: Unctad, FOI/MNE database
Ulaganja u Bosni | Hercegovini

Strana ulaganja u prvom kvartalu 2018. godine (prema podacima iz platnog bilansa*?) su iznosila 219,7
mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 28,2% g/g. Reinvestirane zarade u prvom kvartalu 2018.
godini suiznosile 148,3 mil. KM. U¢e3¢e reinvestiranih zarada u prvom kvartalu 2018. godine je dostiglo
67,5% i vete je od utedta uistom periodu 2017. godine, kada je iznosilo 47,7% {pokazuje odnos izmedju
ufaganja u postojece i nove projekte).

51 Global Investment Trends Manitor No.28
52 CBBiH, BOP6_ Q12018 od 29.06.2018. godine,
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Grafikon 37: Ulaganja u BiH po kvartalimau 2015.,2016., 2017. 12018 god. (u mil. KM)
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1zvor: Platni bitans, CBBIH
Ulaganje prema djelatnastima zemlji porijekla

Potrebno je istai da se negativan trend smanjenja ulaganja iz prethodnog perioda promjenio u
2017.god. Prema dostupnim podacima koje je objavila CBBIH {ulaganja prema djelatnostima u 2017.
godini}*’u BiH se najvide ulagalo u oblast finansija i osiguranja 278 mil. KM, trgovine 159,3 mil.KM i
proizvodnje 119,1 mil. KM. Ulaganja po djelatnostima izrafeni u procentima u odnosu na ukupno
ulaganje prikazani suna grafikonu ispod®*, Najvece poviatenje kapitala je bilo u oblasti proizvodnje
pi¢a (-35,6 mil. KM), proizvodnje hemikalija (-18,5 mil. KM) i proizvodnja naftnih derivata (-18,8 mil.
KM).

Grafikon 38: Najznalajnlja utaganja u BiH po djelatnostima u 2017. godini
» A,B poljopriv, preradiv.ind.
a C proizvodnia
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1zvor: CBBIH

53 Ovi podati se prikupijaju po drugo] metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu.
s4 Negativni 1znosi t. povlaenja nisu prikazani zbog vrste grafa,



U 2017. godini je do3lo do prestanka trenda povlalenja sredstava iz zemalja koje tradicionalno najvile
ulafu u BiH, kao 3to su Rusija, Srbija, Svajcarska. Najveta evidentirana ulaganja su iz Austrije (193 mil.
KM), Hrvatske {119,9 mil. KM), Stovenije (100,2 mil. XM) i Svajcarske (58,2 mil. KM).

Grafikon 39: Najznatajnija ulaganja u BiH po zemfjama | godinama u mil. KM
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lzvor: CBBIH

U 2017. godini najvece povlalenje kapitala (gledajuéi kumulativno} je bilo prema Kipru (12,5 mil. KM} i
Holandiji (8,5 mil. KM).

Kreditnl rejting BiH

Agencija Standard & Poor’s je 09.03.2018. god. potvrdila Basnl | Hercegovini suvereni kreditni rejting
»B sa stabilnim izgledima®. Takode u februaru 2018, agencija Moody’s Investors Service [e potvrdila
Bosni | Hercegovini kreditni rejting ,B3 sa stabilnim {zgledima”. Time je BiH ostala | dalje u skupini
zemalja koje su na osnovu svoje kreditne ocjene rizitna za ulaganje®, Od svih zemalja u regionu
Slovenija ima nabolji kreditni rejting. Sa ocjenama od agencije S&P , A+ stabilni izgledi” | ocjenom od
agencije Moody'’s ,Baal stabilni izgledi”. Hrvatskoj je 23. marta 2018. unapreden kreditni rejting od
strane S&P sa ,BB" na ,BB+".

Tabela 7: Kreditnl rejting BiH | zemalja u okrufenju [mart 2018. god.)

Zemlja S&P S&p Moody's Moody's
Slovenija A+ stabilno Baal stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BBB- pozitivno Baa2 stablino
Hrvatska BB+ stahiino Ba2 stablino
Srbija BB stablino Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno Bl negativno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno
BiH B stabilno B3 stahilno

izvor: CBBIH, S&P, Moody's

55 \zvor CBBIH :,B” i ,B3" Ipekulativna kreditna sposobnost, visok kreditni rizik.
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Tabela 9; Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju perioda,

u mil. KM)

Kredit Krediti
Kreditl nefinansijskim nefinansijskim Krediti Ostall Ukupni
period opto] viadi javnim privatnim stanovniitvu kredit!’ kredit
preduredima preduzefima
1 2 3 4 5 6=1+...45
. - }il, 2016. 1.099,0 2181,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7
1.-wt 2016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
\. -1X. 2016, 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 874 17.022,5
l. - I1X. 2016 962,7 372,2 7.703,0 80763 86,9 17.201,1
1. -11.2017. 1.020.9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579.8
1.-\1,2017. 1.018,8 371,5 8.032,2 83935 1141 17.930,1
1. - 1%, 2017, 973,9 382,3 81224 85220 118,7 18 119,3
1. - X1, 2017, 966,5 401,6 8.319,8 86137 120,9 18.422,5
1.-11, 2018. 9173 395,7 8.510,8 8.749,5 1219 18.695,1
Stopa rasta (g/g)

1. - 111, 2016. -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%

1, - VI. 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%

1.-1X. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%

I. - Xil. 2016. -17,2% 31,8% 3,3% 3.8% -17,3% 2,0%

1. -$1.2017. -71,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%

I.-Vi. 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%

1. - IX. 2017. -8,2% -0,9% 8,3% 6.8% 35,9% 6,4%

1. - XIl. 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7.1%

l. -1, 2018. -10,2% 5.1% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%

[zvor: Centralna banka BiH

*(J pstalim kreditima su kred:ti dati ostalim finansijskim institucijama, neprofitni

m orgonizacijema j ostali krediti.

Tabela 10: Rast | sektorska struktura depozita {stanje na kraju perioda, u mil. KM)
Depozitl
Depoziti Deporitl neﬂn:nsljsklh Depotitl Ostall Ukupnl
ople nefinansijskih .
period viade javnih preduzeta privatnih stanovniitva depoziti depozitl
preduzefa
1 2 3 4 5 6=14...45
1. -4, 2016. 1.442.8 1.203,9 2.490,4 10074,3 1.323,7 16.535,2
). - V1. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534.8 10.132,5 1.352,1 16.689,8
1. - IX. 2016. 16348 1.173,8 2.755,9 10 253,32 1.393,8 17.211,6
1.-1%.2016 1.711,6 1.219,9 2.787.9 10.661,0 1.371,6 17.752,0
1 - 111.2017. 1.773,3 1.303,7 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
1. -V 2017, 1.903,7 1.329,5 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
1. -1%.2017. 2.167,1 1.3280 3.086,7 11.024,2 15124 19.128,5
I. - X11.2017. 2.216,8 1.384,7 3.329.9 11.271,0 1.466,5% 19.668,8
1. -111.2018. 2.489,5 1.492,0 3,183.8 11.459,0 1.520,8 20.145,0
Stopa rasta g/€
1. -1l 2016, 14,.0% 0,5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%
1. -Vl. 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7.3%
. - 1X. 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7.4%
1. -1X.2016 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%
1.-111.2017. 22,9% B,3% 10,4% 71.9% 6,0% 9,5%
1.-VI. 2017. 28,1% 11,9% 12,0% 8,1% 6,7% 10,6%
1.-1X.2017. 32,6% 12,4% 12,6% 7,5% 8,5% 11,1%
I - XN.2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5.7% 6,9% 11,1%
1.-111.2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%
lzvor: Centraina banka BiH
*\J ostahim depozitima su depoziti sektora ostalih finansijskih Institucija, neprofitnih organizacija | ostali depoziti.
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na podiinjem nivou)

Depozitl stanovnistvu
Depoziti u KM | depozitl s valutnom klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u strano] valuti
Deporiti Depotit Depozitl
Godina Mjesec s dogovorenim dospljeem po s dogovorenim dospijedem po s :z:;:ér:r;m po
videnju videnju videnju
preko 1 preko 1
::; do2 | preko2god. ::ai do2 "'::: 2
! god. ’ god. )

1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 11 12
2016. 04, 0,74 1,95 2,09 0,08 0,76 2,01 2,25 0,12 0,58 0,07
2016, 05. 0,69 2,00 2,21 0,08 0,62 1,96 2,11 0,12 147 0,07
2016, 06. 0,66 1,99 2,07 0,08 0,58 1,97 2,23 12 0,52 0,07
2016, 07. 0,58 1,93 2,00 0,08 0,68 1,92 2,08 0,12 0,54 0,07
2016. 08. 0,63 1,88 2,01 0,07 0,55 1,74 2,25 0,11 0,47 0,07
2016, 09. 0,61 2,10 1,87 0,07 0,60 1,79 2,34 0,11 0,59 0,07
2016, 10. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2016, 11. 0,47 1,66 181 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2016, 12, 0,55 1,70 2,10 0,09 0,54 152 2,21 0,11 0,42 0,06
2017. 01. 0,55 157 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 143 1,71 0,09 0,41 0,06
2017, 03. 0,37 1,78 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017. 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 161 0,08 0,45 0,06
2017. Q5. 0,36 1,60 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017, 06. 0,44 1,72 1,51 0.06 0.31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 07. 0,48 1,47 1,51 0.06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08. 0,42 1,49 152 0,05 0,34 143 1,57 0,07 0,37 0,05
2017. Q9. 0,57 147 1,57 0,06 0,36 1,30 1,62 0,07 0,46 0,05
2017. 10. 0,40 1,49 1,43 0,06 0,47 131 2,06 0,06 0,42 0,05
2017. 11, 0,38 1,45 1,89 0,05 0,34 1,32 1,52 0,06 0,66 0,05
2017. 12. 0,23 1,35 1,46 0,07 0,31 1,26 1,53 0,06 0,57 0,05
2018. 1 0,37 1,39 1,28 0,06 0,32 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 2 0,29 1,45 1,38 0,07 0,27 1,23 1.37 0,06 0,42 0,04
2018. 3 0,32 1,24 1,51 0,06 0,27 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05

Depozitl nefinansijskih preduraéa
2016. 04. 0,76 2,88 2,90 0,10 NA 2,01 NA 0,08 NA 0,05
2016. 05. 0,41 1,56 NA 0,09 NA NA 2,21 0,08 NA 0,06
2016. 06. 1,21 1,80 2,49 0,08 NA NA NA -3,92 NA -3,94
2016. 07 0,35 1,40 2,06 0,08 NA NA NA 0,08 NA 0,05
2016. 08. 0,35 1,33 2,88 0,08 NA 1,18 NA 0,06 NA 0,05
2016. 09 0,31 1,70 2,19 0,08 NA 0,34 NA -0,92 NA -0,93
2016. 10 0,45 2,18 1,72 0,10 NA NA NA NA NA 0,07
2016 11, 0,47 1,67 2,53 0,09 NA NA 2,15 0,09 NA 0,06
2016. 12, 0,46 1,39 1,82 0,08 0,91 NA 2,12 0,08 NA 0,05
2017 01, 0,72 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017 02. 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017 03. 0,92 1,02 2,10 0,07 NA 1,35 NA 0,07 NA 0,05
2017 04. 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 A 0,03
2017 06. 0,57 0,91 2.03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017. 07. 0,52 1,21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
2017. 08. 1,13 0,93 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09 0,81 147 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,03
2017, 10. 1,15 0,95 1,86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0,03
2017. 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017. 12. 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA -2,98 NA -2,97
2018 1 0,77 1,21 0,04 0,49 NA NA 0,02 NA 0,03
2018 2 0,47 1,27 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,04
2018, 3 0,60 0,82 1,32 0,03 NA NA 1,10 0,02 NA 0,03

lzvor; Centralna banka Bill

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove

Kamatne stope na depozite so dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove

Depoziti u stranof valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 16: Platni bilans u K1

PLATNI BIL::iS“; ii:;:isn:A VERZUA 2015 | 2016 | 2017 2018 ;r;’::/‘jzeon:?
TEKUCI RACUN -258 | -366 -287 -377 31,4%
Roba - saldo -1.564 | -1537( -1.606 -1.688 5,1%
lzvoz robe, fob 1.666 1.657 1.999 2.249 12,5%

Uvot robe, fob 3.230 3,194 3.605 3.938 9,2%
Usluge - saldo 381 402 443 461 4,1%
Potraiuje - ukupno 534 562 611 647 6,0%
Duguje - ukupno 153 160 168 186 10,9%
Primarni dohodak - saldo 49 24 38 5 -85,7%
Potraiuje - ukupno 238 221 229 246 7,7%
Duguje - ukupno 189 197 191 241 26,1%
Sekundarni dohodak - saldo 877 745 839 845 0,7%

Od ¢ega: Personalni transferi - potraiuje 505 514 583 586 0,5%
KAPITALNI RACUN 99 68 7 69 -2,1%
FINANStISKI RACUN -353 -258 -335 -401 19,7%
Direktne Investicije -213 -164 -294 -216 -26,6%

Od Zega: Reinvestirane zarade - Pasiva 111 111 146 148 1,6%
Portfolio investicije -14 1 71 -18 -125,1%
Ostale investicije -183 -34 145 -471 -424,1%
Neto finansijska aktiva -423 -188 -111 -177 60,0%
Valuta i depoziti -379 -215 -156 -229 46,8%

Ostala finansijska aktiva 1 -10 27 -1 -102,5%

Neto finansijska pasiva -240 -154 -256 294 -214,9%
Valuta i depoziti -265 -269 -258 -146 -43,3%
Zajmovi -85 7 -115 310 -370,1%
Vladin sektor -23 43 -76 179 -337,2%

Ostali sektori -62 -36 -39 131 -433,9%
Trgovinski krediti i avansi 118 107 122 138 13,4%
Ostala finansijska pasiva -9 1 -5 -3 -32,0%
Rezervna aktiva «52 -62 -257 305 -218,4%
NETO GRE3KE | PROPUSTI -194 39 -118 -93 -21,8%

[zvor: Centralna banka Bitl










