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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrianoj 05.03.2009, godine razmotrilo i
usvojilo Prijediog mjera Iz nadleZnosti Vije¢a ministara BiH za ublatavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomske planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja | da lzvjedta] o kretanju mjeseno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zadulena da ,Informaciju” dostavlja mjeseno Parlamentarnoj skupitinl Bosne |
Hercegovine u svrhu praden]ja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

#Informacija” obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni perlod.
Detaljna pojainjenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu se mogu nati u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Zetiri puta godidnje, te redovno dostavlja Vijedu
ministara [ Parlamentu BIH.

* % &

Relativno povoljna kretanja u medunarodnom ekonomskom okrukenju t Jafanje domacde trainje
omogufill su nastavak trenda ekonomskog rasta u Bosni | Hercegovini u 2018, godinl. Tako se
procjenjuje da je BiH prema trenutno raspolotivim podacima! Agencije za statistiku Bosne |
Hercegovine, zabiljelila ekonomskl rast od 3,1% u odnosu na prethodnu godinu. Ako se ekonomski
rast u BiH u 2018. godini posmatra po komponenetama vidljiva su povecanja u okviru svih kategorija
pri Zemu je najznalajniji doprinos rastu ostvaren u domenu privatne potrodnje i investicija, dok je
doprinos neto lzvoza bio neutralan.

Medutim, imajudi u vidu ginjenicu da eksterno okrulenje kroz razmjenu roba | kapitala predstavljaja
glavnu strukturnu odrednicu gotovo svih ekonomskih kretanja u Bosni | Hercegovinu nije teiko
zakljutiti da €e sve izvjesnije usporavanje ekonomske aktivnosti u okrufenju predstavijatl izazov i za
BiH u 2019. godinl. Naime, prema najnovijim projekcijama DG ECFIN-a {Directorate-General for
Economic and Financial Affairs) Iz maja 2019. godine projiciran rast GDP-a za EU 28 u 2019, godine
revidiran Je sa 1,9% na 1,4%, dok Je projekcija ekonomskog rasta za Njemalku u 2019. godinl |
znadajnije revidirana sa 1,8% na svega 0,5%.2 Pored ovih projekcija, | trenutno raspoloZivi kratkoro&ni
indikatori takoder ukazuju na usporavanje ekonomske aktivnosti u EU usljed trgovinskih nesugiasica
to se u velikoj mjeri negativno edrazilo na lzvozno orjentiranu preradivatku Industriju, posebno Je to
sludaj sa auto-industrijom. fako je mo¥da jod uvijek prerano donositi zakljutke, vrijedi spomenuti da
je tokom prva dva mjeseca 2019. godine u zemljama EU 28 dodlo do stagnacije proizvodnje u okviru
preradivatke Industrije, prl femu su posebno vaZni pokazatelji za NjemaZku { italiju gdje su registrirana
smanjenja od 2,4% odnosno 0,7% u odnosu na isti period prethodne godine.? Pored ovih pokazatelja,
indeks poslovnog povjerenja ESi- Economic Sntiment indicator nastavio je trend slabljenja | u martu
mjesecu kada je registriran pad od oko 0,5 poena. Ovo slabljenje ponajviie Je posljedica slabljenja u
okviru industrije | u manjoj mjeri sektora usluga, dok Je poboljian u ckviru maloprodaje |
gradevinarstva a stagnirao u domenu potro3ata.*

U vrijeme pripreme ovog izvjedtaja trenutno raspololivl kratkorodni podaci o ekonomskim kretanjima
u BiH nisu dovoljni za precizniju i pouzdaniju analizu kretanja istih. Medutim, &injenica je da (e

L Agencila za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje, ,Bruto domaéi prolzvod, rashodni pristup”
tromjeselni podaci, 01.04.2019. godine

1 DG ECFIN, Eropean Economlce Forcast, Spring 2019, May 2019.

! Eurostat, Euroindicators, 45/2019, 13.03. 2019. godine.

4 European Commission,”Business and Consumer Survey Results® Economic Sentiment Indicator, March 2019.
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usporavanje ekonomskih kretanja u eksternom okrufenju gotovo sigurno imati negativan utjecaj na
privredna kretanja u BiH. Ovo se ponajvide odnosi na izvozno orijentisane grane industrijske
proizvodnje I 1zvoz roba koji imaju najvi3i stepen integracije sa vanjskim triidtima ponajviie u zemljama
EU 28, Tako Je prema podacima 2a BHAS-a za prvi kvartal 2019, godine registriran pad Industrijske
proizvodnje od 5,1% i pad izvoza roba od oko 0,6% u odnosu na isti period prethodne godine. lako su
ova smanjenja djelimiZno i posljedica visokih osnovica iz prethodne &ini se da se negativi utjecaji iz
vana u vidu slabljenja izvozne trainje polako naziru | u BiH. S druge strane, ba3 kao §to je to bio sluta)
tokom prethodnih godina, vrlo vjerovatno je da te domactatralnja biti kljufna za kretanje ekonomskog
rasta u BiH u 2019. godini. Porast prometa u maloprodaji od oko 8%, povefanje kako ukupnog uvoza
tako | uvoz roba 3iroke potroinje od 4,8%, te povefanje neto prihoda od PDV-a od oko 6%
nagovjeitavaju da trend rasta privatne potrofnje nastavljen u K1 2019. godine.

1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Nakon 3to je u prethodno} godini u Bosni | Hercegovini zabiljeZen rast fizitkog obima Industrijske
proizvodnje, na osnovu trenutno raspolofivih podataka moZe se zakljutiti da isti nije nastavljen u 2019.
godini. Naime, prema raspoloiivim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine za K1 2019,
godinu u Bosni i Hercegovinl je registriran pad fizitkog obima industrijske proizvodnje od 5,1% u
odnosu na Istl period prethodne godine.5 lako Je ovo smanjenje djelimiZno posljedica priliéno visoke
osnovice 1z prethodne godine (K1 2018, godine rast oko 5%), Ipak Je Zinl se klju¢ni razlog bilo evidentno
usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kac 3to Njemagka i Italija. Tako
Je prema raspoloivim podacima Eurostata-a za prva dva mjeseca 2019. godine doflo do stagnacije
fizitkog obima industrijske proizvodnje u Italiji 0,1%, dok je Ista u NjemacZko] smanjena za 2,4% u
odnosu na istl period prethodne godine. Ovo slabljenje Industrijske prolzvodnje posebice u Njematkoj,
vrlo vjerovatno ée predstavljati velikl izazov za sve zemlje regiona | Bosnu | Hercegovinu u 2019. gedini.

Pregled kretanja Industrijske proizvodnje po sektorima u biti se znafajnije ne razlikuje od kretanja
ukupne industrijske proizvodnje u BiH po$to je pad proizvodn]e zabitjeZen u okviru svih sektora. Tokom
prvog kvartala 2019. godine najzna&ajniji pad proizvodnje zabilje3en je u okviru sektora za proizvodnju
elektrigne energije | Iznosio je 13,6% u odnosu na Isti peried prethodne godine. Pad proizvodnje
elektriZne energije ponajvide je posljedica znatajnijeg smanjenja proizvodnje u hidroelektranama, dok
je proizvodnja u termoelektranama smanjena za oko 3%. Ovo slabljenje u proizvodnjt elektrine
energije na neki nalin se odrazilo | na sektor rudarstva u okviru kojeg je doilo do pada proizvednje od
3,3% u odnosu na prvl kvartal prethodne godine. S druge strane, u okviru izvozno orijentirane
preradivatke industrije tokom prvog kvartala 2019. godine proizvodnja Je smanjena za 1,5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ovaj pad proizvodnje u okviru bh. preradivatke industrije uzrokovan
je usporavanjem ekonomske aktivnostl u glavnim trgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem
izvozne trainje,

Detaljnijim uvidom u strukturu preradivatke Industrije vidljivo je da su tokom K1 2019. najznalajnija
smanjenja prolzvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranth grana kao 3to su: nafti derivati | koks
70% , tekstil 40%, hemikalije | hemijski proizvodi | kofarski proizvodi od 11% respektivno,
drvoprerada(osim namjeltaja) -7,6%, elektritna oprema -3,6% | bazni metall -2,7%. S druge strane,
poveéanja proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje namjedtaja | drugih industrijskih

$Agencija 2a statistiku Bosne | Hercegovine, Saopiten]e, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni |
Hercegovini za mart 2019. godine-prethodni podaci”, 29.04.2019. godine.
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grana nisu bili doveljni da bi se sprijetio pad proizvodnje u okviru preradivaZke industrije odnosno
ukupne industrijske proizvodnje u BiH u K1 2019. godine. Grafigki prikaz kretanja fizitkog obima
industrijske proizvodnje u BIH po sektorima za prvi kvartal 2019. godine prikazan je na grafikonuispod:

Grafikon 1. Pregled kretan]a industrijske proizvodnje u BiH_2a K1 2019, godine po sektorima
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Maloprodaja

Zvanifnl podaci ukupne trgovine na malo u mjesecu martit 2019, godine ukazuju na realni rast prometa
od 11,7% {111 2019/ 2018)%, Najveél doprinos ovom porastu Je doao od poveéan]a trgovine motornim
gorivima u specifaliziranim prodavnicima od 14,2% | poveéanja prometa u trgovinl na malo, osim
trgovine motornim gorivima u s.p. 7 od 11%. U okviru trgovine na malo, osim trgovine motornim
gorivima u s.p. obje kategorije su zabiljefile su dvocifren rast, pa je tako trgovina hranom, pi¢em |
duhanskim proizvodima porasla za 10,3% dok je trgovinana malo neprehrambenim proizvodima
zabiljelila rast od 11,6%.

U okviru trgovine neprehrambenim proizvodima, u mjesecu martu 2019.godine, je dodlo do rasta u
trgovini na malo Informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. od 7,3%, trgovini na malo
proizvodima za kulturu | rekreaciju u s.p. od 15,5%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. od 14,4%,
trgovinina malo ostalom opremom za domacinstvo u s.p. od 28,3%te do rasta u trgovinina malo lzvan
prodavnica, $tandova i trinica od 15,6%.

__ Grafikon 2: Ukupna trgovina na malo u BiH - po godinama u mjesecu martu {rast g/g)
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Kod komponenti trgovine na malo ostalom opremom za domaéinstva u s.p. dodlo je do rasta u
prometu na malo tekstilom, odjeéom, obu¢om i proizvodima od koZe u s.p. 2a 25,9%, trgovini na malo
namjeitajem, opremom za rasvjetu | elektri¥nim aparatima za domacinstvo u s.p. za 9,3% te do
porasta prometa na malo sportskom opremom, igrama | igratkama u s.p. od 31,8% (111 2019/11l 2018).
Kod trgovine na malo knjigama, novinama, muziZkim | videozapisima u s.p. je do3lo do smanjenja od
6,5% kao | kod prometa u apotekama, trgovinl na malo medicinskim | kozmetitkim preparatima u s.p.
gdje je zabiljeleno smanjenje iznosilo 3,7%.

Triiite rada

Podaci o broju zaposlenih lica u BiH za mart 2019. godine nisu bili na raspolaganju u periodu pripreme
Informacije pa se podaci u tekstu odnose na februar 2019, godine. Broj zapos!enih lica u BiH u februaru
2019. godine iznosio je 819,4 hiljada | vedi je za 3,6% u odnosu na februar 2018. godine,

U februaru 2019. godine broj zaposlenih lica je uveéan u skoro svim podrutjima djelatnosti u odnosu
na februar 2018. godine ali je najznaZajniji rast broja zaposlenih lica bio je u podrutju djelatnosti
trgovine na veliko | malo, popravka motornih vozila | motocikala (3,6% g/g), preradivalke Industrije sa
stopom rasta od 2,1% g/g, te djelatnosti prufanja smje3taja, te pripreme i uslutivanja hrane sa stopom
rasta od 8,5% g/g. lako su u pojedinim podru&jima djelatnosti evidentirane brie stope rasta, ipak Je
njthov doprinos rastu bio Je manji zhog manjeg broja zaposlenih.®

Uz povetanje broja zaposlenih lica broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u martu 2019. godine
smanjen Je za 9,2% u poredenju sa martom 2018. godine i iznosl 423,4 hiljada. Stopa registrovane
nezaposlenosti u BiH se postepeno smanjuje i u februaru 2019. godine iznosila je 34,4%.°

_____Grafikon 3: Broj zaposlenih lica ] registrovanih nezapostenth licau BiH
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" Yavor: BHAS, entitetski zavodi za zapo;l]ava;]é—, Zavod za zapo!l]a_v;ﬂé BD, DEPyl;aI-kUIiclj—e

Podatak o prosjeéno] neto plati za mart 2019. godine nije bio na raspolaganju u periodu izrade
Informacije pa se podacl odnose na februar. U februaru 2019. godine prosfetna isplatena neto plata
u BiH nominalno je veda za 5,4% u odnosu na februar 2018. godine | iznost 895 KM. Prosjetna neto
plata je nominalno uveéana u gotovo svim podrutjima djelatnosti u poredenju 1l 2019/11 2018, ali su

® paredenja radi u djelatnosti poslovan]a nekretninama broj zaposlenih lica je uveéan za 19,4% u periodu 11 2013/
1! 2018 uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od svega 0,1 p.p. Slino, u podrufju djelatnosti
snabdjevanja vodom, uklanjanja otpadnih voda, upravijanje otpadom, te djelatnosti sanacije okoli¥a broj
zaposlenih je uveéan za 11,1% g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,2 p.p.

9 Stopa registrovane nezaposlenostl se odnosi na februar 2019, godine Jer podaci o broju zaposlenih lica za mart
2019. godine nisu objavljenl u periodu [zrade Informatije. lzvor: Agenclja za rad i 2apo3ljavanje BiH,
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najvede stope rasta bile u podrutjima djelatnosti poslovanja nekretninama (14,5%), umjetnosti,
zabave | rekreacije {11,5%), trgovine na veliko | malo, popravka motornih vozlla | motocikala (9,2%),
djelatnosti zdravstvene [ socijalne zaltite (8,2%). Najmanja prosjedna isplatena neto plata u
posmatranom mjesecu bila Je u djelatnosti prufanja smje3taja, te pripreme | uslutivanja hrane (565
KM), a najveéa u podrudju finansijske djelatnosti | djelatnosti osiguranja (1504 KM).

U martu 2019, godine nastavijen je postepeni rast broja penzionera u BiH (677,2 hiljada) } u odnosu
na mart 2018, godine veéi je 2a 1,5%.1° Prosje¢na penzija u BiH u istom mjesecu je iznoslla 394,4 KM |
nominalno je veéa za 4% u odnosu na mart 2018. godine.!! Medugodidnji rast prosjeine penzife
rezultat je uveéanja penzija u oba bh. entiteta tokom 2018. godine ali i prvog kvartala 2019, godine.*?
Najnifa penzija u FBiH u martu 2019. godine iznosi 359,2 KM, a u RS fznosi 191,9 KM.

__ Grafikon 4: Prosjelna neto platal penzi]a uBiH_

S
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10 Broj penzionera u BiH u analizi predstavija zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko I invalidsko oslguranje | Fonda za penzijsko | invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na
mjesto prebivaliita.

11 prosjetna penzija u BiH je izrafunata na osnovu prosje¢nih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera,

12 | RS penzije se svim korisnicima prava uskladuju potev od 01.01.2019. godine | povetavaju se za 2,17%.
Penzije su uskladene | poveéane prema redovnom, godi$njem, uskladivanju dok su najnife penzije uskladene |
povetane, u Istom procentu kao | ostale penzije, prema Odlucl Vlade Republike Srpske o odredivanju najniZe
penzije. lzvor: PIO RS. U skladu s odlukom Vlade Federacije od 22. februara 2019. godine, minimalne penzije su
povetane za 3,2% sa dosada3njih 348,06 KM na 359,20 KM. Kako je spomenutom odlukom Viade precizirano da
primjena povetanja potinje od 1. [anuara 2019, godine, korisnicl minimalne penzije ¢e pri isplati, uz uvedanu
penzije za februar, dobiti | razliku izmedu isplatene | uvecane penzije za januar 2018, godine. lzvor: PIO/MIO
FBIH.
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2. Javne finansije

U prvorn tromjesefju tekuce godine, u BiH je ukupno prikupljeno oko 3,8 milijardi KM Javnih prihoda,
po osnovu indirektnih { direktnih poreza, doprinosa | drugih prihoda. U poredenju sa Istim periodom
prethodne godine navedeni prihodi vedi su 2a oko 240 miliona KM ili 6,7%. U strukturi prihoda, prihodi
iz nadlenostl entitetskih poreskih uprava uestvuju sa 52%, dok su preostalih 48% prihodi koje je
naplatila UIO BiH.

Tokom posmatranog perioda, stanje vanjskog javnég duga Je uveéano za 3,1% g/g i na kraju prvog
tromjesedja Je iznosilo oko 8,3 milijarde KM. U navedenom periodu, servisirane obaveze po osnovu
van]skog duga, a u poredenju sa Istim periodom prethodne godine, manje su za oko 40%.

4
Indirektni porezi u BiH T e
Za prva tri mjeseca 2019, godine, bruto prihodi od In&irektnlh poreza su iznosili oko 1,8 milijardi KM.
U poredenju sa prva tri mjeseca prethodne’'godine, isti su vedi 2a 7,2%. U istom perlodu, povrati sa IR
UI10 su rasli skoro Istom stopom {7,0% g/g),}3to se odrazilo na stopu rasta neto prihoda od indirektnih
poreza. Neto prihodi od indirektnih poreza, su tokom posmatranog perioda, rasli stopom od 7,2% g/g
gime su dostigli Iznos oko oko 1,5 milijardu KM,

Sve kategorije neto prihoda od indirektnih poreza dali su pozitivan doprinos rastu istih, od ega je
naznakajniji doprinos neto prihoda od PDV (3,8 p.p.).

Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza {rast g/g u %, ako nije drugaZije naznateno)

struktura Jan-mar Jan-mar  jan19 feb1% moari19

2018 2019
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 10,3 7.2 9.3 2,8 9.2
Povratl 18,8 92 7.0 32 12,3 6,6
Neto prihodi - prikupljeno 81,2 10,5 72 109 1,0 9,9
PDV 49,8 - 84 61 99 +0,2 9.4
Carine 3,9 72 7.1 2,5 12,7 9,4
Akclze 13,0 55 4,0 31 -4,6 13,6
Putarine 7.5 46,4 21,8 58,4 4,9 13,4
Ostali prihodi 0,2 69 2,9 71,7 -3,2 17,8
Neuskladeni prihodi 0,8 2472 42,6 43,7 207,99  -100,0

1zvor: UIO BiH

Porez na dodatu vrijednost. Po osnovu PDV-a, u prva tri mjeseca tekuée godine ukupno je naplateno
oko 1,2 milijarde KM bruto prihoda, odnosno cko 907 miliona KM neto prihoda. U poredenju sa istim
periodom bruto prihodi su vidi za 6,3%, dok su neto prihodi visi za 6,1%.

Akcize. Po osnovu akelza, za prva tri mjeseca 2019. godine, bruto prihodi su iznosili oke 350 miliona
KM, dok su neto prihodi iznosili oko 347 millona KM. U poredenju sa Istim periodom prethodne
godine, prihodi od akciza su Vi3l za oko 4%. U strukturi prihoda od akeciza dominiraju uvozne akcize sa
oko 86%, koje su tokom posmatranog perioda rasle stopom od oko 14,7% g/g. U istom periodu, prihodi
od akciza iz domaéeg prometa manji su za oko 32% g/g. Najveéa kategorija akciznih proizvoda sa
udjelom od oko 60% jesu duvan i duvanske preradevine. Prihodi od akciza na navedene proizvode veél
su 2a 2,3% g/g. Sledefa kategorija po znataju (sa oko 32% udjela) jeste nafta i naftne preradevine, a
akcizni prihodi po osnovu ovih proizvoda su vil za 7,7% g/g. Prihodi po osnovu ostalih akeiza su vidi za
7,6% u poredenju sa Istim periodom prethodne godine.
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__Grafikon 5: Doprinos rastu neto prihoda od akclza (u procentnim poenima) L
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Carlne. U prvom tromjeseju 2019, godine bruto prihodi od carina su iznosili oko 72 miliona KM, dok
su neto prihodi iznosili cko 70 miliona. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su
ostvarili rast od oko 7%.

Putarine. Prihodi od putarina, tokom posmatranog perioda, su iznosili oke 137 miliona KM, Isti su za
oko 22% vidi u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Rasporedenl prihodl, Raspoloivi prihodi za raspodjelu za prva trl mjeseca 2019. godine su iznosili oko
1,8 milijardi KM, Nakon izdvajanja sredstava za Izgradnju autoputeva | izgradnju i rekonstrukeiju drugih
puteva u BiH (0,25 KM} u iznosu od oko 87 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 351 milion
KM | sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu od oko 181 milion KM, UiO BiH je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,2 milijarde KM korisnicima. Od tog iznosa FBIH je
doznafeno ukupno oko 768 miliona KM (oko 111 miliona KM se odnosi na servisiranje obaveza
vanjskog duga), RS Je doznageno oko 385 miliona KM {oko 68 miliona KM se odnosi na servisiranje
obaveza vanjskog duga} i BD oko 43 miliona KM (preko 3 miliona KM se odnosi na servisiranje obaveza
vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godne rasporedena sredstva sa JR UiO BiH
za servls vanjskog duga su manja za 10,5%, dok su rasporedena sredstva korisnicima, nakon
servisiranja obaveza vanjskog duga uveéana za 10,9%.

Tabela 2: Raspodjeta prihoda od indirektnih poreza {rast g/g u %, ako nije drugallje nazna¥eno)

struktura jan-mar Jan-mar  jon19 feb19 mar19

2018 2019
Raspotokivo za raspodielu 1000 92,9 69 7.6 34 95
Minimalne rezerve 19.8 16,7 39 5,5 21,0 -8,7
Budeti 80,2 83 6 82 00 152
Servisiranje vanjskog duga 10,0 18,1 -10,5% -18,0 -5.8 -9,5
FBiH 6,1 14,8 -12,7 -22,6 5,6 -11,7
RS 38 22,3 -85 -9,5 -6,3 -9,0
BD ' 0,2 1433 54,1 -53,3 64,6 50,1
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,2 6,7 10,9 11,0 0,6 23,7
Institucije BiH 10,0 '-16 -1,6 0,0 0.0 4,5
FBIH 38,8 10,0 13,0 13,2 01 29,8
RS 191 5.7 14,9 13,2 2,4 35,4
BD 2,2 7,7 4,0 7,6 -2,9 9,2

Izvor: UIO BIH
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Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i nepc;reskih prihoda u BiH

U prva trl mjeseca 2019. godine, ukupni prihodi u BiH, a koje su naplatile entitetske poreske uprave
vi3l su za 6,3% u poredenju sa Istim periodom prethodne godine. Tokom posmatranog perioda,
entitetske poreske uprave po osnovu direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda iz svojih nadleinosti
ukupno su naplatile neito manje od 2 milijarde KM prihoda.

Tabe!a 3: Prihodl od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada ostali prihodi

FBIH Jan-mar RS jan-mar BiH Jan-mar
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rastu miliona kKM rast

2018 2019 u% 2018 2019 | % - 2018 2019 u%
Direktnl porezi : 266,0 \284,8 7,1 - 156,7 1436 | -83 4227 4284 1.4
Porez na dohodak 107,6 1219 | 133 614 49,6 |-193 11680 1715 |15
Porez no dobit -106,6 1101 32 887 831 |-07 -1954 1982 |14
Porezi grodana ¢« 51,4 52,5 2,2 6,6 6,0 -9,1 1 57,9 58,5 09
Ostall porezi ‘0,4 03 -39 00 00 |00 04 ' 03 .31,9
Takse, kaznel . . :
naknade +181,5 - 1941 |69 99,0 106,2 | 7,3 280,6 3003 7.0
Doprinosi ;8070 8681 |76 3419 3717 | 8,7 /11489 12398 |79
FiO 1448,3 4879 |88 1945 2107 |83 "642,8 6956 |87
Zdravstvo 1321,3 3403 |59 1215 1332 |56 4428 4735 |69
Nezaposleni 374 39,8 65 80 87 8,5 45,4 48,5 6,8
Djelijo 2altita ‘0,0 00 - 16,4 17,8 |85 16,4 17,8 85
Zoposijavanje Invaolida 0,0 0.0 - " L4 13 830 .14 13 -8,0
UKUPNO -1,2545 13470 |74 5976 6216 | 4,0 '1.852,1 1.963,5| 6,3

Izvor: entitetske poreske uprave
Doprinosl. Po osnovu doprinosa za prva tri mjeseca posmatrane godine naplaceno je oko 1,2 milijardu
KM prihoda, ¥to Je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vide za 7,9%. Nedto brii rast
prihoda od doprinosa zabiljefen je u nadleinosti PU RS, kao efekat sprovodenja propisa u oblasti
doprinosa, Navedeni rast se direktno odrazio | na rast ukupnih prihoda od doprinosa u BiH.

Direktnl porezi. Ukupni prihodi od direktnih poreza, tokom posmatranog perioda, su ostvarili skromnu
stopu rasta od 1,4% g/g, kao rezultat izmjene propisa iz oblasti poreske politike u RS u 2018. godini,
uprkos znaZajnom rastu istth u nadleinosti PU FBiH. Analizirajucl poreze na dohodak po vrstama
poreske osnovice, uoZava se da izmjene zakona o porezu na dohodak nisu bitnije uticale samo na
prihode od kapitala i prihode od samostalnih djelatnosti. Primjena zakona najviSe uticaja je imala na
litna primanja. Prihodi od poreza na dohodak u RS, 2a prva trl mjeseca su smanjeni za 19% g/g. Uprkos
povedanju istih u FBIH (&lji udio je 2/3), stopa rasta ovih prihoda u BiH je dosta skromna {1,5% e/g).

Porez na dobit je druga kategorifa, po znataju, direktnih poreza. Uz skroman rast u FBiH, | neznatno
smanjenje u RS, posmatrano na nivou BiH, zabilje¥ill su skromno povedanje od 1,4% g/e.

Ostall prihodl, Kategorija ostalih prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava, a koju €ine prihodi
po osnovu raznih taksni, kazni | naknada su ostvarili povecanje od 7,0% g/g. Ako se analiziraju
pojedinatne kategorlje ostalih prihoda, rast je ostvaren zahvaljujuli poveéanoj naplati naknada po
razlititim osnovama.

Javnl vanjski dug

Stanfe vanjskog duga. Na kraju trefeg mjeseca ukupan javnl vanjski dug BiH Je Iznosio oko 8,3
milijarde KM [ vedi Je za 3,1%, u poreden]u sa istim periodom prethodne godine. Na povecanje duga
najvide se odrazilo poveéan]e vanjskog duga entiteta kao | vanjskog duga jedinica lokalne samouprave
(u RS).
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_'____Graﬁkon 6: Stanje vanjskog javnog duga u millonima KM
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Servis vanjskog duga. Tokom posmatranog perioda, servisirano je oko 130 miliona KM dospjelih
obaveza, 3to je za oko 40% man]e nego u istiom periodu prethodne godine.

3. Cijene, monetarni | finansijski séktor
Cljene

Cijena slrove nafte na svjetskom triijtu eneregenata u martu 2019, godine prema podacima Svjetske
banke je iznosila 63,8 $/barelu i bila je veéa u odnosu na prosje&nu cijenu u prethodnom mjesecu za
4,3%, ali je u poredenju 111 2019/111 2018 godine Ipak bila nifa za 0,6%. Istovremeno indeks cljena hrane
na svjetskom trkidtu bio je manji u odnosu na prethodni mjesec za 1,5%. Indeks hrane je takode bio
manjil u poredenju i1 2019/111 2018 2a 8,4%. Kretanje cijena sirove nafte i Indeksa hrane predstavljeno
je na grafikonu ispod.

___Graflkon 7: Kretanje cljena sirove nafte | indeksa hrane na svjetskom triiSty
e S|rova nafta {simple average, $/bbl), lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka
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Inflacija mjerena Indeksom potro3atkih cijena u BiH u martu 2019. goding iznosila je 0,7% u poredenju
sa istim mjesecom 2018. godine, a u periodu I-1I 2019/1-111 2018 iznosila je 1%. lako je vedina odjeljaka
imala doprinos rastu inflacije najvedi rast cijena bio je u odjeljcima prevoza, alkoholnih pi¢a I duvana,
stanovanja, vode, el. energije, plina i dr, energenata.

Cijene u odjeljku prevoza u periodu I-1I1 2019/1-1l 2018 su vede za 4,5% na 3ta je veliki utica] u okviru
ovog odjeljka Imala cijena goriva (dizel, bezin) za lina prevozna sredstva. Uslijed rasta cljena tednih i
&vrstih goriva, kao i najamnina za stanovanje u odjeljku stanovanja, vode, el. energlie, plina i dr.
energenata cijene su uvecane za 2,8% u periodu 111 2019/1-11 2018, U odjeljku atkoholnih pita | duvana
cijene su u posmatranom periodu uvetane za 4,6%, 3to je rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike u BiH sa politikom akciza na cigarete u Evropskoj unifi.!* Cijene u odjeljku hrane i
bezalkoholnih piéa cijene su istovremeno uvetane za 1% i zbog velikog udjela u CPl indeksu imale
su doprinos ukupno] inflaciji. :

U periodu I-1l 2015/1-11l 2018 u odjeljcima odjeée i ‘obude, nam]edtaja, kuénih uredaja i redovnog
odriavanja kuée, komunikacija | ostalih dobara i usluga cijene su smanjene $to je djelmino usporilo
ukupni rast cijena u BiH,

Tabela &: lndeks potro?.a!klh cllenau BIH

019 55 1] 2019 §5§ |-411 2019
¥ ; 013 3% 111 2018 B 1111 20
" 00 Ukupan indeks 101,5| 1009 | 1007 103, o
01 Hranal I_::_g;alk_othl_rla pita 1008 | 1013 _100,9 101, 0
‘02 Alkoholna piéaiduvan 171051 | 1050 1037 _ 1046
03 Odjetal obuéa 895,01 B9.S6 89,4 £9,3
_ 04 Stanovanje, voda, el. energija, plin | dr, energenti | _103,4 | 1026 1026 Aﬂng,ﬁj
(05 Namjeitaj, kuéni uredajil redovno odriavanje kuée 9341 998 99,6 T 99,6
| 06 Zdravstvo 102,3] 10231 1022 1023 |
07 Prevoz 108,41 102,6 102,7 104,5
08 Komunikaclje 99,5 99,3 99,3 ! 99,4
09 Rekreaclja | kultura ) | 10,3 | 1012 101,0 ! 101,2
10 Obrazovanje ] 1006 | 1006 100,6 100,6 |
ur_R"gstoranl | hoteli 100,7 1 1005 100,7 100,6
{'_12 Ostaladobralustuge 1991 990 991 ____99ﬂ

Izvor BHAS
Monetarnl sektor

Ukupna novZana masa (M2) u martu 2019. godine uvetana je za 9% u odnosu na mart 2018. godine |
iznosi 24,4 mird. KM. Posmatrajudi pojedinatno sve komponente novlane mase primjecuje se da su
najveéi doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali ostali depoziti u stranoj valut {8 p.p.) sa
stopom rasta od 31,3% g/g zbog metodolo3kih izmjena statistike monetarnog | finansijskog sektora
(pojainjenje dato u fusnoti).}* Istovremeno, zbog navedenih izmjena, u okviru kvazi novea (QM) ostall

13 povetanje akelza na cigarete | duvan u BiH od 01.01.2019. godine. Minimalna akciza 2a pakovanje cigareta
od 20 komada iznosi 2,86 KM, a specifi®na akciza 1,65 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan za pulenje
utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na ¢igarete utvrdene u flanu 3. stav {3) ove odluke Iskazane 22
1000 komada cigareta | iznos! 114,40 KM po kilogramus. lzvor: Odluka o utvrdivanju specifitne | minimalne
akcize na elgarete i iznos akcize na duvan za pulenje 23 2019. godinu.

14 Centralana banka Bosne | Hercegovine (CBBiH) je napravila metodolodke [zmjene vezano za statistiku
monetarnog | finansijskog sektora, a u vezl s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na
ova] nafin je obavljeno vaino uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljian kvalitet 1
medunarodna uporedivost podataka CBBiH. Novi Prirufnik | Vodi¢ za kompilaciju monetarne | finansijske
statistike Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) Iz 2016. godine, kao | Evropski statistitki standardi (£SA
2010}, proplsuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumentl u stranoj valuti. U
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"depoziti u domacéoj valuti su smanjeni za 34% g/g | imali su negativan doprinos rastu M2, U okviru
transakcijskog novca (M1) prenosivi depoziti u domaéoj valuti su dali najveéi doprinos uvecanju M2
(3,7 p.p.) sa stopom rasta od 11,8% g/g. Pregled stopa rasta kao | kretanje svih komponenti novane
mase predstavljeno je u tabeliispod. ‘

Tabela 5: Noviana masa u martu 2019, godtne 1 stope rasta 1§ 2019/111 2018
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Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u martu 2019, godine iznosila je 113,2% Cime su
Ispotovane odredbe valutnog odbora, Rezervni novac (MO) u martu 2019. godine Iznoslo je 10,1 mird.
KM | vedi Je za 5,2% u odnosu na mart 2018, godine. Posmatrajuci kretanje svih komponenti MO
primjecuje se da je najvedi doprinos rastu dala gotovina Izvan monetarnih vlasti (4,6 p.p.) sa stopom
rasta od 10,1% g/g. Najveéu stopu rasta imali su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod
monetarnih viasti {58,3% g/g). Medutim, prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
viasti Imali su znatno manji doprinos ukupnom rastu M0 (0,5 p.p.) zbog manjeg udjela.

Tabela 6: Rezervnl novac u martu 2019. godine | stope rasta It 2019/Il| 2018
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U martu 2019, godine prosje&an saldo rafuna obaveznih rezervl kod CBBiH ve(i Je 2a 5,5% u odnosu
na mart 2018. godine | iznosl 5,4 mird. KM. U strukturl prosjeénog salda ratuna obaveznih rezervi
46,3% (2,5 mird. KM) se odnosl na prosjeéne obavezne rezerve, a 53,7% (2,9 mird. KM} &inl vidak iznad
obaveznih rezervi. Prosjeéne obavezne rezerve u posmatranom mjesecu su uveéane 2a 10,7% g/g, a
viak iznad obavezne rezerve Je uvetan za 1,4%g/g.

Prosjelna stopa obavezne!® rezerve u martu 2019. godine nife se mijenjala | iznosila Je 10,0%, a
implicitna® stopa obavezne rezerve iznosila je 21,6%.

skladu s tim Je, potevdi od Januarskih podataka 2019. godine, napravijena reklasifikacija valutne strukture
finansjsklh instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozIta) originalno iskazanih u KM, a koji Imaju valutnu
klauzulu, s pozicija domaée valute u pozicije strane valute. (lzver: CBBH).

15 prosjedna stopa obaverne rezerve = Prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obratun obavezne rezerve.
18 {mplicitna stopa obavezne rezerve = ProsjeZan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za
obralun obaveznih rezervl.
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Tabela 7: Pros|elne obavezne rezerve u martu 2019. godine [ stope rasta 111 2019/111 2018
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Izvor C8BIH

U martu 2019. godine bruto devizne rezerve su uvetane za 5,4% u odnosu na mart 2018. godine i
iznose 11,5 mird. KM. U strukturi bruto deviznih rezervi najveél dio zauzimaju investicije u vrijednosne
papire (72,3%) | iznose 8,3 mird. KM sa stopom rasta 4,7% u odnosu na mart 2018. godine. Drugi po
zastupljenosti su depozitl kod nerezidentnih banaka (23,3%) i Iznose 2,7 mird. KM sa stopom rasta
6,3% u odnosu na mart 2018. godine. Struktura bruto deviznih rezervi predstavljena Je na grafikonu
Ispod.

Grafikon 8: Struktura bruto deviznih rezervi u martu 2019. godine
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" lzvor: CBBIH.

Bankarski sektor

U martu 2019. godine ukupni krediti su dostigli 19,75 mird. KM. sa stopom rasta 5,7% g/g.

Krediti stanovniftvu su iznosill iznosill su 9,4 mird. KM sa stopom rasta 7,5% g/g uz najvefe uleite u
ukupnim kreditima sa 47,6%. Krediti nefinansijskim preduzeéima su iznosili 9,2 mird. KM. | uz stopu
rasta 3% g/g su ostvarili drugo po veliZini uedée od 46,4%. Krediti opitoj vladi sa 1 mird. KM I stopom
rasta 13,6% g/g su Imali utedfe u ukupnim kreditima 5,3%.
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____Grafikon 9: Sektorska struktura kredita | stopa rasta ukupnih kredita
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U martu 2019, godine ukupni depoziti su sa stopom rasta 9,3% g/g dostigli 22 mird. KM. Najveée
utedte u ukupnim depozitima od 56,8% su imali depoziti stanovniZtvu kojl su sa stopom rasta 9,2% g/g
dostigli 12,5 mird. KM. Drugl po veligini st bili depozitl nefinansijskih preduzeéima kojl su sa stopom
rasta od 5,2% g/g dostigli 4,9 mird. KM § ostvarili su uelée 22,7%. Depoziti opite vlade su sa stopom
rasta stopom rasta od 19,6% g/g dostigli 3 mird. KM te ostvarill ufeiée 13,1% v ukupnim depozitima.

Grafikon 10: Sektorska struktura depozita | stopa rasta ukupnih depozita
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Berze u BiH

U mjesecu martu 2019. godine promet na SASE Je iznosio svega 9,3 mil. KM 8to Je Einilo 18% ufedfau
ukupnom prometu na bh. berzama. U ovom mjesecu nije bilo Javnih aukeija obveznica | trezorskih
zapisa, Ukupnl ostvarenl promet na SASE u martu 2019. godine je 3,2 puta veti od ostvarenog prometa
u istom periodu proile godine, ‘
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. ____Grafikon 11: Promet na SASE u milionimakM
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lzvor: SASE

U martu 2019, godine ukupan promet na BLSE je Iznosio 43,2 mil. KM 3to fe finilo 82% ukupnog
prometa na bh berzama, Putem javne ponude prodane su obveznice Republika Srpska 3,5% 06/03/24
u vrijednosti od 38,2 mil. KM. Promet na BLSE u martu 2019. godine je bio 4 puta ve¢i u odnosu na

promet u istome mjesecu proile godine.

Grafikon 12: Promet na BLSE u mllionima KM
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Ukupan promet na Sarajevskoj | Banjaluékoj berzi u martu 2019, godine Je iznosio 52,5 mil. KM | ve(i

je 3,8 puta od ukupnog prometa u istom periodu prodloj godini,

Tabela 8: Promet {u KM) na SASE | BLSE

Godlna SASE BLSE UKUPNO

Mar-17 27.116.752 65.339.097 92.455.850

Mar-18 2.948.360 10.788.248 13.736.608

Mar-19 9.309.441 43.166.870 52.476.312
lzvor: SASE | BLSE

Na kraju mjeseca marta 2019. godine kapitalizacija na SASE Jeiznosila 5,4 mird. KM uz negativnu stopu
rasta od 2,2% g/g 1 ute¥éem u ukupnoj kapitalizacijl 57,8%. Kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,9 mird.
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KM, imala je negativnu stopu rasta od 3% g/g te Je ostvarila ufed¢e od 42,2% u ukupnoj kapitalizaciji
na bh. berzama, Ukupna kapltalizacija {SASE+BLSE) Je na kraju marta 2019, godine iznosila 9,3 mird.
KM [ imala Je negativnu stopu rasta od 2,6% g/g.

— Grafikon 13: Kapltalizacija na SASE | BLSE u milljardama KM 1 stopa rasta
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda u pitanju prili¢no
koncentrisana na triita zemalja EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na triifta zemalja EU. S toga,
ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja uz nive proizvodnje u okviru bh. prolzvodatkog sektora
determinidu kretanja bh. vanjskatrgovinske razm]ene sa svijetom. lako je BiH u 2018, godinl ostvarila
solidan trgovinski rezultat, veé u 4, kvartalu 2018. godine | tokom prvog kvartala 2019. godine
primjetni su prvi znadi slabljenja izvozne traZnje 3to je rezultiralo usporavanjem stopa rasta izvoza |
uvoza roba, te smanjenjem proizvodnje u okviru izvozno orijentirane preradivatke Industrije.

Prema trenutno raspolofivim podacima BHAS-a za K1 2019. godine u BiH Je doilo do poveéanja
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom od svega 2,7%, slabljenjem lzvoza roba od -0,6% uz
istoveremeno povedan]a uvoza roba | robnog deficita od 4,8% odnosno 14,1%.1 lako Je bazni efekat?®
1z prodle godine sigurno ima utjecaj na ovakva kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene, ¢ini se ipak
da je kljuZnu determinanatu imalo eksterno okruZenje, odnosno slabljenje izvozne trainje u glavnim
trgovinskim partnerima. Grafitkl prikaz bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za prvi kvartal 2019.
godine sa nominalnim iznosima | stopa rasta prikazan Je na grafikonu ispod:

17 Agencija za statlstiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,Statistika robne razmjene Bil s Inostranstvom,
januar-mart 2019. godne”, 22.04.2019, godine.

1% prema podacima BHAS-a za K1 2018, godine u odnosu na isti period prethodne godine rast lzvoza roba je
Iznosio 12,1%, rast uvoza roba 10,3%.
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Grafikon 14, Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene 2a K1 2019, godinu {(nominalni Iznosi |

stope rasta g/g)
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Prema raspolofivim podacima BHAS-a za prvi kvartal 2019, godine Bosna | Hercegovina Je ostvarila
robni izvoz u vrijednosti od skoro 2,8 milijardi KM $to predstavija nominalno smanjenje od 0,6% u
odnosu na isti period prethodne godine, $ druge strane, posmatrano na mjeseénom u martu 2019,
godine doilo Je do povefanja robnog izvoza od 1,6% u odnosu na Istl mjesec prethodne godine, Ako
se bh. robni lzvoz tokom prvog kvartala 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najznatajnija
smanjenja izvoza a samim tim | doprinos! padu Istog registrirana u okviru lzvoza namjeltaja 15,2% (1,5
p.p), nafte i naftnih derivata 80% (1,3 p.p}, prolzvoda namjenske industrije 64% (1,0 p.p}, mesnih
proizvoda 48% {0,8 p.p), baznih metala 3,6% (0,4 p.p) i sekundarnog otpada 10,6% (0,3 p.p). S druge
strane, povedanja lzvoza su registrirana u okviru izvoza elektri¢ne otpreme 23,2% (1,1 p.p), , madina |
uredaja 12,5% (0,7 p.p) elektri¥ne energlje 9,9% (0,5 p.p), $to uz doprinos izvoza ostalih proizvoda nije
bilo dovoljno da se sprijedill pad robnog Izvoza tokom posmatranog perioda.

Tokom prvog kvartala 2019. godine Bosna i Hercegovina Je najviie robe izvezla na triifte zemalja EU28
u Iznosu od skoro 2,1 milijardu KM 3to predstavlja poveéanje od 2,5% u odnosu na isti prethodne
godine. U zemlje CEFTA-e u Istom vremenskom periodu fzvezeno je 422 miliona KM 3to predstavija
poveéanje od 1% u odnosu na Isti period prethodne godinu. Posmatrano pojedinaZno po zemljama,
poveéanje lzvoza roba zabiljeiena su prilikom izvoza u Hrvatsku 10,3% (1,2 p.p), Austriju 10,9% (0,9
p.p), Srbiju 8%{0,8 p.p), Italiju 4,9% (0,6 p.p}, Njematku 2,8% (0,4 p.p) | Sloveniju 2,3% (0,2 p.p).

S druge strane, tokom prvog kvartala 2019, godine BiH }e ostvarila uvoz roba u vrijednosti od 4,6
milijardi KM 3to predstavlja nominalno povefanje od 4,8% u odnosu na isti period prethadne godine,
dok je povelanje u martu u odnosu na Isti mjesec prethodne godine [znosilo 2,7%. Tako su struktura
potro3nje u BIH | njena visoka uvozna ovisnost rezultirali viSim stopa rasta uvoza u odnosu na lzvozne.
Posmatrano pojedinaZno po proizvedima najznaajnija povedanja uvoza a samim tim | doprinosl rastu
istog su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata 33,6% (1,2 p.p), elektrifne energlje koja je
udvostuéena {1,2 p.p), motornih vozila 14% (0,8 p.p) | sirovog aluminijuma 17,9% (0,6 p.p). S druge
strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova nafta, madine za opée namjene, te kole i tekstila.
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Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom K1 2019. godine bh. uvoz roba iz zemalja EU
Iznosio je preko 2,8 milijardi KM juvecan je za 7,6%, dok je uvoz iz zemal]a CEFTA-e Iznosio 529 miliona
KM 3to predstavija povecanje od 3,7% u odnosu na Isti perfod prethodne godine. Posmatrano po
zemljama, u K1 2019. godine do3lo je do povelanja uvoza roba iz Turske 15,7% (0,7 p.p), Kine 12,7%
(0,9 p.p), Hrvatske 14,7% (1,3 p.p), Austrije 11% {0,4 p.p) , Italije 5,2% (0,6 p.p), Srbije 4,3% (0,4 p.p),
Njematke 3,2% (0,4 p.p) | Slovenije 2,1 (0,1 p.p)%, dok Je uvoz roba iz Rusije smanjen za 45 % { 3,0 p.p)
u odnosu na isti period prethodne godine,

Vida osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znadajnijim poveéanjem
robnog deficita u odnosu na st period prethodne godine. Tako je robni deficit u prvom kvartalu 2019,
godine lznosio preko 1,8 milijardi KM, 3to predstavija nominalno povedanje od 227 miliona KM
odnosno 14,1%. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog perioda vanjskotrgovinski robni
deficit povetan je prillom razmjene sa Kinom, Turskom, Italijom, Hrvatskom i NjemaZkom, a smanjen
u okviru razmjena sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u prvom kvartalu 2019. godine Iznosila je 60,1% $to
predstavlja pogorfanje od preko 3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada pokrivenost
Iznosila 63,3%. Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za prvi kvartal 2019. godine
po HS klasifikaciji prikazan je u tabeliispod:
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Tabela 9, Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene tokom K1 2019, godine po HS klasifikaclji
{nominainl iznasl | stope rasta)
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fzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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5, Strane direktne investicije
U periodu Izrade informacije nisu bili dostupni podaci o DI 2a prvi kvartal 2019. godine.
Prema dostupnim podacima koje je objavila CBBiH u platnom bilansu'® ukupna strana ulaganja u 2018.
godini su iznosila 799,8 mil. KM (neto finansijska pasiva} i manja su za svega 1,1% g/g. Ukupne
reinvestirane zarade u 2018. godini su iznosile 392,2 mil. KM uz uZelée od 49% u neto finansijskoj
pasivi®®, U posljednjem, tetvrtom kvartalu 2018. godine SDU su Iznosila 131,2 mil. KM | manja su za
6,9% u odnosu na isti period pro3le godine,

Tabela 10: DU po kvartalima u 2015,, 2016., 2017. i 2018, godinl

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-k4
2015 158,9 253,9 146,4 116,2 675,4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2 131,2 799,8
lzvor: CBBiH

___Grafikon 15: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2016.,2017. 12018, god. [u mil. KM)
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lzvor: CBBIH

08.03.2019. godine, kreditna agencija Standard & Poor’s Je 07.09.2018. godine je potvrdila Bosni i
Hercegovinl suvereni kreditni rejting ,B” te unaprijedila lzglede sa ,stabilni” na ,pozitivne®. Agencija
Moady's Investors Service Je 16.02.2018, godine potvrdila Bosnii Hercegovini suverenl kreditni rejting
»B3 sa stabilnim izgledima*

19 CBBiH, BOP6_za_korisnike_Q4_2018.
2 pokazue odnos ulaganja u ve postojede kapacitete ¢ odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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Polazeéi od naprijed navedenog, predlaZe se Vijeéu ministara Bosne I Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za Januar/sifeéanj
- mart/ofulak 2019. godine, donese sljedefi:

ZAKUUCAK:

1. Usvaja se dokument Informaclfa o kretanju makroekonomskih pokazatelfa za
Januar/sliefan] - februar/velfala 2019. godine.
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Polazeéi od naprijed navedenog, predlae se Vijeéu ministara Bosne | Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za januar/sijelanf
- mart/ofujak 2019. godine, donese sljedeéi:

ZAKUUCAK:

1. Usvaja se dokument Informacifa o kretanju makroekonomskih pokazatelfa za
Januar/sije¢an] ~ mart/o¥ufak 2019. godine.
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