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Uvod

Vijeće ministara Bosne 1 Hercegovine je na 79. sJednici održanoJ 05.03.2009, godine razmotrilo I
usvojlio PriJedlog m]era 12 nadiežnosti Vlječa ministara BiH za ublažavanje uticaja giobalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zadužena da u veil sa navedenim pratl
kretanje makroekonomsklh pokazateija I da IzvJeštaj 0 kretanju mJesečno dostavija Vljeću minlstara.

Direkclja je zadužena da ,lnformaciju" dostavija mjesečno ParlamentarnoJ skupštlnl Bosne 1
Hercegovine u svrhu ргасепја uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiJu BiH.

„InformaciJa" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja U BiH za navedeni period.
Detaljna poJašnJenJa svih obiasti koje su obuhvaĆene u ovom dokumentu se mogu naći u Ekonomskim
treпdovima BiH koJe pubІ ikuJe DirekciJa, kvartalno - četlri puta godlšnje, te redovno dostaviJa V1Jeću
ministara i Parlamentu BIH.

■sa

Relativno povoljna kretanja u medunarodnom ekonomskom okruženJu I ЈасапЈе дотасе tražnJe
omogučlll su nastavak trenda ekonomskog rasta u Bosnl I Hercegovini U 2018. godini. Tako se
procJenjuje da je BiH prema trenutno raspoloživim podacima2 Agencije za statlstiku Bosne I
Hercegovine, zaЬІlJežila ekonomskl rast od 3,1% U odnosu na prethodnu godinu. Ako se ekonomski
rast U BIH U 2018. godinl posmatra po komponenetama vidljiva su povećanja U okviru svih kategorija
рг1 čemu је najznačajnljl doprinos rastu ostvaren U domenu prlvatne potrošnJe 1 investiclJa, dok Je
doprinos neto izvoza bio neutralan.

Medutim, Іmајuёі u vidu činJenlcu da eksterno okruženje kroz razmjenu roba I kapitala predstavijaJa
glavnu strukturnu odrednicu gotovo svlh ekonomskih kretanJa U Bosni i Hercegovinu nije teško
zakijučiti da се sve lzvjesnlJe usporavanje ekonomske aktivnosti u okruženju predstavlJatl Izazov I za
BiH U 2019. godinl. Naime, prema najnovijim projekdjama DG ECFIN-a (Dlrectorate-General for
Economic and Financial Affalrs) iz maJa 2019. godlne pгojiciгani rast GDP-a za EU 28 U 2019. godine
revidiran Je sa 1,9% na 1,4%, dok Je proJekcija ekonomskog rasta za Njemačku u 2019. godinl i
značajnlje revldirana sa 1,8% na svega 0,5%.' Pored ovih projekdja, I trenutno гaspoloživi kгatkoročni
Indikatori takoder ukazuju na usporavanje ekonomske aktivnosti U EU usijed trgovinsklh nesugiasica
što se u velikoJ mjeri negativno odгazilo na Izvozno orjentlranu preradivačku lndustriJu, posebno Je to
slučaj sa auto-lndustrijom. lako je možda Još uvijek prerano donositi zakijučke, vriJedl spomenuti da
Je tokom prva dva mJeseca 2019. godine u zemijama EU 28 došlo do stagnacije proizvodnje U okviru
preradivačke Industrije, pri čemu su posebno važnl pokazatelji za Njemačku 1 ItaliJu gdJe su reglstrirana
smanjenja od 2,4%odnosno 0,7% U odnosu na Ist1 period prethodne godine.' Pored ovih pokazatelja,
Indeks poslovnog povjerenja ESl- Economic Sntlment indicator nastavio Je trend slablJenja I U martu
mjesecu kada Je registriгan pad od oko 0,5 poena. Ovo siabijenje ponaJviše Je posljedica slablJenja U
okviru industrije I U manjoj mjeri sektora usiuga, dok Je pobolJšan U okviru maioprodaje I
gradevinarstva a stagnlrao U domenu potrošača!

U vrijeme prlpreme ovog lzvještaJa trenutno гaspoloživi kratkoročnl podacl 0 ekonomskim kretanjima
u BiH nisu dovolJni za precizniJu I pouzdanlju anaiizu kretanja Istih. Medutim, činjenica je da će

t AgencIJa za statistiku Bosne I Hercegovine, Saopštenje, ,Bruto domaći proizvod, rashodni pristup"
tromjesečni podaci, 01.04.2019. godlne
' DG ECFIN, Eropean Economic Forcast, Spring 2019, May 2019.
' Eurostat, Eurolndicators, 45/2019,13.03.2019. godine.

European Commission,"Business and Consumer Survey Results" Economic Sentiment Indicator, March 2019.
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usporavanje ekonomsklh kretanja u eksternom okruženju gotovo sigurno imati negativan utjecaJ na
privredna kretanja u BIH. Ovo se ponajvlše odnosi na izvozno orijentisane grane industrljske
proizvodnJe I Izvoz roba koji imaju najviši stepen integraciJe sa vanJskim tržištima ponaJviše u zemljama
EU 28. Tako Je prema podacima za BHAS-a za pry' kvartal 2019. godine registriran pad industrijske
prolzvodnje od 5,1% I pad lzvoza roba od oko 0,6% u odnosu na isti period prethodne godine. lako su
ova smanjenja dJellmično I posijedica visokih osnovica iz prethodne činl se da se negativi utjecaJi iz
vana u vidu siabijenja izvozne tražnJe polako naziru I u BIH. 5 druge strane, baš kao što je to blo slučaJ
tokom prethodnih godina, vrio vjerovatnoje da се domaća tražnja bits kijučna za kretanje ekonomskog
rasta u BiH U 2019. godini. Porast prometa u maloprodaji od oko 8%, povećanje kako ukupnog uvoza
tako I uvoz roba široke potrošnJe od 4,8%, te povečanje neto prihoda od PDV-a od oko 6%
nagovJeštavaJu da trend rasta privatne potrošnje nastavljen u K3 2019. godine.

i. Reo/nisektor

KretanJe industrijske prolzvodnje

Nakon što je u prethodnoj godini u Bosni I Hercegovini zabllježen rast fizlčkog oblma industrijske
proizvodnje, na osnovu trenutno raspoloživih podataka može se zaključiti da isti nije nastavljen u 2019.
godini. Naime, prema raspoloživlm podacima Agencije za statistiku Bosne I Hercegovine za Xl 2019.
godinu u Bosni l Hercegovinl je registriran pad fizičkog obima industrijske proizvodnje od 5,1% u
odnosu na 1st' period prethodne godine? lako Je ovo smanjenje djelimično posijedica рг111спо visoke
osnovice Iz prethodne godine (K12018. godine rast oko 5%), Ipak je činl ге kijučnl razlog biio evidentno
usporavanje ekonomske aktivnosti u giavnim trgovinskim partnerima kao što NJemačka I italija. Tako
Je prema гaspoloživim podacima Eurostata-a za prva dva mjeseca 2019. godine došlo do stagnacije
fizičkog obima industrijske prolzvodnje u italiji 0,1%, dok je Ista u NJemačkoj smanjena za 2,4% u
odnosu na istl period prethodne godine.Ovo slabiJenje IndustriJske prolzvodnje posebice U NjemačkoJ,
vrlo vJerovatno će predstavljati velikl izazov za sve zemije regional Bosnu 1 Heгcegovinu u 2019. godini.

Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u bit' se značaJnije ne raz'ikuJe od kretanJa
ukupne industrijske proizvodnje u BIH poštoje pad prolzvodnJe zabilježen U okvlru svih sektora.Tokom
prvog kvartaia 2019. godlne naJznačaJniJi pad proizvodnje zabі 1Ježen je U okvlru sektora za prolzvodnJu
eiektrlčne energlJe I iznos'o Je 13,6% u odnosu na lsti period prethodne godine. Pad prolzvodnje
eiektrlčne energije ponajvišeje poslJedica značajnljeg smanjenja proizvodnJe u hidroeiektranama, dok
je proizvodnja u termoeiektranama smanjena za oko 3%. Ovo slabljenje u proizvodnji е'ektrlčne
energije na nekl način se odrazilo I na sektor rudarstva u okvlru kojeg Je došio do pada proizvodnje od
3,3% U odnosu na pry' kvartai prethodne godine. 5 druge strane, u okviru izvozno orijentirane
preraQivačke industriJe tokom prvog kvartala 2019. godlne proizvodnJa je smanjena za 1,5% U odnosu
na 1st' period prethodne godine. Ovaj pad proizvodnje U okviru bh. preradivačke Industrije uzrokovan
Je usporavanjem ekonomske aktivnostl U glavnim trgovinskim partnerima, odnosno slabbjenjem
izvozne tralnje.

Detaljnijim uvidom u strukturu preradivačke Industrije vidijivo je da su tokom Xl 2019. najznačajnlja
smanJenJa prolzvodnje zabliježena u okviru Izvozno orijentiгanih grana kao to su: naftl derlvati i koks
70% , tekstii 40%, hemikaiiJe I hemiJski proizvodi ( kožarskl pгoizvodi od 11% respektivno,
drvoprerada(oslm namještaja) -7,6%, е'ektrlčna oprema -3,6% I barn' retail -2,7%. 5 druge strane,
povećanja proizvodnJe u okviru prehambene industrije, proizvodnje namještaja l drugih Industrijskih

sAgencija za statistiku Bosne I Hercegovine, 5aopštenje, "IndekS obima industrijske prolzvodnje u Bosni I
Hercegovin' za mart 2019. godlne-pгethodni podaci", 29.04.2019. godine.
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grana nisu bjli dovoljnl da bi se sprlJečio pad proizvodnje u okviru preradivačke lndustflje odnosno
ukupne industrijske proizvodnJe u BIH u K3 2019. godine. Gгafički prikaz kretanja fizlčkog obIma
lndustriJske prolzvodnje u BIH ро sektoгima za prvi kvartal 2019. godine prikazan je na grafikonu lspod:

 GraOkon 1. Pregled kretanja IndustriJske proizvodnje u BIH ra Ki 2019. godine po sektorima
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Izvor. AgenclJa za statistiku Bosne I Hercegovine

Prolzvodnja elektdčne
energlje

Zvaničnl podacl ukupne trgovine na malo u mjesecu martu 2019. godine ukazuju na realnl rast prometa
od 11,7%(1112019/1112018)°. Najvećl dopгinos ovom porastu Je došao od povećanja trgovine motornim
gorivima u specijallzlranlm prodavnlcjma od 14,2% I povečanja prometa U trgovinl na malo, osjm
trgovine motornim goгivlma u s.p.' od 11%. U okviru trgovine na malo, osim trgovine motornjm
gorivima u s.p. obje kategorije su zabІ ljelile su dvocifren rast, pa je tako trgovina hranom, pićem I
duhansklm prolzvodima porasla za 10,3% dok je trgovinana malo neprehrambenlm proizvodlma
zabilježila rast od 11,6%.
U okviru trgovine neprehrambenlm proizvodima, u mjesecu martu 2019.godine, je došlo do rasta u
trgovjnl na malo InformaciJsko komunikacjJskom opremom u s.p. od 7,3%, trgovinl na malo
prolzvodima za kulturu I rekreaciju u s.p. od 15,5%, trgovini na malo ostatom robom u s.p. od 14,4%,
trgovinl na malo ostalom opremom za domačjnstvo u s.p. od 28,3%te do rasta u trgovinl na malo Izvan
prodavnlca, štandova I tržnlca od 15,6%.

_ GraПkon 2: Ukupna trgovina na mab u BIH - pa godfnama u mjesecu martu (rast g/g)
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Kod komponenti tгgovine na maio ostalom opremom za domaćlnstva u s.p. došlo Je do rasta u
prometu na malo tekstiiom, odjećom, obućom I proizvodima od kože u s.p. za 25,9%, trgovini na malo
namještajem, opremom za rasvjetu I eiektrlčnim aparatima za domaćlnstvo u s.p. za 9,3% te do
porasta prometa na malo sportskom opremom, igrama I lgračkama u s.p. od 31,8% (111 2 019/111 2018).
Kod trgovine na malo knjlgama, novinama, muzlčkim I videozapisima u s.p. Je došlo do smanjenja od
6,5% kao I kod prometa U apotekama, trgovini na malo medlclnsklm i kozmetjčktm preparatima u s.p.
gdje Je zabilježeno smanjenje iznosilo 3,7%.

Tržjšte rada

Podaci 0 broju zaposlenih Iica u BiH za mart 2019. godine nisu h 1I na raspolaganju u periodu pгipгeme
Informaclje pa se podaci u tekstu odnose na februar 2019. godine. Broj zaposlenlh Iica U BiH u februaru

2019. godlne lznoslo je 819,4 hiljada I veći je za 3,6% u odnosu na februar 2018. godine.

U februaru 2019. godlne broj zaposlenlh 1lca je uvećan u skoro svim родгисјlта djeiatnostl u odnosu
na februar 2018. godlne au 1 је najznačajniJi rast broja zaposlenlh Iica bio Je u родгисји djelatnostl
trgovine na vellko I malo, popravka motornjh voztla 1 motocikala (3,6% g/g), preradjvačke lndustrije sa
stopom rasta od 2,1% g/g, te djelatnosti pružanja smještaja, te pripreme I uslužlvanJa hrane sa stopom

rasta od 8,5% g/g. lako su u pojedinim podгučjima djelatnosti evidentirane brle stope rasta, lpak Je
nJlhov doprinos rastu bio je manji zbog manjeg broja zaposlenih'

Uz povećanJe broja zaposlenih lica broj reglstrovanlh nezaposlenih Iica u BIH u martu 2019. godine
smanjen Je za 9,2% U poredenju sa martom 2018' godine I iznosl 423,4 hiljada. Stopa registrovane

nezaposlenosti u BIH se postepeno smanjuje i u februaru 2019. godlne iznosila Je 34,4%•9

_Grafikon 3: BroJ zaposlenih Ilca 1 registr_ovanih_ nezapostenih lica u BIH_
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Podatak o prosječnoJ neto plati za mart 2019. godine nije blo na raspolaganju u perlodu izrade
lnformaclJe pa se podaci odnose na februar. U februaru 2019. godlne prosječna isplaćena neto plata
u BiFi nominaino Je veća za 5,4% u odnosu na februar 2018. godlne I iznosl 895 КМ. Prosječna neto
plata je nominalno uvećana u gotovo svim područjima djelatnosti U poredenju II 2019/112018, all su

° PoredenJa гadi u djelatnostl poslovanJa nekretnlnama broj zaposlenlh Iica je uvečan za 19,4%u periodu 112019/
II 2018 uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenth lica od svega 0,1 р.р. Slično, u родгисЈи djelatnostl
snabdjevanja vodom, uklanJanja otpadnlh voda, upravljanje otpadom, te djelatnostl sanaclje okoliša broJ

zaposlenih je uvećan za 11,1% g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,2 р.р.
° StOpa reglstrovane nezaposlenosti se odnosi na februar 2019. godlne Jer podaci 0 broju zaposIenlh Ilca za mart

2019. godine nlsu objavljenl u periodu Izrade lnformaclje. Izvor: Agencija za rad I кapošljavanje BiH.
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naJveće stope rasta bile u područjima djelatnostT posiovanja nekгetninama (14,5%), umJetnosti,
zabave I rekreacije (11,5%), trgovine na veliko 1 malo, popravka motornlh voziia l motocikaia (9,2%),

djelatnosti zdravstvene I socijalne zaštite (8,2%). NaJmanJa prosJečna isplaćena neto plata u

posmatranom mjesecu bila Je u djeiatnosti prufanJa smještaja, te pripreme i usiufivanja hrane (565

КМ), a naJveča u родгисји finanslJske djelatnosti I djeiatnosti osiguranja (1504 КМ).

U martu 2019. godine nastavijen je postepeni rast broja penzlonera U BiH (677,2 hlljada) I u odnosu

na mart 2018. godine većl Je za 1,5%.10 PrOsJečna penzija u BiH u istom mjesecu Je iznosila 394,4 KM I
nominaino je veča za 4% U odnosu na mart 2018. godine.11 Medugodišnji rast ргоSЈеспе penzije
rezuitatje uvećanJa penzlJa u oba bh. entiteta tokom 2018. godine a1i i prvog kvartala 2019. god(пе.'к
Najnifa penzlja U FBiH U martu 2019. godine Iznosi 359,2 KM, a u RS lznosi 191,9 KM.

~
ц
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Grafikon_4: Prosječna neto plata I penziJa tt BIH

гаглеf РгоS)еспа neto plata U BIH (u KM) :
t~ Prosječna penziJa u BIH (и КМ) '
~Nominalna stopa rasta ргогЈеспе neto plate g/g (desna skala)
~ — .Nominalna stopa usta ргоSЈеспе penziJe и BIH g/g (desna skala)

800—!

600

~ 400

200

0 
[т

р г: п_!'_!э
л 
%  _ ~(~)~ ~r=~̀
i!  ( ~ iti • E i ♦ ~ ~ 
-y

{
p.дi г r
}" 

yуΡ
i ~ ~Š 

~ Н ~   1

~~ ~~~ J ~ ~ф ф 00 00 00 00 00 00 00 0'

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%0' 0'
0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N N N N{ ~N` 

N N N 11N 
1
N N N N N N

rON 1i1 y g lb n Oч V вв N ,* N 1i1
o o 0 V c, 0 0 o 0 H .. н o 0 0

Izvor: BHAs, entltetskl penzioni fondovl, DEP kalkulacije

50 Broj penzlonera u BiH u anallzl predstavlja zblr penzlonera koJ1 primaJu penzije od Federalnog :avoda za

penzijsko I Invalidsko osiguranje I Fonda za penzijsko I invalldsko osiguranje Republike srpske bez obzira na

mjesto preЬІvatišta.
11 ProsJečna репгlја и BiH је lкгасипага na osnovu prosJečnlh mjesečnih penzija pOnderisanih udjetom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entlteta u ukupnom broju penzionera.
52 U RS penzlJe se svim korisnicima prava uskladuju počev od 01.01.2019. godine I povetavaju se za 2,17%.
Penкije su uskiadene i povećane prema redovnom, godišnjem, uskladivanJu dok su najnife penzije uskladene I
povetane, u tstom procentu kao I ostale penzije, prema Odlucl V1ade Repubike Srpske 0 odredivanJu najntfe

penzije, lzvor: PIO R5. U sktadu s odlukom Vlade Federacije od 22. februara 2019. godine, minimalne penztje su

povećane za 3,2%sa dosadašnJih 348,06 KM na 359,20 KM. Kakoje spomenutom odlukom V1ade precizirano da
prim]ena povečanJa počlnJe od 1. Januara 2019. godine, korisnici minimatne penzije (e prl ispiati, uz uvetanu
penzije za februar, dobitl I razliku izmedu 1splatene I uvetane penzije za Januar 2019. godine. Izvor: Pb/MbO

FBIH.
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2, Javne finansije

U prvom tromJesečju tekuće godine, u BiH Je ukupno prikupijeno oko 3,8 mliijardl KM Javnih prihoda,
PC osnovu indirektnih I dfrektnih poreza, doprinosa 1 druglh prihoda. U poredenju sa istim perlodom
prethodne godine navedeni pгihodi veći su za oko 240 mlllona KM iii 6,7%. U strukturi prihoda, prihodi
in nadtelnostl entitetskih poreskfh uprava učestvuju sa 52%, dok su preostalfh 48% prihodi koje je
naplatlla UIO BiH.

Tokom posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je uveEano za 3,1% g/g I na kraju prvog
tromJesečja Je lznosllo oko 8,3 milijarde KM. U navedenom periodu, servisirane obaveze po osnovu
vanjskog duga, a u poredenju sa istim periodom prethodne godine, manic su za oko 40%.

i

Indirektni porezi u BiH .

ti
Za prva trf тјегеса 2019, godine, bruto pгihodi od indirektnih poreza su iznosfli oko 1,8 milijardi KM.
U poredenju sa prva tr1 mjeseca prethodne'godine, isti su veći za 7,2%. U istom periodu, povrati sa JR
UIO su гasii skoro istom stopom (7,0%g/g); što se odrazilo na stopu rasta neto prihoda od indirektnih
poreza. Neto pnihodi od indirektnih poreza, su tokom posmatranog perioda, rash l stopom od 7,2% g/g
čime su dostigli iznos oko oko 1,5 milijardu KM.

5ve kategorije neto prihoda od indlrektnlh poreza dali su pozitivan doprinos rastu istih, od čega Је
naznačajnlji doprinos neto prihoda od PDV (3,8 р.р.).

Tabeia 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u%, ako niJe drugačlJe пакпасепо)
struktura Jan-mar

2018
Jan-mar

2019
Jan 19 fe619 mar19

Brutoprihodi- pdkuptjeno 100,0 10,3 7,2 9,3 2,8 9,2
Povrati 18,8 9,2 7,0 3,2 12,3 6,6

Neto prihodl - prikupijeno 81,2 10 5 7,2 10.9 1.0 9.9
PDV 49,8 8,4 6,1 9,9 -0,2 9,4

carine 3,9
_

7,2 7,1 -2,5 12,7 9,4
Akcize 19,0 5,5 4,0 3,1 -4,6 13,6

Putarine 7,5 46,4 21,8 58,4 4,9 13,4
Ostali prlhodl 0,2 6,9 2,9 -7,7 -3,2 17,8

Neuskiadeni prihodi 0,8 247,2 42,6 43,7 207,9 -100,0
lzvor. UIO BiH

Рогех no dodatu vrljednost Po osnovu PDV-a, u prva tr1 mjeseca tekuće godine ukupno je naplaćeno
oko 1,2 milijarde KM bruto prihoda, odnosno oko 907 mlllona KM neto prihoda. U poredenju sa istim
periodom bruto pгihodi su v1š1 za 6,3%, dok su neto pгihodi vtšl za 6,1%.

Akcire. Po osnovu akciza, 23 prva trI mjeseca 2019. godine, bruto pгihodi su lznoslll oko 350 mfifona
KM, dok su neto prihodi iznositf oko 347 mitfona KM. U poredenju sa istim peгiodom prethodne
godine, prihodi od akciza su vlši za oko 4%. U stгukturi prihoda od akciza dominiraju uvozne akcize sa
oko 86%, koje su tokom posmatranog perioda rasie stopom od oko 14,7% g/g. U istom periodu, pnihodi
od akciza iz domaćeg prometa manji su za oko 32% g/g. Najveća kategorija akciznlh proizvoda sa
udjelom od oko 60%Jesu duvan I duvanske preradevine. Prihodi od akciza na navedene proizvode veći
su za 2,3% g/g. 5ledeEa kategoriJa po značaju (sa oko 32% udjela) Jeste nafta I naftne preradevine, a
akcizni pгihodi р0 osnovu ovih proizvoda su viši za 7,7% gig. Prihodi ро osnovu ostaiih akciza su viši za
7,6% u poredenju sa Ist1m perfodom prethodne godine.
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Grafikon s: Doprinos rastu neto prihoda od akclza (u procentnlm poenima)
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Izvon UIO BIH
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derivati

0 Uvozna naha I nahnl derivati

Carine. U prvom tromjesečju 2019. godine bruto prihodi od carina su Iznosili oko 72 miliona KM, dok
su neto prihodi Iznosili oko 70 miliona. U poredenju sa Istim periodom prethodne godine isti su
ostvariij rast od oko 7%.

Putorine. Prlhodi od putarina, tokom posmatranog perioda, su lznosill oko 137 miliona KM. isti su za
oko 22%viši u poredenju sa istlm periodom prethodne godine.

RasporeбenlPrlhodl. Raspoloživi prihodi za raspodjelu za prva tr1 mjeseca 2019. godine su Iznosili oko
1,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za Izgradnju autoputeva I Izgradnju I rekonstrukciJu drugih
puteva u BIH (0,25 KM) u iznosu od oko 87 miliona KM, minimalne rezerve U lznosu od oko 351 mlllon
KM I sredstava za flnansiranje Instituclja BiH u lznosu od oko 181 milion KM, U10 BiH Je IZVfš1Iđ
raspored preostalih sredstava u Iznosu od oko 1,2 milijarde KM korisnicima. Od tog lznosa FBiH je
догпасепо ukupno oko 768 miliona KM (oko 111 miliona KM se odnosi na servlsiranje obaveza
vanjskog duga), RS Je doznačeno oko 385 miliona KM (oko 68 mJliona KM se odnosi na servisiranje
obaveza vanJskog duga) I BD oko 43 miliona KM (preko 3 miliona KM se odnosl na servisiranje obaveza
vanjskog duga). U poredenju sa Istim periodom prethodne godne rasporedena sredstva sa 1R UJO BIH

za servls vanJskog duga su mania za 10,5%, dok su rasporedena sredstva korisnicima, nakon
servisiranja obaveza vanJskog duga uvećana га 10,9%.

Tabela 2: Raspodjela prlhoda od lndirektnlh poreza (rast g/g u %, ako nije drugačlje naznačeno)
struktura Jan-mar

2018
Jan-mar

2019
Јоп19 Је619 mar19

Raspoloživo za raspodleiu 1~ 9.9 6 j б Э•4 ~
Mlnimaine rezerve 19,8 16,7

_,9
3,9 5,5 21,0 -8,7

Budžeti 8~2 8.3 7,6 8.2 0.0 15,2
servlslranJe vanJskog duga 10,0 18,1 -10,5 -18,0 -5,8 -9,5

FBiH 6,1 14,8 -12,7 -22,6 -5,6 -11,7
RS 3,8 22,3 -8,5 -9,5 -6,3 -9,0
BD 0,2 143,3 54,1 -53,3 64,6 50,1

RaspodJeljeno nakon servlsiranja 70,2 6,7 10,9 11,0 0,6 23,7
Institucije BIH 10,0 -1,6 -1,6 0,0 0,0 -4,5

FBIH 38,8 10,0 13,0 13,2 0,1 29,8
RS 19,1 5,7 14,9 13,2 2,4 35,4
BD 2,2 7,7 4,0 7,6 -2,9 9,2

Izvor: UIO BIH
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PrjhOdi od direktnih poreza, doprinosa I neporesklh prihoda u BiH

U prva tr1 mjeseca 2019. godlne, ukupnl prihodi u BiH, a koje su naplatiie entitetske poreske uprave
v1š1 su za 6,3% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Tokom posmatranog perioda,
entltetske poreske uprave p0 osnovu direktnih poreza, doprinosa 1 ostalih prihoda Iz svojih nadležnosti
ukupno su naplatile nešto manje od 2 miiijarde KM prihoda.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada 1 ostaii prihodi

Naziv prihoda

FBiH Jan-mar R5 Jan-mar BiH Jan-mar

miuona KM

2018 2019
rast
и %

mlllona KM

2018 2019
rast U
х

millona KM
'2018 2019

rant
u%

Direktnl pore:i 284,8 7,1 ! 156,7 143,6 -8,3 • 422,7 428,4 1,4

Poreznadohodak
‚265,0
107,6 • 121,9 13,3 61,4 49,6 -19,3 : 169,0 171,5 1,5

Porernadobit 106,6 110,1 3,2 88,7 88,1 -0,7 195,4 198,2 1,4

Porezl gradana : 51,4 52,5 1,2 6,6 6,0 -9,1 157,9 58,5 0,9

Ostaliporezl ; 0,4 0,3 -31,9 0,0 0,0 0,0 0,4 ' 0,3 -31,9

Takse, kazne I

naknade 181,5 194,1 _ 6,9 99,0 106,2 7,3 280,б 300,3 7,0

Doprinosi , 807,0 868,1 7,6 341,9 371,7 8,7 1.148,9 1.239,8 7,9

PIO 448,3 487,9 8,8 194,5 210,7 8,3 ° 642,8 698,6 8,7

Zdravstvo 321,3 340,3 5,9 121,5 133,2 9,6 442,8 473,5 6,9

Nezoposieni 37,4 39,8 6,5 8,0 8,7 8,5 45,4 48,5 6,8

Oječijozaštita • 0,0 0,0 - 16,4 17,8 8,5 16,4 17,8 8,5

Zapo3ljavonjelпvalido 0,0 0,0 - ' 1,4 1,3 -8,0 1,4 1,3 -8,0

UKUPNO : 1.254,5 1.347,0 7,4 597,6 621,6 4,0 ' 1.852,1 1.968,5 6,3

Izvor. cntitetskc poreske uprave

Doprinosf. Po osnovu doprinosa za prva trI mjeseca posmatrane godlne naplaćenoje oko 1,2 miiijardu
KM prihoda, što Je u poredenju sa Istim periodom prethodne godine više za 7,9%. Nešto bržl rast

prihoda od doprinosa zabllježen Je u nadležnosti PU R5, kao efekat sprovodenja propisa u obiasti

doprinosa. Navedeni rast se direktno odrazlo 1 na rast ukupnlh prlhoda od doprinosa u BiH.

Dire ktnl porerL Ukupnl prlhodi od direktnih poreza, tokom posmatranog perloda, su ostvarlli skromnu

stopu rasta od 1,4% g/g, kao rezultat izmjene proplsa Iz oblasti poreske politike u RS u 2018. godinl,

uprkos značajnom rastu Ist1h u nadležnosti PU FBiH. Ana11z1rajućl poreze na dohodak pa vrstama
poreske osnovice, uočava se da izmjene zakona 0 porezu na dohodak nisu bItnije uticale samo na
pnihode od kapltala I prlhode od samostalnih djelatnosti. Primjena zakona najviše uticaja je imala na

lična primanja. Pгihodi od poreza na dohodak u R5, za prva tr1 mjeseca su smanjeni za 19% g/g. Uprkos
povećanju istih u FBiH (čiji udlo je 2/3), stopa rasta ovih prihoda u BIH je dosta skromna (1,5% g/g).

Porez na dobit je druga kategorija, pa značaju, dlгektпih poreza. Uz skroman rast U FBiH, I neznatno
smanjenje u Rs, posmatrano na nivou BiH, zabIlježili su skromno povećanJe od 1,4% gig.

Ostoll prihodl. Kategorija ostalih prihoda Iz nadležnosti entltetsklh poresklh uprava, a koju čine prihodi
ро osnovu raznlh taksnl, kazni 1 naknada su ostvarlli povećanJe od 7,0% g/g. Ako se analiziгaJu
роједlпаспе kategorije ostalih prihoda, rast je ostvaren zahvaljujući povećanoJ naplati naknada pa
raz11č1tim osnovama.

lavni vanjskl dug

Stan/e vanjskog duga. Na kraju trećeg mjeseca ukupan javnl vanjskl dug BiH Je Iznosio oko 8,3
milijarde KM I veči Је za 3,1%, u poredenju sa istim peгiodom prethodne godine. Na povećanje duga
najviše se odrazllo povečanJe vanjskog duga entiteta kao I vanjskog duga jedinica lokalne samouprave
(u Rs).
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1rvor: MR BiH

servfs vanjskog duga. Tokom posmatranog perioda, servisirano Je oko 130 miliona KM dospjelih
obaveza, što je za oko 40% manJe nego u istiom perlodu prethodne godine.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

С1Јепе

Cijena slrove nafte na svjetskom tržištu eneregenata u martu 2019. godine prema padacima 5vjetske
banke je lznosila 63,8 $/barelu I blla je veća u odnosu na prosječnu cijenu u prethodnom mjesecu za
4,3%, all je u poredenju 1112019/1I12018 godine Ipak bIla nlža za 0,6%. Istovremeno indeks cijena hrane
na svjetskom tržištu bio je manji u odnosu na prethodni mjesec za 1,5%. lndeks hrane je takode blo
manji I u poredenju 1II2019/1112018 za 8,4%. Kretanje clJena slrove nafte Ilndeksa hrane predstavljeno
je na grafikonu lspod.
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Iпflacija mjerena Indeksom potrošačklh cijena u BiH u martu 2019. godine iznosila je 0,7% u poredenju
sa istim mjesecom 2018. godine, a u perlodu I-1112019/1-1112018 iznoseia je 1%. lako Je većina odjeijaka
imala doprinos rastu inflaclJe najvećl rast cijena bio je u odjeljcima prevoza, alkoholnih реčа i duvana,
stanovanja, vode, eI. energlje, plina I dr. energenata.

Cljene u odjelJku prevoza u periodu 1-1112019/1-1I1 2018 su veće za 4,5% na šta je veliki uticaJ u okviru
ovog odjeljka Imala cijena goriva (dizel, bezin) za 11спа prevozna sredstva. Uslijed rasta cijena tečnlh 1
čvrsteh goriva, kao I najamnlna za stanovanje U odJeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr.

energenata cijene su uvećane za 2,8%u perlodu 1-1112019/1-1112018. U odjeljku alkoholnih рlčа I duvana
cijene su u posmatranom periodu uvećane za 4,6%, što je rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike u BIH sa politikom akclza na cigarete u Evropskoj unijl.1Э CiJene u odjeljku hrane I
bezaikohoinih pića cijene su istovremeno uvećane za 1% I zbog velikog udjela u CPI indeksu imale
su doprinos ukupnoj inflaclJe.

U perlodu 1-I11 2019/1-111 2018 u odjeijclma одјесе I obuće, namještaja, kučneh игедаја I redovnog
održavanja kuće, komunekaceja 1 ostaieh dobara I usluga дјепе su smanjene što je dJelmlčno usporllo
ukupnl rast cijena u BIH.

Tabela 4: Indeks potro3ačklh ciJena U BIH

od eljak
, ;(z. ~~~ ~.;q- c4rr 

.i' чbп,r'".,' ! . )~ t•f .

' 00 ukupan indeks 101,5 ~ 100,9 100,7 , 101,0
101,0

- 104,6
'

89,3

- -

rot H_rana I bezalk_oholna plća 100,8
105,1_1_
89,0 I

101,3 100,9Ј 
-----

02 Alkoholna plča 1 duvan 105,0
89,6

_ 103,7,
89,4 iOL 3 OdJeta I obuća

04-Stanovanje, voda, el. energija, plin I dr. energenti 103,4 i 10_2,6
99,8

102,6 102,8

05 Namještaj, kućnl uredaji I redovno odrlavanje kute 99,4 1 99,6 Т 99,6

062dravstvo 102,3
108,4 I

102,3 102,2ј,
102,7

102,3

07 Prevoz 102,6 104,5

08 Komunikaclje 99,5 i 99,5 99,3 99,4

09 Rekreaclja I kultura _

10 Obrazovanje
101,3 I
100,6

101,2
100,6
100,5

101,0
100,6

101,2
100,6

11 Restoranl I hotell 100,7 i 100,7 100,6
_  99,Š; 12 Ostata dobra I usluge . 99,1 ( _ 99,0 _ _ 99,1

Izvor. BHAs

Monetarnj sektor

Ukupna novčana masa (М2) u martu 2019. godene uvećana je za 9% U odnosu na mart 2018. godine I
Iznosl 24,4 mlrd. KM. Posmatrajući роједепаспо sve komponente novčane mase ргlтјесије se da su
najvećl doprinos rastu М2 u posmatranom mJesecu dali ostall depoziti u stranoj valutl (8 р.р.) sa
stopom rasta od 31,3% g/g zbog metodološkeh Izmjena statestike monetarnog I flnansejskog sektora

(pojašnJenje dato u fusnote)14lstovremeno, zbog navedenih IzmJena, u okvlru kvazl novca (0•M) ostall

13 Povečanje akclza na cigarete I duvan u 8tH od 01.01.2019. godlne. Minlmalna akclza za pakovanJe clgareta
od 20 komada Iznosl 2,86 КМ, a speclfična akclza 1,65 KM za Isto pakovanje. Akclza na duvan za pušenje
utvrduJe se u visini od 80% mlnlmalne akclze na cigarete utvrdene u сlапи Э. stay (3) ove odluke lskazane u
1000 komada cegareta I Iznosl 114,40 KM p0 kilogramu. lzvor: Odluka 0 utvrdivanju specifične I mlnlmalne
akclze na clgarete i lznos akdze na duvan za pušenje za 2019. godinu.
14 Centralana banka Bosne I Hercegovine (CBBiH) je napravlla metodološke izmjene vezano za statistlku

monetarnog I finansljskog sektora, a u vezl s klasifikaclJom finansiJskih lnstrumenata г devlznom klauzulom. Na
ovaj паčlп je obavljeno valno uskladlvanje s medunarodnim standardlma, te tako pobolJšan kvaBtet I
medunarodna uporedivost podataka CBBiH. Novi Preručnik I Vod1č za kompiladju monetarne I flnansijske
statistike Medunarodnog monetarnog Fonda (MMF) Iz 2016. godine, kao I Evropskl statlstlčkl standardi (ESA
2010), proplsuju da se lnstrumentl s valutnom klauzutom trebaju klasifikovati kao enstrumenti U stranoj valutl. U
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depoziti u domaćoj vaiutl su smanjeni za 34% g/g i imali su negativan dopгinos rastu М2. U okvlru
transakcijskog novca (M3) pгenosivi depoziti u дотасоЈ valuti su dali najveći doprinos uvećanju М2
(3,7 p.p.) sa stopom rasta od 11,8% g/g. Pregled stopa rasta kao 1 kretanJe svih komponenti novčane
mase predstavIJenoje u tabeil ispod.

Taбela 5: Novčana masa u martu 2019. godlne 1 stope rasta III 2019/1112018

1 , -;: 2 •~ 
3=1+2^;;,_„4z_.tL .5..._..нб _.77:4+5+6а 3+78= ~,

Stanje u mil. KM; 4.007,7 7.920,8у 11.928,5 2.699,6 2.300,4 7.460,6 12.460,6 24.389,1

it5topa7aslа'g/gi
-yк...._---....9.._~.._-~-...

, _10,2%-~,-~-- ц,Š% -у- ,11,2% -;,- -Э4,0% 21,8%_, 31,3% 'y'_ 6,9% 9,0% ;
Izvor. CBBIH

Pokrlvenost rezervnog novca deviznlm rezervama u martu 2019. godine iznoslla Je 113,2% čime su
Ispoštovane odredbe vaiutnog odbora. Rezervnl novac (MO) u martu 2019, godlne Iznoslo Je 10,1 mlrd.

KM I većl Је та 5,2% u odnosu na mart 2018. godine. PosmatraJućl kretanJe svih komponenti MO
primJećuJe se da Je naJveN doprinos rastu dala gotovina lzvan monetarnlh viasti (4,6 р.р.) sa stopom
rasta od 10,1% g/g. NaJveću stopu rasta imali su prenosivl depoziti drugih domačih sektora kod
monetarnih vlasti (58,3% g/g). Medutim, prenoslvl depoziti drugih domaćih sektora kod monetarnlh
viasti Ima1i su znatno manJi doprinos ukupnom rastu MO (0,5 p.p.) zbog manjeg udjeta.

Tabela 6: Re:ervnl novac U martu 2019. godine I stope rasta III 2019/1112018
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U martu 2019. godlne prosJečan saldo гасипа obaveznih rezervi kod CBBiH veN Je za 5,5%u odnosu
na man 2018. godine I iznosl 5,4 mlrd. KM. U strukturl prosječnog salda гасипа obaveznih rezervi
46,3%(2,5 mlyd. KM) se odnosl na prosječne obavezne rezerve, a 53,7%(2,9 mlyd. KM) с1п1 višak lznad
obaveznlh rezervi. Prosječne obavezne rezerve u posmatranom mjesecu su uvečane za 10,7% g/g, a
višak iznad obavezne rezerve Je uvećan za 1,4%g/g.

ProsJečna stopa obavezne35 rezerve u martu 2019. godlne пije se mijenJaia I iznoslla Je 10,0%, a
JmpllcltnalB stopa obavezne rezerve Iznosila je 21,6%.

skladu s t1m je, počevšl od Januarsklh podataka 2019. godine, napravlJena rekiasifikacija vatutne strukture
finanslJsklh lnstrumenta (kredlta, vrljednosnlh papiгa, depozlta) orlginaino lskatanih u KM, a koji imaju vaiutnu
kiauzuiu, s poziciJa domafe valute U pozicije strane valute. (Izvor: CBBH).

1s РгогЈеспа stopa obavezne rezerve = ProsJečne obavezne rezerve/ osnovica za obračun obavezne rezerve.
16 lmplicitna stopa obavezne rezerve = Prosječan saido гačuna obaveznih rezervi kod CBBIH/osnovlca za
obračun obaveznih rezervl.
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Tabela 7: prosječne obavezne rezerve U martu 2019. godlne I stope rasta III 2019/1112018
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Izvor: CBBIH

U martu 2019. godlne bruto devlzne rezerve su uvećane ma 5,4% u odnosu na mart 2018. godine I
iznose 11,5 mlyd. KM. U strukturl bruto devlznlh rezervi naJvečl dlo zauzimaju investicije u vrlJednosne
рарlге (72,3%) I iznose 8,3 mlyd. KM sa stopom rasta 4,7% U odnosu na mart 2018. godine. Drug' P0
zastupljenosti su depozitl kod nerezidentnlh banaka (23,3%) i Iznose 2,7 mlyd. KM sa stopom rasta

6,3% u odnosu na mart 2018. godine. 5truktura bruto devlznlh rezervl predstavljena Je na grafikonu
Ispod.

Graflkon 8: 5truktura bruto deviкnih re:ervl u martu 2019. godine

Bankarsklsektor

lzvor: CBBIH

■ Ztato

■ Drianje SDR

¢ г[гапа valuta u trezoru CBBIH

a Depozltl kod nerezidentnih
banaka

■ Ostalo

t7lnvesticlje U vrljednosne
рарlге

U martu 2019. godine ukupni kred't'su dostigli 19,75 mlyd. KM. sa stopom rasta 5,7%g/g.
Kгediti stanovništvu su iznos111 iznosili su 9,4 mlyd. KM sa stopom rasta 7,5% g/g uz najveće učešće u
ukupnlm kгeditima sa 47,6%. Kreditl nefinanslJskim preduzečlma su iznosili 9,2 m1rd. KM. I uz stopu
rasta 3%g/g su ostvarili drugo po vellč'nI učešće od 46,4%. Krediti opštoJ vladl sa 1 mlyd. KM I stopom
rasta 13,6%g/g su Ima1i učešče u ukupnim kreditlma 5,3%.
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Grafikon 9: 5ektoпka struktura kredlta I stopa rasta ukupnih kredlta
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U martu 2019. godine ukupni depoziti su sa stopom rasta 9,3% g/g dostigli 22 m1rd. KM. Najveće
učešće u ukupnim depozitima od 56,8% su ima11 depoziti stanovništvu koji su sa stopom rasta 9,2%g/g
dostigli 12,5 mird. KM. Drugi ро vellčini su b 11 depoziti nefinansijskih preduzećima koji su sa stopom
rasta od 5,2% g/g dostigli 4,9 mird. KM I ostvarili su učešče 22,7%. Depoziti opšte viade su sa stopom
rasta stopom rasta od 19,6%g/g dostigli 3 mird. KM to ostvarili učešče 13,1% u ukupnim depozitima.

Grafikon 10: 5ektoпka struktura depozita I stopa rasta ukupnlh depozita
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U mJesecu martu 2019. godlne promet na SASE Je iznosio svega 9,3 mil. KM štoje činilo 18%učešča u
ukupnom prometu na bh. berzama. U ovom mJesecu nije bib o Javnih aukcJJa obveznlca I trezorskih
zapisa.Ukupniostvareni prometnaSASEu martu 2019.godineje3,2putaveNodostvarenogprometa
u istom perlodu pro3le godine.
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_Grafikon 11: Promet na SASE u mllionlma KM
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U martu 2019. godlne ukupan promet na BLSE Је iznoslo 43,2 mu. KM što je činilo 82% ukupnog
prometa na bh berzama. Putem javne ponude prodane su obveznice Repubiika 5rpska 3,5%06/03/24

u vrijednosti od 38,2 m11. KM. Promet na BLSE U martu 2019. godine je bio 4 puta većl u odnosu na
promet U Istome mjesecu prošle godine.
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GraRkon 12: Promet na BLSE U mllionima KM
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Ukupan promet na SaraJevskoJ I BanjalučkoJ berz) u martu 2019. godine Je lznoslo 52,5 mu. KM I većl
Је 3,8 puta od ukupnog prometa u istom periodu prošloJ godini.

Табеlа 8: Promet (u KM) na SASE 1 BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Maг-17 27.116.752 65.339.097 92.455.850

Mar-18 2.948.360 10.788.248 13.736.608

Mar-19 9.309.441 43.166.870 52.476.312

Izvor. SASE I BLSE

Na kraju mjeseca marta 2019. godine kapltallzaclja na SASE Je iznoslla 5,4 mlyd. KM uz negativnu stopu

rasta ad 2,2%g/g I učešćem u ukupnoj kapitalizaciji 57,8%. KapitalizaciJa na BLSEje dostigla 3,9 mlyd.

strana 16



KM, imala je negativnu stopu rasta od 3% g/g te Je ostvarila učešće od 42,2% U ukupnoj kapitalizaciji
na bh. berzama. Ukupna kapitaiizacija (SASE+BLSE) je na kraju marta 2019. godine Iznosila 9,3 mlyd.
KM I imala je negativnu stopu rasta od 2,6%g/g.

Grafikon 13: KapltalizaciJa na SASE l BLSE u mIIlJardama KM 1 stopa rasta
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4. Vanjski sektor

VanJskotrgovinska robna razmjena

Bosna I Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smisiu, bar kad Je izvozna ponuda u pitanju prlllčno
koncentrisana na tržita zemalJa EU tako da skoro 3/4 izvoza roba piasira na tržišta zemaija EU.S toga,
ekonomska kretanja u okviru ovlh zemalJa uz nivo prolzvodnje U okvlru bh. proizvoQačkog sektora
deteгminišu kretanja bh. vanJskotrgovinske razmjene sa svlJetom. lako je BiH U 2018. godlnl ostvarlla
solidan trgovinski rezultat, već и 4, kvartalu 2018. godine I tokom prvog kvartala 2019. godine
primjetni su prv1 znacl siab jenja Izvozne tгažnje što je rezultlraio usporavanjem stopa rasta Izvoza i
uvoza roba, te smanjenjem proizvodnje u okvlru lzvozno orijentiгane ргегад'vačke Industrije.

Prema trenutno raspoioživim podacima BHAs-a za K3 2019. godine u BiH Je došlo do povečanja
vanJskotrgovinske robne razmJene sa sviJetom od svega 2,7%, slabijenJem Izvoza roba od -0,6% uz
istoveremeno povećanJa uvoza roba I robnog deficita od 4,8%odnosno 14,1%17 iakoje barn' efekat38
Iz prošle godine slgurno ima utJecaJ na ovakva kretanja vanJskotrgovinske robne razmjene, с'nI se ipak
da je kijučnu determinanatu Ima10 eksterno okruženJe, odnosno slabljenje lzvozne tražnje U giavnlm
tгgovinskim partnerima. Gгafičkl prlkaz bh. vanJskotrgovinske robne razmjene za pry' kvartal 2019.
godine sa nominainim lznoslma I stopa rasta prikazan Je na grafikonu ispod:

1t Agenclja za statlstiku Bosne I Hercegovine, saopštenje„statlstika robne razmjene BIH s Inostranstvom,
Januar-mart 2019. godne", 22.04.2019. godine.
1°Prema podacima BHAs-a za K1 2018. godine u odnosu na Isti period prethodne godine rast Izvoza roba Je
Iznoslo 12,1%, rast uvoza roba 10.3%.
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GraOkon 14. Pregied kretanJa bh. vanJskotrgovinske robne razmJene za Kl 2019. godinu (nominalni iznosi 1
stope rasta g/g)

: 8.000

' I , 
•• „ 

~ 63,3% • ;

i 6.000

~
I 4.000

I

2000.

i

h.

- 7.382 '

4.401

- 64%-Ukupna
trgovina

' 63%
® Izvoz roba

.. . 1
I 62%

- UvOz roba

61%

' 60%~7rgovinski
bilans

60,1%

` ~" -1840 , 59%-О- Pokrivenos
t uvoza. lzvozom

- - '- 58%
К1 2018 KS_2019

Izvor: AgenclJa za statlstiku Bosne I Hercegovine

Prema гaspoioživim podacima BHAs-a za prvi kvartal 2019. godine Bosna I Hercegovina Je ostvarila
robni lzvoz U vriJednosti od skoro 2,8 milijardi KM što predstavija nominalno smanjenJe od 0,6% U
odnosu na Isti period prethodne godine. 5 druge strane, posmatrano na mjesečnom u martu 2019.
godine došlo Je do povećanja robnog Izvoza od 1,6% u odnosu na 1st' mjesec prethodne godine. Ako
se bh. robni izvoz tokom prvog kvartala 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je da su naJznačajnlJa
smanjenja izvoza a samim Urn! doprinosi padu istog registrirana u okviru Izvoza namJeštaja 15,2%(1,5
p.p), nafte I naftnih derivata 80% (1,4 p.p), proizvoda namjenske lndustriJe 64% (1,0 p.p), mesnih
proizvoda 48% (0,8 p.p), baznih metala 3,6% (0,4 p.p) I sekundarnog otpada 10,6% (0,3 р.р). 5 druge
strane, povećanja Izvoza su registrirana u okviru izvoza eiektrične otpreme 23,2% (1,1 pp),, mašina 1
uredaJa 12,5% (0,7 p.p) eiektrične energiJe 9,9% (0,5 p.p), što uz doprinos Izvoza ostalih proizvoda niJe
bib o dovoijno da se spriječili pad robnog izvoza tokom posmatranog perioda.

Tokom prvog kvartaia 2019. godine Bosna I Hercegovina Je naJvlše robe izvezla na tržište zemaija EU28
u iznosu od skoro 2,1 milijardu KM što predstavija povećanJe od 2,5% u odnosu na Isti prethodne
godine. U zemije CEFTA-e u istom vremenskom periodu Izvezeno Je 422 miliona KM što predstavlJa
povećanje od 1% u odnosu na istl period prethodne godlnu. Posmatrano роједlпаспо po zemijama,
poveEanje izvoza roba zabilJežena su priiikom izvoza u Hrvatsku 10,3% (1,2 p.p), Austriju 10,9% (0,9
p.p), srbiJu 8%(0,8 p.p), Italiju 4,9% (0,6 p.p), NJemačku 2,8% (0,4 p.p) I 5loveniJu 2,3% (0,2 р.р).

s druge strane, tokom prvog kvartaia 2019. godine BiH Je ostvariia uvoz roba u vriJednosti od 4,6
milljardl KM to predstavlJa nominalno povećanJe od 4,8% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok Je povećanje u martu u odnosu na lsti mJesec prethodne godine iznosilo 2,7%. Tako su struktura
potrošnje u BIH I njena visoka uvozna ovisnost rezuitirali višim stopa rasta uvoza U odnosu na izvozne.
Posmatrano pojedlnačno ро proizvodima naJznačaJnlJa povećanja uvoza a samim tim I doprinosi rastu
istog su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata 33,6% (1,9 p.p), električne energije koja Je
udvostučena (1,2 p.p), motornih vozila 14% (0,8 р.р) I sirovog alurnlnijuma 17,9% (0,6 p.p). 5 druge
strane, uvoz Je smanjen u okviru kategorlja sirova nafta, mašine za opće namjene, te kože 1 tekstiia.
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Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom KS 2019. godlne bh. uvoz roba 1z zemaija EU
Iznosioje preko 2,8 milijardi KM I uvećan je za 7,6%, dok Je uvoz iz zemaija CEFTA-e iznosio 529 miliona
KM što predstavlJa povećanje od 3,7% u odnosu na isti period prethodne godlne. Posmatrano po
zemljama, U K12019. godine došlo je do povećanja uvoza roba Iz Turske 15,7% (0,7 р.р), К1пе 12,7%
(0,9 p.p), Hrvatske 14,7% (1,3 p.p), Austrije 11% (0,4 р.р) , Italije 5,2% (0,6 р.р), 5rbije 4,3% (0,4 р.р),
Njemačke 3,2% (0,4 р.р) I Slovenije 2,1(0,1 p.p)%, dok je uvoz roba Iz RuslJe smanjen za 45% ( 3,0 р.р)
u odnosu na isti period prethodne godine.

Viša osnovlca 1 stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su značaJnijlm povećanJem
robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Takoje robni deficlt u prvom kvartalu 2019.
godine Iznosio preko 1,8 milijardi KM, što predstavija nominalno povećanje od 227 miliona KM
odnosno 14,1%. Posmatrano ро zemljama, tokom posmatranog perioda vanjskotrgovinski robni
deficit povećan je prlilom razmJene sa Kinom, Turskom, italijom, Hrvatskom i Njemačkom, a smanjen
u okviгu razmJene sa Rusijom I 5rbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u prvom kvartaiu 2019. godine lznoslla je 60,1% što
predstavija pogoršanje od preko 3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada pokrivenost
iznosila 63,3%. DetaljniJi pregled bh. vanJskotrgovinske robne razmjene za pry) kvartai 2019. godine
ро Н5 kiasifikaciji prikazan je u tabeii ispod:
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Tabela 9 . Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmJene tokom K3 2019, god0ne p0 Hs klastflkaclji
(nominalnl iznosl I stope rasta)
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5. 5trane direktne investicije
U periodu izrade lnformadje nisu bill dostupnl podaci 050! za prv1 kvaKal1029. godine.
Prema dostupnlm podacima kojeje objavila CBBiH u platnom b Iansu19 ukupna strana ulaganja u 2018.
godini su iznosila 799,8 mu. KM (neto finansijska pasiva) I mania su za svega 1,1% g/g. Ukupne
reinvestirane zarade u 2018. godini su iznosile 392,2 т11. KM uz učešče od 49% u neto finansijskoJ
pasivi20. U posljednjem, četvrtom kvartalu 2018. godine SDU su iznosiia 131,2 mil. KM I mania su za
6,9% u odnosu na isti period prošle godine.

Tabela 10: SDU pa kvartallma U 2015.. 2016..2017. 12018. godlni
U milionima KM K1 К2 КЗ К4 К1-К4

2015 158,9 253,9 146,4 116,2 675,4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2 131,2 799,8

lzvor: CBBIH

_ _ Grafikon 15: UlaganJa u BIH po kvartalima u 2016.,2017. 12018. god. (u mil. KM)
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08.03.2019. godlne, kredltna agenclJa Standard & Роог's Је 07.09.2018. godlne je potvrdila Bosni I
Hercegovini suvereni kreditni rejting „B" te unaprijedila Izgiede sa „stabilni" na „pozitivne". Agencija
Moody's Investors Servlce Je 16.02.2018. godine potvrdiia Bosni I Hercegovini suvereni kreditni rejting
$3 sa stab In1m izgiedlma"

19 СВВ1Н, ВОРб za korisnike 44 2018.
20 PokazuJe odnos ulaganja u več postojete kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove proJekte.
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Polazeći ad naprijed navedenog, predlaže se Viječu ministara Bosne I Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta lnformacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za januar/slječanj
— mart/ožujak 2019. godine, donese sljedeći:

ZAKUUČAK:
1. Usvaja se dokument lnformacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja:а

januar/slječaпJ—februar/veljoča 2019, godine.
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Polazeći od naprijed navedenog, prediaže se Vijeću ministara Bosne 1 Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Informaclja o kretanju makroekonomsklh pokazotelja za jaпuar/slječanj
—mart/ožujak2019. godine, donese sijedeći:

ZAKUUčAK:

1. UsvaJa se dokument Informaclja o kretanju makroekonomsklh pokazotelja 20

jonuar/siječanj— mart/ožujak 2019. godine.
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