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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjeseéno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju® dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu prafenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»Informacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja$njenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkeija,
kvartalno - &etiri puta godidnje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljeZila globalna
pandemija virusa Covid 19 3to je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od 3,2%
odnosu na prethodnu godinu.! Prije same analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
2021. godini vrijedi istaéi da zvaniéni podaci (nacionalni raduni) BHAS-a za K2 2021. godine
nisu bili dostupni za upotrebu. S toga je ovaj izvje$taj uraden na bazi podataka iz nacionalnih
ratuna za K1 2021. godine i odredenih kratkoro¢nih indikatora za period januar-juli 2021.
godine. Naime, prema raspoloZivim statisti¢kim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih
ra¢una-rashodovni pristup za K1 2021. godine) u Bosni i Hercegovini je u prvom kvartalu 2021.
godine registriran realni rast BDP-a od 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine.? S druge
strane, kratkoro¢ni statisti¢ki pokazatelji* za K2 2021. godine ukazuju na to da je u Bosni i
Hercegovini do8lo do osjetnijeg jadanja privredne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu.
Imajuéi u vidu jo3 uvijek prisutnu neizvjesnost trzi$ta usljed globalne pandemije virusa Covid
19 ovo jadanje privredne aktivnosti unosi blagi optimizam kada su u pitanju ekonomska
kretanja u Bosni i Hercegovini u 2021. godini. Imajué¢i u vidu strukturnu kompoziciju
bosanasko-hercegovatke ekonomije moze se zakljugiti da je ekonomski oporavak u zemljama
EU predstavljao klju&no uporidte poveéanja privredne aktivnosti u zemlji. Naime, preliminarni
podaci EUROSTAT-a ukazuju da je nakon prvog kvartala kada je ekonomski rast bio u
negativnoj zoni, tokom K2 2021. godine u zemljama EU registriran rast BDP-a od 13,2% u
odnosu na isti period prethodne godine. Komparativni pregled kretanja ekonomskog rasta po
zemljama i kvartalima u 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

| Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saoptenje, ,,Bruto domaéi proizvod, proizvodni pristup (prvi rezultati) 2020.
godina *, 27.07.2021. godine. (*Napomena, rashodovni pristup nije bio dostupan u trenutku pripreme ovog izvje¥taja)

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci za K1
2021. godine “, 30.06.2021. godine.

3 U nastavku ovog izvjestaja nalazi se detaljnija analiza kretanja pojedinanih ekonomskih pokazatelja kao 3to su industrijska
proizvodnja, zaposlenost, maloprodaja, gradevinarstvo, vanjskotrgovinska robna razmjena i dr...
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Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2021. godine (realni rast g/g)
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Ako se paZljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u K1 2021. godine u Bosni i
Hercegovini moZe se zakljugiti da je isti ostvaren ponajvise zahvaljujuéi poboljSanju u okviru
proizvodno-izvoznih sektora bosanasko-hercegovatke privrede. Naime, posmatrano po
komponentama, najznacajnije pove€anje a samim tim i doprinos ekonomskom rastu zabiljeZen
je u okviru neto izvoza i iznosio 11,0% (3,3 p.p), zatim finalne potrodnje 1,2% (1,1 p.p), dok su
investicije zabiljeZile najznaéajniji pad od 12% i imale negativan doprinos ekonomskom rastu
od skoro 3 p.p. Strukturna kompozicija ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za K1 2021.
godine prikazana je na grafikonu ispod:

Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u BiH za K1 2021. godine
(stope rasta u % i doprinosi rastu u procentnim poenima)
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S druge strane, pored ovog pobolj$anja izvoza tokom K2 2021. godine procjenjuje se d.a jeu
Bosni i Hercegovini doslo i do osjetnijeg oporavka domade traznje (prije svega privatne
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potro3nje) koja je tokom prethodnih godina predstavlja kljugni oslonac ekonomskog rasta u
zemlji. Tako zvani¢ni podaci iz nacionalnih raduna za K2 2021. godine nisu bili raspoloZivi za
upotrebu odredeni kratkoroéni statistigki pokazatelji ukazuju na postepeni oporavak privatne
potro3nje. Naime, broj zaposlenih na kraju juna dostigao je nivo pred-Covid perioda, doglo je
do poveéanja plata preko 3% 3to uz oéekivani rast doznaka gradana iz inostranstva $to uprkos
inflatornim pritiscima ukazuje na moguée poveéanje raspoloZivog dohotka gradana kao kljuéne
determinante privatne potrodnje. S druge strane, opée poznato je da se veéina privatne potroZnje
snadbijeva kroz uvoz roba tako da poveéanje uvoza roba Siroke potro¥nje od oko 20% potvrduje
navedenu pretopstavku o oporavku privatne potro¥nje u Bosni i Hercegovini. Pored ovoga,
pojedini podaci iz domena javnih finansija na neki nadin ukazuju na jaanje ukupne privredne
aktivnosti u zemlji, narodito se to odnosi na domadu traznju. Naime, naplata ukupnih javnih
prihoda u prvih 7 mjeseci 2021. godine uveéana je za oko 12% pri &emu je rast indirektnih
poreza iznosio preko 10% u okviru kojih su prihodi po osnovu PDV-a uveéani za oko 13% u
odnosu na isti period prethodne godine.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminamim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021.godine Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila rast fizitkog obima industrijske proizvodnje od 12,2% u odnosu na
isti period prethodne godine.* S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizickog
obima industrijske proizvodnje u julu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 10,5%. Imajuéi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizitkog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuée, medutim isto tako potrebno je
imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omoguéio ovako visoku stopu
rasta. Sektorski posmatrano najznadajniji doprinosi rastu ukupne industrijske proizvodnje
ostvareni su u okviru preradivacke industrije i sektora za proizvodnju elektriéne energije gdje
su registrirana poveéanja proizvodnje od oko 15%, dok je s druge strane u okviru rudarstva
zabiljeZen pad proizvodnje od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled
kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu januar-juli
2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za juli
2021. godine-prethodni podaci®, 25.08.2021. godine.
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Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvednje
u periodu januar-juli 2021. godine po sektorima
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Izvor: BHAS

Posmatrano detaljnije po granama najznadajnija poveéanja proizvodnje su registrirana u okviru
izvozno orjentiranih grana kako $to su proizvodi namjestaja 27,1%, gotovi metalni proizvodi
39,1%, bazni metali 17,3%, te hemijski proizvodi i koks u okviru kojih su registrirane
dvocifrene stope rasta proizvodnje. S druge strane, smanjenja proizvodnje su registrirana u
okviru proizvodnje odjeée 18,7%, osnovnih farmaceutskih proizvoda oko 5% i prehrambene
proizvodnje od oko 2%. Detaljniji pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije
po granama u Bosni i Hercegovini za period januar-juli 2021. godine prikazan je na grafikonu
ispod:

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivalkoj industriji po granama
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Maloprodaja

Ukoliko se posmatra period januar-juli 2021. godine rast ukupne trgovine je u tom periodu
iznosio 16,2%. Poveéan promet u ovom razdoblju, usljed jadanja tra?nje, najvise se osjetio kod
trgovine motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je
zabiljeZen rast prometa za 19,6% te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine motornim
gorivima u s.p. za 15,4%.

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a ukupna trgovina na malo je u mjesecu julu 2021. godine
,u odnosu na isti mjesec prethodne godine, zabiljeZila realni rast prometa od 28,4%°.

Glavni nosilac rasta ukupne trgovine u julu 2021. godine je povedanje prometa od 36,8% u
trgovini motornim gorivima na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.).
Pored toga je doflo i do realnog rasta u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim
proizvodima u s.p. od 26,4% te do rasta od 33,41% u trgovini na malo neprehrambenim
proizvodima. Rast je takoder zabiljeZen i u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim
proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja je zabiljeZila rast
od 16,6% u julu 2021. godine.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moze se
primjetiti da je do$lo do porasta u svim kategorijama. Tako je trgovina na malo informacijsko
komunikacijskom opremom ostvarila rast od 77,8%, trgovina na malo proizvodima za kulturu
i rekreaciju od 25,7%, trgovina na malo ostalom opremom za domaéinstvo od 15,6% te trgovina
na malo ostalom robom u s.p. od 56,1%. Kod trgovine na malo na §tandovima i trZznicama je
doslo do rasta od 3,4% dok je u trgovini na malo izvan prodavnica, $tandova i tr¥nica ostvaren
rast od 4%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu julu (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa u julu 2021. godine od 93,3%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odjeéom, obuéom i proizvodima od koZe. Zatim
slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igratkama sa rastom od 32,3%, trgovina
na malo namje$tajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domaéinstvo sa rastom
od 24,3%. Porast prometa je takoder zabiljeZen i u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmetigkim preparatima gdje je ostvaren rast od 17,3% te u trgovini na malo knjigama,
novinama, muzi¢kim i videozapisima gdje je promet poveéan za 9,1%.

* Izvor podataka: BHAS
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Transport

Podaci za cestovni transport u K1 2021. godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljeZeno smanjenje od 4,9% u odnosu na K1 2020. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljezi pad od 37,4%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 10,6%. Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljezni¢kom saobradaju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe za 2,3% kao i pad
broja prevezenih putnika za 59,3%. Kod avio saobracaja je u K1 2021. godine takoder doglo do
pada broja prevezenih putnika za 70,8% u odnosu na isti period progle godine.

Grafikon 6: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini —u K1 (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladi3tenja je zabiljeZen nominalan rast od 5,7% (g/g)
u K1 2021. godine. U oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i iznosio je 8,9%, dok je u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transporta, u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od 6,8%.

Nasuprot tome, kod skladitenja i pomoénih djelatnosti u prevozu je zabiljeZena negativna stopa
rasta od 4,2%.

Gradevinarstvo
Raspolozivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K2 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 2,6%, u odnosu na isti period prethodne godine. U

sektoru visokogradnje zabiljeZen je porast radova za 6,2% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljeZio smanjenje gradevinskih radova za 0,5%.
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Grafikon 7: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K2 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u P1 2021. godine®, u odnosu isti period
prethodne godine, vidi je za 11,6%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u P1 2021.
godine je u oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 37,5%. Odobrenja za gradenje
objekata, u sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljeZila rast koji je
iznosio 5,6%. U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade
koji je u P1 2021. godine porastao za 14,3%, dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih
zgrada porastao za 1,9%.

TrZiste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za jul 2021. godine nisu
objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na
jun 2021. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosio je oko 8217 hiljada i
vedi je u odnosu na jun 2020. godine za 1,5%. U prvom polugodi§tu 2021. godine prosjetan
broj zaposlenih lica je iznosio oko 814,5 hiljada i nije se mijenjao u odnosu na isti period prosle
godine (tabela ispod). Najznadajnije smanjenje broja zaposlenih lica u prvom polugodistu 2021.
godine bilo je u podrudju djelatnosti ugostiteljstva i hotelijerstva i trgovine. S druge strane,
najznadajnije povecanje broja zaposlenih lica bilo je u podrugju djelatnosti informacija i
komunikacija i djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite.

U periodu I-VI 2021/I-VI 2020 u podrudju djelatnosti pruZanja smjeStaja te pripreme i
usluZivanja hrane broj zaposlenih lica je smanjen za 4% g/g uz negativan doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. U podrugju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motomih vozila i motocikala broj zaposlenih lica u posmatranom periodu je smanjen za 1,7%
g/g (negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,3 p.p.). Suprotno, najznacajniji

¢ BHAS, Izdata odobrenja za gradenje u Bosni i Hercegovini, juni 2021.godine

7 Privremeni podatak, izvor BHAS. Na osnovu polugodi¥njeg istraZivanja sa punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2021.
godine, potetkom avgusta 2021. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim licima, dobijenih
mjese&nim istraZivanjem RAD-1, Stoga su podaci do marta 2021. godine konatni, a za ostale mjesece 2021. godine privremeni
i predstavljeni podaci u ovoj Informaciji razlikuju se od prezentiranih podataka o broju zaposlenih lica u prethodnim
Informacijama.
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rast broja zaposlenih lica bio je u podrugju djelatnosti informacija i komunikacija sa stopom
rasta od 8,5% g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. Pored toga znacajan
rast broja zaposlenih lica bio je u podrugju djelatnoati zdravstvene i socijalne zastite 2,9% g/g
{doprinos rastu 0,2 p.p.).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine je manji za 7,2%
u odnosu na jul 2020, godine i iznosio je oko 395,4 hiljada. Na osnovu raspoloZivih podataka
o broju zaposlenih i nezaposlenih lica (tabela ispod) stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u junu 2021. godine je iznosila 32,4%.® Podatak o anketnoj stopi nezaposlenosti
za drugi kvartal 2021. godine nije trenutno objavljen, a podatak za prvi kvartal je objavljen u
prethodnoj Informaciji.

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidiran podatak Yir gistrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj registrovanih Stopa rasta g/g
nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
Bosni i Hercegovini period prethodne
goding)
1-X112020 ISR T L %, -
1-2021 415.027 Y ]
11-2021 410776 20%
_I0-2021 _4doemis | 0 2%
_ -mizez1 410,840 2,1%
Iv-2021 402.146 -42%
V2021 395999 -6,0% 3
VI-2021 L oAYATRL -6,5%
_1-VI2021 404,075 -1,8%
~ VII-2021 395.383 -7,2%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapo$ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapo8ljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosje¢noj neto plati za jul 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na jun 2021. godine.

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosila je 997 KM i nominalno
je veda za 4,4% u odnosu na jun 2020. godine. U periodu I-VI 2021/I-VI 2020 prosje¢na neto
plata nominalno je uveéana za 3,7% i iznosila je 980 KM. Uzimaju¢i u obzir minimalan rast
cijena od 0,1% u posmatranom periodu, realni rast neto plate bio je gotovo jednak kao i
nominalni rast (3,6%).

U periodu I-VI 2021/1-VI 2020 najmanja prosjetna isplacena neto plata bila je u djelatnosti
pruZanja smijedtaja, te pripreme i usluZivanja hrane (582 KM), a najvecéa prosjeéna isplacena
neto plata bila je u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.604 KM).
Prosjeéna neto plata je nominlano uveéana u skoro svim podrug¢jima djelatnosti u posmatranom
periodu. Najveéa nominalna stopa rasta neto plate u periodu I-VI 2021/1-VI 2020 bila je u
podrugju djelatnosti struénih, nauénih i tehnickih djelatnosti (5,9%), preradivacke industrije
(5,8%), gradevinarstva (5,8%), informacija i komunikacija (5,8%), ostalih usluznih djelatnosti
(4,9%). Negativan nominalni rast prosjedne neto plate u posmatranom polugodistu zabiljezen
je samo u podrudju djelatnosti pruZanja smjedtaja te pripreme i usluZivanja hrane (-0,5% g/g).
Pored toga, u pojedinim djelatnostima je zabiljeZen sporiji rast plata (u poredenju sa prethodno
navedenim djelatnostima) to je uticalo da prosjec¢an rast neto plate bude 3,7%.

¥ Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na jun 2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za jul 2021.
godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
? Podaci o broju zaposlenih lica za 2020. godinu i 2021. godinu su revidirani.
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Tabela 2: Prosjena neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
godine

1-X1 2020 956 | 38%

12021 969 26% |
112021 961 o
Mm2021 | 989 4% |
L2021 | 973 ] B

~ Iv-2021 985 46%
V2031 | 981 4%

VI-2021 i 997 4,4% |

| I-Vi2021 | 980 3,7% 3

Izvor: BHAS

Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine iznosila je 420'° KM i nije se
mijenjala u odnosu na prosli mjesec, ali je veta u odnosu na jul 2020. godine za 2,8% g/g.
NajniZa penzija u julu 2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala u odnosu na pro3li mjesec i
u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila
207,9 KM za penzijski staZ do 15. godina. Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u julu
2021. godine iznosio je 697,7'" hiljada i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uveéan je za
0,1%.

Grafikon 8: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini

EE Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

== == «Nominalna stopa rasta prosje¢ne penzije g/g (desna skala)
425 10,0%

8,0%

6,0%

u KM

4,0%
2,0%

0,0%

o O o 0 0 0 o 0 O S O O = = — = — =
A &8 8 &8 a &8 a8 8 a8 6 0 o886 oo
o & & O & & & & 9 € o o o o 6 < o o 9
G g g9 g qQ g g g g g g Qg g q g a o o
I Y T S - A
= Sign g ial eiElx 8 o 5 gs S0 TR EEE S

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijske i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

19 Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini je izratunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

I Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zaona za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivali¥ta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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2. Javne finansije

Naplata javnih prihoda u sedmom mjesecu 2021. godine je bila nedto niza od one ostvarene u
prethodnim mjesecima. Navedeno usporenje, ipak, se nije odrazilo na kumulativ posmatranog
perioda. U periodu januar-juli 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko
9,4 milijarde KM javnih prihoda, $to je za 11,5% viSe nego u istom periodu prethodne godine.
U strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 51,1%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaéeni prihodi. Prema podacima o napla¢enim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), evidentiran je rast prihoda od
indirektnih poreza, i tokom jula mjeseca tekuée godine. Medutim, u poredenju sa prethodnim
mjesecima stopa rasta je znadajno usporila. U periodu januar-juli posmatrane godine UIO
ukupno je prikupila oko 4,6 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, 3to je za 11,5%
vie nego u istom periodu 2020. godine. Usljed porasta povrata sa Jedinstvenog rauna UIO
(dalje u tekstu JR UIO) od 15,3% g/g, rast neto prihoda od indirektnih poreza, u istom periodu,
Je iznosio oko 10,7%. Tokom posmatranog perioda, isti su iznosili oko 3,8 milijardi KM.

U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda, uplaéenih na
JR UIO, najvise je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima udestvuju sa 52,0% i od akciza na uvozne proizvode sa 17,4%.

Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 8,1 p.p..

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaéije nazna&eno)

struktura Jan-jul Janjul miaf Jun Jul

2027 2026 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 1000 9.6 115 288 53 9.1
Povrati 18,6 -17.8 15,3 28,2 16,1 18,8
Neto prihodi - prikupljeno 814 .6 10.7 29.0 39.7 60
PDV 520 4.0 129 295 42,5 08
Carine kR 148 150 4n 2 176 ¥}
Akcize 174 -136 33 357 458 7.3
Putarine i =21 a7 14 195 16,3
Ostali prihodi 03 -12.6 201 328 315 207
Neuskladeni prihodi 03 -343 160,1 7465
ivo 28 as lu 100,0 9.3 110 271 35,8 71
Minimalne rezerve 19,1 -16,9 143 254 15,5 22,9
Budzeti §0.9 =14 10,3 268 40.6 44
Servisiranje vanjskog duga 97 -15.2 51 -1.8 35 4.1
Federacifa Bosne | Hercegovine 6.5 -12.0 6.5 -9 2.3 -10.9
Republika Srpska 31 -21,3 3.6 -0.2 59 87
Breko Distrike | 0.1 -4 -222 -93,7 -6,9 0.0
Raspodjeljeno nakon servisiranja | 71,2 6,3 109 34,7 47,1 4.9
vanjskog duga |
Institucife Bosne { Hercegovine g9 a6 33 4.0 4.0 0.5
Federacifa Bosné | Hercegovine 378 -8, 5 27 41,0 526 59
Republika Srpska 21,1 oy 17,0 43,5 62,6 5.1
Bréko Distrikt | 24 -89 13,1 £2.3 482 &7

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-juli 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,2 milijarde
KM, ¢&ime su ostvarili rast od 13,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2,4 milijarde KM, $to je za
12,9% g/g vise. U strukturi naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom
uvoza roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 16,9% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet domacih roba ostvario poveéanje od oko 9,0% g/g.
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Akcize. Za prvih sedam mijeseci posmatrane godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 806
miliona KM &ime su zabiljeZili pozitivnu stopu rasta od oko 3,3% u odnosu na isti period 2020.
godine. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su veéi za 2,4% g/g, dok su prihodi od
akciza na domace proizvode, rasli stopom od 9,9% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po
vrstama proizvoda, uo¢ava se da prihodi od akciza na duvanske preradevine i dalje biljeZe
negativnu stopu rasta (1,2% g/g). U istom periodu, prihodi od akciza na naftu i naftne
preradevine su ostvarili rast (7,5% g/g). Sto se ti¢e ostalih prihoda od uvoznih akciza jedino
prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna piéa biljeZe smanjenje.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domade proizvode rast prihoda, zabiljeZen je kod prihoda
od akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (14,3% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih doma¢ih akciza, osim prometa
domaéim pivom i vinom, biljeZe povecanje.

Putarine. Ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina u periodu januar-juli 2021. godine su
iznosili oko 358 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
veéi za oko 8,7%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaéeni neto prihodi po osnovu carinskih daZbina su
iznosili oko 171 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 15,0% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u posmatranom periodu 2021.
godine, su iznosili oko 4,6 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 219,1 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 836,1 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 448,7 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,1 milijardu KM krajnjim korisnicima prema
vaZeéim koeficijentima'?. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 1,9 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 268,7 miliona KM), Republici Srpskoj oko
1 milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 130,2 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 1094
miliona KM (3,6 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veta za 5,2%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veéa za 10,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinoesa i neporeskih prihoda

U prvih sedam mjeseci 2021. godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 4,8
milijardi javnih prihoda iz svojih nadle#nosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine
prihodi od direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od 11,6%. Detalji o
naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

2{Jpravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrfanoj dana 29.06.2021. godine
usvojio Odluku, broj: 02-17-01-4-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog ratuna
za period juli-septembar 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ratuna
i to: FBiH 61,85%, RS 34,60% i Br&ko Distrikt BiH 3,55%.
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Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - juni

Ftd!:::::{;u?i::t : Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM e ‘miliona KM sast miliona KM rast
2020 2021 Yo 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 508,6 568,5 11,8 262,5 04,5 16,6 7711 8730 132
Porez na dohodak 2383 266,1 11,7 112,1 124,1 10,7 3304 390,3 11,4
Porez na dobit 213,7 2368 10,8 130,7 154.3 18,1 3444 391,1 13,6
Porezi gradana 56,4 65,2 15,6 19,7 26,1 323 76,1 912 199
Ostali porezi 02 0,4 484 0.0 0,0 - 0,2 0.4 48,4
Takse, kazne i naknade 3559 4324 215 2132 2729 28,0 5692 7054 239
Doprinosi 2.039,7 21995 | 78 920,1 1.0148 | 103 29598 32143 | 86
PIO 1.1363 12313 | 84 524,9 57,7 10,1 16612  LBO9D | 89
Zdravstvo BO9.0 8670 7.2 331,5 366,8 106 1.140,61 1.233.8 | B2
Nezaposleni 94.3 101,1 7.2 16,3 18,0 10,4 110,7 119.2 T
Djetija zatita 0,0 0,0 - 442 48,8 105 442 48,8 10,5
Zapo§ljavanje invalida 0,0 0,0 - 33 3.5 7.8 33 3,5 7,8
Ostali prihodi 2,0 7.5 280,9 0,0 0,0 - 2,0 7,5 280.9
UKUPNO 2.906,2 32078 | 104 1.3958 1.5923 | 14,1  4.302,0. 48001 | 11,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U periodu januar-juli tekuée godine, po osnovu socijalnih doprinosa,
ukupno je napla¢eno oko 3,2 milijarde KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, isti su veéi za 8,6%. Najznadajnija kategorija socijalnih doprinosa su doprinosi za
penziono-invalidsko osiguranje (PI0O), koji su ostvarili rast od oko 8,9% g/g.

Direktni porezi. U periodu januar-juli 2021. godine, ukupno je napla¢eno oko 873 miliona KM
prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 13,2% u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U julu mjesecu ukupni prihodi od direktnih poreza biljeZe negativnu
stopu rasta. U strukturi navedenih prihoda jo3 uvijek dominiraju prihodi od poreza na dobit.
Porezi na dobit su uveéani za 13,6% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit
banaka, pravnih lica iz oblasti poste i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu.
Medutim, prihodi od poreza na dobit, nakon nekoliko mjeseci kada su ostvarilivali pozitivnu
stopu rasta, u julu 2021. godine biljeZze smanjenje od oko 13,6% g/g. Prihodi od poreza na
dohodak biljeZe poveéanje od 11,4% g/g i to zahvaljujuéi rastu prihoda od poreza na dohodak
od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-juli 2021. godine, ukupno je napla¢eno oko 705 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su veéi za 23,9%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvide uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje internet
igara na sreéu, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi ali i po osnovu napla¢enih
kazni.

strana 14



3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Na svjetskom trZistu cijena sirove nafte u julu 2021. godine iznosila je 73,3 $/barelu ¥to je za
31,2 § vide u poredenju sa julom 2020. godine (ili 74,2% g/g). Iako je vrijednost indeksa hrane
u julu 2021. godine bila ne3to niZa u odnosu na jun 2021. godine (§to se moZe vidjeti na
grafikonu ispod) indeks hrane na svjetskom trZi¥tu u julu 2021. godine bio je veéi za 36,7% u
odnosu na jul 2020. godine.

Pomenuti rast cijena uticao je na rast inflacije u EU. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija
u EU 27 u julu 2021. godine iznosila je 2,5%, odnosno u periodu I-VII 2021. godine 1,9%.

Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom tr¥iftu
e Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
== == »]ndeks cijena hrane (2010=100), desna skala
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Izvor: Svjetska banka

Ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini mjeren indeksom potro$ackih cijena (u daljem tekstu
CPI) u julu 2021. godine uvedéan je za 1,9% (inflacija) u odnosu na jul 2020. godine, odnosno
u periodu I-VII 2021/1-VII 2020 inflacija je iznosila 0,4%.

Analizirajuéi promjene CPI indeksa po odjeljcima prema namjeni potro3nje primjetno je da su
cijene u veéini odjeljaka uvecane (tabela ispod). Najzna&ajnije uveéanje cijena u periodu I-VII
2021/I-VII 2020 bilo je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih piéa, prevoza, alkoholnih pida i
duvana. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa, koji ima najve¢i udio u CPI indeksu,
su uveéane za 1,2% u posmatranom periodu zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini
jer se istovremeno cijene bezalkoholnih piéa nisu mijenjale. Pored toga, zbog visih cijena
nafte i naftnih derivata periodu I-VII 2021/1-VII 2020. godine u odjeljku prevoza cijene su
bile vie za 1,5%. Cijene u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana su u periodu I-VII 2021/I-VII
2020 uvetane za 1,9% na 3ta su uticale akcize!® na cigarete i duvan u 2021. godini. Cijene u
odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata su skromno uvecane u
posmatranom periodu §to se moze vidjeti u tabeli ispod.

13 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pugenje za 2021. gedinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (v
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifiéna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav {3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pudenje za 2021, godinu.
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Suprotno najznalajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjeée i obuée gdje su cijene
bile niZe za 9,6% u posmatranom periodu.

Tabela S: Indeks potro3adkih cijena u Bosni i Herce
Odjcliak 12021 112021 Q02021 V2021 V2021 VI2021 VII2021  [-VII202]

12020 112020 11 2020 IV 202 V2020 / | VH 2020 I-VIT 2020

| 00 Ukupan indeks 983 98,7 | 99,5 i 1009 101,7 101 7 | 1019 | 100,4

[ o1 Hranalbezalkoholnapléa C 10001 1004 | 1011 \ 10,0 | 101,5 | 101,9 1023 | 1012 |
| 62 Alkoholna pmiduvan ‘ 10,9 102,01 | 1019 | 120 109|104 1013 | 1019 |
' 03 Odje¢aiobua 891 885| 897 l oLz oL,7| 925 90| 904
04 Stanovanje, voda,el. | 990 995 1000 1009 1012 | 1009 01,1 100.4 |
| encrgl!a_,_p_lm idr. energentl | 1=ry ! L4z Ul HE _=SASealiall- I 3 D e i
05 Namje$taj, kuéni uredap i 98,6 98,8 98,0 99,0 99, 7 997 99,3 99,0

redovno odrZavanje kuée | | [
| 06 Zdravstvo | 1009 | 1008 1007] 1006 1006 | 1006 | 1007 100,7 |
| 07 Prevoz 906 92,6 964 | 1058 | 1102 1086 | 1097 | 1015 |
| 08 Komunikacie | 1001 | 999 98| %7 998 s e R
| 09 Rekreacualkultura - | 100,0 . 99,9_“ 99.8 ! 99,8 [ 1000 109,_3 | IOQ,S 100,1
e 10Obzovanje | 1003 1003 1003 | 1003 | 1002 1002 1002 | 1002

11 Restorani i hoteli 100,6 100,4 100,4 100,4 100,5 ! 100,6 100,5 100,5

| 120staladobraiusiuge | 100,6 ;_ 999 10041 1000 | 1060 1004 1006 1003

Izvor BHAS

Monetarni sektor

Uz rast kvazi novca (u daljem tekstu QM) 1 transakcijskog novea (u daljem tekstu M1), ukupna
nov¢ana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u
daljem tekstu CBBiH) na kraju jula 2021. godine uveéana je za 11,5% u odnosu na juli 2020.
godine i iznosi oko 30 mlrd. KM. Na kraju jula 2021. godine M1 biljeZi poveéanje od 18% g/g,
dok je QM uveéan uz nejto sporiju stopu rasta od 4,4% g/g.

Najveéi doprinos rastu M2 u okviru M1 dali su prenosivi depoziti u domadoj valuti (7,5 p.p.)
sa stopom rasta od 22,1% g/g, a potom gotovina izvan banaka (1,9 p.p.) sa stopom rasta od
10,2%.

U okviru QM, skromniji doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali su prenosivi depoziti
u stranoj valuti (1,7 p.p.) sa stopom rasta od 17% g/g a potom ostali depoziti u domacoj valuti
(0,3 p.p.) uz stopu rasta 3,1% g/g.

Tabela 6: Monetarni agregati u julu 2021. godine i stope rasta VII 2021/VII 2020
Prenosivi Ostali . . Ostali - :

: B e ... Prenosivi — P Likupna
(.ti::::lnu r]{tplllmll depoziti depoziti depoziti Kvazi SRk

il Nnovac
banaka  domadoj

Transkacijski
novac (M1) ustranoj i OM masa
valutl | 2oanop QM) (M2)

domacaj
valuti valuti valuti

2 .. : S A G M‘E 2 Ak | 3-3*?

54329  11.149;8 16,5828 3.0723 31035 7.323,8 134996 30.0824

102% = 22.1% 18,0% 3% 170%  03%  48% | 11,5%

[zvor: CBBiH
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Na kraju jula 2021. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) uveéan je za 13,7% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 13 mlrd. KM. Najveéi udio u MO i dalje ima
gotovina izvan monetarnih vlasti (51,1%) i ujedno je imala doprinos rastu M0 vlasti (6,4 p.p)
sa stopom rasta od 12,5% g/g. Tako su najveéu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih
domad¢ih sektora kod monetarnih vlasti (27,4%) njihov doprinos rastu MO0 bio je zanemariv (0,5
p-p) zbog malog udjela u M0 (2,1%). Depoziti banaka kod monetarnih vlasti, kao komponenta
MO, su imali doprinos rastu M0 oko 6,7 p.p. sa stopom rasta od 14,4% g/g. Pokrivenost

rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 112,2% ¢ime su ispodtovane odredbe valutnog
odobora.

Tabela 7: Rezervni novac u julu 2021. gedine i stope rasta VII 2021/VII 2020

Prenosivi depoziti
drugih domadéih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
maonetarnih viasti
1 2 ' S r 4=14243
6.645,1 6.081.7 2750 13.001,7
| Stopa rastag/e | 12,5% 44% 0 274% 0 a8T%

Izvor: CBBiH

Depoziti banaka
kod monetarnih
vlasti

Gotovina izvan
monetarnih viasti

Na kraju jula 2021. godine prosje¢ne obavezne rezerve nastavile su rasti po nesto brZoj stopi u
odnosu na prethodnu godinu. Prosjeéne obavezne rezerve u posmatranom mjesecu iznosile su
oko 2,9 mlrd. KM uz rast od 7,9% g/g (u julu 2020. godine stopa rasta je iznosila 3,7%). Visak
iznad obaveznih rezervi u posmatranom mjesecu je takode uveéan (20,4% g/g) i iznosio je oko
3,2 mird. KM. Prosjeéan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je oko 6,1 mlrd.
KM i uveéan je za 14,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U strukturi prosje¢nog
salda ra¢una obaveznih rezervi kod CBBiH poveéan je udio viska iznad obavezne rezerve na
52,6%, dok je udio prosjeénih obaveznih rezervi smanjen na 47,4% u poredenju sa istim
mjesecom prodle godine. Prosjedna stopa obavezne'® rezerve u julu 2021. godine nije se
mijenjala i iznosila je 10%.

Tabela 8: Prosjeéne obavezne rezerve u julu 2021. godine i stope rasta VII 2021/VII 2020
Prosjeéan
Osnovica S saldo Visak Prosjedna Implicitna
za obratun E;:‘i':f:; raduna iznad stopa stopa
Opis obavezne rr.-:ren‘u;- obaveznih ohavezne ohavezne obavezne
rezerve SRS rezervi kod Tezerve rezerve rezerve
CBBiH SRS
! w wz - i : 4=3"2 5=2/1" &l

28.818,9 2.881,9 6.082,8 3.200,9 10,0% 21,1%
mil. KM .

Stopa , - = ST, il 1 ._":j:;' L=
9% % uzw s -

Izvor: CBBiH

Bruto devizne rezerve na kraju jula 2021. godine iznosile su 14,6 mlrd. KM i veée su za 10,2%
u odnosu na juli 2020. godine. Sve komponente deviznih rezervi su uveéane u medugodidnjem
poredenju osim zlata 3to je predstavljeno u tabeli ispod. U okviru bruto deviznih rezervi najvece
doprinos rastu u posmatranom periodu imale su investicije u vrijednosne papire (7 p.p.), strana
valuta u trezoru CBBiH (2,3 p.p.), depoziti kod nerezidentnih banaka (1,1 p.p.) uz stope rasta

' Prosje&na stopa obavezne rezerve = Prosjetne obavezne rezerve/osnovica za obralun obavezne rezerve.
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predstavljene u tabeli ispod. Kao i prethodne godine, u strukturi bruto deviznih rezervi
dominiraju investicije u vrijednosne papire (70,2%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih
banaka (24,8%).

Tabela 9: Bruto devizne rezerve u julu 2021. godine i stope rasta VII 2021/VII 2020
Strana

Drianie MRS Depoziti kod Investicije u
i Zlato ol ) nerezidentnih Ostalo vrijednosne Ukupno
Opis SDR trezoru Nanaks e
CBRIiH vanaka pd re =
T 2 W 4 [T DR g PG
Stanje u
286,9 6,8 4377 3.611,3 0,0 10.245,0 14.53‘.".,6
Stopa \ f e | } T LA, et i
rasta g/ -89%  1269%  217.2% 42%. . = e DT I 102%
[zvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca jula 2021. godine su dostigli 20,8 mird. KM uz stopu
rasta 1,9% g/g. Krediti plasirani stanovnistvu su dostigli 10,3 mird. KM i sa stopom rasta od
3,8% g/g su ostvarili najvede udeSée (49,3%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduze¢ima su dostigli 9,2 mlrd. KM i uz negativnu stopu rasta (-0,2% g/g)
ostvarili su drugo po veli€ini ude$ée { 44,4%). Na kraju mjeseca jula ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,7% svih plasiranih kredita. Krediti plasirani op3toj vladi su sa stopom
rasta od 3,6% g/g i dostignutih 1,1 mlrd. KM bili treéi po uge¥éu (5,5%) u ukupnim kreditima.

Grafikon 10: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

&==a Op5ta vlada i Nefinansijska preduzeda =mam Stanovni$tvo

mm Oslali ==ge=S(opa rasta ukupnih krediia
25.000 14,0%

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2,0%
-4,0%

[zvor: CBBiH

Na kraju mjeseca jula 2021. godine ukupni plasirani depoziti su dostigli 26,6 mlrd. KM uz stopu
rasta od 11,4% g/g. Depoziti stanovnistva su dostigli 14,4 mird. KM i sa stopom rasta od 9,1%
g/g su ostvarili najvece utedée (54,1%) u ukupnim depozitima. Depoziti nefinansijskim
preduzeéima su dostigli 6,9 mlrd. KM i sa stopom rasta 20,8% g/g su ostvarili drugo po velidini
udesce (25,9%). Depoziti opéte viade su dostigli 3,7 mlrd. KM te sa stopom rasta od 9,6% g/g
su bili treéi po ugedéu (13,8% ) u ukupnim kreditima.
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Grafikon 11: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

& OpSta vlada ke Nefinansijska preduzeéa SN Stanovniftvo
memm Ostali ==Qme Stopa rasta ukupnih depozita
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®F

Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao samo 3,2 mil. KM te je uz negativnu stopu rasta od 94,7% g/g ostvario u¢e3ce
od 8,3% u ukupnom prometu ¢ Bosni i Hercegovini. U julu mjesecu nije bilo javne ponude
obveznica trezorskih zapisa.

Grafikon 12: Promet na SASE u milionima KM

™ Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa) ®J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa

140
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: ! ! !
: ™
: i -
\J‘L R q%’L 56'9 0 \.’L ﬁo" Q,’L S“ ? ‘oﬂ‘ yh““i:l th y’\‘b\ ‘\_’L \ “\.'l
Izvor: SASE

Ukupan promet na Banjalutkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao 35,1 mil. KM te uz negativnu stopu rasta od 31,6% ostvario 91,7% udesca u
ukupnom ostvarenom prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu julu 2021. godine na BLSE
je putem javne emisije obveznica za emitenta prikupljeno 26,4 mil. KM.
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Grafikon 13: Promet na BLSE u milionima KM
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Ukupan promet na SASE i BLSE je na kraju mjeseca jula 2021. godine dostigao 38,3 mil. KM
uz negativnu stopu rasta od 65,8% g/g. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 26,4 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 68,9% ukupnog ostvarenog
prometa u ovom mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Jul-19 36.037.394,1 17.793.839,8 53.831.233,9
Jul-20 60.556.775,7 51.318.456,7 | 111.875.232,4
Jul-21 3.183.890,5 35.121.898,7 | 38.305.789,2

Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u mjesecu julu je dostigla 5,2 mird. KM te uz negativnu stopu rasta od
4,4% g/g ostvarila 56,3% ude¥éa u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na
BLSE je dostigla 4,1 mlrd. KM te uz stopu rasta od 0,6% g/g ostvarila 43,7% u¢e$¢a u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca jula 2021. godine je
dostigla 9,3 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 2,3% g/g.

Grafikon 14: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %

E==—=a TrZi¥na kapitalizacija na SASE Wz Trzidna kapitalizacija na BLSE
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor
Yanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini tokom 2020. godini na8la se na
direktonom udaru $irenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice $irenja Covid 19
tokom 2021. godine su bile pad ukupne robne razmjene od preko 3,5 milijardi KM (11,6%), pri
¢emu je pad izvoza roba iznosio oko 1 milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba iznosio
preko 2,5 milijarde KM (13,4%) u odnosu na isti period prethodne godine. !>

Medutim, ve¢ krajem prethodne i na podetku 2021. godine primjetan je odreden napredak kada
je vanjskotrgovinska robna razmjena u pitanju, ovo se posebno odnosi na izvoz roba. Naime,
prema podacima BHAS-a za period januar-julu 2021 godine Bosna i Hercegovina je u odnosu
isti period prethodne godine zabiljeZila poveéanje ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene
za oko 3,8 milijardi KM (24,5%) 3$to djeluje prilitno hrabrujuée. Ovo povecanje
vanjskotrgovinske robne razmjene rezultat je povecanja robnog izvoza od 1,8 milijardi KM
(31,1%) i poveéanja uvoza roba od skoro 2 milijarde KM (20,5%) u odnosu na isti period
prethodne godine. Na osnovu ovih pokazatelja mozZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini priliéno dobro oporavlja $to je i nagovje§tavano u okviru
ranijih izvje$taja. Naime, veé u prvoj polovini godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne
godine, pa ¢ak i nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 i 2019. godine
koje su bile prili¢no uspjesne.

Grafikon 15; Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
za period januar-juli 2021. godinu ( stope rasta g/g )
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine, Bosna_ i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 7,6 milijardi KM 3to predstavlja

15 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za 2020.
godinu-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.
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nominalno poveéanje od preko 30% (skoro 1,8 milijardi KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.'® Unato¢ baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo povedanje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
ovaj nivo izvoza znatno vi%i (750 miliona KM) u odnosu i na ranije godine godine { 2019. i
2018. godina). Ovaj rast robnog izvoza je veoma vaZan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent
i prisustvo pandemije virusa Covid 19. S druge strane, na ovaj na¢in u Bosni i Hercegovini je
nastavljen dvocifreni trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine, te je isti u julu 2021,
godine iznosio 30,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-juli 2021. godine posmitra po
proizvodima, vidljivo je da su najznagajnija povedanja ostvarena u okviru izvoza baznih metala
93,2% (6,0 p.p), gotovih metalnih proizvoda 27,4% (3,2 p.p), metalnog otpada koji je
udvostruden (2,7 p.p), namjestaja 29,6% (2,3 p.p), elektriéne opreme 34,4% (2,6 p.p), te maSina
i uredaja 30% (2,0 p.p) i dr... Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-
juli 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvie robe
izvezeno na tr¥iste zemalja EU u vrijednosti od 5,7 milijardi KM $to predstavlja poveéanje od
preko 33% u odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM $to predstavlja povedanje od oko 30,9%. Ako se
robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo
je da su najzna&ajnija poveéanja zabiljeZena prilikom izvoza u Hrvatsku 34% (4,6 p.p), Italiju
47,2% (4,6 p.p), ), Njema&ku 23,3% (3,7 p.p), Srbiju 32,2% (3,5 p.p), Sloveniju 34% (3,0 p.p)
i Austriju 22,6% (2,2 p.p). Ovaj trend rasta robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine ponajvise je
posljedica jadanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( K2 rast BDP-a 13,2%) obzirom da se
75% bh. Izvoznih proizvoda plasira na trZi$ta ovih zemalja.

S druge strane, pored poveéanja robnog izvozaa koji je evidentan od podetka godine, u K2 2021.
godine pa i u mjesecu julu 2021. godine dolo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba u Bosnu 1
Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine uvoz roba u
Bosnu i Hercegovinu je iznosio oko 11,5 milijardi KM, $to predstavlja nominalno poveéanje
od skoro 2 milijarde KM odnosno 20,5% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Ovo poveéanje uvoza na implicitan nadin bi moglo ukazivati da je K2 2021. godine doglo do
osjetnijeg poveéanja privredne aktivnosti u zemlji kroz jadanje domace traZnje, naro€ito u
domenu privatne potrodnje i u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu da se dobar
dio privatne potrodnje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba iz
inostranstva, poveéanje ukupnog uvoza od preko 20%, roba $iroke potrodnje od oko 17% i
kapitalnih proizvoda od preko 17% bi mogli potvrditi ranije navedenu pretpostavku.
Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-juli 2021. godine najznatajnija povecanja uvoza
roba su registrirana u okviru uvoza rafinirane nafte i derivata oko 35% (2,3 p.p), baznih metala
65,5% (2,3 p.p), motornih vozila 22,4% (1,2 p.p), hemijskih proizvoda 31,2% (1,1 p.p),
metalnih proizvoda 30,4% (0,6 p.p), farmaceutskih preparata 14% (0,6 p.p) madina i uredaja
20% (0,5 p.p) i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-juli 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trZista zemalja EU u
vrijednosti od oko skoro 7 milijardi KM 3to predstavlja povecanje od 19,6% u odnosu na isti
period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je oko 1,5 milijardi KM Sto
predstavlja poveéanje od 22,1%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznatajnija poveéanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Italije
27,1% (3,2 p.p), Njematke 21,8% (2,7 p.p), Stbije 21% (2,3 p.p), Turske 33,2% (1,7 p.p), Kine

16 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, »Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za juli
2021. godine-prethodni podaci®, 20.08.2021. godine.
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17,1% (1,4 p.p), Hrvatske za 15,9% (1,4 p.p), Slovenije 17,8% (0,9 p.p) i Austrije 19,6% (0,8
PP

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021, godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od preko 3,8 milijarde KM &to
predstavlja povecanje od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pazljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moZe se konstatovati da je dodlo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Trend rasta robnog deficita direktna je posljedica poveéanja uvoza roba u posljednja dva
mjeseca, dok sa druge strane na implicitan na¢in ukazauje na postepeni oporavak komponenti
domade potraznje kao $to su privatna potro3nja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz
uvoz. Posmtrano po proizvodima, najznadajniji deficit je zabiljezen u okviru kategorija kao 3to
su naftni derivati, motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge
strane, Bosna i Hercegovina je i u periodu januar-juli 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit
u okviru proizvoda kao §to su namjestaj, elektri¢na energija, pojedini metalni proizvodi i obuéa.
U periodu januar-juli 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
iznosila je 66,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je iznosila 82,1%, dok je pokrivenost za zemljama
CEFTA-e bila isto tako prili¢no visoka i iznosila je 82,9%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske
robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu januar-juli 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 11: Vanjskotrgovinska robna razm jena za januar-juli 2021. godine po HS kiasifikaciji
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5. Strane direktne investicije

U vrijeme pisanja mjesecne informacije bili su dostupni podaci samo za prvi kvartal 2021.
godine.

Prema posljednjim dostupnim podacima CBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
iznosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) 3to je vide za 14,6% u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu prole godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM. Reivestirane zarade su iznosile 113,6 mil. KM $to znagi da su zabiljeZile smanjenje od 4%
g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile uge$ée u ukupnim SDU sa 41,8 %, $to je manje za 8,1 p.p. u

odnosu na isti period prodle godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM.

Grafikon 16: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
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Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM i K1 K2 ‘ K3 K4 K1-K4 ]
2018 3192 187.6 303,9 170,0 980,8
2019 2522 405,6 48,6 -29,9 676,6
2020 2372 140,1 98,1 150,1 625,6
2021 271.8 [

[zvor: CBll3iH

U prvom polugodi$tu 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Agencija Standard and Poor's (S&P) je 28.08.2020. godine potvrdila suvereni kreditni rejting
B stabilni izgledi“. Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody’s
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni
izgledi”.
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