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y | L DINO DKAZZ B0 $ ) AL g;.
0 fuli NOKAZALE . I ..
2016. 2017, 2018, | 2019.(p) | 2020. (p}
Nominalni BDP {(u milionima KM) 30.979 32.335 34023 35.365 | 34.283*
Nominaina stopa rasta (u %) 4.2% 4,4% 52% 3.9% -3,1%*
Realna stopa rasta (u %) 3.1% 3.2% 31,3% 3,2% -2,9%*
g{‘;’l";‘;“;j::‘; (juljade) — procjena prema popisu iz 3.511 3504( 3.496( 3496 3.49
BDP per capita (u KM) 8.823 9.228 9.732 10.116 9.806*
R‘rcalgzﬁl:;r:;amh nezapostenth lica - prosjek 521,4 4894 4517 4112 425.6
Prosjena neto plata (u KM) 838 851 879 921 910
Inflacija (indeks potrofatkih cijena) -1,1% 1,3% 1,4% 0,6% -0,5%
Konsolidirani bud®et Bosne i Hercegovine (u % BDP-a)
Tekuéi prihodi 41,1% 43.0% 43.0% 42,5% -
Tekuti rashodi 37,6% 38,0% 38.1% 35,1% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 3,5% 5,0% 4,9% 4 8% -
s 2% 2% 2T%|  29% -
gglgm:::jivanje {+)zadu¥ivanje (-)) 1.2% 2.6% 2.2% 1,9% -
Vanjski javni dug 21.5% 24.3% 24,1% 23,5% -
' Novace i krediti {u % BDP-a}
Novac u Sirem smislu (M2) 65,2% 68,4% 1% 74,5% .
Kreditiranje privatnog sektora'"? 51.2% 52,7% 53,0% 54.2% -
Plami bilans
Saldo tekuéeg raduna u milionima KM -1.409 -1.363 -1.239 -1.236 ] -1.361*
U % BDP-a -4,5% -4,2% -3,6% -3,5% -4.0%
Trgovinski bilans -4,956 -5.087 -5.010 -5.337 -4.920
Izvoz roba | usluga (u milionima KM) 10.869 12.811 14.087 14.111 | 13.515*
{stopa rasta u %) 7.0% 17,9% 10,0% 0,2% ~4.2%
Uvoz roba jusluga (u milionima KM) 15.825 17.898 19.097 19.448 | 18.435*
(stopa rasta u %) 2,9% 13,1% 6,7% 1,8% -5.2%
Bilans roba i ushuga (u % BDP-a) -16,0% -15,7% -14.7% -15,1% { -144%
Bruto devizne reterve
U milionima KM 9.531,1 ] 105566 | 11.623,2 | 12.597,1 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 1.2 71 7.3 7.8 -
Servisiranje vanjskog favnog duga
U milionima KM 7354 995,3 9764 8216 -
U % izvoza roba i usiuga 6,8% 7.8% 6,9% 58% -

Izvor: Agencija za statistku Bosne | Hercegovine (BHAS): BDP, stanovmsvo, zapuslenost, plate i cijene

Izvor: Ministarstvo finansija 1 trezora Bosne | Hercegovine: vanjski javni dug | njegovo servisiranfe

I=vor: Centralna banka Bosne i Hercegovine: konsolidovani bud®et opite viade; platni bilans Bosne | Hercegovine; novac |
krediti; devizne rezerve

{}) Pod kreditma privatnog sektora obuhvatent su krediti svih sekioria osim sektora vlade 1 javnih kompanija

* Procjena/pretpostavka DEP-a

(p) Projekcija DEP-a




& DNQC DRKAZZA B ! O
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2016, Pl 2018. 1019. 2020.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja - rast fizitkog obima 4,5% 23% 52% | <51% | -3,8%
Preradivatka industrija - rast fizitkog obima (" 3,6% 2,5% 29% ! -15% | -81%
fu" ‘;{ﬁiﬁﬁg anih nezaposlenih lica - prosjek 5354 so77| amnel a0 4024
Prosje¢na neto plata (u KM) 834 846 862 905 945
Inflactja (indeks potroSatkih cijena) 1,3% 1,1% 0,8% 1.0% 0,4%
Javne finansije
Rast neto pnhoda od indirektruh poreza (g/g) 41,1% 43,0% 430% | 429% .
Vanyski javni dug - promjena stanja duga (%) 37.6% 380% | 381% | 381% -
Navac { kreditl (stapa rasta g/g) "
Novac u $irem smislu (M2} 8,5% 9,3% 8,9% 9,0% 3,3%
Kreditiranje privatnog sektora 3,8% 4,8% 7.4% 5.3% 3.3%
Platnl bllans
Saldo tekuéeg raduna (u milionima KM) -345,7 22133 406,0 -4629 | -3955
Porast deficita tekudeg ratuna (u %) 35,3% -20,9% 48.6% 14,0% | -14,6%
Bilans roba i usluga L1217 -1152,7| -1251,8) -1.385,1 | -1.296,9
1zvoz roba i usluga {u milionima KM) 2.273,6 27023 | 3.064,7| 3.0974 | 29394
(stopa rasta u %) 1,.8% 18,9% 13,4% L% -5,1%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 3.395,3 38550 | 43165 44825 42364
(stopa rasta u %) 0,7% 13,5% 12,0% 38% | -55%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 10,2% 7.5% 17.8% 5,4% 8,6%
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,7 6,8 7.1 71 7.8

{1} Pokazatclji rasta industrijske protzvadnje za period 2016-2020. godine su rvanicnl podaci BHAS-a koje DEP koristi u
Ezradi svojih analiza na temelju potpisanog profokela o medusobnof razmjent podataka.

(2} Pod kreditima privamag sektora obuhvaceni su kreditl svih sektori osim sekiora viade 1 javnih kompanija.

* [=vor- Procfena DEP-a
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EKkonomski rast u Bosni 1 Hercegovini

» Neodekivan porast ekonomske aktivnosti u K1 2020. godine unatod izbijanju pandemije
Covid-19

o Pogorianje eksternih dinamika i pad vanjskotrgovinske razmjene veé vidljivi u Bosni i
Hercegavini

e Djelimiéno pogodena i domaca trainja, medutim pravi efekii tek slijede.

Prema prvim preliminamim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u
tekstu BHAS) procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u K1 2020. godine ostvarila ekonomski
rast od 2,0% u odnosu na isti period prethodne godine.! Ova stopa rasta djeluje prilitno
iznenadujuée ako se uzme u obzir trend usporavanja ekonomske aktivnosti iz prodle godine,
kao i izbijanje globalne pandemije virusa Covid 19 koja je zvanitno progladena | 1. marta 2020,
godine. Osim toga, veéina kratkoro¥nih indikatora kao 3to su industrijska proizvodnja,
vanjskotrgovinska robna razmjena, gradevinska i kreditna aktivnost, kao i podaci iz javnih
finansija ukazivali su na slabljenje ekonomske aktivnosti u prvom kvartalu 2020. godine.
Unatod tome podaci BHAS-a ukazuju da je stopa rasta ekonomske aktivnosti bila nedto vida u
odnosu na isti period prethodne godine, Medutim vrijedi takoder istaéi da su restriktivne mjere
koje se tiCu ogranitavanja socijalnih kontakata u Bosni i Hercegovini uvedene krajem marta
mjeseca, tako da ¢ée potpuni utjecaj Covida-19 na ekonomski rast biti puno vidfjiviji u
kvartalima koji slijede. Sto se ti¢e navedenog rasta BDP-a od 2% u K1 2020. godine vrijedi
istadi da je isti ostvaren ponajvile zahvaljujuéi rastu domade traZnje. Tako je tokom
posmatranog perioda do§lo do rasta privatne i u manjoj mjeri javne potrodnje, dok su bruto
investicije smanjene u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, negativi trendovi
u okviru vanjskog sektora koji su se manifestovali smanjenjem izvoza i uvoza nastavljeni su i
u K1 2020. godine, Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u K1 2020.
godine po komponentama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Pregled strukture ekonomskog rasta v Bosnl | Hercegovinl u K1 2020. god. po
S, ___ _komponentama (u % g/g)

80 =K1 2020 mK1_2019
60

40 <
> MM EE &% e B,,,
O B EY M

4.0

o
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Tzvor: BHAS

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,.Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci %, 30.06.2020. godine.




Privatna potrodnja u Bosni i Hercegovini ima najvisi nivo zastupljenosti u strukturi BDP-a u
iznosu od oko 75% (3/4) i na osnovu dosada3njih analiza se mo¥e zakljuditi da je ista skoro u
potpunosti determinisala kretanja ekonomskog rasta tokom prethodnih godina. Ako se pak
detaljnije posmatra kretanje privatne potrodnje vrijedi istaéi da ona u potpunosti zavisi od
kretanja raspoloZivog dohotka gradana. S druge strane, ako se izuzme pad tekuéih priliva iz
inostranstva od oko 4%, ostali statisti¢ki pokazatelji kao $to su povecéanje broja zaposlenih lica
od 2,5% i realni rast plata od oko 4,1% u K1 2020. godine su najvjerovatnije imali pozitivan
efekat na raspoloZivi dohodak gradana i omogudili navedeni rast privatne potrodnje od 2%.
Nekoliko kratkoroénih indikatora kao 3to su poveéanje prometa u okviru maloprodaje i uvoza
proizvoda Siroke potrodnje od 4%, kao i povedanje prihoda od PDV-a od oke 5% u odnosu na
isti period prethodne godine bi mog!i ukazivati na rast privatne potro3nje u Bosni i Hercegovini.
Ono 3to svakako treba imati u vidu da je porast ovih indikatora ostvaren zahvaljujuéi
povedanjima koja su ostvarena u periodu januar-februar, dok su pokazatelji za mart 2020,
godine uglavnom bili negativni. Pored privatne potro3nje, raspoloZivi podaci BHAS-a za K1
2020. godine ukazuju i na porast javne potro¥nje od 0,9% u odnosu na isti period prethodne
godine. Medutim vrijedi istaéi da je ova stopa rasta znatno skromnija u odnosu na K1 prethodne
godine kada je stopa rasta javne potro§nje iznosita 3%. Ono $to svakako treba imati u vidu jeste
da ée novonastale okolnosti usljed izbijanja pandemije virusa Covid-19 zahtjevati pojadani
anga¥man javnih institucija u okviru aktivnosti na prevenciji javnog zdravlja gradana kao i
suzbijanju negativnih ekonomskih posljedica krize koja tek slijedi.

Investicije koje su i prije izbijanja globalne pandemije u stukturi bosanskohercegovatke
ekonomije imale skromnu zastupljenost od ispod 20% dodatno su ugroZene novonastalim
okolnostima. Naime, trenutni pokazatelji BHAS-a ukazuju na to da je veé u K1 2020. godine
doslo do smanjenja bruto investicija od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo
potvrduju i odredeni kratkorolni indikatori kao $to su usporavanje kreditnih plasmana
nefinansijskim preduzedima (rast od 1,6%), pad izvi¥enih gradevinskih radova od oko 3% i pad
uvoza kapitalnih proizvoda od skoro 9%. Ve¢ sada je vrio izvjesno da ée investicije u Bosni i
Hercegovini do kraja godine biti veoma negativo pogodene izbijanjem pandemije virusa Covid-
19 usljed sveprisutne neizvjesnosti, smanjenih izvora finansiranja, ofekivano slabijeg priliva
DSU, kao i pada kako domade tako i izvozne traZnje.

S druge strane, negativne posljedice globalne pandemije dosta su vidljivije u okviru vanjskog
sektora odnosno vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Naime, ako se ima u vidu da vanjsko
okruZenje odnosno ekonomska kretanja u glavnim trgovinskim partnerima predstavijaju
klju¢nu strukturalnu odrednicu ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini ova de3avanja
nimalo ne iznenaduju. Tako je prema podacima EUROSTAT-a u zemljama EU27 u K1 2020.
registrirana negativna stopa ekonomskog rasta od 2,6% u odnosu na K1 prethodne godine.?
Posmatrano po zemljama vidljivo je da su negativni efekti pandemije u K1 dosta vidljiviji u
zemljama kao 3to su (Italija, NjemaZka, Austrija i Slovenija), u odnosu na zemlje regiona gdje
¢e stvarne posljedice biti dosta vidljivije u makroekonomskim pokazateljima za K2 2020,
godine, Pregled kretanja ekonomskog rasta u zemljama EU u K1 2020. godine, kao i pojedinim
zemljama regiona koje istovremeno predstavljaju glavne trgovinske partnere Bosne i
Hercegovine prikazan je na grafikonu ispod.

2 EUROSTAT, News Release, ,,Preliminary flash estimate for the first quarter 2020%, 74/2020 ~ 30 April 2020,
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Navedeni pad ekonomske aktivnosti predstavlja najznadajnije smanjenje BDP-a u zemljama
EU jo¥ od izbijanja globalne finansijske krize iz 2009. godine i posljedica je izbijanja globalne
pandemije virusa Covid-19. Posljedice po svjetsku privredu bi mogle biti i daleko negativnije
$to potvrduju i preliminame projekcije IMF-a prema kojima se u 2020. godini projicira globalni
ekonomski pad od 3%, dok o&ekivani pad BDP-a u zemljama EU27 iznosi oko 7,5%.7 Pad
ckonomske aktivnosti u svijetu imat ée izrazito nepovoljan utjecaj na ekonomska kretanja u
Bosni i Hercegovini obzirom da ista u velikoj mjeri ovise o kretanjima u medunarodnom
ekonomskom okruZenju a narotito v zemljama EU. Tako se u 2020. godini u Bosni i
Hercegovini odekuje slabljenje proizvodnje, potro3nje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene
&to bi u kona¢nici moglo dovesti do znadajne ekonomske kontrakeije, odnosno pada BDP-a.
Kada je u pitanju vanjskotrgovinska razmjena sa svijetom, tokom prvog kvartala 2020. godine
u Bosni i Hercegovini je do3lo do znadajnog usporavanja iste kroz istovremeni pad izvoza od
oko 2% i uvoza u nedto veéoj mjeri od oko 3%. Ovi pokazatelji nisu iznenadujuéi obzirom da
ilustriraju istovremeni pad agregatne ponude i agregatne traZnje 3to je kljuéno obiljeje
negativnih ekonomskih implikacija Covid-19. Medutim, potrebno je takoder imati u vidu da je
nagativni utjecaj Covid-a 19 u prikazanim pokazateljima bio ogranitenog intenziteta, te da e
potpuni utjecaj biti vidljiv u okviru podataka za K2 2020, godine. Dodatnu oteZavajuéu
okolnost za Bosnu i Hercegovinu pored pada izvoza roba sigumo ée predstavljati i narotito
negativan efekat na izvoz usluga koje &ine 1/4 ukupnog izvoza.*

}IMF, World Economic Outlook, April 2020:; The Great Lockdown

4 U svrhu analize ekonomskog rasta koridteni su podaci ukupnog izvoza i uvoza iz publikacije statistika
nacionalnih rafuna BHAS-a. § druge strane, detaljnija analiza vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
Hercegovini u prvom kvaratalu 2020. godine prikazana u poglaviju o vanjskom sektoru,

11



Tndustrijska proizvodnja . e e e e

o Pad fizickog obima industrijske proizvodnje koji je dodatno intenziviran u K1 2020

o Narodito pogodene izvozno orijentirane grane preradivacke industrije

» Povecanje proizvodnje u okviru elektri¢ne energije i rudarstva djelimicno ublasili
znacajnifi pad industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizitkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pandemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za K1 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizitkog obima industrijske
proizvodnje od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad u martu u odnosu na
isti mjesec prethodne godine iznosio skoro 10%%, Ako se kretanje fizickog obima industrijske
proizvodnje posmatra po sektorima vidljivo je da je pad proizvodnje posljedica smanjenja
proizvodnje u okviru preradiva&ke industrije od 8,1% u odnosu na K1 2019. godine, dok je pad
u martu mjesecu iznosio ¢ak 16,1%. Graficki prikaz kretanja fizitkog obima industrijske
proizvodnje u Bosni § Hercegovini u prvom kvartalu 2020, godine po sektorima prikazan je na

grafikonu ispod.

___Grafikon 3: Industrijska prolzvodnja u Bosni | Hercegovini po sektorima za K1 2020, godine
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Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivadke industrije u Bosni i Hercegovini
koja ima visok stepen izvozne orijentacije i izrazito negativna privredna kretanja u vanjskom
okruZenju usljed Covid-al9, pad proizvodnje u preradivagkoj industriji za K1 2020. godine od

Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za mart 2019. godine-prethodni podaci®, 20.04.2020. godine,




8,1% ne iznenaduje. Medutim, takoder vrijedi istaéi da su negativni trendovi u okviru
preradivatke industrije u Bosni i Heercegovini prisutni jo§ od pro3le godine, a pojavom
globalne pandemije su samo dodatno intenzivirani. Komparativni prikaz kretanja proizvodnje
u okviru preradivatke industrije u K1 2020. godine u poredenju sa istim periodom prethodne
godine po zemljama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivalkoj Industriji po zemljama u K1 2020, godini (stope
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Ako se kretanje preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini posmatra detaljnije po granama
vidljivo je da su izvozno orjentirane grane izuzetno pogodene $irenjem pandemije Covid-19.
Tako su prema podacima BHAS-a za K1 2020. godine registrirane stope kretanja proizvodnje
po granama iznosile: bazni metali -33,4%, namjestaj -22,2%, auto-dijelovi oko -20%, koks i
naftni derivati -15,3%, ma3ine i uredaji -10%, hemijski proizvodi -9,3%, odjeéa i obuéa oko -
10%. S duge strane, pojedine privredne grane kao 3to su proizvodnja hrane i farmaceutskih
preparata zabiljeZile su povecanje proizvodnje §to ni u kom sludaju nije bilo dovoljno kako bi
se amortizovali gubici nastali u okviru vodeéih grana preradivatke industrije u Bosni i

mjesecima koji slijede. Pregled kretanja u okviru preradivatke industije u Bosni i Hercegovini
po granama prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 5: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivalko] industriji po granama u K1 2020. godinl (stope
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Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljuduje
proizvodnju elektrine energije i rudnike u veéoj mjeri su determinisana domaéom traZnjom.
Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektri€ne energije predstavljao je vaZan
oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Prema trenutno
raspoloZivim podacima Nezavisnog operatora sistema u Bosni i Hercegovini (dalje u tekstu
NOSBiH) za K1 2020. godine ukupna proizvodnja elektriéne energije u Bosni i Hercegovini
iznosila je 4369 GWh §to predstavlja poveéanje od skoro 9% u odnosu isti period prethodne
godine godinu. Ovo poveéanje ukupne proizvodnje elektridne energije u Bosni i Hercegovini
posljedica je poveéanja proizvodnje u okviru termoelektrana od 10,7%, kao i poveanja u
hidroelektranama od oke 5% tokom posmatranog perioda.” S druge strane, usljed usporavanja
privredne aktivnosti, te smanjenja ili potpune obustave proizvodnih procesa kod pojedinih
industrijskih potro3ada u Bosni i Hercegovini je doSlo do smanjenja ukupne potro$nje
elektriéne energije od 11,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Poveéanje proizvodnje
uz istovremeni pad potro¥nje rezultirali su poveéanjem izvoza elektrine energije iz Bosne i
Hercegovine za oko 20% (posmatrano u fizitkim jedinicama) u odnosu na Kl prethodne
godine. Pored sektora za proizvodnju elektridne energije prema trenutno raspoloZivim
podacima BHAS-a za KI 2020. godine u Bosni i Hercegovini registrirano je i poveéanje
proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od 6,1% u odnosu na isti period prethodne godine. No,
unato¢ solidim rezultatima u okviru ovih sektora to nije bilo dovoljno kako bi se sprijegio pad

¢ NOSBiH, ,, izvjestaj o tokovima elektriéne energije na prijenosnoj mreZi u Bosni i Hercegovini za mart 2020.
godinu* 16.04. 2020. godine

7U K1 2020. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije su ugestvovale sa 31,9%,
termoelektrane 66,3%, dok je utedée vjetroelektrana iznosilo 1,8%.




fizitkog obima ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u K1 2020. godine.
Pregled kretanja u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini u
K1 2020. godine u odnosu na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu isped.

__ Grafikon 6; Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektrifne energije u K1 2020. godini _
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e Realni rast u K1 2020. godine iznosio je 3,8%

Prema zvaniZnim podacima BHAS-a za K1 2020. godine ukupna trgovina na malo u Bosni i
Hercegovini, u odnosu na isti period prethodne godine, je zabiljeZila realni rast prometa od
3,8%3, S druge strane, ukolike se posmatraju podaci za mjesec mart u Bosni i Hercegovini
registriran je pad od 7,4% u odnosu na mart prethodne godine, 3to je moguda posljedica pojave
Covid-19.

Glavni nosilac realnog rasta ukupne trgovine u prvom kvartalu 2020. godine je povetanje
prometa od 8,6% u trgovini na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.).
Nasuprot tome, trgovina motornim gorivima u s.p. nastavlja sa negativnim trendom rasta od

11,8% (koji traje od K2 2019. godine).

Ukoliko se posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je do3lo do porasta
u veéini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom
ostvarila rast od 4,4%, trgovina na malo ostalom robom u s.p. rast od 12,8% dok je u trgovini
na malo izvan prodavnica, $tandova i trZnica ostvaren rast od 1,5%. Kod trgovine na malo na
Standovima i trznicama do3lo je do dosta videg rasta, koji je u K1 2020. godine iznosio 25,6%.

® Jzvor podataka: BEHAS
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Kod trgovine na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju je zabiljeZen pad od 5,2%.

_ _ Grafiken 7: Ukupna trgovina na malo u Bosnl | Hercegoviniu KI (rastg/gu %)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa u K1 2020. godine od 17,5% (g/g)
zabiljeZen je u prometu u apotekama, trgovinama na malo medicinskim i kozmetickim
preparatima u s.p. Pored ove kategorije do rasta prometa je dodlo i kod trgovine na malo
tekstilom, odje¢om, obucom i proizvodima od koZe u s.p. od 9,9%. Ostale kategorije biljeze
negativnu stopu rasta, pa je tako u trgovini na malo sportskom opremom, igrama i igratkama u
s.p. ostvaren pad od 4,1%, trgovini na malo namjeitajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim
aparatima za domadinstvo u s.p. od 7,6% te kod trgovine na malo knjigama, novinama,
muzitkim i videozapisima u s.p. gdje je registrovan pad od 7,5%.

Gradevinarstvo _ ) i _ e

e Nastavak pada gradevinskih radova

RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K1 2020. godine
pokazuju smanjenje ukupnih gradevinskih radova od 2,6%, u odnosu na isti period prethodne
godine. U sektoru visokogradnje zabiljeZen je pad radova od 5% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljeZio smanjenje gradevinskih radova od 0,4%.

Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2020, godine u odnosu na K1 2019. godine
manji je za 19,1%. Najvedi pad izdatih dozvola za gradenje u K1 2020. godine je u oblasti
niskogradnje gdje je pad stope rasta iznosio 20,6%. Odobrenja za gradenje objekata u sektoru
visokogradnje su takoder zabiljeZila pad koji je u posmatranom periodu iznosio 18,8%. U ovom
sektoru je smanjen broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada za 16,2% kao i broj
izdatih dozvola za nestambene zgrade koji je u posmatranom periodu smanjen za 25%.




Grafikon 8: Gradevinski radovi u Bosni | Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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s Pad kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladitenja je zabiljeZen nominalan pad od 9,5% u
K1 2020. godine. U oblasti podtanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio je 4,3%.
Nasuprot tome, kod skladiStenja i pomoénih djelatnosti u prevozu je zabiljeZena negativna stopa
rasta od 23,5% kao i u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje je, u
posmatranom kvartalu, ostvaren pad prometa od 8,7%.

Grafikon 9: Promet transporta [ skladiZtenja u Bosnl i Hercegovini (rast g/g u %)
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e Prosfedan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini nastavio se uveéavati u K1 2020.
godine uz smanjenje broja registrovanih nezaposlenih lica. Medutim, u martu 2020. godine
braj zaposienih lica je smanjen u odnosu na februar 2020. godine za 0,2%. Stopa
registrovane nezaposlenosti u K1 smanjena u poredenju sa istim periodom prethodne
godine,

® ProsjeCna neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2020. godine nominalno je uveéana za
4,5% g/g. Prosjena penzija u posmatranom periodu uvecana za 4,2% g/g.

Zaposlenost . ___ ) _ i ] - md

Ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2020, godine je smanjena za 0,5%
zbog intenzivnog smanjenja broja registrovanih nezaposlenih lica iako je broj zaposlenih lica
uveéan.? U K1 2020. godine prosjedan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosio je
832,2'% hiljada i vedi je za 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, u martu
2020. godine broj zaposlenih lica je smanjen u odnosu na februar za 0,2% 3to je mogude
povezano sa poetkom pandemije COVID-19. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetan broj
zaposlenih lica u prvom kvartalu 2020. godine iznosio je 529,9 hiljada uz stopu rasta od 0,8%
g/g, Sto je znatno sporiji rast broja zaposlenih u odnosu na isti period 2019. godine kada je
iznosio 2,9% g/g. U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica u martu 2020. godine iznosio je
275,1 hiljada i veéi je za 2,1% u odnosu na mart 2019, godine,!!

U prvom kvartalu 2020. godine najveéi doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini prema podrugjima djelatnosti bio je u oblasti trgovine, hotela i restorana. U
djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala broj zaposienih
lica je uveéan 3,8% u periodu K1 2020/K1 2019 (uz doprinos rastu ukpnog broja zaposlenih
lica od 0,7 p.p.) 3to je moguée rezultat rasta prometa distributivne!? trgovine u Bosni i
Hercegovini.

Pored trgovine, znatajan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podru¢ju
djelatnosti pruZanja smje3taja te pripreme i usluZivanja hrane (0,4 p.p.) sa stopom rasta od 9,1%
g/g. U oblasti gradevinarstva rast broja zaposlenih lica od 6% g/g takode je imao doprinos rastu
broja zaposlenih lica (0,3 p.p.). Djelatnost koja pored trgovine zaposljava najvide lica u Bosni
i Hercegovini, preradivatka industrija, takode je imala doprinos rastu broja zaposlenih lica (0,3

? Na osnovu podataka o broju zaposlenih i nezaposlenih lica preuzeuh od BHAS-a i zavoda za zapodljavanje u Bosni i
Hercegovini,

19 Privremeni podatak. Na osnovi polugodiinjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-135, stanje 30, septembar 2019. godine,
podetkom decembra 2019. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zapostenima u pravnim osobama, dobivenih
mjeseénom istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci o broju zaposlenih u Bosni i Hercegovini do septembra 2019, konatni, s za
ostale mjesece 2019, i 2020, godine privrement. [zvor; BHAS, Zbog toga stopa rasta broja zaposlenih lica u Bosni |
Hercegovini nije konzistentna sa entitetskim stopama rasta.

! Broj zaposlenih lica u Republici Srpskoj se objavljuje semo za mart i septembar.

12 Distributivna trgovina ukljuluje sve oblike trgovinskih aktivaosti, od nabavke robe od proizvodada do isporuke robe krajnjem
potro3agu na domacem trZi$tu. Ona obuhvata: trgovinu na veliko za vlastiti ratun, posredovanje u trgovini na veliko, trgovinu
na malo i popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za li¢nu upotrebu ili upotrebu u domaéinstvy. Ukupan
promet distributivne trgovine u Bosni 1 Hercegovini, kalendarski prilagoden, u prvom kvartalu 2020. godine ostvario j¢ rast od
5,0% u odnosu na isti kvarta! prethodne godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, Indeksi prometa distributivie trgovine,




p.p.) sa stopom rasta od 1,3% g/g. Najznadajnije smanjenje broja zaposlenih lica u K1 2020,
godine bilo je u podrugju djelatnosti vadenja rude i kamena (-4,4% g/g), umjetnosti zabave i
rekreacije (-2,9% g/g) i obrazovanja (-0,8% g/g) §to je predstavljeno na grafikonu ispod.

Grafikon 10: Stope rasta I doprinosi rastu nkupnom broju zaposlenth lica u Bosni Hercegovini po
__ djelatnostima'® (u p.p.) - poredenje K1 2020/K1 2019

O Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala
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Prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica n Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2020.
godine iznosio je oko 402,4 hiljada, i manji je za 6,2% u odnosu na isti period 2019. godine.
Smanjenje broja nezaposlenih lica je registrovano u oba entiteta, U Federaciji Bosne i
Hercegovine prosjetan broj nezaposlenih lica u posmatranom kvartalu 2020. godine je iznosio
308,6 hiljada i manji je za 5,2% g/g. Istovremeno, u Republici Srpskoj prosjedan broj
nezaposlenih lica smanjen je za 8,1% g/g i iznosi 87,1 hiljada. Prema podacima BHAS-a
prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica prema kvalifikacijama najvie se smanjio u
kategorijama VKV i KV lica a potom NK i SSS lica u poredenju K1 2020/K1 2019.

Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini prema podacima Agencije za rad i
zapodljavanje Bosne i Hercegovine se¢ smanjuje i u martu 2020. godine iznosila je 32,4%.
Intenzivno smanjenje broja registrovanih nezaposlenih lica uz povecanje broja zaposlenih lica
uticalo je na niZu stopu nezaposlenosti. Anketna stopa nezaposlenosti za 2020. godinu nije
objavljena u periodu izrade Ekonomskih trendova.!4

13 Klasifikacija djelatnosti; A - Poljoprivreda, lov i 3umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivalka industrija, D -
Proizv, 1 snadbijev. el. encrgijom, gasom, parom i khmatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda,
upravijanje otpadom te djelatnosti sanacije okolida, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko | mato, popravak motor. vozila
i motocikala, H - Prevoz i skladiftenje, 1 - Djelatnosti pruZanja smjcitaja te pripreme | usluXvanja hrane (hotehjerstvo |
ugostiteljstvo), J - Informaciie i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djclatnosti osiguranja, L - Poslovanje nckretninama,
M - Strufne, naulne i tehni¢ke djelatnosti, N - Administrativie i pomoéne usludne djelatnosti, O - Javna uprava { odbrana;
obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, @ - Djelatnost zdravstvene i sacijalne zadtite, R ~ Umjetnost, zabava i
rekrencijn, S - Ostale ustuine djefatnosti,

1 Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine u saradnji sa entitetskim zavodima za statistiku, od 2020 godine potinje
provediti kontinuirano Anketu o radnoj snazi na pedrugju cijele Bosne | Hercegovine, na reprezentativnom uzorku slutajno
odabranih domadinstava za svaki kvartal.
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U K1 2020. godine prosje¢na neto plata je iznosila 945 KM i nominalno je uveéana za 4,5% u
odnosu na isti period prethodne godine. Realni rast prosjetne neto plate bio je ne3to sporiji
(4,1%) zbog rasta ukupnog nivoa cijena. Rast prosjeéne neto plate u posmatranom kvartalu
podstaknut je rastom plata u oba entiteta. Prosje¢na neto plata u Federaciji Bosne i Hercegovine
iznosila je 946 KM i nominalno je veca 3,7% g/g. U Republici Srpskoj prosje¢na plata nakon
oporezivanja (neto plata) je imala nedto bri nominalni rast od 5,9%" g/g i iznosi 943 KM.
Time su entitetske prosjeéne neto plate skoro izjedna&ene,

Posmatrajuéi nominalni rast neto plata po djelatnostima u Bosni i Hercegovini najveée stope
rasta u posmatranom kvartalu bile su u podrudju djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i
usluZivanja hrane (7,4% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (7,1% g/g), gradevinarstvu (6,3%
g/g), djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (5,8% g/g). S druge strane, prosjene neto plate
u pojedinim djelatnostima su imale negativan/sporiji'® rast 5to nije zna¢ajno uticalo na
prosje¢nu stopu rasta ncto plate u Bosni i Hercegovini.

Najveda prosjedna isplaéena neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2020, godine bila je u
podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.555 KM), dok je najniZa prosjetna
ispla¢ena neto plata u podrudju djelatnosti prufanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane

(607 KM).

___ Grafikon 11: Prosfefna neto plata u Bosni | Hercegovinl
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Izvor: BHAS

131J Republici Srpskoj dodle je do zmjene seta zakona - detaljnije u poglavlju . Javne finansije* (tekst u okviru).

16 Negativan nominalni rast neto plate je registrovan u podrudju strunih, naugnih i tehnickih djelatnosti {-0,6% g/g) Pored
toga, skroman nominalni rast neto plate bio je u podrudju finsijskih djclatnosti i djelatnosti osiguranja (1,2% g/g), djelatnosti
proizvodnje { snabdijevanja el. energijom, gasom, parom | klimatizacija (1,3% g/g) te ostalih usluznih djelatnosti (1,5% g/g),
3to je uticalo na rast prosjetne neto plate u Bosni | Hercegovini.
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U Bosni i Hercegovini broj penzionera se nastavio postepeno uveéavati i u prvom kvartalu
2020. godine bio je u prosjeku veéi za 1,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Prosjefan
broj penzionera iznosi 688,2 hiljada.!?

U prvom kvartalu 2020. godine evidentiran je rast prihoda od doprinosa za penzijsko i
invalidsko osiguranje (detaljnije u poglavlju Javne finansije). Prosjena penzija u Bosni i
Hercegovini u posmatranom periodu je nominalno uveéana 4,2% u odnosu na isti period
prethodne godine, i iznosi 410'® KM uz nejto sporiji realni rast (3,7%) zbog inflacije.

Entitetske prosjetne penzije u prvom kvartalu 2020, godine su uveéane u odnosu na prvi kvartal
2019. godine. Prosjetna penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u prvom kvartailu 2020.
godine iznosila je 420 KM i nominalno je veéa za 3,7% g/g. U Republici Srpskoj prosjeéna
penzija u istom periodu iznosila je 393 KM uz nominalni rast od 5% g/g.'* U skladu sa
navedenim najniZa penzija u Republici Srpskoj je takode uveéana i u martu 2020. godine
iznosila je 201,8 KM za penzijski staZ do 15. godina, a u Federaciji Bosne i Hercegovine se nije
mijenjala u posmatranom kvartalu i iznosi 371,8 KM.

Posmatrajuéi strukturu penzija u Bosni Hercegovini nije bilo znadajnijih izmjena u odnosu na
prethodnu godinu. U strukturi penzija i dalje najveéi dio pripada starosnim penzijama, a potom
porodiZnim i invalidskim penzijama.?®

___Grafikon 12: Prosjefna penzija u Bosni [ Hercegovinl _

_ ) == Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini (lijeva skala) )
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Tzvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpshe,

DEP kalkulacije

17 Broj penzionera u Basni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavodn za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko 1 invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

W Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini je izratunata na osnovu prosjednih mjesetnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera,

1% Pored povedanja penzija u 2019, godini, u Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2019. godine svim korisnicima
prava uskladuju sc od 01.01.2020. godine i povedavaju za 3,11%. lzvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike
Srpske, Vijesti, penzije za januar 2020, godine.

0 |J Federaciji Bosne i Hercegovine udio starosnih penzija u martu 2020, godine iznosio Je oke 56%, a u Republici Srpskoj
udio starosnih penzija iznosi oko $8%. Udio poroditnih penzija je oko 28% u oba entiteta, a ostatak pripada invalidskim
penzijama.
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o Javni prihodi na kraju prvog tromjesedia 2020. godine zabilje3ili smanjenje
e Stanje javnog duga na kraju prvog tromjesecja u blagom porastu
» BudZet konsolidovane opste vlade Bosne i Hercegovine u 2019. godini ostvario suficit

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, na kraju prvog
tromjesedja 2020. godine jesu smanjenje javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i socijalni
doprinosi) za 0,8% g/g, blagi porast javne zaduZenosti. Konsolidovana opita vlada Bosna i
Hercegovina je u 2019, godini ostvarila bud2etski suficit.

Indirektni porezi - - - .

Sa 01.01.2020. godine potela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize
na cigarete i duvan za pusenje za 2020. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike sa EU?!,

Naplaceni prihodi. Pred kraj prvog tromjese&ja 2020. godine, donijeta je odluka o proglaZenju
vanredne situacije odnosno stanja prirodne nesreée na teritoriji Bosne i Hercegovine, usljed
pandemije virusa korona (Covid - 19). S tim u vezi, donijete su i odredene mjere, &ije
sprovodenje nije bitnije uticalo na naplatu prihoda od indirektnih poreza tokom prvog
tromjesedja posmatrane godine, iako su negativni efekti u blazem obliku, prisutni u posljednjem
mjesecu. Tokom prvog tromjesedja 2020. godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu UIO) ukupno je naplatila oko 1,9 milijardi KM bruto prihoda od
indirektnih poreza i ostalih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto
prihodi vedi su za oko 3,2%. Tokom istog perioda, smanjen je broj rjedenja za povrat sa
Jedinstvenog raduna UlO (u daljem tekstu JR UlO), ali je smanjen i iznos nov&anih sredstava
po ovom osnovu. Neto prihodi od indirektnih poreza su zabiljeZili rast od 4,4% g/g i time
dostigli iznos od oko 1,5 milijardi KM,

21 Odluka o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete i iznos akeize na duvan za pusenje 2a 2020, godinu {,.Sluzbeni
glasnik Bill*, broj £0/19), a koja se primjenjuje od 01.01.2020 godine, Odlukom je definisano da se od 01.01.2020, godine,
na cigarete | duvan za pulenje placa sljedeéa akeizaito:

1. akciza na cigarefe - minimalna akciza (proporcionaina+specificna} iznost 3,04 KM za pakovanje cigareta od 20
komadua-
proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicy utvrdenu u skladu sa Elanom 15, stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,SluXbeni glasnik Bill*, br. 49/09, 49/14, 60/14 i $1/1T) i
specifidna akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pulenfe u iznosu od 121,60 KM po kilogramu.




Tabela 1: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast p/g u % ako nije drugalije naznadeno)

b strukiura janm-mar Jan-mar Jan feb mar
2028 2019 2020 2028 2020 2020 ¢
. Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 72 32 ~18 8.2 37 |
Poveati 174 L I -0,5 34
I Neto prihodi - prikuplieno 826 7127777 44 T T 08T 10077 38
POV )32 6.1 50 72 108 .24
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Izvor: ULQ Bosne i Hercegovine

Najznadajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su neto prihodi od poreza
na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) od 3,0 p.p. i akciza od 1,6 p.p. Tokom istog perioda,
neto prihodi od putarina (0,4 p.p.) i carina su imali neutralan doprinos, dok su neuskladeni
prihodi negativno doprinijeli rastu navedenih prihoda sa 0,6 p.p.

Grafikon 13: Rast neto prihoda u % | doprinosl rastu neto prihoda od indirektnih poreza (u p.p.)
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Izvor: U10 Bosne i Hercegovine

PDV. Tokom posmatranog perioda tekuée godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,3
milijarde KM, 3to je za 3,2% vide nego u istom periodu prethodne godine. Ranije spomenuto
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smanjenje povrata sa JR UIQ rezultiralo je rastom neto prihoda od PDV-a od 5,0 g/g, jer se
najveci dio ovih nov&anih sredstava i odnosi na povrate po osnovu PDV-a, Na kraju
posmatranog perioda, neto prihodi po osnovu PDV-a su iznosili oko 952 miliona KM.

U strukturt naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéent prilikom uvoza roba sa
iznosom od oko 728 miliona KM, a koji su manji u odnosu na isti period prethodne godine za
1,2%.

Naplaéeni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domaéih roba i usluga, u istom periodu
2020. godine je iznosio oko 549 miliona KM &ime je ostvario rast od 9,9% g/g.

Akcize. U prvom tromjesedju tekuée godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 370 miliona
KM ¢Cime su ostvarili rast od 6,7% g/g. Rast prihoda od akciza je ostvaren zahvaljujuéi rastu
prihoda od akciza na uvozne proizvode, koji tokom posmatranog perioda biljeZe poveéanje od
oko 16,2% g/g, a u ukupnim prihodima od akciza utestvuju sa 93,6%. Prihodi od akciza na
domace proizvode, u istom periodu bilje2e smanjenje od preko 50% g/g.

Napladeni prihodi od akciza na uvozne proizvode, tokom posmatranog perioda, su jznosili oko
348 miliona KM. Posmatrajuéi uvozne akcize po vrstama znalajan rast prihoda je zabiljeZen
kod akciza na duvanske preradevine koji su veci za 15,8% g/g. Takode, zna&ajniji rast prihoda
zabiljeZen je i kod akciza na naftu i nafine derivate koji su veéi za 17,5% g/g. Svi ostali prihodi,
osim prihoda od akciza na uvozna bezalkoholna piéa biljeZe pozitivne stope rasta.

Naplaéeni prihodi od akciza na domade proizvode, tokom istog perioda, su jznosili oko 25
miliona KM. Posmatrajuéi po vrstama akcize na domaée proizvode znaZajan pad prihoda, je
zabiljeZen kod akciza na domaéu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g.
Takode, znalajan pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na domaéi duvan i duvanske
preradevine (36,9% g/g). Jedina kategorija akciznih domaéih proizvoda, &iji prihodi biljeZe
povecanje jesu domaca alkoholna piéa i vino.

Putarine. Ukupno napladeni neto prihodi od putarina tokom posmatranog perioda 2020. godine
iznosili su oko 142 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su vedi
za oko 3,5% g/g. Rast prihoda od putarina rezultat je rasta prihoda od putarina za izgradnju
puteva iz cijene uvozne nafte i nafinih derivata,

Carine, Naplaéeni prihodi od carinskih daZbina, tokom posmatranog perioda, su iznosili oko
70 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine neznatno su smanjeni (0,3%
g/g). Navedeno smanjenje, rezultat je zatvaranja granica i pada uvoza usljed progladenja
pandemije Covid-19.

Rasporedeni prilodi. U periodu januar - mart 2020. godine, ukupno raspoloZivi prihodi za
raspodjelu su iznosili oke 1,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
92,3 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 337,2 miliona KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od 182,4 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvidila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,3 milijardi KM
krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima?’. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je dozna¢eno ukupno oko 817,1 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 94,3

2 Odlukom Upravnog odbora UlO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su priviemeni koeficijenti raspodjele
sredstava sa JR za period april-juni 2017, godine, i isti su se primjenjivali [ u februaru 2020, godine, a iznose: Federacija Bosna
i Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Brko Distrikt Bosne i Ilercegovine 3,55%.
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miliona KM), Republici Srpskoj oko 409,3 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 47,8
miliona KM) i Bréko Distriktu oko 45,1 miliona KM (3,5 miliona KM za servis vanjskog duga).
U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 20,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga veéa za 9,3%.

Direktni porezi -

e R T

Entitetske poreske uprave su tokom prvog tromjese&ja 2020. godine, ukupno prikupile oko 1,9
milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ostvarili smanjenje od 4,6%. Tokom posmatranog perioda, jedino
prihedi po osnovu socijalnih doprinosa biljeze pozitivnu stopu rasta, iako je ista manja u
poredenju sa prethodno posmatranim periodima. U naplati prihoda entitetskih poreskih uprava,
tokom posmatranog perioda, ve¢ se mogu vidjeti negativni efekti izazvani pandemijom virusa
Covid-19. Smanjenje prihoda koje se desilo tokom zadnjeg mjeseca, odrazilo se na cijeli
posmatrani period. Detalji slijede u tabeli ispod.

Izmjene iz oblasti direktnih poreza i doprinosa koje karakterilu pofetak 2020. godine

U Federaciji Bosni i Hercegovini, Zavod za PIO/MIO od 01.01.2020. je postao bud#etski korisnik
(,SluXbene novine FBiH" broj 98/19 od 27.12.2019.).

Narodna skupitina Republike Srpske {NSRS) je na 8. redovnoj sjednici, odrZanoj 28.11.2019. godine
usvojila set zakona kojima se poveéavaju plate zaposienima u organima javne uprave putem uveéanja
platnih koeficijenata. Na istoj sjedinici usvojen je Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu
na dohodak, a koji se odnosi na ostvarivanje prava na oslobadanje i odbitak od poreske osnovice
poreza na dohodak, po osnovu uplate penzijskog doprinosa za dobrovoljno penzijsko osiguranje
(.SluZbeni glasnik Republike Srpske broj 6/20). Takode, usvojen je i Zakon o izmjenama zakona o
doprinosima, a koji se odnosi na izmjenu stope doprinosa (sa 0,8% na 0,6%).

Takode, od 01.01.2020, na snazi je i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o postedovanju u
zapo3ljavanju i pravima za vrijeme nezaposlenosti (,.Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 94/19).
Osnovna izmjena je kod prava na zdravstveno osiguranje, koje neée pokrivati Zavod za zaposljavanje
nego Fond zdravstvenog osiguranja. Ovo je dovelo i do usvajanja Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o zdravstvenom osiguranju. Novim zakonom je izmijenjen broj osiguranika (obavezno
osigurana lica) poveéan sa 17 kategorija osiguranika, za novih 13 kategorija po kojim ostvaruju pravo
na zdravstvenu zadtitw

Vlada Republike Srpske je, na 53. sjedinici, odrZanoj 30.12.2019. donijela Odluku o najniZoj plati
za 2020. godinu. Ovom odlukom je najniZa plata povecana sa 450 KM na 520 KM,
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Tabela 2: Prihodi od direkinih poreza.doprinosa, taksi, naknada i kaznl u prvom tromjesetju

| F ﬂ:?:::?;::?l‘::sem 1 Republika Srpska | Bosna I Hercegovina |
Nazhvprineda ™ miliona KM | rastu | miliona KM | rastu | miliona KM | rastu |
2019 2020 % | 2019 2020 % ‘2019 2020 Y
Direktni porezi | 284,8 221,1 =224 1436 1173 ] -183 4284 3384 -21,0
Porez na dohodak } 121,9 106,3 -12,8 I 496 473 |45 l171,5 153,6 -104 r
Porez na dobit 1 110,1 82,8 248 881 644 |-269 1982 1472 25,7 |
Porezi gradana 52,5 319 -393 i 6,0 56 6,8 il 585 374 =360 |
Ostali porezi L 03 0,2 <404 00 0,0 - {03 02 -404 |
Takse, kazne | ) ) l ‘
naknade 1 194,1 1694 -12,7 ! 1062 98,7 |-7,1 ’!I 300,3 2682 -10,7
Doprinosi i863,l 8893 24 371,7 3824 |29 ' 12398 1.2716 |26 '
PIO | 4879 496,5 18 1210,7 217,834 E698’6 7143 22 !
Zdravstvo | 340,3 351,7 33 1133,2 1380136 4735 489.8 34 !
Nezaposlenj f39,8 414 3,1 . 8,7 6,8 <219 48,5 47,9 14
Djetija zadtita 0,0 0,0 - 1 178 183 |25 17,8 18,3 2,5 :
Zapo#ljavanje | ' i | '
invalida 10,0 00 - '1L3 15 10,1 |; 1,3 1,5 10,1 !
Ostali prihodl 1,6 1,1 =305 03 04 2258 19 1.4 -220 |
UKUPNO | 1.348,5 1.280,9 { -50 | 6219 S98.8 | -3,7 r 1.970,4 4,6

lzvor; entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi, Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveéa i najznadajnija
kategorija prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava i ¢ine 68% prihoda ostvarenih
posredstvom istih. Ukupni prihodi po osnovu doprinosa, tokom prvog tromjesedja 2020.
godine, su iznosili oko 1,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
ostvarili su povedanje od svega 2,6%. Sve kategorije prihoda od doprinosa biljeZe pozitivne
stope rasta, osim prihoda od doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti. Ali, smanjenje ove
kategorije prihoda je rezultat izmjene i dopune Zakona o doprinosima Republike Srpske.
Smanjenje prihoda od socijalnih doprinosa, koje se desile tokom zadnjeg mjeseca posmatranog
tromjesedja, nije bitnije uticalo na stopu rasta posmatranog perioda.

. _ _Grafikon 14: Rast prihoda poreskih uprava u % | doprinosi rastuistih (up.p)) _
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Direkini porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza nastavljaju sa negativnom stopom rasta,
koja je na kraju posmatranog perioda dostigla dvocifreni iznos. Tokom prvog tromjesedja 2020,
godine, po osnovu direktnih poreza ukupno je naplaé¢eno oko 338,4 miliona KM, 3to je za 21,0%
g/g. Usljed umanjenih ili obustavljenih poslovnih aktivnosti, prihodi od poreza na dobit su
manji za oko 25,7% g/g. Na smanjenje poreza na dobit u najveéoj mjeri uticali su smanjenje
prihoda od poreza na dobit pravnih lica u oblasti priredivanja igara na sreéu, elektroprivrede i
mikrokreditnih organizacija. Sto se tiZe poreza na dohodak, najvedi uticaj na smanjenje su imali
prihodi od poreza na obavljanje samostalne i nesamostalne djelatnosti, kapitalne dobitke.
Takode, iako je udio ove kategorije mali, i prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi
gradana) biljeZe znaZajno smanjenje.

Mjerama entitetskih vlada, najvide su bili pogodeni prihodi od poreza na dobit, &ije smanjenje
nakon progladenja pandemije iznosilo skoro 50%, u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine,

Takse, kazne { naknade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni tokom posmatranog perioda
2020. godine, ukupno je naplac¢eno oko 268,2 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ostvarili smanjenje od oko 10,7%. Na
smanjenje prihoda u kategoriji taksi najvise su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih
taksi i komunalnih taksi.

Javnl dug o L o e 1

Prema preliminarnim podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne iHercegovine (u daljem
tekstu MFT), ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugom
jedinica lokalne samouprave) na kraju prvog tromjese¢ja 2020. godine je dostigao iznos od oko
11,3 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, stanje javnog duga je
zabiljeZilo skromno poveanje od 1,0%. Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren
udjelom prema BDP-u poveéan za 1,7 p.p. na 33,5% BDP-a?. Na kraju posmatranog perioda,
stanje vanjskog javnog duga je zabiljeZilo smanjenje od 2,0%, g/g, dok je stanje unutradnjeg
duga ostvarilo poveéanje od 9,4% g/g.

Vanjski javni dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine za prvo tromjesedje 2020.
godine, stanje javnog vanjskog duga je iznosilo oko 8,1 milijardu KM, &ime je vanjski dug, u
poredenju sa istim periodom prethodne godine, smanjen za 2,0%. Vanjski dug mjeren udjelom
prema BDP-u, bilje%i blagi porast od 0,5 p.p, ¢ime je na kraju posmatranog perioda 2020.
godine iznosio 24% BDP.

2 BDP za 2020. godinu mjeren rashodivnim pristupom, prema projekcijama DEP-a iz juna 2020, godine
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_ __ Grafikon 15: Stanje javnog duga u milionima KM
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Izvor; MFT Bosne i Hercegovine

Najveéi udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (56,5%), zatim
slijede Republika Srpska sa ue3éem od 42,1%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,8% i Bréko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio (34,4%) se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (24,2%) ude¥éa u
ukupnim kreditima.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 60,1%. Zatim
slijedi dug od 24,8% u SDR. Oko 68% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

Za prvo tromjesedje 2020. godine, ukupno je servisirano oko 146,1 milion KM obaveza po
osnovu vanjskog duga, ito je viSe za 12,4% u poredenju sa istim periodom prethodne godine,
Od tog iznosa 111,5 miliona se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuéeno oko 78,8 miliona KM novih kreditnih sredstava, 3to je za skoro 50% manje nego u
istom periodu prethodne godine.

Za prvo tromjesedje 2020. godine, po osnovu odobrenih, a neangaZovanih kreditnih sredstava
ukupno je plaéeno oko 1,1 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine plaéeno je vile za oko 15,0% sredstava po ovom osnovu. Najveéi iznos je plaen
Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) (78,8%) od ukupno plaéenih penala.

Unutrainji javni dug. Unutradnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovineza prvo
tromjesedje 2020. godine, je iznosio oko 3,2 milijarde KM, i u poredenju sa prethodnom
godinom veéi je za 9,4%. Unutra3nji dug Bosne i Hercegovine kao udio u BDP-u u poredenju
istim periodom prethodne godine, je uveéan za 1,2 p.p. i na kraju posmatranog perioda 9,5%
BDP-a,

Ukupan unutradnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,1 milijardu KM,
Republike Srpske oko 2,1 milijardu KM, dok je unutra3nji dug Brtko Distrikta iznosio svega
2,2 miliona KM.

Ako se posmatra unutra¥nji dug prema nosiocima, smanjenje bilje2i dug opdtina i javnih
preduzeéa?®, dok je kod svih ostalih zabiljeZeno poveéanje. Na poveéanje duga vlada entiteta

A Unutra¥nji dug javnih preduzeéa u vedinskom vlasnistvu Vlade Federacije Bosne i Hercegovine se odnosi na kredite uzete
kod banaka {JP Zefjernice FBiH i JP Autoceste FBiH) i izdate obveznice (JP Autoceste FBiH),
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od 8,8% g/g najvile se odrazilo poveéanje duga po osnovu hartija od vrijednosti, ali i obaveza
po osnovu kredita.

Tabela 3: Stanje unutra¥njeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza K1 2019, K1 2020. rast u %
Dug vlada entiteta/
Distrikta 2,062,15 2.243,75 8,8%
Dug kantona 206,78 225,67 9.1%
Dug gradova 159,72 + 216,92 35,8%
Dug opitina 201,14 193,63 -3,7%
Dug fondova socijatne 187,47 229,52 22,4%
sipgurnosti
Dug javnih preduzeéa -
07,1 90,45 16,0%
UKUPNO N
UNUTRASNII DUG 2.924,97 3.199,94 94%

Izvor: MFT Bill

Potrativanja od sektora opite viade®. Ukupna komercijalna zaduZenost sektora opite viade
Bosne i Hercegovine na kraju prvog tromjesedja 2020. godine, a prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 2,8 milijardi KM.
Time je zaduZivanje opite vlade, kroz kredite komercijalnih banaka i emisije hartija od
vrijednosti na kraju posmatranog perioda uveéano za 18,0% g/g. Obaveze po kreditima su
zabiljeZile povecanje od 5,8% g/g i iznosile su oko 1,1 milijardu KM, dok su obaveze po
hartijama od vrijednosti uveéane za 27,9% g/g i iznosile su oko 1,7 milijardi KM.

__ Grafikon 16: ZaduZenost sektora op3te vlade kroz komercijalno zaduZivanje (v %) _
20

15

e (baveze po osnovu kredita @ (Obaveze po osnovu vrijednosnih papira

Izvor: CB Bosne | Hercegovine

# Uskladu sa GFS Priruénikom, scktor opite viade defini3c se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije viade kao
njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeéa u viasnidtvu viade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U op3tu viadu ukijuZeni su i fondovi secijalne zadtite, 4j. fondovi za penzijsko-
invalidske osiguranje, zapodljavanje, zdravstvo, djeliju zaltitu | za profesionalnu rehabilitaciju i zapotljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbud?etski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrZavanje cesta svih nivoa
vlasti kao | J? autoputevi u oba entiteta.
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Tokom posmatranog perioda 2020. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2020.
godinu, nije bilo zakazanih ni odrZanih aukcija vrijednosnih papira Federacije Bosne i
Hercegovine. U istom periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2020. godine,
Vlada Republike Srpske se zaduzila za novih 118 miliona KM, Detalji o vrstama hartija od
vrijednosti i uslovima zaduZivanja mogu se naéi u dodatku.

Konsolidovani budZet op3te vlade Bosne | Hercegovine u2019. godinl®®”— ~ |

Tokom 2019. godine je nastavljena fiskalna konsolidacija i ograni¢enje javne potro3nje u dijelu
koji se odnosi na tekuée rashode, na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini.

Svi nivoi vlasti, osim Republike Srpske, su buZete za 2019, godinu, usvojili sa ka3njenjem,
odnosno tokom prvog tromjesedja 2019. godine, a budZet Institucija Bosne i Hercegovine &ak
pred kraj posmatrane godine. Republika Srpska je po hitnom postupku usvojila budzet za 2019.
godinu u decembru 2018, godine.

Konsolidovani podaci vladinih finansija ukazuju na to da je opita vlada Bosne i Hercegovine i
u 2019. godini ostvarila tekuéi suficit u iznosu od oko 677 miliona KM (ili 2,0% BDP-a).
Navedeni suficit je rezultat stabilnith pozitivnih trendova u naplati prihoda od indirektnih
poreza, kao i rezultat nastavka primjene restriktivne politike javnih rashoda na svim nivoima
vlasti, [ako i dalje nedovoljna, dinamika izdvajanja za kapitalnu potro3nju u toku 2019, godine
biljeZi povefanje od 10,1% g/g. Kapitalni rashodi su na kraju 2019. godine iznosili oko 1
milijardu KM, &ime je njihov udio u BDP-u poveéan na 2,9% BDP-a. U istom perioduy,
konsolidovana op3ta vlada Bosne i Hercegovine je ostvarila i primarni suficit u iznosu od oko
918 miliona KM (ili 2,7% BDP-a).

_ _Grafikon 17: Konsolidovani favni prihodi | rashodi, suficit/deficit u % BDP-a
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2 CB BiH podatke o konsolidovanom Bosne j Hercegovine budZety objavljuje najranije 30, juna tekuée godine, za prethodnu
godinu. Zato je konsolidovani budZet opste viade za 2019. godinu predmet ove publikacije, Konsolidovana op3ta vlada Bosne
i Hercegovine vkljuZuje: sve nivoe viasti (vlade, kantoni, optine i gradovi), fondove socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti i
vanbudzZetske fondove, entitetske JP* Autoceste i JP Ceste svih nivos viasti.




Konsolidovani javni prihodi, na kraju 2019. godine, dostigli su nivo od oko 15,0 milijardi KM,
&ime su u poredenju sa prethodnom godinom, veti za 4,4%. Konsolidovani javni prihodi
mjereni u udjelu prema BDP-a, na kraju posmatrane godine su iznosili oko 43,8% BDP-a, gdje
se takode biljeZi rast (1,5 p.p.). Rastu prihoda, tokom posmatrane godine, najvile doprinosa je
dao rast poreskih prihoda, koji su na kraju posmatrane godine rasli stopom od 4,2% g/g. Glavni
doprinos rastu prihoda je dao rast prihoda od PDV-a.

Konsolidovani javni rashodi na kraju 2019, godine su bili ne3to vidi u poredenju sa prethodnom
godinom, tako da su na kraju posmatrane godine ostvarili rast od oko 5,0% g/g. Mjereni i u
procentima BDP-a, javni rashodi su zabiljeZili poveéanje od 1,7 p.p. gime su na kraju
posmatrane godine su iznosili oko 41,8% BDP-a. Ovakav udio rashoda prema BDP-u, za 1,8
p-p- prelazi cilj fiskalne konsolidacije a koji se odnosi na to da se javni rashodi smanje ispod
40% BDP-a. Na rast javnih rashoda, pozitivno su uticali i rast teku¢ih rashoda i ali i rast
izdvajanja za kapitalnu potro3nju.

Najveéa stavka javnih rashoda, jesu izdvajanja za socijalna davanja koja, su na kraju
posmatrane godine godine rasla stopom od 4,2% g/g, odnosno 15,2% prema BDP-a. I druge
dvije, znaZajnije, kategorije rashoda ostvarile su pozitivne stope rasta (nadoknade zaposlenima
9,2% g/g, a koriitenje roba i usluga 6,6% g/g).

Na kraju posmatrane godine, tekuéi rashodi su ostvarili stopu rasta od 4,7% g/g, a kapitalni
rashodi stopu od 10,1% g/g.

Tekuéi rashodi, na kraju 2019, godine, su iznosili oko 13,3 milijarde KM, &ime su isti mjereni
u procentima BDP-a poveéani za 1,5 p.p. i iznosili su 37,4% BDP-a u poredenju sa prethodnom
godinom.

__ Grafikon 18: Udio pojedinih kategorija w ukupnim rashodimau % BDP __
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o Na kraju prvog kvartala 2020. godine zabiljefena je izrazito niska cijena sirove nafte na
svjetskom triistu,

o Inflacija u Bosni i Hercegovini u K1 2020. godine iznosila 0,4% g/g. Smanjenje cijena u
odjeljcima prevoza, odjeCe i obuce, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrfavanje
kuce, te ostalih dobara i usluga doprinijelo je niskoj stopi inflacije u Bosni i Hercegovini.

[zbijanje pandemije COVID-19 pradeno je znafajnim padom globalnih cijena energenata.
Tr2idte nafie najvide je pogodeno te je zabiljeZen ogroman pad traZnje i najbr¥i jednomjese&ni
pad cijena sirove nafte (februar-mart).2’ Prema podacima Svjetske banke, cijena sirove nafte na
svjetskom trZidtu energenata u martu 2020. godine nastavila je padati i dostigla je rekordno
nizak nivo od 32,2 $/barelu. Cijena sirove nafte u posmatranom mjesecu je niZa za 39,6% u
odnosu na prethodni mjesec, dok je u odnosu na mart 2019. godine niZa za 49,5%. Indeks cijena
hrane na svjetskom trZistu u martu 2020. godine takode je nastavio da pada, ali je u odnosu na
mart 2019. godine joS uvijek veéi za 2,1%, Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane u2019,
i 2020. godini predstavljeno je na grafikonu ispod.

Grafikon 19: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom triitu
s=mg=me Sirova nafla (simple average, $/bbl}, lijeva skala

*« @ ¢ s [ndeks cijena hrane (2010=100), desna skala
80 - -~ — - e e e e o . 9§

@ /\__\_ "'..o 94
—_ ,_;__l_ - -y 'o‘_._____ 92

60 R T R e S e, o S -w S S . 90

50 — _-;‘{ HEERE Py 1 " H (L R N*s 88

R AN R ITT T P S LT S SPPC. SR SR S N %
3 ] M e " - s® 1 H

SO N T DU SO0 SN s ASUAE S T N S I

20 ; —_— — 82
—_ o L] L] 1 + ! : L : 1 1 ! : !

D R N S S Y S S N SO SO S -
1 2 3 4 5 6 T 8 9§ 10 N 12jir 2 12

2019 2020

Izvor: Svjetska Banka

U Bosni i Hercegovini u periodu K1 2020/K1 2019 registrovana je niska inflacija (0,4%).
Smanjenje cijena u odjeljcima prevoza, odjeée i obuée, namjeitaja, kuénih uredaja i redovnog
odrzavanje kuée, te ostalih dobara i usluga doprinijelo je niskoj stopi inflacije u Bosni i
Hercegovini.

U odjeljku prevoza u K1 2020/K1 2019 cijene su niZe za 0,4%. Smanjenje cijena sirove
nafte na svjetskom trZidtu uticalo je na kretanje cijena u odjeljku prevoza. U odjeljku hrane
i bezalkoholnih piéa, koji ima najveéi udio u ukupnom indeksu potro3a¢kih cijena, cijene
su uvecane za 1,1% u periodu K1 2020/K1 2019 na &ta su veliki uticaj imale cijene hrane

" Lzvor: The Impact of COVID-19 on Commodity Markets. http-//pubdocs wortdbank org/en/55826 1 5873951541 78/CMO-
ril-2020-Special. -] pdf
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unutar posmatranog odjeljka. Istovremeno, u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina
i dr. energenata cijene su uveéane za 0,8% g/g na &iji rast su uticale cijene
vodosnabdijevanja i razli¢itih komunalnih usluga, plina te cijene u pododjeljku
najamnina.

U prvom kvartalu 2020, godine najbr#i rast cijena bio je u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana
(5,5% g/g) 8to je rezulatat harmonizacije akcizne politike u Bosni i Hercegovini sa
politikom akeiza na cigarete u Evropskoj uniji.?® Kretanje indeksa potro3atkih cijena po
odjeljcima predstavljeno je na grafikonu ispod.

__ Grafikon 20: Indeks potro3alkih cijena K1 2020/K1 2019 _
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¢ Ukupna novéana masa na kraju prvog kvartala 2020. godine uve¢ana u poredenju sa istim
periodom prethodne godine za 8,8%. Najznalajniji doprinos rastu dale su komponente
transakcifskog novea.
Prosjecna stopa obavezne rezerve ostala je nepromjenjena u K1 2020. godine.

e Bruto devizne rezerve uvecane za 8,6% g/g na kraju posmatranog kvartala. Najveéi udio
pripada investicijama u vrifednosne papire.

Ukupna nov&ana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima CBBiH, na kraju prvog kvartala
2020. godine, dostigla je nivo od 26,5 mird. KM, 3to je 8,8% vide nego u istom periodu
prethodne godine. Ako se posmatraju komponente novéane mase (transakcijski novac i kvazi
novac), uofava se da su obje doprinijele ukupnom rastu M2,

# Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je QOdluku o utvrdivanju specifine | minimalne akcize na cigarete
i iznos akcize na duvan za pufenje za 2020, godinu Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM,
a specifitna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pulenje utvrduje se u visini od
80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3, stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. lzver: Odluka o
utvrdivanju specifi®ne i minimalne akcize na cigarete 1 iznos akcize na duvan za pulenje za 2020, podinu,

n




Ipak, najznadajniji doprinos rastu M2 dale su komponente transakcijskog novea (u daljem
tekstu M1), odnosno prenosivi depoziti u domaéoj valuti (3,6 p.p.) sa stopom rasta od 11% g/g
i gotovina izvan banaka (2,8 p.p.) sa stopom rasta od 16,9% g/g. U okviru kvazi novea (u daljem
tekstu QM) najveéi doprinos rastu dali su ostali depoziti u domaéoj valuti (1,3 p.p.) sa stopom
rasta od 12% g/g i prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,1 p.p.) sa stopom rasta od 11,5% g/g.

. Grafikon 21: Ukupna nov&ana masa - M2, stope rasta ITI 2020/1112019
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lzvor: CBBill

Rezervni novac (u daljem tekstu MO) na kraju prvog kvartala 2020. godine biljeZi poveéanje
od 9% u odnosu na isti kvartal 2019. godine i dostize nivo oko 11 mlrd. KM. Na pomenuto
kretanje rezervnog novca najvile se odrazilo poveéanje gotovine izvan monetarnih vlasti, kao
vodeée kategorije rezervnog novcea (u&eée od oko 51,5%). Gotovina izvan monetarnih vlasti
na kraju prvog kvartala 2020. godine dostigla je oko 5,7 mlrd. KM uz stopu rasta od 18,8% g/g
(doprinos rastu MO 8,9 p.p.). lako su najveéu stopu rasta jmali prenosivi depoziti drugih
domadih sektora kod monetarnih vlasti (37,2%}) njihov doprinos rastu M0 bio je zanemariv (0,5
p-p.) zbog malog udjela.

Grafiken 22: Rezrevnd novac — MO, stope rasta II1 2020/1112019
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Osnovica za obralun obavezne rezerve zabiljeZila je poveéanje na kraju prvog kvartala 2020.
godine od 9,1%, time je dostigla iznos od 27,2 mird. KM. U skladu sa povedanjem osnovice za
obratun obavezne rezerve, doslo je i do poveéanja prosje¢ne obavezne rezerve. Prosjetna stopa
obavezne? rezerve iznosila je 10% i nije se mijenjala u posmatranom kvartalu.

Na kraju marta 2020. godine prosje¢an saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je
5,4 mird, KM i smanjen je za 0,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na smanjenje
prosjetnog salda ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH uticalo je smanjenje viSka iznad
obavezme rezerve (-8,3% g/g). Na taj nadin u strukturi prosje¢nog salda raluna obaveznih
rezervi kod CBBiH smanjen je udio viska iznad obavezne rezerve na 49,3%, dok su prosjelne
obavezne rezerve povecale svoj udio na 50,7%.

_ Grafikon 23: Prosjetan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH___
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Na kraju prvog kvartala 2020. godine bruto devizne rezerve biljeZe poveéanje od 8,6% u odnosu
na isti period 2019, godine. Ukupne devizne rezerve, na kraju prvog kvartala su dostigle nivo
od oko 12,5 mird. KM.

Sto se tite strukture bruto deviznih rezervi, vodeéa kategorija su i dalje investicije u vrijednosne
papire sa ute$éem od 69,7% u ukupnim deviznim rezervama. Investicije u vrijednosne papire
na kraju prvog kvartala 2020. godine biljeZe rast od 4,7% g/g i velikim dijelom su uticale na
rast ukupnih deviznih rezervi. Na kraju posmatranog perioda su dostigle nivo od oko 8,7 mlrd.
KM.

Druga po znaZaju kategorija deviznih rezervi su depoziti kod nerezidentnih banaka, sa uZe§¢em
od 27%. Ova kategorija deviznih rezervi na kraju posmatranog kvartala biljeZi rast na
godiZnjem nivou i to stopom od 25,8% g/g. Na kraju posmatranog perioda dostiZe nivo od oko
3,4 mird. KM. Ostale kategorije deviznih rezervi zbog svog malog ude¥éa imale su znatno manji
doprinos rastu deviznih rezervi. Devizne rezerve takode su pokazatelji stabilnosti i odrZivosti
valutnog odbora. U skladu sa tim pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama je iznosila
112,8% 3to zadovoljava kriterijume stabilnosti valutnog odbora 3

2 Prosjetna stopa obavezne rezerve = Prosjeine obavezne rezerve/osnovica za obrafun obavezne rezerve.
3% Minimalna pokrivenost rezervhog novca deviznim reervama po ,Currency board* arankmanu iznosi 100.
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__ Grafikon 24; Struktura bruto deviznih rezervi na kraju marta 2020, godine
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Bankarski sektor_ !

o Ukupan finansifski rezultat u Bosni | Hercegovini na kraju K1 2020. godine je smanjen za
18,1% g/g.

o Stopa rasta ukupnih plasiranih kredita na kraju K1 2020. godine sporija u odnosu na K1
2019. godine (3,7% vs. 5,7% g/g).

o Ukupni depoziti na kraju K1 2020. godine takode su ostvarili sporiji rast u odnosu na K1
2019. godine (7,2% vs. 9,3% g/g).

Na osnovu izvjedtaja CBBiH?! i entitetskih agencija za bankarstvo u Bosni i Hercegovini na
kraju prvog kvartala 2020. godine su radile 23 banke®?, U konsolidovanom izvje3taju CBBiH
ukupana aktiva bankarskog sektora na kraju prvog kvartala 2020. godine je iznosila oko 32,7
mird. KM. Najveée udedée u ukupnoj aktivi (30,4%) su imala potraZivanja od ostalih domaéih
sektora koja su dostigla oko 9,9 mird. KM sa stopom rasta od 5,0% g/g. PotraZivanja od
nefinansijskih privatnih preduzeéa su bila druga po veli¢ini (uesée 27,1%) i dostigla oko 8,9
mlrd. KM sa stopom rasta od 1,0% g/g.

Najveée utesée u ukupnoj pasivi (26,3%) su imali prenosivi depoziti drugih domadih sektora u
domacéoj valuti sa dostignutih 8,6 mird. KM i stopom rasta od 10,5% g/g. Ostali depoziti drugih
domaéih sektora®® u stranoj valuti su bili drugi po velidini (ute3ée 22,9%) sa dostignutih 7,5
mird. KM i stopom rasta 0,2% g/g.

Povrat na prosjenu aktivu (Return on Average Eqiuty ROA) koji je pokazatelj efikasnosti
kapitala, je na kraju prvog kvartala 2020. godine iznosio 1,2% i manji je za 0,4 p.p. u odnosu
na isti period prodle godine. Pokazatelj adekvatnosti kapitala* je iznosio 17,8% i bio je znatno
iznad propisanih (12%).

31 CBBIH. Osnovni podaci o bankarskom sektoru.

32 Bankarski sektor podrazumijeva komercijaine banke bez Ceniralne banke, odnosno monetamnih vlasti,

3 Prenosivi i ostali depozitl drugih domaéih scktora u domadoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema necentralnoj
vladi (kantona | opdtina), nefinansijskim favnim preduzeéima, nefinansijskim privatnim preduzedima, ostalim finansijskim
institucijama i ostalim domaéim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima),

M Neto kapital prema vkupnim ponderisanim rizicima.




Ukupan finansijski rezultat bankarskog sektora na kraju ovog perioda je iznosio 95,3%5 mil. KM
Sto predstavlja pad od 18,1% g/g. Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi su u strukturi prihoda imali
najveéi udio 62,1%, dok su operativni prihodi u¢estvovali sa 37,9%.

Nekamatni rashodi su u strukturi rashoda imali najveée uZe3ée od 84%, dok su rashodi od
kamata uZestvovali sa 16%. Najveéi uticaj na ostvareni pad dobiti je imao rast ukupnih
nekamatonosnih rashoda od 12,3% g/g kao i skroman rast prihoda od 2,3% g/g je takode dao
svoj doprinos.

Tabela 4: Finansijskl rezultat bankarskog sektora u Bosni | Hercegovini na kraju perioda u 000 KM

R.br. | Umilionima KM K1 2019 K1 2020 promjena /g
1 Prihodi od kamata i slicni prihodi 253.366 251.578 -0,7%
2 Operativni prihodi 142.453 153.247 7.6%
3 Ukupni prihodi (1+2) 395.819 404.825 23%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashod: 46.599 49.225 5,6%
s Nekamatni rashodi 229.634 257,986 12.3%
6 Ukupni rashodi (4+5) 276.233 307.211 11,2%
7 Porezi 3.239 2,335 -27,9%
8 Dobit —gubitak na osnovu odloZenih poreskih 85 76 -10.6%

obaveza
9 Ukupan rezultat 116.432 95.355 -18,1%

lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Na kraju prvog kvartala 2020. godine ukupni plasirani krediti su dostigli oko 20,5 mird. KM uz
stopu rasta od 3,7% g/g koja je usporila za 2 p.p. u odnosu na isti period pro$le godine. Krediti
plasirani stanovnitvu su dostigli 9,9 mird. KM i uz stopu rasta od 5,3% g/g ostvarili najveée
ulesée (48,3%). Krediti nefinansijskim* preduzeéima su bili drugi po velidini (ucede 45,5%)
sa dostignutom vrijednosti oko 9,3 mird. KM i stopom rasta 1,6% g/g.

_Grafikon 25; Sektorska struktura kredita
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Izvor: CBBIl1

3 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvie$taja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani
podaci za bankarski sektor u Bosni | ercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaciju Bosne i Hercegovine
Republiku Srpsku koji su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo,

3 Sektor nefinansijskih preduzeéa &ine nefinansijska javna | nefinansijska privatna preduzeéa. Sektor opdte vlade Sine svi nivoi
vlade u Bosni i Hercegovini, Za potrebe izrade ovog izvjeltaja u ostali sektor su uvrdtenl scktor ostalih finansijskih
(nebankarskih) institucija te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).

7




Od 01.01.2020. godine, entitetske agencije za bankarstvo u skladu sa novousvojenom
regulativom ,Medunarodni standard finansijskog izvjedtavanja 9* (u daljnjem tekstu MSFI 9)
i odgovarajuéim odlukama®’ primjenjuju novi nadin i sitem izvjedtavanja. Tako se umjesto
dosadadnje klasifikacije kredita po kategorijama rizika (A-E) uz rezerve za potencijalne
kreditne gubitke uvode novi pojmovi. Novi nadin izvjedtavanja uvodi pojmove o&ekivani
kreditni gubitak (expected credit loss-ECL). Prema novim standardima ocjenjuje se izloZenost
riziku ukupna finansijska imovina (sa bilansom i vanbilansom) i ocjenjuje se procentualno
odekivani kreditni gubitak za sva tri nivoa rizika®®.

Prema dostupnim podacima u bankama na podrudju Federacije Bosne i Hercegovine na kraju
prvog kvartala 2020. godine je do3lo do poveéanja ECL za 0,11 p.p. u odnosu na kraj 2019.
godine, dok je u isto vrijeme na podrudju Republike Srpske do$lo do smanjenja ECL za 0,5 p.p.
Posmatrajuéi ukupno, u ovome periodu na podrudju Bosne i Hercegovine do3lo je do neznatnog
smanjenja ECL od 0,04 p.p.

Tabela 5: Nivo kreditnog rizika® | procjena ofekivanog kreditnog gubitka u Bosni 1 Hercegavini

31.12.2019. 31.03.2020.
Nivo kreditnog rizika Tznos Tznos
kredita ECL % ECL kredita ECL % ECL
Kreditni rizik 1 29,350.095,6 | 1728204 | 0,59% | 28.829.4493 | 207.514,5 0,72%
Kredimi rizik 2 2.112.063,5 | 1574413 | 7.45% | 2.176.8709 | 1974794 9,07%
Kreditni rizik 3 1.732.9804 | 1.2788352 | 73,79% | 14175100 | 1,1362574 } 80,16%
Ukupno: bilansna
Izlotenost (1) 33.195.139,6 | 1.609.096,8 | 4,85% | 32.423.830,1 | 1.541.251,3 | 4,75%
Kreditni rizik 1 4.023.408,2 24.535,0 0,61% | 4.037.0828 | 313516 0,78%
Kreditni rizik 2 539.766.8 19.330,0 3,58% 452.546,5 30.267.8 6,69%
Kreditni rizik 3 11.249.8 6.492,0 57.71% 14.850,0 4.369,7 29,43%
Ukupno: vanbilansna
IctoZenost (1) 4.574.4248 | 50.357,0 1,10% | 4.504.4793 | 65.989,2 1,46%
Ukupna izlo¥enost (F+11) | 37.769.564,3 | 1.659.453,8 | 4,39% | 36.928.3094 | 1.607.240,5 | 4,35%

lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prosjeéna efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu EKS) na ukupne*® plasirane kredite u prvom
kvartalu 2020. godine iznosila je 3,82% te ostvarila pad od 0,4 p.p. u odnosu na isti period
prosle 2019, godine. Prosjetna EKS za kredite koji se plasiraju za sektor privrede zabiljeZila

370d 01.01.2020. godine u primjeni je nova Odluka FBA - Odluka o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju oekivanih
kreditnih gubitaka (implementacija MSF1 9} i Odlukom o izmjeni Odluke o obliku i sadr2aju izvjestaja koje banke

dostavljaju Agenciji za bankarstvo Republike Srpske (,.Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 109/09) banke od
31.03.2020. godine,

3 Nivoi kreditnog rizika se procjenjuju prema standardima definisanim u MSFI 9, http.//www.srr-fbih.org/msfimrs-14#

3% Nivo kreditnog rizika | - nizak nivo kreditnog rizika (eng). performing), nivo kreditnog rizika 2 — poveéan nivo kreditnog
rizika (engl. underperforming) i nivo krediinog rizika 3 - fzlo2enosti kod kojih je nastalo umanjenje vrijednosti, odnosno
izloZenosti u statusu neizmirenja obaveza (engl. non-performing).

40 Ponderisana prosje#na efcktivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivne kamame
stope na kredite/depozite u Federuciji Bosne { Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita | kamatnih stopa po entitetima
dobiveni su

od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u dodatku.
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pad od 0,29 p.p. i iznosila je 2,75%, dok je prosjeZna EKS na kredite stanovnidtvu ostvarila rast
od 0,03 p.p. i iznosila je 7,13%.

Posmatrajuéi vrijednost kamatnih stopa kreditmih plasmana prema rotnosti, dodlo je do pada
vrijednosti prosje&nih EKS kratkoroZnih i dugoro&nih kredita. Prosjena EKS na kratkorogne
kredite je smanjena u odnosu na isti period prosle godine za 0,24 p.p. i iznosila je 2,63%, dok
je prosje¢na EKS na dugoroéne kredite ostvarila pad od 0,19 p.p. i iznosila je 5,6%. Kretanje
vrijednosti prosjeine EKS u periodu 2017-2020. godina na ukupne, dugorofne kao i na
kratkoro&ne kredite je prikazano na grafikonu ispod.

__ Grafikon 26: Kretanje prosjeZne EKS na kredite u Bosne 1 Hercegovine __
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Na kraju prvog kvartala 2020. godine ukupni depoziti su dostigli 23,6 mird. KM uz stopu rasta
od 7,2% g/g koja je usporila za 2,1 p.p. u odnosu na isti period proile godine. Depoziti
stanovnitva su dostigli 13,1 mird. KM uz stopu rasta od 4,7% g/g te ostvarili najveée uteiée
(55,5%) u ukupnim depozitima. Depoziti nefinansijskih preduzeéa su dostigli oko 5,5 mlrd.
KM i uz stopu rasta od 12% g/g drugi su po veligini (sa u¢e¥¢em od 23,3%).

____ Grafikon 27; Sektorska struktura depozita _
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Na kraju prvog kvartala 2020. godine razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno
plasiranih kredita (neto 3tednja) je dostigla oke 3,1 mird. KM uz znatajnu stopu rasta od 37,9%
g/g. Najveda pozitivna razlika ($tednja) od oko 3,2 mlrd. KM registrovana je u sektoru
stanovniitva, dok je u sektoru nefinansijskih preduzeéa registrovana negativna $tednja u iznosu
od -3,8 mird. KM.

Grafiken 28: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Prosje¢na EKS na ukupne depozite deponovane u prvome kvartalu 2020. godine je iznosila
0,75% i ostvarila rast od 0,11 p.p. u odnosu na isti period u pro3loj godini. U ovom vremenskom
periodu je do%lo do pada prosjetne EKS na deponovane depozite za privredu za 1,33 p.p. i
iznosila je 0,07%. U istom vremenskom periodu prosjeéna EKS za depozite stanovniitva je
ostvarila pad od 0,17 p.p. i iznosila 1,0%.

Prosje¢na EKS na kratkoro¢ne depozite u prvom kvartalu 2020, godine je ostvarila minimalan
rast od 0,36 p.p. u odnosu na isti period prole godine i iznosila je 0,42%. U istom periodu do$lo
je do pada prosje¢ne EKS na dugoroéne depozite za 0,36 p.p. u odnosu na vrijednost u istom
periodu prodle godine i iznosila je 1,02%.

Kretanje vrijednosti prosjeéne EKS u periodu 2017-2020. godina na ukupne, dugorotne kao i
na kratkoro¢ne depozite je prikazano na grafikonu ispod.

___Grafikon 29: Kretanje prosjefne EKS na depozite u Bosne i Hercegovina B
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firdiSte kapitala ___ ___ . - .

e Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju prvog kvartala 2020. godine je

dostigao 216,2 miliona KM uz stopu rasta 21,3%g/g.
Ukupna kapitalizacifa na kraju prvog kvartala 2020. godine je imala negativnu stopu rasta

(-0,13% g/g) i iznosila je 9,27 mird. KM.
o Velina vodedih berzanskih indeksa u svijetu biljee znacajan pad u prvom kvartalu 2020.

godine w odnosu na isti period prosle godine.

Tndeksl - . .

Vrijednosti svih vaznijih svjetskih indeksa u prvom kvartatu 2020, godine biljeZe znatajan pad
prouzrokovan pandemijom u odnosu na isti period prodle godine §to je predstavljeno na

grafikonu ispod.

Tabga 6: Promjena vrijednosti vodedih berzanskih indeksa u svijetu
- S&P Ston ; =_|
m m m 500 m Earope 600 Nikkel 225

lzvor: WSI, Bloomberg )

~_ Grafikon 30: Kretanje vrijednosti indeksausvjeta o
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{zvor: WSJ, Bloomberg

Na kraju prvoga kvartala 2020. godine svi regionalni indeksi listirani na Betkoj berzi su
registrovali znatajan pad vrij ednosti (prouzrokovan pandemijom) u odnosu na isti period prodle
godine. Najveéi pad (-13,9% g/g) je ostvario hrvatski CROX indeks a takode je i srbijanski
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SRX indeks ostvario znatajan pad vrijednosti (-12,2% g/g). Bosanski BATX*! indeks je
ostvario nesto blai pad (-8%g/p).

_ Grafikon 31: Kretan]e vrijednosti indeksa na Belkoj berzi
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Izvor: Wiener Boerse

Indeksi u prvom kvartalu 2020. godine na podrudju Bosne i Hercegovine su se razligito
ponalali. Vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi (u daljnjem
tekstu SASE) je zabiljezila rast vrijednosti za 26,8% g/g. Suprotno tome vrijednost indeksa
SASX-10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na trZidtu u Federaciji Bosne i
Hercegovine) je zabiljeZio pad od (-10,3% g/g), dok je indeks SASX-30 ostvario rast od 8,7%
g/g. U Republici Srpskoj berzanski indeksi su se sli¢no pona3ali. Tako je indeks preduzeéa
elektroprivrede (ERS-104?) imao skroman rast vrijednosti od 0,8% g/g dok je indeks BIRS
zabiljeZio znatajan pad od (-16,9% g/g).3

Tabela 7: Promjena vrijednosti (u % p

g) indeksa na SASE | BLSE

31.03.2020/ 29.03.2019. 26,8 % -10,3% 8,7% ~16,9% 0,8% ;

" lzvor: SASE § BLSE

Ukupni promet 1 kapitalizacija . 1

Na kraju prvog kvartala 2020, godine ukupan ostvareni promet na berzama u Bosni i
Hercegovini je dostigao 216,2 miliona KM &to predstavlja rast od 21,3% u odnosu na promet u
istom periodu prodle godine. Ukupan promet obveznicama i trezorskim zapisima na SASE i
BLSE je dostigao 125,8 mil. KM.

Ukupan promet na SASE u prvom kvartalu 2020. godine je dostigao 68 mil. KM uz stopu rasta
od 18,6% g/g. Time je ostvario uedée od 31% u ukupnom prometu na berzama u Bosni i

1 Uedée u BATX: Tehnoogija i telekomunikacije 46,8% (.BH Telecom* d.d. Sarajevo i wlelekom.Srpske"),
Zdravstvo 18,6% (..Bosnalijek* d.d, Sarajevo), PotroZatki proizvodi 14,3% (nBadeko Adria* Sarajevo), Finansije
bankarstvo 10,4% (Nova Banka AD Banja Luka), Proizvodnja el. energije 9,8% (.JP Elektroprivreda Bil“d.d.
Sarajevo), Izvor https:llwww.wienerborse.a!/en/indices/index-values/segmentationf?[SIN=AT0000AOF SC7&ID_
NOTATION = 32133504,
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Hercegovini. U ovom periodu nije bilo emisije obveznica i trezorskih zapisau Federaciji Bosne
i Hercegovine. Najveli promet u ovome periodu je ostvaren dionicama Energonova d.d.
Sarajevo u iznosu 6 mil. KM, zatim dionicama ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo u iznosu 7,7 mil.

KM i Pretis d.d. Vogo3¢a u iznosu 4,3 mil. KM.

___ Grafikon 32: Promet na SASE po mjesecima (umilb XM) .
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Promet koji je ostvaren na Banjalutkoj berzi (u daljnjem tekstu BLSE) u prvom kvartalu 2020.
godine je dostigao 148,1 mil. KM uz stopu rasta od 22,7 % g/g. Time je zauzeo 69% utedcau
ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. Javnom ponudom trezorskih zapisa je
prikupljeno 83 mil. KM dok je javnom ponudom obveznica prikupljeno 37,8 mil. KM, to
ukupno iznosi 125,8 mil. KM i predstavlja ¢ak 84,9% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE.
Najveéi ukupni promet u prvom kvartalu 2020. godini je ostvaren dionicama ZTC Banja
Vruéica a.d. Teslié u iznosu 4,3 mil. KM, zatim dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Lukau
iznosu 3,6 mil. KM, i Nova banka a.d. Banja Luka u iznosu od 3,4 mil. KM,

__Grafikon 33: Promet na BLSE po mjesecima (u mil. KMy —‘_‘W
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Izvor: BLSE

Ukupna kapitalizacija na kraju prvog kvartala 2020. godine na SASE i BLSE je dostigla 9,27
mlrd. KM uz negativnu stopu rasta (-0,13% g/g). Kapitalizacija na SASE je imala ueiée od
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58,8% sa dostignutih 5,4 mird. KM i stopom rasta od 1,6% g/g. U isto vrijeme kapitalizacija na
BLSE je imala uéede od 41,2% sa dostignutih 3,8 mird. KM ali negativnom stopom rasta od

(-2,5% g/p).

_Grafikon 34: Kapitalizaclja u mird. KM | stopa rasta (u %) na SASE | BLSE
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Izvor; SASE | BLSE

Posmatrajuéi regionalno, vrijednosti kapitalizacije su ostvarile pad i na Zagrebatkoj i na
Beogradskoj berzi. Tako je na kraju prvog kvartala 2020. godine kapitalizacija na Zagrebatkoj
burzi imala negativnu stopu rasta (-4,5% g/g)** kao i kapitalizacija na Beogradskoj berzi (-3,6%

g/g).

__ Grafikon 35: Kapitalizacija u reglonuu mil. EUR

u Zagreb ® Beograd & Bosna i lercegovina (SASE+BLSE)
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Platni bilans Bosne | Hercegovine o . e 1

o Dyjelimicno smanjenje deficita tekuéeg racuna u K1 2020. godine
*  Smanjenje doznaka gradana iz inostranstva

Prema zvani¢nim podacima CBBiH deficit tekuéeg raluna u K1 2020. godine ni%i je za 14,6%
u odnosu na isti period prole godine*’, Posmatrano u nominalnom iznosu deficit tekudeg
ratuna iznosio je 395 miliona KM (K1 2020. godine) dok je prole godine u istom periodu bio
463 miliona KM.

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom
kvartaly, ni%i je za 6,4% (g/g). Uvoza roba i usluga smanjen je za 5,5% dok je istovremeno
izvoz niZi za 5,1%. U uvozu usluga u K1 2020. godine najveéi udio imaju transportne usluge
(44,9%), ostale usluge (31,6%), usluge putovanja (20,9%), gradevinske usluge (3%) dok je
procesuiranje robe u inostranstvu niZe za 0,3%. Nasuprot tome, u izvozu usluga najveéi udio
imaju pruZanje usluga putovanja za strane drZavljane (36%), transportne usluge (27%),
procesuiranje robe u Bosni i Hercegovini (20%), pruZanje ostalih usluga (14%) te gradevinske
usluge (4%).

Grafikon 36: Kretanje deficita tekufeg ratuna Bosne | Hercegovine — pe godinama u K1
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Izvor: CBBiH

Tekudi neto prilivi novea iz inostranstva zabiljeZili su pad od 2,1% kao rezultat smanjenih
teku¢ih priliva za 4,2% i smanjenja odliva novca u inostranstvo za 9,9%.

Kod tekucih priliva novea iz inostranstva doslo je do smanjenja priliva novea kod domadinstava
koji su u K1 2020, godine iznosili 1,11 milijardi KM dok su prethodne godine u istom periodu
iznosili 1,16 miliona KM (pad od 3,9%). Ovom padu priliva kod domaéinstava najvife su
doprinjeli smanjenje doznaka gradana iz inostranstva koje su u K1 2020. godine iznosile 637
miliona KM dok su godinu ranije bile 659 miliona KM (pad od 3,4%) te smanjenje

4 fzvor podataka: CBBiH
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kompenzacija zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 16,1% (u K1 2020.
godine su iznosile 180 miliona KM dok su godinu ranije u istom kvartalu zabiljeZile 214
miliona KM). U kategorijama doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva i ostalih tekuéih
transfera iz inostranstva je zabiljeZeni rast od 2,4% odnosno 45,2% (g/g).

_ Grafikon 37; Tekudi prilivi 1 odlivi (iz inostranstva 1 u Inostranstvo) - po godinamau K1

u milionima KM
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Neto odlivi prema inostranstvu su u posmatranom periodu smanjeni zbog manjih odliva prema
finansijskom sektoru (u K1 2020. godine nisu zabiljeZeni odlivi dok su godinu ranije iznosili
117 miliona KM), zbog manjih odliva prema domaéinstvima (u K1 2020. godine su iznosili
33,6 miliona KM dok su godinu ranije u istom periodu iznosili 34,4 miliona KM) te zbog
smanjenja odliva iz sektora op3te vlade (u K1 2020. godine odlivi su bili 66 miliona KM dok
su godinu ranije iznosili 90 miliona KM).

Finansiranje deficita tekuceg ratuna u K1 2020. godine se odvijalo kroz porast ulaganja u aktivu
Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 55 miliona KM, poveéanje inostranih obaveza za 195
miliona (strana ulaganja u vlasniZki kapital u Bosni i Hercegovini u iznosu od 196 miliona KM,
sredstva trgovinskih kredita 135 miliona KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od
4 miliona KM, uz istovremeno smanjenje vanjskog zaduZivanja-otplata duga od 141 miliona
KM), smanjenjem sredstva rezervne aktive od 145 miliona KM*, sredstvima sa kapitalnog
ratuna 72 miliona KM uz neto grefke i propuste u iznosu od 35 miliona KM.

[Vanjskotrgovinska robna razmjena

. . ' I

» Negativan trend u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene dodatno intenziviran usljed
izbijanja pandemije Covid-19

® Padrobnog izvoza i uvoza u K1 2020. godine

® Dvocifren pad robnog izvoza i uvoza u martu 2020. godine

e Smanjenje robnog deficita

46 7a razliku od monetamog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje s¢ prate tokovi novea
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Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u K1 2020, godine usljed 3irenja pandemije virusa Covid-19. Sirenje
globalne pandemije virusa veoma negativno se odrazilo na svjetsku trgovinu pa i samim tim i
na vanjskotrgovinsku razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je u Bosni i Hercegovini prema
podacima BHAS-.a za K1 2020. godine do3lo do pada ukupne vanjskotrgovinske robne
razmjene od 6,4%, §to je posljedica pada izvoza roba od 5,2% i pada uvoza od 7,2% u odnosu
na isti period prethodne godine, S druge strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj
razmjeni posmatraju na mjesednom nivou odnosno samo za mjesec mart 2020. godine kada je
pandemija skoro u potpunosti zahvatila i Bosnu i Hercegovinu pad izvoza roba je iznosio
14,2%, dok je uvozni pad iznosio 16,5%.*” Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u
Bosni i Hercegovini za K1 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 38: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za K1 2020, godine (nominalni
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Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2020, godine iznosio je 2,6 milijardi KM 3to predstavlja
nominalno smanjenje od 5,2% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad robnog
izvoza u martu 2020. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio 14,2%. Ovaj pad
robnog izvoza posljedica je osjetnog slabljenja izvozne traZnje koji je uzrokovan Sirenjem
golobalne pandemije Covid-19, ko i pada proizvodnje u okviru preradivalke industrije u Bosni

41 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za mart 2019, godine-prethodni podaci*, 20,04.2020. godine,
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i Hercegovini. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u K1 2020. godine posmatra
detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija smanjenja istog koja su dovela do
ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: baznih metala 42,5%, (-4,4 p.p), koZe i
srodnih proizvoda 13,8% (-1,0 p.p), koksa i naftnih derivata 30,2% (-1,0 p.p), hemijskih
proizvoda 10,4% (-0,7 p.p), namjestaja 7,0% (-0,6 p.p), madina i uredaja 5,4 (-0,4 p.p) i dr. S
druge strane, povecéanja izvoza odredenih metalnih proizvoda, elektri¢ne energije i opreme nisu
znatajnije sprijedili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine,

S druge strane, ako se bh. izvoz roba u K1 2020. godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da najvile robe izvezeno na trZite zemalja EU u vrijednosti od 1,9
milijardi KM 3to predstavlja smanjenje od 7,8%. U istom vremenskom periodu izvoz roba u
zemlje CEFTA-e iznosio je 398 miliona KM $to predstavlja smanjenje od 5,8% u odnosu na
isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama
vidljivo je da su najznadajnija smanjenja izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju od 27,8%
(-3,3 p.p), Srbiju 9,4% (-1,0 p.p), Sloveniju 4,6% (-0,5 p.p), Hrvatsku 2,8% (-0,4 p.p),
Njematgku 1,5 (-0,2 p.p) t Austriju 1,5 (-0,1 p.p). Grafiki prikaz strukture robnog izvoza iz
Bosne i Hercegovine po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2020. godinu prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 39; Struktura robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2020. godine

Awstriin 9.17%

Izvor: BHAS

'Uvoz roba , ] _ - .

U prvom kvartalu 2020. godine pored izvozne traZnje dollo je i do odredenog slabljenja
domade traZnje (potro3nja i investicije) Sto je rezultiralo i padom uvoza roba u Bosnu i
Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za K1 2020. godine uvoz roba u Bosnu i
Hercegovinu imosio je 4,3 milijarde KM $to predstavlja nominalno smanjenje od 7,2% u
odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad robnog uvoza u martu 2020. godine iznosio
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16,5%. Posmatrano po proizvodima, najzna&ajnija smanjenja uvoza roba koja su dovela do
smanjenja ukupnog uvoza registrirana su u okviru uvoza sirovog aluminijuma -26,2% (-2,6
p-p), kamenog ugalja 33% (-1.p.p), elektriZne energije 80% (-1,7 p.p) i motornih vozila 13,6%
(-0,8 p.p). S druge strane, u okviru pojedinih kategorija zabiljeZena sui povecanja uvoza roba
kao 8to su farmacetski preparati 28,4 % (0,9 p.p), prehrambeni proizvodi 4% (0,4 p.p), duhanski
proizvodi i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za K1 2020 godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvide robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu
od 2,6 milijardi KM $to predstavlja smanjenje od 6,2%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e
iznosio 500 miliona KM §to predstavlja smanjenje od 5,4% u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u K1
2020, godine doilo je do smanjenja uvoza iz Rusije 29,6%, Hrvatske 12,5%, Kine 9,3%, Italije
40%, Njematke 3,1%, Slovenije 2,8% i Austrije od 1,3% u odnosu na isti period prethodne
godine. Graficki prikaz strukture robnog uvoza iz Bosne i Hercegovine po glavnim trgovinskim
partnerima za K1, 2020 godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 40: Struktura robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2020. godine

1zvor: BHAS

e ] _,,I

Pad robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine od 5,2%, dosta izraZeniji pad robnog uvoza od 7,2%
i vida osnovica istog rezultirali su smanjenjem robnog deficita od oko 10% u prvom kvartalu
2020. godine. Medutim, treba imati u vidu da je robni deficit u Bosni i Hercegovini jo3 uvijek
iznimno visok u poredenju sa sli¢nim zemijama, tako da ovo smanjenje uzrokovano vanjskim

Vanjskotrgovinski bilans
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Sokovima (cikliéni efekt) ne predstavlja nikakav napredak kada je konkurentnost zemlje u
pitanju. Ako se struktura robnog deficita posmatra po proizvodima vidljivo je da najzna¢ajnije
kategorije predstavljaju rafinirani naftni derivati, prehrambeni proizvodi, motorna vozila i
farmaceutski preparati. S druge strane, Bosna i Hercegovina je tokom posmatranog perioda
nastavila da ostvaruje suficit u okviru kategorija kao §to su elektri¢na energija, namje$taj,
odredeni proizvodi metalne industrije i obuéa. Grafi¢ki prikaz strukture robnog deficita u
Bosne i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2020. godinu prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 41; Struktura robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2020. godine

lzvor: BHAS

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u K1 2020. godinu iznosila je 61,4% &to predstavlja
poboljianje od 1,3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim
trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU u K1 2020. godine je
iznosila 73,5%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e
iznosila oko 79,5%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza
izvozom je iznosila: Austrija 149%, Slovenija 115%, Hrvatska 90%, Njematka 78%, Srbija
60,5% i Italija 48%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini
za K1 2020. godinu po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.




Tabela 8: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za K1 2020, godinu po HS klasifikacijl (nominalni
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o U posijednjem raspoloZivom platnom bilansu strana direktna ulaganja u prvom kvartalu
2020. godine su iznosila 243,2 mil. KM | manjfa su za 3,4% g/g, a od toga su reinvestirane
zarade svega 7,6 mil. KM,

e U nafnovifem martovskom specijalnom izvjestaju UNCTAD-a (engl. The United Nations
Conference on Trade and Development) olekuje se globalni pad stranih direktnih ulaganja
za period 2020-2021 godina od 30% do 40%.

]

Ulaganja u svijetu i regionu

————aa = e m = —

U najnovijem martovskom specijalnom izvjedtaju*® UNCTAD-a (engl. The United Nations
Conference on Trade and Development) olekuje se globalni pad stranih direktnih ulaganja (u
daljnjem tekstu SDU) u periodu 2020-2021. godine od 30% do 40%. Posebno se nagla¥ava
smanjenje reinvestiranih zarada kao posljedica smanjenja profita kompanija Sirom svijeta koje
najéedce iznose preko 50% u strukturi SDU u svijetu.

___ Grafikon 42: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Prema podacima CBBiH* ukupna strana ulaganja u prvom kvartalu 2020. godine su iznosila
243,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 3,4% g/g. Reinvestirane zarade® su u
prvom kvartalu 2020. godine iznosile samo 7,6 mil. KM i manje su 58,5% g/g. Ugestvovale su
neto finansijskoj pasivi sa samo 3,1%.

Tabela 9: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U millonima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 3284 1274 227,1 128,5 8114
2018 281,5 145,5 2524 125,6 805,0
2019 251,7 4366 1416 66,7 8986
2020 243,2
Izvor: CBBIH

% Global Investment Trend Monitor, No. 35 [Specia! Coronavirus Edition] (UNCTAD/DIAE/TA/INF/2020/3)
CRBI- BPM6 _Q1_2015_QI_2020.
%0 Pokazuje odnos ulaganja u ved postojede kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.




Grafikon 43: Ulaganja u Bosni | Hercegovinl po kvartalima u 2017, 2018, 2019, § 2020. god. (z mil. KM)
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lzvor: CBBiHl

[Ulaganje prema djelatnostima I zemlji porijekla _ i

U posljednjim dostupnim podacima o SDU prema zemlji porijekla (podaci®! CBBiH za prva tri
kvartala 2019. godine) najveca evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz
Rusije u iznosu od 278,3 mil. KM i Hrvatske sa 173,3 mil. KM. Slijede ih zna¢ajna ulaganja iz
Holandije sa 79,8 mil. KM, Italije sa 64,7 mil. KM i Velike Britanije sa 61,4 mil. KM. Najvece
evidentirano povlagenje je bilo prema Sjedinjenim Ameritkim Drzavama u iznosu od 5,7 mil.

KM.
Grafikon 44: Najznatajnija ulaganja u Bosnu 1 Hercegovinu po zem!jama i godinama (u mil. KM} _
w01.122016. w01.-12.2017. =01.-12.2018. =01.-09.2019.
1.000,0 8611
800,0 —0¢
600,0
400,0 _—278,3
1733
200.0 I 798847 6I4__ 572
410 336 19,1 181 134
0.0 n nl ._ﬂ. =n N n_He llﬂ- et Bln mee s mm . wlla
(a) . } : : NP & S .
s $ SANNY SRR - SN Y S
$ & &P & F s &
Ay 28
& ¢ A & 8
s v
L
Izvor: CBBIll

%! Ovi pedaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. lzvor: Tokevi direktnih investicija
u Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog Investitora,
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Takode prema posljednjim dostupnim podacima o SDU prema porijeklu tj. zemljama iz kojih
dolaze ulaganja (izvjedtaj za prva tri kvartala CBBiH o SDU po djelatnostima® ) najvise se
ulagalo u finansijsku djelatnost i djelatnost osiguranja 196,2 mil. KM i preradivadku industriju
162,6 mil. KM. Najveca ulaganja u okviru preradivatke industrije su bila u proizvodnju baznih
metala 49,4 mil. KM, proizvodnju motomih vozila i prikolica 27,7 mil. KM, proizvodnju koZe
i srodnih proizvoda 26,8 mil. KM te proizvodnju gotovih metalnih proizvoda 25,7 mil. KM.
Znalajno ulaganje je bilo jo3 i u trgovinu na veliko i malo 106 mil. KM, dok je iz oblasti
poljoprivredne proizvodnje bilo najveée povlaZenje kapitala (-16 mil. KM). Najzna&ajnija
ulaganja po djelatnostima prikazana su na grafikonu ispod.’?

Grafikon 45: Ulaganfa u Bosnl § Hercegovini po djelatnostima u prva trl kvartala 2019, godine (u mil,
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Posmatrano po komponentama, najvile investicija je realizovano u formi vlasni¢kih udjela koji
su iznosili 301,1 miliona KM, dok su zadr?ane zarade iznosile 451,2 miliona KM i ostali
kapitali 108,8 mil. KM.

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine ]

Kreditna agencija Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini dana 28.02.2020. godine
suvereni kreditni rejting ,,B pozitivni izgledi®. Kreditna agencija Moody’s Investors Service
nije mijenjala ocjenu tj. u septembru 2019. godine je potvrdena veé ranije ustanovljena ocjena
»B3 stabilni izgledi™,

%2 Ovi podaci s prikupljaju po drugoj metodologiji 2a razliku od podataka u platnom bitansu. Izvor: Tokovi direktnih investicija
u Bosni i Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
*} Napomena: Pod stavkom neklasifikovano se vodi 369,4 mil. KM
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Ankete poslovnog povjerenja i povjerenja potrofala pruZaju bitne informacije za prafenje
ekonomije (privrede), kratkoro&na predvidanja i ekonomska istraZivanja. Osim toga, ove ankete
se u velikoj mjeri koriste za otkrivanje prekretnica u ekonomskom ciklusu, Ove ankete su prema
tome, kljune za upotpunjavanje sluzbenih statistika, koje su festo dostupne tek nakon
odredenog perioda, posebno u Bosni i Hercegovini. Anketni podaci su posebno korisni za
praéenje ekonomskog razvoja i usporedbu Bosne i Hercegovine sa EU. Visoka ulestalost,
pravovremenost i kontinuirano pra¢enje su neke od glavnih karakteristika ovih istraZivanja.

Bosna i Hercegovina do sada nije sistematski koristila neke od ovih anketa, Imaju¢i u vidu da
se Bosna i Hercegovina zalaZe za to da se jednog dana i sama pridruzi EU, vrlo je prirodno da
se u BiH implementiraju isti standardi koji se primjenjuju u EU po pitanju ovakvih anketa.
Jedan od tih standarda je HARMONIZIRANI PROGRAM EVROPSKE UNIJE ZA ANKETE
BIZNISA 1 POTROSACA.

Ovim Harmoniziranim programom anketa upravlja Direkcija za op3ta ekonomska i finansijska
pitanja (DG ECFIN). Ovaj program je pokrenut 1961, godine. Polje djelovanja ovog programa
se znatno prosirilo u smislu obuhvaéenih zemalja i sektora. Podaci koje DG ECFIN objavijuje
svaki mjesec, proizilaze iz anketa provedenih od strane raznih institute, agencija i organizacija
u dr?avama €lanicama i drZavama kandidatima. S tim podacima, DG ECFIN gradi kompozitne
indikatore putem kojih se prate ciklitna kretanja u odredenom sektoru ili u privredi kao cjelini.
Anketne rezultate DG ECFIN onda koristi za ekonomsku analizu, pradenje i kratkorotna
predvidanja. Pored Evropske komisije, Evropske centralne banke, istraZivalki instituti i
financijske institucije testo koriste podatke anketa EU-a za kvalitativne i kvantitativne analize.

Imajuéi u vidu sve navedene koristi od ove studije, Dirckeija za ekonomsko planiranje pri
Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine, uz podriku GlZ-a (Deutsche Gesellschaft fiir
Internationale Zusammenarbeit (GIZ) GmbH) u ime Njematke vlade, t u saradnju sa
profesionalnom agencijom Prism Research & Consulting 2015, godine pokrenula dvogodisnji
projekat kontinuiranog istraZivanja poslovnog povjerenja u Bosni i Hercegovini, a u skladu sa
harmoniziranim programom Evropske unije za ovu wvrstu istraZivanja. U okviru ovog
istraZivanja je sprovedeno ukupno 8 kvartalnih valova istraZivanja u periodu juni 2015 — juni
2017. godine.

Prepoznajuéi znalaj ovakvog istraZivanja u Bosni i Hercegovini, a i potrebe Direkcije za
ekonomsko planiranje, Delegacija Evropske Komisije u Bosni i Hercegovini je odludila
finansijski podrati nastavak ovog istraZivanju u periodu juni 2018 — juni 2020. godine, kroz
finansiranje 8 kvartalnih valova istraZivanja u navedenom periodu, a sve u skladu sa istom
metodologijom HARMONIZIRANOG ZAJEDNICKOG PROGRAMA EVROPSKE UNIJE
ZA ANKETE BIZNISA [ POTROSACA.

U ovom izvjeitaju za navedeno istraZivanje predstavljamo rezultate anketa iz osam valova
istraZivanja za period juni 2018 — juni 2020 godine.
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OPIS METODOLOGIJE

U okviru ovog istraZivanja je ukupno spovedeno 8 kvartalnih valova istraZivanja u periodu juni
2018 — juni 2020. godine.

U svakom od 8 valova istraZivanja se sprovodi anketa na reprezentativnom uzorku od 1000
domacinstava, odnosno potro$ala Sirom Bosne i Hercegovine uz koriitenje CATI telefonske
ankete kao metode prikupljanja podataka. U okviru te ankete se koristi isti upitnik koji se koristi
u istom istrazivanju koje se sprovodi u svih zemljama EU, kao i zemljama koje imaju
kandidatski status (Srbija, Cma Gora, Makedonija i Turska).

Osim ankete domacdinstava, odnosno potrofada, u svakom od 8 valova se sprovode i ankete
biznisa, odnosno firmi na reprezentativnom uzorku od po 300 firmi iz sektora industrijske
proizvodnje, gradevinarstva, trgovine i usluga — ukupno 1200 firmi u svakom valu istraZivanja.
Kao metoda prikupljanja podataka se koriste samoadministrirajudi intervjui, telefonska anketa,
online anketa, anketa putem e-maila, face-to face intervjui. I u okviru ove ankete se koristi isti
upitnik koji se koristi u istom istraZivanju koje se sprovodi u svih zemljama EU, kao i zemljama
koje imaju kandidatski status.

Buduéi da se u Bosni i Hercegovini koristi ista metodologija koja se koristi u svim zemljama
EU i zemljama koje imaju kandidatski status, mogude je po prvi put porediti rezultate dobijene
u BiH sa svim drugim zemljama u okruZenju i EU.

Zbog toga vjerujemo da ovi podaci mogu baciti dodatno svjetlo na situaciju u ekonomiji Bosne
i Hercegovine, pogotovo u smislu poredenja trendova u Bosni i Hercegovini sa trendovima u
zemljama okruZenja i EU.

U nastavku prikazujemo neke rezultate za 5 kljuénih indeksa — indeks povjerenja potro3ada,
indeks poslovnog povjerenja industrije, gradevinarstva, trgovine, usluga, te sveobuhvatni
indeks ekonomskog sentimenta (ESI) koji kombinira svik 5 indeksa u jedan indeks. Rezultati
su prikazani za kompletiranih 8 valova istraZivanja sprovedenih u periodu juni 2018 — juni
2020. godine.

IstraZivanje za 7, val istraZivanja je sprovedeno pred sami poletak krize u Bosni |
Hercegovinl prouzrokovane epidemijom virusa COVID-19 (februar-pofetak marta). 8.
val IstraZivanja je uglavnom sproveden u mjesecu junu, kada su sve mjere za kontrolu
§irenja virusa COVID-19 manje-vile okon¥ane,

Svaki od 5 indeksa je izratunat tako da odslikava opéu percepciju i ofekivanja potro¥ada
(gradana) te vlasnika ili kljuénih rukovodilaca firmi po pitanju ekonomskih aktivnosti. Svaki
pojedina¢ni indeks je izralunat kao artimeti¢ka sredina bilansi odgovora na pojedina&na pitanja
unutar svakog od sektora (npr. “Kako s se kretala Vasa proizvodnja u protekla tri mjeseca. Da
li se poveéala, smanjila, ostala ista?”, gdje bilansi predstavljaju odnos izmedu pozitivnih i
negativnih odgovora).
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REZULTATI ISTRAZIVANJA

Anketa potro3aa

Na osnovu sprovedene analize izratunali smo rezultate za svih 8 valova istraZivanja - anketa
potro¥ata u Bosni i Hercegovini, sprovedenih u periodu juni 2018 — juni 2020 godine Za isti
period smo uzeli iste podatke za sve zemlje EU, zatim pojedinagno za Sloveniju i Hrvatsku, kao
i za sve zemlje iz regiona, koje imaju status kandidata. Na Grafik | su prikazani rezultati.

Grafik 1: Indeks povjerenje potrofala
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1z navedenih grafika se vidi da je vrijednost indeksa povjerenja potro3ata u Bosni i Hercegovini
u posljednjem, 8. valu istraZivanja, sprovedenom u junu 2020 godine, tri mjeseca nakon podetka
krize sa COVID-19 virusom, znalajno pao. Vrijednost tog indeksa u Bosni i Hercegovini je
konvergiral na isti nadin i u istom obimu kao i u EU-27 zem!ljama, te na3im najbliZim susjedima,
Hrvatskoj i Srbiji. U poredenju sa zemljama iz okruZenja, zemljama koje imaju kandidatski
status, situacija je sli¢na u smislu da je vrijednost indeksa u Bosni i Hercegovini medu najnizim
i da je konvergirala u istom, negativihom smjeru zajedno sa Srbijom i Sjevernom Makedonijom.
Jedino je u Crnoj Gori vrijednost tog indeksa pozitivna, Ovako relativno niskom rezultatu
Bosne i Hercegovine i drugih zemalja pojedina¢no najvide doprinose vrijednosti bilansa na
slijedeéim pitanjima iz upitnika, koja ulaze u ratunanje indeksa povjerenja potro3ada:
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Ankete biznisa

Kada su u pitanju biznis ankete, izratunati su indeksi povjerenje za Cetiri sektora ekonomije:
industrija, gradevinarstvo, maloprodaja i usluge, za anketu sprovedenu u periodu juni 2018 -
juni 2020, godine (8 valova anketa u periodu juni 2018 - juni 2020. godine).

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije

Na Grafiku 2 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije.

Grafik 2: Indeks poslovnog povierenja u sektoru industrije
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Iz prvog grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru industrije u Bosni i
Hercegovini najniZi u poredenju sa zemljama iz regiona i EU27, Vidimo kako je kriza
prouzrokovana COVID-19 virusom dovela do odtrog pada vrijednosti ovog indeksa u svim
zemljama EU, kao i na%im najbliZzim susjedima, Hrvatskoj i Sloveniji. U poredenu sa zemljama
iz regiona, situacija je sli¢na. Opéenito gledano, u period od dvije godine, vrijednost ovog
indeksa u sektoru industrijske proizvodnje je konstantno u negativnoj zoni i znaton ispod
prosjeka zemalja u EU, kao i zemalja u regionu. Ovako relativno niskom rezultatu Bosne i
Hercegovine i drugih zemalja pojedina¢no najvise doprinose vrijednosti bilansa na slijedeéim
pitanjima iz upitnika:
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O otekivanom efektu krize prouzrokovane virusom COVID-19, najvife govore podaci iz
slijedeca 2 grafika:
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
Na Grafiku 3 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u scktoru gradevinarstva,

Grafik 3: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
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(l)néleks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
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Iz oba grafika se vidi da je vrijednost indeksa doZivjela znagajan pad u period mart-juni 2020
godine u svim zemljama EU kao i zemljama regiona, Vidi se da je dolo do potpune
konvergencije vrijednosti indeksa u svim zemljama. Mada je u Bosni i Hercegovini vrijednost
tog indeksa na “pozitivnoj” nuli, iapk je primjetan trend pada jer se istraZivanje obavlja u
period intenziviranja gradevinskih radova. Ovakvom rezultatu najvide doprinose vrijednosti
slijedeéih bilansa:
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O olekivanom efektu krize prouzrokovane virusom COVID-19, najvife govore podaci iz
slijedeéa 2 grafika:
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga

Na Grafiku 4 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga.

Grafik 4: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga
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Iz navedenih grafika se jasno vidi potpuna konvergencija ovih indeksa u svim zemljama EU i
zemljam regiona. Zbog krize prouzrokovane virusom COVID-19 doslo je do oftrog i znatajnog
pada vrijednosti ovih indeksa, i to u podjednakom obimu u svim zemljama. Tome najviie
doprinose padovi u slijedeéim bilansima:
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O razmjerama krize najbolje govore odgovori ispitanika iz kompanija iz sektora ugostiteljstva
i turizma na slijedeéa pitanja:
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Indeks postovnog povierenja u sektoru trgovine

Na Grafiku § su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine,

Gralik 5: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine
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Indeks poslovnog povjeranja u sektoru trgovine
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Iz navedenih grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru trgovine u Bosni i
Hercegovini za posmatrani period, u odnosu na protekla tri mjeseca doZivio dramatian pad u
svim zemljama EU, te zemljama regiona i u Bosni i Hercegovini. Kao i u slutaju ostalih
indeksa, Bosna i Hercegovina i ovdje vjerno prati trendove zemalja u okruZenju i zemalja u
EU. Tim dramati¢nim padovima vrijednosti indeksa najviie doprinose vrijednosti slijedeéih
bilansa:
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Kao i u sludaju ostalih sektora, slijedeéi grafik najbolje pokazuje u kojoj mjeri je kriza
prouzrokovana virusom COVID-19 imala uticaja na situaciju u ovom sektoru.
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Indikator ekonomske klime ili ekonomskog sentimenta

O razmjerama e¢konomske krize prouzrokovane virusom COVID-19 najbolje govori
vrijednost jednog sveobuhvatnog indeksa koji istovremeno uzima u obzir sve gore pobrojane
indekse. Taj indeks je indeks ekonomske klime ili ekonomskog sentimenta.
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Tahela 1: Indusirijska proizvodnia u Bosni § Hercegovini

KI} BiH 1018 (EU NACE Rev.2) po ohinstimn

wie

lzdunirijs wkupno

Jas-Thee

-5.%

Prewzvod za meduinmu powrodn)u

Energija
Kapuislni i
Traini protzvodi za $lroki potrofnju

Netrayni prolrvodi za diroku potrodnpu

Y
«11.8
=14
<18
0,5

B Vadenpe nida i kamena
C Preradivacks industrijs

1 Proizvodnja i snabdjevanje elehtritnom energilom i plinom {iruzev grane 35 3) 1

«3,7
5.0
.83

05 Vadenjo ugljens 3 lignia

BO? Vadenje metalnih nuda

B0 Vadenje ostalih ruda i kamens

€10 Prolzvodnis prehrambenih protzvoda

cn I‘mizvndnjn pKs

C12 Prolzvodnja duhanskih proizvod

C13 Prodevodaja ekstils

Cl4 Protzvodnja odjede

C15 Proirvodnya kele | wodnih proizvoda

C15 Preradn drva { prolzvoda od drva | pluta, osim nampedtajs, malenjals
C17 Prolrvodnja papira | peolzvods od plplra

CI8 & jed Imijenth zapisa

c Pmlzvndnjn koksa | rafimraaih nafinih proizvoda
C20 Pmlzvodn I:mlull]- 1 hemijskih pmizvoda

C31 Prok dnl kih proi. 17 kih prep
C?J Pmlzvmhul proizvoda od [wneipluhtmhm
C23 Prolzvodna ostalih inth minersinih pr d

€24 Proizvodnja baznih metals

€25 Prolzvodnj gumvlh mctllmh prolzvoda, osim matma | opreme
€36 Prolavadn) lektronkkih § optick ih protzvoda
€27 Proizvodnya elekm&uupmm

for] ] Pmlzvm!n}l matina | uredajn, d. 0.

€29 Proizvodn; ih vozils, prikolics § poluprikol

€30 Proi osullh,..'j h e

o Pmlzvndnjl namjctinje

€32 Owala preradivadka industrijs

€33 Popravak { Instaliranje matina | opreme

D33 Proirvodnia | snahdijevanje efektri¢nom energilom | plinom

7.3
5.4

47
)
«24,1
=365
L.
-l0.4
-3

-3.6
61,9

i6
54

-127
24
26,1
-1.6
.7
1.8
1.3
-39
190
-10.9
-8 2

=177
113

=4,
«15.7

17,6
242
210
-394
-J4.5

849

5

06

lzvor; Agencys za statistilu Bosne y Hercegovine




Tabeh 2: Industrijska proizrvodnis u Federaciji Boane i Hercegovine

hirvkism 018 s wn? nts 1019 2020
KD BiH 2016 (EU NACE. Rev.2) pa oblastims 2015-100 | Junbee | Juwtrec | deu-tice. | Juntiec. | Jun-Dec | Jam. Fehr.  Mar K
ﬁuﬂd}a wkwpro 10 [ K] 1.6 EX) [ X ] -2 R 1.4 ol «130 o}
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Tabela 3: Industrijska proizvodnia u Republicl Srpskoj

Sraktura s 01s M7 2018 p{]L] 10240
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C20 Proizvodn)s hemikalija | hemipsiih profzvods PR} 7 354 31.6 =74 14,2 -29.5 <319 M8 402
2! Proizvodnjs osnownih farmaceutskih projzvoda | farmaceutskih prepam 0.6 =14 120 -l 128 137 1412 4.3 196 36,3
22 Proizvodnja proizvoda od gume | plastitnih masa 29 123 19,1 67 .4 147 33 2,0 1.7 133
C2) Prolzvodnya ostabh Inih Inih prolzvod 6 46 L&) -1.2 157 L7 734 10,3 -22,7 44
C24 Probevodnjs bamih metala 16 50 -b53 172 2.7 417 =130 =393 -123 450
€25 Prolrvodnja gotovih mﬂllmh peoizvoda, osim matina § opreme 7.0 60 9.7 17.2 =120 48 30 <20 -39 -a.1
€26 Prokevod lektronik ih i optickih prolzvod B3 286 7.7 1407 174 41,5 666 1127 128 43
Q7 Pmizvodn,. el:ku‘-lneopr!mc 13 19.2 b4 ] 52 03 11,0 74 4135 461 -123
C28 Proizvodnje matina | urcdaje, d n. 23 «16,6 122 5.0 200 [ X -15.6 4.3 39,7 -17.3
€219 Proizvodnys motomih vozila, prikolica § poluprikolica 0.7 33 -1.9 16,8 192 5.0 -133 59 «l4,0 «1LE
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0.3 <309 -t38 4.1 4.3 L5 -16,3 M3 40,0 =324
€3] Proizvodnja semjcitajs 19 F& ] =32 4.1 49 2t 2 =217 -3 -150
€32 Osuls preradivatks industnja 03 »3.) i 9.4 0 =184 434 92 3 =171
€33 Popravek | instaliranje matina | opreme 13 5.6 <104 124 65,1 -126 362 403 - 34,2
ms Pﬂ!it\'udm | snphdijovanje elekiriénom energiiom 1 plinom ne -1 0 243 -75 190 -128 58 -1% & 99 0.3

Lzvor Republici zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabeln 4: Realnd sektor « industrija | usluge (Rast g/g u %)

2018 2019 2020
2018 | 2019 K1 K2 K3 K4 { KI K2 K3 K4 K1
{ndustrjska proizvodnya - fizitki obim 16] +55 52 .5 o8 -05)-51 -39 60 58| -18
Intermecdhjarni protrvadt 3| -4 42 68 L6 o1 -u! 15 48 88| -4
\ Energija 66| -1L6 X .7 47 <4 <156 108 -5, 23
Industrija xap:iznr protzvadi -0 -I{J ]i': ﬁ.g -ia ;.o :;; ’6.3 {6,2 !i: 121
Trajni profzvedi 2a Jiroku potrodnju 18] -18 EY B Y S 2| 30 02 23 6| 212
Netrajni prolzvodi 2a ¥roku porroinju of| 05 07 10 A8 21 al 07 D8 6 5.1
Obim gradevinskih mdova - Ukupne 05] -20 6 09 02 -01] -0 22 31 -15] -26
Gradevinarstvo Visokogracnja 19| 13 32 0.9 L5 22 25 -1 3.7 =18 5.0
Niskogradnja N7| <28 [F] 09 =14 24 40 -32 2.6 -0.3 0.4
Cestovnt (prevezena robe) Jqe] -3 41 05 49 135] -0 L) 6l 12 .
Cestovni (prevezeni putnici) 421 -132 8.6 168 259 03] -0 128 241 <121 -
Prevoz Gradsko - Prigradsk| prevoz {prevezeni putnici) 23 4] s 23 as o ar] a5 S0 s 42 .
2eleaiki (prevezeno robe) 1.} 13 3.6 -72 2.0 68 13 14,1 49 135 -
Zeljernicki (prevezenl putnicl) 16,3 19,5 223 M3 123 10 133 19.4 2206 14.6 -
Realni rast prometa £2] 50 54 85 9.2 921 81 34 39 53 38
Maloprodaja Motorna gorlva u s p 78| -2 o 63 1m0 A0] 98 -1 a9 -68] -U18
Trgovineg na malo, oxim motomth gorive u s p 24| 73 71 92 (A4 93 78 3.0 1A LX) 1.1}
Dolasci turista - ukupno 12,2} 120 [ 155¢ 124* 108 to7*] 93 129° 104 142+ 254
Turizam Damadi nartsi 73| 23 | 1mre g8 goc  ser] 47 T4r  7Ee 9re| 221
Strani turisti MOy 108 188 152%  IL3*  MI*) 122 150 1LY irv| -2T4

[zvor, BHAS zvani¢na
saopitenja
* prasjek mjeseénih stopa




Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)
{u zaglavlju tabete ispod. Federucija Bosne | Hercegovine - FBIH. Republika Srpska « RS)

2018 2019 2020
2018 | 2019

Kl K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1
Indusiijoke prozvodega- fiei | FBUV| 54| 2E | 627 ot oE 2l Lt 650 49| 42
Proizvodnja | gradevinarstvo obim RS 36| -lL4 a0 68t 53 07%) -135° 14.4% 58 1,04 -34
- ] FBH | 05| 05 |02 10~ 06 02°] 028 060 05 04°| 04
Gradevinarstvo (vrijednost radova) | “oo | gonl g8 |39~ 11r -130 062 290 660 Ben 4sn] 800
Tt 29°| 08 | 68 73 &1 e8] L1 96 02 6] 82
Cestovni (prevezena robe) RS | oarl 00 ] 20 83 2s2 g2l a1 340 300 w2l l2ss
Centovn (preveaxni putnicl) il | 0| 68 | p0 %0 96 s3] a4 o4 0s 7] a8
RS | 1570 | ctog | 40 :s 32 34f 37 355 20t 193] 510
Prijevor Gradsko - prigradkd prjevos FBi| 08| 34 | ©7 06 02 29| 33 39 34 30| 20
{prevezeni putnici) RS | oge|#100] 95 -125 97 03] -143 .58 47 -l00} -300
FOH | 47| 03 | 66 42 32 48] 55 158 80 91| -9
Zelyeenitii (prevezeno robe) RS | 129 00 | 41 -1a5 ap 1s0] 68 277 98 75| -84
R ; Foiai| 2000 | 202 | 297 #4141 86 26| 169 254 228 143]| -n2
Zeljezmitki (prevezeni putnici) RS |1sse} 167 | 70 103 s 2a0]| 33 250 230 138] -194
Ugostiteljstvo Nominalni rast prometa FBiH 79% | 240 8.9 76 5.0 10,2 170 239 2838 24 82
Eosiie Nominalni rast prometa RS . . - - . - . - - - -
- . TBAL] B6° | 121° [ 100 405 94° ILI*] 97° 10.7° 145 136°| -193
Trt Dolasci domakih turista RS sal 10 |21 9o ser asel a3 19 o7 see] 19
urizam Dalasel stearh turista FBOL| 15.0° | 15.2° | 18,0 148° 102° 174° | 159* 16.2° to6* 182*| -22,7
a3 trant RS | 46| 83 207 178 1730 32¢] 64 1070 230 153+] 169

lzvon: Zvamiéna saopiicnya entitetskih zavoda za statistku

* Realni rast proirvodnfe u gradevinarstvu

* progjek mjesecnihkvartalnih stopa
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Tabela 6; TriiSte rada
(1 zaglavlys tabele ispod Bosna i Hercegovina - BiH, Federacya Bosne | Hercegovine - FBIH, Republika Srpska - RS, Bréko Distrikt - BD)

Bro] raposkenth Kes® Broj eeglstrovanih mezaposlenih llca Stopa registrovaes setsposlenosti*® Prosjelwe seto plate Proajelee penzijetes

Feried mi ] FiiH ] RS ] RD Bt I FHIE ] %] I BD nist J FHRIR I Ry I B0 BN [ FBIiR l RS l Bmﬂl i FBIH [ RS l 8D
fsobe % KM

112018 | 792031 | siomio | 263739 | 17337 | 471600 | 347384 | 11331 10 8K 173 404 30.1 6| 862 $74 | 836 ) 853 | im0 383 | 351 | 332
-1t 2019 811946 525516 269 313 17672 | 423970 323 462 94 157 | 31} 3.6 2 260 o %05 917 | %90 | s an} 405 | 375 | 353
02020 | B)2177 | 529940 | 275059 | 17955 | 402442 | 30BSH 17087 6761 326 61 Mo 274 | WS 945 | 943 | 97| 410 420 | 191 | 387
12019 | 813683 | 5275M0 17330 | 413438 | 328503 93938 1997 4t e 39| 924 | 387 | 397 | I 401 | 375 | 3st
12019 | 8098}l | 52)e6%% 17675 | 430053 | 326.266 935031 1716 347 ELE) 131 | 895 195 | 896 | §79| 195 407 | 3735 | 353
02009 BI2324 | 525401 269 313 17810 | 3409 121 618 91371 1430 H) 80 a7 321 907 96| 36| B0 | M 40T | 74 | 353
v 2019 12516 | 530 466 17814 | 413826 | 314089 91 641 LLLL] 3.5 371 LY | 916 926 | 896 | 396 | 402 419 | 174 | 358
V20019 | sM4815 | S30TN 17850 | 406685 | 308607 90 280 1198 33,0 36,7 J04 | 926 e | 903 | 907 | 402 419 | 374 | 358
¥12019 | 32618 | 313480 17830 | 40547 | 30844) 19373 7 660 313 36.6 30| 910 91t | 910 ) 900 | 402 419 | 374 ] 358
Vil 2019 £24 351 333391 17518 407 109 310183 19.363 7361 330 163 »na 932 40 | 912 | %43 A4 418 | 382 | 62
V12019 | $21071 | 529187 17842 | 406848 | 311150 13.203 7 408 331 370 %3] 95 932 | 90| 9| A4 412 | 382 | el
I1X 3019 137304 334011 275413 17255 | 400355 | 09493 15 589 1273 LR 36,7 3.9 189 | 916 Q] WO | 920 | A4 413 | 382 ] 362
X9 3103506 | 536291 17876 | 401342 | 308214 13923 7205 36 35,3 281 | 931 G2} 910 | 934 403 417 | 382 { 36|
XI 2019 3l 126 336210 172935 401.359 3B 413 a5 892 7034 ire 36,5 mn 21 932 %17 | 92§ 403 417 | 121 | 162
XI2019 | £30383 | 333206 17863 | 400 046 | 307 254 87017 6 943 1.6 36,3 80 951 958 | 939 | 9 | 403 416 | 381 | 6l
(2020 233 9% 331234 17963 406 167 309 218 B9 dd) &910 3rs s 218 S48 958 | 914 | 932 409 419 | 393 | 387
1 2020 £32 200 530 463 J7480 | 402 BEE | JO9OM 87161 6723 1246 368 212 | w4l 934 | 957 | 940 410 421 | 393} | 306
200 | B30420 | 528102 ( 275059 17920 ) 398270 ) 106963 84 658 6 649 124 360 ns 271 | 950 47| 956 | S48 | 410 420 | 393 | dob

Lzvor BHAY, entitetski zavodi za sinstiku, Federalin zavod za zaposljsvanje, Zavod za zapodljavanye Republike Srprske, Zavod 2a zapodljavanye Briko distrskia, Federalu zavod 2a pe
invalidsko osiguranye, Fond zs penizysko § invalidsko osiguranje Republike Srpske.

* U Republict Srpskoj broj zaposienih lica se objavljuye sama za mart | septembar

** Stopa registrovane nezapostenast] je izzndunats kao odnos broja registrovanih nezaposienih lica § ukupne radne snage (zaposiena § nezaposlena lica).

**4 Prosjedne penzije w Bosni | Hercegovinl su jzras Il OSBOVY) kih nivoa penzun ponderisanih odnosom ukupnog broje penzioncra u svakom entiteto (bez obzira na myesto prehivaliding
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Viade Republike Srpske

Redni broj Oznak.a Iznos u Datum Rg}c Kamatna
obveznice KM emisije | dospijeéa | stopa
RSBD-
1. 017 35.000.000 | 05.02.2020. | 7 godina | 1,710%
UKUPNO 35.000.000

Izvor: Ministarstvo finansya Republike Srpske

Tabela 8: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Viade Republike Srpske

Rok Vrijednost
Redni broj Omaka g;:;'; dospije{a em.:'sije (u I::; '::t;'a
/mjeseci KM)
1. RS20-TO1 | 20.01.2020. | 6 mjeseci | 26.000.000 | 0,0000%
2. RS20-T02 { 10.02.2020. | 6 mjeseci | 40.000.000 [ 0,0000%
3. RS20-T03 | 02.03.2020. | 6 mjeseci | 23.000.000 | 0,0000%
UKUPNO 89.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske

Napomena; Tokom K[ 2020 godine, a u skiadu sa indikativinim kalendarom za 2020. godinu,
nije bilo zakazamh aukcija vrijednosnih papira Federacije Bosne | Hercegovine
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Tabela 9: Rast | struktura monetarnib spregata (kraf perinda) u mil KM

PFreaosivi
depozitt
Golovins Deporit] drugih Gotovine Prenasivi Outall Preamivl Ontali Rezerval Kvazi
Period kzvan badaka kod domacih zvan deporitie | deporitie | depoxitlu | depozitim | (primarnl) | Transakeifskd novag M2
moseisralh | monctarnih sektora kod | bansks domaéo] | domaio) wranoj stranoj novac wovac {M1) {OM) wkupio
viastl viasti valutl wakat valuii waluti {M3)
manetarnih
viasti
1 3 4 ] & 7 8 L 10 11=3+4+8 | 26+ 13=8+9+10 | 14=12+13
I-111 2018 43427 5 203,3 858 35377 7085.6 40381 18891 3 6809 96338 10723,3 116581 223814
I-VI 2018 43184 50243 98,1 3 7560 T4679 41418 20308 § 6868 96378 11.223.% 11.861,2 23 DRS,2
I-£X 2018 47172 S$478 1126 31946 4 R 0468 41401 19666 5 740,| 102676 11 9932 11 846.8 23 840,0
2018 4 750.,6 55233 125,% 39786 81664 43022 19614 57824 10 3994 12 1451 12 046,0 191
1111 2019 47827 32144 1358 40072 79208 26996 23004 T 4606 10 1329 11 928.% 12 4606 24 3891
[-v12019 49240 54958 1498 41266 82050 27866 23875 7 4400 10 369.6 121346 12614,1 249486
-1X 2019 31142 563138 162,0 42688 B 6282 25076 24817 | TRt 10 960,0 12 8946,7 128711 25 7678
2019 31999 57436 176.6 4336,1 89211 29940 2490, 7 393,2 i 13.2512 13 0813 26 3327
I-111 2020 § 6R4 0 51724 [LIY) 4 68319 2 790.1 30232 25642 74760 11042,7 134740 13 063,% 26 437.8
tope raste gy
-1 2018 6.6% 3t2% 41.6% 1.5% 18.2% 2,6% 18.6% 1.6% 18,9% 14.4% 4.4% £.9%
1-v12018 8.0% 231,2% 33.1% 8,3% 18.9% 3,4% 24,3% 2.2% 15, 7% 15,1% $,8% 10.2%
I-1X 2018 R.8% 19, % 32.0%% 9,1% 2).1% 2.0% 13.4% 1.2% 14, ™ 16,9% 4.3% 10.3%
2018 0.0 9. 7% 64 9% 9,1% 17.9% $.1% 8 0% 2,6% 10.3% H.9% 4. 4% 9.4%
1-111 2019, 10.1% 0,2% 58,3% 10,2% L1,8% =34.0% 20L.8% 31.3% 5.2% 11.2% 6.9% 9.0%
EVI2019, 9. 1% 9.4% 52,8% 9.9% 9.9% <32, % 17.6% 30,8% 9. % 9,9% 6,1% B.1%
[-TX 2019 §.4% 4.5% 43,9% 8.2% 1.2% -19,8% 26 2% 30.3% 6,7% 1.5% 8 6% 8.1%
2019 9.5% 4.0% 40,7% 8% 9.2% «30,1% 27.0% 31,3% 6,9% 9,1% R.6% 295
-1t 2020 18,8% 0,8% 31.2% 16 9% 11.0% 12.0% 11.5% 0.2% 9,0% 0% 4.8% Bi%
Lzvoe: CHBIH
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Tabeln 10: Indeks potrodatkih cijens (CPI)

Kod ] 0 )] 0 o4 0s 06
i1
Opiskods | UKUPANINDEXKS | Tirams! beralicholna | Atkohotos piéa fduvan | Odjeén Iobuta e?c'uﬂ:::j;:::ﬁ. N:;j::i. L::::::H Zdravstvo
pice plin } drugl energent] odriavanje kuée
e | s | = | v | et | e | g | | | we | ) | e | [ | e ) | e | v | i | | e
I-111 2018 - -1 1008 M mALE - - | 1069 - = | w0 - 1022 - - 1989 - -l 10,2
1111 2019. - - | 1010 - «| 1010 - = | 1046 - =1 593 - -] 1022 - - { 996 | - =1 1023
1-il 2020, - - | tona - - 1001 - -1 1058 - -] 908 - « | os - -| %02 - - | 1003
12069 [ 10127 1000 { 100,85 101,07 1005 ( t00.8( 1225 1035 1051 | 6644 9L,7( 390( 1088 1000 1034 ( 969 1003 [ 994 [ 1046{ 999 1023
12019 | 1016 | 1004 | 1009 | 1025 [ 1014 13| 122501000 voso| ess| 1003|896 | 1088( woei1026]| 97.0[ 10000998 1045 | 1000 | 1023
m2019 { 10,7 1000 1007 1027 1002{1009{ 1225{ 1008 { 103.7] 68 [ 1023 | 894 1081{ 997 1026{ 963 99.6 ) 99.6]| 1048 1002} 1022
2019 | tord | 997 1008 | 1032 1005 | 1oL | 1227 1000 | 103.9) &84 | 1oo4 [ Bes| 1038 960 [ 1029 ] 9671 10021999 1048 | 1000 { 1019
v2019 | 10161002} toog] 103,7] 1005 p10L6 b 1227 10007 1036] s} 996 893 ) Lodgf 1000 ] 1034} 967 [ 1000) 997 ] 1047) 998 ] 1012
vi2019. | 1oL 9951003 ] 1025] ssefo1a]| 1228 1000 | 1038 ] 651 | 970 882( 1039 1000 | 1027 964 997|994 | 1047 1000} 1010
VII2019.] 1005 ) 994010051 oLl ] 9ssfio12) izsol1otaf o0l 632 ) 935 ) #97) 1040 (100211032 ) 963 99919931 1048 1001 ] 1007
viti2019 | 5002 | $971 1003 1002] 9o {1008 | 1250 ] won | 1wse] e29] vl mve | 1043 [ 1002 1026} 963 | 999|996 | 1048 ) 1000 | 1007
1X2019 | 1007 | 1005 ] ten3 | 10060 10041007 ] 1252|1001 J 1060 | 6550 1042 00| 1461003 ) 1019 966} 1004 ] 999 | 1050 1002 | 1003
X2019 | 1014 | 1008 | yo0,0 | 1007 | w000 | vora§ 1251 [ so00 ] 1060 es2|lota}ae2) 10907 10d9f 1014 963 | 997 (997 1051 ] 1001 | 1006
xi2019 | 11,5 100t {1000 | 10061 999l 3| 1isajwoel1oso] 674l o1 wos] 1100 1002] 110l 964 ] 1000} 994 ] 1051 1000 | 1006
XUz019 | 1013 99| 1003] 1oLt | 1005 ] 1005) 1250 | 999 10571 640 949|883 | 1095) 9061009 | 963 [ 99919971 1033 | 1001 | 1006
12020 | 1019 | wos| 1007 1027 11s ] tors| 129210331054 608| 945 [910( 10971002 ] 101,0{ 1963|1000 ] 904 | 1054|1002 | 003
N2020, | w19 1001 1003] 1033( 1006 [ 1008 1290 9991054 | 605 1001 [908 [ 1094 997) 1008 957| 994 987 1056 10021 1009
maore | 1018] 999 ] oo | 1038 ] t0os|1030] 1293 w021 1055 612 ] 1010 | 898 ) 1089 996 1007 | 960 1003 | 99.5 | 1057 ) 1000 | 1008
Trvor: BUAS
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Tabela 11: Rast 1 sektorska struktura kredita (stanje na kraju nerioda, u mil. KM)

Kreditl Krediti Kreditl
opio] nefinansijskim | nefinansijskim I(red!tl Osta'li- Ulmp.nl
Razdoblje vladi Javnim privatnim stanovniltvu | krediti kreditl
preduzeéima preduzefima
1 2 3 4 5 6=1+,.+5

K12016, 1 099,0 3812 1.505,4 7.828.5 1136 16927,7
KI1-K2 2016. 1022,3 3746 7.521.8 7.916,9 107,7 16 943,3
K1-K3 2016. 1072,8 3858 7.498,4 7.978,1 874 17.022,5
K1-K4 2016 962,7 371,9 7.703.0 80763 869 | 17.201,1

K12017. 10209 3764 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579.8
KI1-K22017. 1.018,9 371.5 8032,2 83935 114,1 17.930,1
KI-K3.2017. 9739 3823 8.1224 8.522,0 118,7 18.119.3
KI1-K42017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18 422,5

K1 2018, 917,3 385.4 85108 8.749.5 1219 | 18695,
K1-K2 2018. 1.061,2 4108 R.565,6 899319 146,5 19.178.0
K1-K3 2018. 1.078,1 41,0 85373 9.154,1 1509 | 193314
K1-K4 2018, 1.045,3 4213 86230 92413 1584 194893

K12019. 1.042,1 415,3 8.755,6 9.405,7 135,5 19.754,1
K1-K2 2019, 1.002.5 4176 8.973.9 96619 1674 202233
K1-K3 2019 1081,9 416,3 8.9224 9.858,0 163,5 20.442,0
K1-K4 2019, 1.093,1 497,6 90340 9.975,5 1675 20,7728

K1 2020 1.109,5 475,1 88418 9.902,0 162,0 | 20.490,5

Stopa rasta (g/g)

K12016. 3,5% -10,3% 3,2% 4,.2% 26,5% 3,0%
K1-K2 2016, -10,6% -112% 2,3% 2.9% 3.9% 1,3%
K1-K3 2016, -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%
K1-K4 2016 -17,2% -6,2% 33% 38% -17,3% 2,0%

K1 2017, -7,1% -1,3% 52% 4.6% «39,0% 3,9%
KI1-K2 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6.0% 5.9% 5,8%
K1-K3.2017. -9.2% -0,9% 8,3% 6,8% 359% | 64%
KI1-K4 2017, 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7.1%

K1 2018, -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 256% 6,3%
K1-K2 2018, 42% 10,6% 6,6% 72% 284% | 7.0%
K1-K3 2018. 10,7% 75% 5,1% 74% 271% | 6,7%
K1-K4 2018, 8,.2% 49% 3,6% 73% 310% | S5.8%

K12019. 13.6% 4.9% 29% 7,5% 11,1% 3.7%
K1-K2 2019, _-5,5% 1,7% 4,8% 74% 14,3% 5,5%
KI1-K3 2019. 04% 13% 45% 17% £3% 5.7%
K1-K4 2019. 5,4% 18,1% 4.8% 7.9% 5,7% 6,6%

K1 2020. 6.5% 14.4% 1.0% 53% 19.6% 3.7%

Izvor; CBBiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacifamai ostali

krediti.
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Tabela 12: Rast | sektorska struktura depozita (stanje na kraju perioda, n mil. KM)

Depoziti Depo:_ili . Depoziti . .
ople ncfinansijskih { nefinansijskih Depoz.ni Oslall.. Ukllpl-'li
Razdoblje viade Javaih privataih stanovniltva | depoziti' | depoziti
preduzea preduzeéa
1 2 3 4 5 614,45
K12016 1.442,8 1.203,9 2.490,4 10074,3 1.323,7 | 16.5352
K1-K2 2016, 1.486,2 1.184,3 2.534.8 10.132,5 1.352,1 16.689.8
K1-K3 2016. 1.634.8 1.173,8 2.7559 102533 1.393.8 | 17.211,6
K1-K4 2016. 17116 12199 2.787.8 10 661,1 13716 | 17.752,)
K12017. 1.773.3 1.300,1 2.749.8 10.875,0 1.403,2 | 18.104,9
KI1-K2 2017. 1.903,7 13264 28363 10.948,5 14428 18.460,7
K1-K3.2017. 2167,1 1.325,0 3.096,7 11.024,2 1.512,5 | 19.128,5
K1-K4 2017. 22168 13847 33299 11.271,0 1.466,5 19.668,8
K1 2018, 2.489,5 1.492,0 31838 11.459,0 1.5208 1 20.1450
K1-K2 2018. 2.729.2 15171 34293 11.651,8 1.544,3 20.871,7
KI-K32018. 2.799,7 1.482.4 17232 12.146,4 1.598,1 | 21.749.8
KI1-K4 2018. 2.799,7 1.482.4 3.723.2 12.146,4 1.598,1 | 21.749.8
K12019. 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508.5 1.607.8 | 220137
K1-K2 2019, 3.0733 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.6400 22.510,0
K1-K3 2019 3.3924 1.544,3 1.864.8 12.892.4 16760 | 23.3699
K1-K4 2019, 3.355.3 1.510,7 4 052,6 13.240,9 1.660,9 | 23.8204
K1-2020. 3.3344 1.646.8 3862,4 13 090,7 1.671.9 | 23.606,2
Stopa rasta g/g
K1 2016. 14,0% 0,5% 133% 7.6% 10,1% 8,6%
K1-K2 2016, 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8.1% 7.3%
K1-K3 2016, 19.3% -3,0% 11,1% 6,6% 34% 7.4%
K1-K4 2016. 8.8% 2, 7% 6,9% 8,1% 5,6% 74%
K12017. 23,2% B.0% 10.4% 1.9% 6.0% 9,5%
K1-K22017. 28.3% 12,6% 11,9% 8.1% 6,7% 10.6%
K1-K3.2017. 32,7% 12,9% 12,4% 7.5% 8,5% 11,1%
K1-K4 2017, 29,5% 13.5% 19,4% 5,7% 6,9% 10.8%
K1 2018. 40,1% 14,8% 15.8% 54% 8.4% 11.3%
K1-K2 2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6.4% 7,0% 13,1%
KI1-K3 2018. 27,4% 21,8% 14,2% 7,3% 5,4% 11,6%
KI1-K4 2018, 26,3% T1% 11,8% 7.8% 9.0% 10,6%
K1 2019. 19,6% 14% 7,1% 9,2% 5,7% 9.3%
K1-K2 2019, 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7.8%
KI1-K3 2019. 22,1% -4,3% 9,3% 9.0% 5,1% 2,5%
K1-K4 2019, 19.8% 1,9% 8.8% 9.0% 3,9% 9.5%
K1 2020. 12,0% 8,9% 13.3% 4,7% 4.0% 7.2%
tzvor: CBBIH

*U ostalim depozitima su depoziti scktora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija { ostali

depoziti.
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Tabela 15: Kamatne stope na depozite (u %, na godiinjem nivou)

Depoziti stanovniitvu
Des:lzl::;:nﬂ::ﬂdz:l:: ;ilﬁ ’ Depozitiu EUR Depoziti u stranoj vatuti
, . s dogovorenim Depoziti s dogovorenim Depozitl sdogovorenim Depozitl po
Godina | Mjesec dospijedem videnju dospijetem vi dl::l]l] dospijetern videnju
dol | ooz |72 dot | {03 preko
od. | pod. ‘| god. *
1 2 3 4 s 6 7 8 9 10 11 12
2019, 1. 030 | 1,05 1,29 0,05 023 | 1,08 1,58 0,06 0,91 0,04
2019. 2. 0,32 1,13 1,40 0,06 0,30 1,08 1,86 0,06 0,87 0,04
2019. 3. 031 | 1,08 1,30 0,06 028 | 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019 4. 0,24 0,99 1,40 0,06 0,29 0,96 1,27 0,05 0,98 0,04
2019, 5. 0,43 1,01 1.50 0,06 0,30 | 095 1,50 0,05 0.67 0,04
2019, 6. 0,31 1,02 1,24 0,06 0,35 1,12 1,60 0,05 0,71 0,04
2019. 7. o33 ]| 094 [ 142 | o006 |039] 102 | 1,56 0,05 0,48 0,04
2019 8. loss !l 1a3 | 144 006 (o078 104 | 144 0,05 0,7 0,04
2019. 9 Jo43| 094 | 136 | o006 |o39) o9 | 153 | o0s 086 0,04
2019. 10, 0,24 1,05 1,32 0,06 0,34 1,05 133 0,05 0,86 0,04
2019. 11. 0,53 1,08 1,32 0,06 059 | 093 1,54 0,05 0,88 0,04
2019, 12. 030 [ 1,14 1,23 0,06 038 | 1,16 1,57 0,05 0,94 0,04
2020 1, 0,23 0,88 1,23 0,06 0,36 0,98 1,43 0,05 0,62 0,04
2020. 2, 0,29 | 0,82 1,38 0,07 0,53 | 120 1,18 0,05 0,53 004
2020, 3, 0,38 1,02 1.26 0,07 0,31 0,91 1,30 0,05 0,45 0,04
Depoziti nefinansijskih preduezeés
2019, I, 045 | 1,00 | 2,06 0,03 097 | NA NA 0,03 NA 0,04
2019, 2 0,34 0,36 1,98 0,03 NA 0,97 NA 0,02 NA 0,04 |
2019. 3 042 1,75 1,77 0,03 0,81 | 1,18 NA 0,03 NA 0,04
2019, 4 043 | 084 1,90 0,08 0,40 1,05 NA 0,03 NA 0,04
2019. 5 0,19 | 1,27 1,14 002 NA NA NA 0,03 NA 0,05 !
2019. 6 0,52 1,24 1.05 0,03 0,35 NA NA 0,03 NA 0,03 )
2019, 7. 0,36 1,58 1,29 0,03 0.04 NA NA 0,02 NA 0,04 .
2019, 8, 0,72 139 1.21 0,03 NA NA NA 0,02 NA 0,04 ;
2019 9, 0,78 | 1.06 1,83 0,03 046 | NA NA 0,03 NA 0,03 '
2019, 10. 0,96 1,02 1,52 0,03 0,84 147 NA 0,03 NA 0,03
2019, 1. 059 | 0,72 141 0,03 0,98 1,10 NA 0,03 NA 0,03 ’
2019. 12. 0.45 1,23 149 0,03 0.86 1.01 131 0,03 NA 297 !
2020, 1. 0,43 0,93 1,29 0,03 NA NA NA 0,02 NA 0,03
2020. 2. 0,37 | 049 1,60 0,03 NA 0,82 NA 0,02 NA 0,03
2020. 3. 0,69 | 080 NA 0,03 NA | 1,4 NA 0,02 NA 0,03 ;
Izvor: CBBIll i

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojeée poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjeéem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvaéaju sve strane valute osim EUR
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Tabels I7: Vanjskotrgovinska razmiens u Bosnl i Hercegovini po plavnim trpovinskim partnerima za K1 2020 godine
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‘ Tabela 18: Platni bilans Bosne § Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE I K1 ki | k1 | xa | Fromiena Xl
HERCEGOVINE u milionima KM 2017. 2018, | 2019. | 2020. 2019,
TEKUCI RACUN -273 -406 -463 -395 -14,6%
Roba - saldo -1.610| -1.683 | -1.874 | -1.674 -10,7%
Tzvoz robe, fob 2043 2391 | 2367 2322 -1,9%
Uvoz robe, fob 3653 4073 4.241 3.995 -5,8%
Usluge - saldo 458 431 489 kY -23,0%
PotraZuje - ukupno 659 674 731 618 -15,5%
Duguje » ukupno 202 243 242 241 -0,2%
Primarnl dohedak - saldo 28 -8 L] 3 -49,0%
Potratuje - ukupno 232 233 255 214 -15,9%
Duguje - ukupno 204 241 249 211 -152%
Sekundarni dohodak - saldo 852 854 297 899 -2.0%
Od &ega: Personalni transferi - 533 586 659 637 3.4%
potratuje
KAPITALNI RACUN 82 7 78 y}] -6.8%
FINANSLISKI RACUN =314 146 427 -288 -32,6%
Direktne investicije =303 -293 =270 ~251 7,1%
od f!ega: Reinvestirane zarade - 152 157 176 139 21.0%
Pasiva
Portfolio Investicije 68 -19 65 29 -55,7%
Ostale Investicije 178 -437 4 79 2134,2%
Neto finansijska aktiva =13 -167 67 30 -54,5%
Valuta i depoziti -121 214 37 -11 -128.3%
Ostalo 27 -9 0 12 43059,7%
Neto finansijska pasiva <251 269 63 -49 -177,1%
Valuta i depoziti -261 -145 =238 <242 1,7%
Zajmovi =115 280 142 55 +61,6%
Viadin sektor -76 186 55 -31 -155,8%
Ostali sektori -39 94 87 85 -2,2%
Trgovinski krediti i avansi 132 140 143 135 -9.2%
Rezervna aktiva -157 304 <225 -145 -35,7%
NETO GRESKE I PROPUSTI -123 -112 42 35 -183,6%
Izvor: CBB1H
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