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e s | D016 1 2017 S2018| BR0so0A0Y
MNominalni BDP (u milionima EM) 31.124 32.602 34.264 35.753 34,6454 |
Mominalna stopa rasta {u %) 43% 4,7% 5% 4.3% =3, 1%"*
Realna stoparmstafu®i) 3.6% 3.6% 3.2% 2.4% -3,00:*
iata:m;n;‘::;;}{h:umj—prmpna prema popisy iz 3511 3.504 3.49 3,496 3.496
BDFP per capita {u KM) 8.565 9,304 9.801 10.227 9.910%
Bllrﬁlzcm.mlh nezaposlenih lica - prosjek 524_"_ 489.4 4517 4112 4256
Prosjelna neto plats {u KM) E3B 851 879 921 953
Inflacija (indcks porroSackih cijena) -1.1% 1,3% 4% 0.6% -0,8%
 Konsolidirani budiet Bosne i Hercegavine (u % BDP-a)
| Tekudi prihodi 41.1% 43,0% 43.0% 42.9% -
Tekudi rshodi 37.6% 38,0% 38,1% 38.1% -
Stednja (Bruto opcrativni bilans) 3,5% 5.0% 4.5% 4.8% -
mﬁ;‘;ﬁc investicije (Transakeije u nefinansijskim 2 3% 2,4% 2.7% 2.9% i
%?;it?::mm {#VeaduFivanje (-1) e 26% 2,09 hon -
Vaniski javoi dug 27,5% 24,3% 24,1% 23,5% -
Novac | krediti (u % BDPa) = T ot Sxi s =
MNovac u Sirem smislu (M2) &4,9% 67,.8% T0,6% 73,7% -
Kreditiranje privatnog sektorat™ 51.0% 52,3% 52.6% 53,6% S
Phaind Nlaws T S S b iR 250 TES e Rt S A A T
Saldo tekudeg raluna v milionima KM -1.424 -1.520 -1.118 -1.087 -1,545*
U % BDP-a -4.6% -4,7% -3.3% =3,0% -4,5%
Trgovinski bilans 1956 -5.087 -5.010 -5.195 =5.102
Izvoe robe i usluga (u milionima KM) 10.868 12,824 14.22() 14286 12.561*
{stopa rasta u %) T.0% 18.0% 10,9% 0.5% -12,1% |
Uvoz roba i usluga (u milionima KM} 15,539 17.912 19.149 194582 | 17.663*
(stopa rasta u %) 3.0% 13,1% 6,9% 1,7% -9,3%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -16,0%% -15,6% <14 4% =14 5% =14, 7%
.'MWEM::I': 3 ;_..'__.._-‘_;_.._ ~ z :. s Sl - e e T !__
U milionima KM 9.531,1 | 105566 116232 | 125971 -
| U mjesecima uvoza roba i usluga 72 7.1 73 18 N
Servisiranje vanjskog Javnog duga i e T e A e
U milionima KM 7354 | 9953 9764 821.6 -
U % izvoza roba i usluga 6,5% 7.8% 6,9% 5.8% -

Ivor: Agencifa za statistitu Bosae | Hercegovine (BHAS): BOP, stanovniftve, zapasienost, plate | cljene
{zvor: Ministarsive finansifa i frezora Bosne § Hercegovine. vanjski favni dug | njegave servisiranfe
Izvor: Centralng barka Bogne i Hercegovine: konsolidovani bud®el oplte viade; platni bilans Bosne § Hercepovine: novac |

krediti: devizne rezerve

(1) Poud kreditinma privatnog seklora obulvadent su krediti svih sektoria osim sekiora viade i javnih kampanifa

* Procjenapretpostavia DEF-a
(p) Profekcifa DEP-a
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o Ofekivani pad BDP-a u Ba.'.'m ;Hercegawm u Pl 2{32{3
s [Istovremeni pad agregatne ponude i agregatne Iraznje
» Pad privame potrosnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene

Dosada3nje analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju predstavljaju glavnu
strukturnu odrednicu ekonomskih kretanja u zemlji. U skladu s tim, veé tokom prethodne
godine usljed slabljenja priviedne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima  doslo je do
evidentnog usporavanja ekonomskog rasta i u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i
Hercegovina od 2015. godine po prvi put zabiljezila ekonomski rast ispod 3% na godi¥njem
nivou, preciznije prema podacima Agencije 2a statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) u2019. godini u Bosni i Hercegovini registrirana stopa rata BDP-a iznosila je 2,4%.!

Poletak 2020. godine karakterisalo je dodatno usloznjavanje medunarodnih ekonomskih prilika
i pojava globalne pandemije virusa Covid-2019 koja je pored zdravstvenih imalo veoma
negativne implikacije na privredna kretanja u svijetu, regionu i u konaénici u samoj Bosni i
Hercegovini. Ako je suditi po trenutnim pokazateljima, eskalacija pandemije Covid-a 19 i
uvodenje potpunog , lockdown-a™ u aprilu 2020. godine doveli su do drastiénog pada privredne
aktivnosti $to se manifestovao znatajnim padom BDP-a u K2 2020. godine. Naime, prema
preliminamim podacima EUROSTAT-a zemlje EU su u K2 2020. godine usljed eskalacije
globalne pandemije virusa Covid 19 zabiljezile historijski pad BDP-a od oko 14% u odnosu na
isti kvartal prethodne godine.? Posmatrano po zemljama vidljivo je da su veéina zemalja EU,
kao i zemalja regiona koje predstavljaju glavne trgovinske partnere Bosne i Hercegovine uK2
2020. godine zabiljeZile dvocifrenu stopu pada BDP-a. Na grafikonu ispod prikazan je
detaljniji pregled kretanja BDP-a po zemljama u prvoj polovini 2020. godine.

Grafiken 1: Medunarodno poredenje kretanja BDP-a po zemljama u P1 2020 (stopa rasta g/g)
Realni rast BDP-a u % g/g
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lzvor- EUROSTAT i nacionalni zavodi za statistiku

! BHAS, Saop3tenje, Bruto domadi proizvod za 2019. godinu, rashodni pristup, , 30.09.2019. godine
*EUROSTAT, . Preliminary flash csimates for secon quarter of 2020¢, 121/2020, 31 July 2020




Preliminarni podaci BHAS-a (ststistika nacionalnih ratuna) za K2 2020. godine ukazuju na to
da su se ova defavanja u glavnim trgovinskim partnerima i pojava globalne pandemije 1
Jockdown-a¥* izrazito negativno odrazila i na privredna kretanjau Bosnii | Tercegovini. Naime,
prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u K2 2020. godine
sabiljedila pad BDP-a od 9,3% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad na nivou
prvog polugodidta iznosio 3.7%.3 Medutin, vrijedi takoder istaéi da se Bosna i Hercegovina u
tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijélu svijetd. Ako se posmatra
struktura privtednih kretanja u P1 2020. godine mode se konstatovati da je pad iste posljedica
istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traznje 1o je 0snAvIO obiljeZije
negativiiog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19, Ake se ima u vidu da je Bosna i
Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo U potpunosti orijentisan: ka trzistima
zemalja EU i regiona, ne izenaduje ¢injenica da je ovaj segment privrede najzesce pogoden
krizom koju je izazvala pandemija Covid-19. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim
trpovinskim partnerima rezultivan slabljenjem izvozne traZnje 7a bh. {zvoznim proizvodima i
smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odtiosu na isti petiod prethodre
podine. Prema podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina jé u prvom polugodistu 2020. godine
zabiljezila pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od  13,8% u realniom smislu u odnosu na isti
period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio oko 18964 Tmajuéi u vidu neuraynoteZenost
u strukturi vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hetcegovini uokviru kaje je uvoz ima daleko
visu zastupljenost u okvira BDP-a od preko 50%, ovakva kretanja su dovela do smanjenja
vanjskotrgovindkog deficita oko 16%, a doprios istog ekonomskom rastu je bio pozitivan.
Pregled strukiure ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u prvom polugodisid 2020. godine
prikazan je na grafikom ispod.

Grafikon 2: Realni rast BDP-a u % (g/g) i doprinosi rastu po kamponentama u p.pb. u P1 2020, goding
Stope tasta P 2020/ PEED
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Ova dedavama u vanjskem sektoru odnosno u okviru agregatne ponude kao i eskalacija
globalne pandeinije Covid-19 imali su negativne posljedice na sve segmente dumadeg trZidta.
Pad [izi¢kog obima industrijske proizvodnje, smahjenje zaposleriosti, smanjen priliv doznaka
gradand iz inostranstva slabija kreditna aktivnost 1 pad uvozd potro$nih dobara, te prometa u

*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, fruto dorhadi profievod, rashodni pristup tromjesetni
podaci *, 02. 102020 gading,

* Na grafikonu br.2 prikazane su realng stope rasta ukupnog izvoza {robe +ustuge) i ukupneg uveza (rube +nsluge)
iz publikacije statistika nacionatnih ratuna koju objavljuje BHAS-a kvartalno, '




maloprodaji ukazuju na slabljenje raspoloZivog dohotka gradana u Bosni | Hercegovini. Tako
j¢ prema podacima BHAS-a za Pl 2020. godine usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka
gradana i manjoj sklonosti za potrodnjom doslo do pada privatne (domacinstva) potroZnje od
4,2% u realnom smislu. § druge strane, podaci iz domena javnih finansija implicitno potvrduju
pokazatelje o smanjenju privatne potrodnje. Naime, u prvoj polovini 2020. godine do3lo je do
smanjenja ukupnih javnih prihoda od oko 8%, pri ¢emu je pad prihoda od indirekinih poreza
iznosio oko 8,3% u okviru kojih su prihodi od PDV-a smanjeni za 6,7%.

S druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojatan
angazman institucija u Bosni i Hercegovini kroz povecanje 1zdataka za zadtitu javnog zdravstva
i saniranje ekonomskih posljedica krize $to je dovelo do poveéanja javne potroinje od oko
0,5%.°0vo povecanje javne potroinje uz efekat smanjenje prihoda dovelo je do povedanja
potreba za zadufivanjem veé u prvoj polovini 2020. godine. Tzko je prema trenutno
raspoloZivim podacima ukupni javni dug povecan za oko 9% u odnosu na isti period prethodne
godine, Sto predstavlja oke 35% BDP. Navedeno povedanje javne potrodnje u prvom
polugodidiu 2020. godine niti izbliza nije bilo dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali
u okviru privatne potroinje, tako da je pad finalne potroinje u Bosni 1 Hercegovini u P1 2020
godine iznosio 3,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako s¢ ima u vidu zastupljenost
finalne potrodnje u strukturi BDP-a od oko 90%, ovaj pad finalne potrodnje prakti#ki znadi i
pad BDP-a u Bosni i Hercegovini u P1 2020. Investicije u strukturi BDP-a imaju ne&to niZi
nivo zastupljenosti od oko 18% 3to je prili¢no skromno za zemlju koja teZi vifem stadiju
ckonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja
globalne pandemije virusa Covid-19 koje karakteride neizvjesnost trzidta, peimistidna
otekivanja i limitirani izvori finansiranja rezultirali su smanjenjem bruto investicija od preko
14% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, podaci o smanjenju gradevinskih
od oko 2%, pad uvoza kapitalnih proizvoda od preko 20%, kao stagnacija kreditne aktivnosti u
domenu nefinansijskih preduzeca nedvojbeno ukazuju na pad investicija u Bosni i Hercegovini
u prvoj polovini 2020. godine.

Industrijska proizvodnja uBosnii Hecegovini 00 i
s Ofekivan pad fizickog obima industrijske proizvodnje koji fe dodatno intenziviran u K2
2020

» Narodite pogodene izvozno orifentirane grane preradivacke industrije
» Pad proizvodnje u sektoru za proizvodnju elekiricne energije, dok je u okviru rudarstva
zabilfeZen blagi rast

Statisticki podaci BHAS-a o kretanju fizitkog obima industrijske proizvodnje u 2020, godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pandemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminamim podacima BHAS-a
za P1 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila pad fizitkog obima industrijske
proizvednje od 9,1% u odnosu na isti period prethodne godine.® Naime, Bosna i Hercegovina
Je i tokom prethodne godine zabiljeZila pad fizickog obima industrijske proizvodnje koji je
uzrokovan usporavanjem privredne aktivnosti u glavnim trpovinskim partnerima i velikim
poteikocama u poslovanju pojedinih kompanija koja su predstavljale nosioce industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Ako se pad fizitkog obima industrijske protzvodnje u
posmatrano po kvartalima registrirane stope pada su iznosile K1 3,5% 1 K2 14,2% u odnosu na

* Vrijedi istadi da €e pad javnih prihoda uz ofekivano poveéanje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vierovatno
rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne | Hercegovine u 2020, godini.

SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,Indcks obima industrijske proizvodnje u Bosni |
Hercegovini za juni 2020. godine-prethodni podaci®, 20.07.2020. godine.
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isti period ptethodne godine. § druge strane, sektorski  posmatrano najertadajniji pad
proizvodnje registriran je u okviru preradivadke industrije i iznosio je 13%, watimt v selktoru za
proizvodnju elektricne energije od oko 4% dok je sektot rudarstva zabiljezio povecanje
proizvodnje od oko 4% u odnosu na prvo polugodiste prethadne godine. Graficki prikaz
krelanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Heteegovini u P1 2020, godine u
adnosu na isti peried prethodne godine po sektorima prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Industrijska proimvodnja u Hasni i Hercegovini po sektorima za Pl 3020, godite

a7l 2020 aP| 2014 CIRRIUES

s

Industrija ukupne Rudarstva Preradivatka  Proizvodnjh g1ﬂhﬂ»‘$ﬂe
industrija energlje
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Promaivatkaindustrija il

Inajuéi u vidu struktura profzvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni 1 Hercegovini
koja ima visok stepen izvozne orijentacije 1 izrazito negativna privredna kretanja i vanjskom
okruzenju usljed Covid-al9, dvocifren pad projzvodnje u preradivatka] industri)i za P1 2020.
podire od 13,0% je bio prili¢no ofekivan. QOvaj pad proizvadnjé U o preradivaiko] industriji b
Bosni 't Hercegovini 1 P1 2020, godine bio na nivou pada registriranom u okdru glivnih
trgovinskih partnera u zemiljama EU i regiona. Medutim, takoder vrijedi istaéi da i negativii
irendovi u okviru preradivacke industrije u Bosni i Heereegovini prisutni jok od prodle goding,
a pojavom globalne patdemijé su samo dodatrno intenzivirani. Komparativhi prikaz kretanja
proizvodnje u okviru preradivatke industrije po zemljama u P1 2020, godine u poredenju sa
istim periodom prethodne padine prikazan je na grafikanu ispod.

Crafiken 4: Priknz kretanja proizvadnje o prera divatkej industriji po zemijama o Pl 2020, gadinl (stope vasia gg)
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Ako se kretanje preradivatke industrije u Bosni | Hercegovini posmatra detaljnije po granama
vidljivo je da su izvozmo orjentirane grane izuzetno pogodene Sirenjem pandemije Covid-19.
Tako su prema podacima BHAS-a za P1 2020, godine registrirane stope kretanja proizvodnje
po granama iznosile: auto komponente i rezervni dijelovi za automobile oko -40%, bazni metali
-36,8%, namjestaj -33,8%, koks i nafini derivati -27,5%, masine i uredaji -17,3%, odjeca i
obuta oko -12,1% i hemijski proizvedi -9,3% u odnosu na isti period prethodne godine. S
duge strane, povecanje pmizmdnje u okviru pujedinih privrednih grane kao $to su drvna
industrija i ratunarska oprema ni u kom sludaju nisu bila dovoljna kako bi se iskompenzirali
gubici nastali u okviru vodecih grana preradivatke industrije u BiH. Pregled kretanja obima
proizvodnje u okviru preradivatke industije u Bosni i Hercegovini po granama prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafiken 5: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivadkoj industriji po granama u P1 2020, godini (stope rasts p/g)
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Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljutuje
proizvodnju elektri¢ne energije i rudnike u vedéoj mjeri su determinisana domadom traznjom.
Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektridne energije predstavljao vazan oslonac
stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni 1 Hercegovini. Prema trenutno raspoloZivim
podacima Nezavisnog operatora sistema u Bosni 1 Hercegovini (dalje u tekstu NOSBiH) za Pl
2020. godine, ukupna proizodnja elektriéne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 7358
GWHh' 8to predstavlja stagnaciju u proizvodnji odnosu isti period prethodne godine.®

Ova stagnacija u ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini ostvarena je
isklju¢ivo zahvaljujuéi povecanju proizvodnje u okviru termoelektrana od skoro 20% u odnosu
na isti period prethodne godine. 5 druge strane, u istom vremenskom periodu u okviru
hidroelektrana zabiljezen je drastitan pad proizvodnje od preko 30%.% Usljed usporavanja
privredne aktivnosti, te smanjenja ili potpune obustave proizvodnih procesa kod pojedinih

? NOSBiH, ,, izvjeita) o tokovima clektritne energije na prijenosnoj mre2i u Bosni i Hercegovini za juni 2020,
godinu®™ 16.07. 2020, godine

* Vrijedi takeder istadi da je prema raspoloZivim podacima BHAS-a u Bosni i Hercegovini zabiljeZen pad u
proizvodnji elektriéne energije od oko 4% u odnosu na isti period prethodne godine.

U Pl 2020. godine hidroclekirane u ukupnoj proizvodnji clektritne energije su ulestvovale sa 27.3%,
termoelektrane 70,7%, dok je ulelée victroelektrana iznosilo 2,0%.
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industrijskih polrodata u Bosni i Hercegovini je dedlo do smanjenja ukupne potrosnje
elektricne energije od 13,7% u odnosu na isti period prethodne godine.

Stagnacija proizvodnje uz istovremeni pad potrofnje rezultirali smanjenjem izvoza elektriéng
energije iz Bosne i Hercegovine za oko -3,3% (posmatrano u fizickim jedinicaima) u odnosu na
P1 prethodne godine. § druge strane, prema trefutno raspoloZivim podacima BHAS-a za Pl
2020. godine u okviru sektora za rudarstvo u Bosni i Hercegovini je registriran povecanje
profzvodnje u okviru sektora rudarstvo od oko 4% u odnosu na isti period prethodne godine.
No, untod ovom povecattju proizvodnje u okviru ovog sektora ta nije bilo dovoljno kake bi se
Znatajnije sprijedio pad fizickog obima ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovin
4 P12020. godine. Pregled kretanja u okviru seklora za proizvodnju elekrticne energije u Bosnl
i Hercegovini u P1 2020. godine u odnosu na isti period préthodne godine prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 6: Pregled kretanja u sektord 74 profzvodnju elektrifne energije u P1 20240, gadini
mP1_2020 mpl 2019

Ukupna protevodniHidroelsktrne  Termoeletrans Vjetroclckirare U
Tswvor: NOSBIH

VP P
o Pod maloprodaje od 7,4% u P1 2020. godine

Prema podacima za Sest mjeseci 2020, godine ukupna trgoving na malo je ostvarila realni pad
prometa od 7,4%""(z/g). U K1 2020. godine je ostvarer rast od 3,8% dok j¢ u K2 zabiljeen
drastitan pad prometa od 16,9% (u odnosu na isti period prosle godine), Uzrok pada u K2 se
moze direktno povezati sa pojavomn pandemije Covida-2019 i njenim uticajém na cjelokupnu
ckonomiju. Pad prometa u maloprodaji zZApoSeo je U mjesecu martu i iznosio 7,4%, hastdvio se
u aprilu sa padom od 34,6%, maju 10,5% kao i u junu 5,3%).

Pad ukuphe tegovirie u P1 2020, godine najvecim dijelom uztokovan je smanjenjem realnog
promieta U trgovini motornim gorivima u specijalizitanim prodavnicima (u daljem tekstu s.p)
gdje je registrovana negativna stopu rasta od 22.4%. Pored ovoga zabiljezen je pad i u trgovini
na malo hranom, pitem i duhanskim proizvodima u s.p. od 2,8%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moze se primjetiti da je doslo do
pada u'vetini kategorija sa nekoliko izuzetaka.

U okviru trgovine neprehrambenim proizvodima, u Pl 2020.godine doslo do pada u veéinl
katcgorija pa je tako u trgovini na male ostalom opremor za domaginstvo u s.p. ostvarer manji
proniet za 8,1%, trgovini na malo informaciisko komunikacijskom opremom u s.p. Za 0,9%,

0 {zvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosri i Hertegovini, juni 2020,
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trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. za 6,2%, trgovini na malo ostalom
robom u s.p. za 2,4%, te do pada u prometu na malo na Standovima i trznicama od 9,3%.
Izuzetak predstavlja trgovina na malo izvan prodavnica, $tandova i trinica sa rastom od 6,4%.

Grafiken 7: Ukupns trgovina na malo u Bosni i Hercegovini u P1 po godinama
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveti pad prometa u P1 2020. godine od 23,5% zabiljeZen
Je kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima.

Pored ove kategorije do znafajnijeg pada prometa je dolo i kod trgovine na malo namjestajem,
opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domacinstvo od 15,4% i trgovine na malo
tekstilom, odje¢om, obudom i proizvodima od koZe od 9,6%. Rast prometa je zabiljeZen kod
prometa u apotekama, trgovini na male medicinskim i kozmetiZkim preparatima od 3,2%4. teu
trgovini na malo sportskom opremom, igrama i igraékama od 2,8%.

* Pad broja prevezenih putnika u svim vidovima saobraéaja

Podaci za cestovni transport u P1 2020. godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljeZeno smanjenje od 10,7% u odnosu na P1 2019. godine. Broj prevezenih puinika u
cestovnom prevozu biljeZi pad od 51,5%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljezio smanjenje od 40%. Kada se posmatra promet roba i putnika u
Zeljeznickom saobradaju zabiljezeno je smanjenje opsega prevezene robe od 20,7% kao i pad
broja prevezenih putnika za 38,6%. Kod avio saobradaja je u P1 2020. godine takoder doZlo do
pada broja prevezenih putnika za 64,4% u odnosu na isti period prosle godine.
Girafikon 8: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini u PI (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladistenja je zabiljeZen nominalan pad od 20,6% u
Pl 2020. godine, U oblasti postanskih i kurirskih dielatnosti ostvareni rast iznosio je 2,6%.
Nasuprot tome, kod skladistenja i pomocnih djelathosti u prévozu je zahiljez¢na négativna stopa
rasta od 37.4% kao i u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje je.'u

posmatranom periodu, ostvaren pad prometa od 20,4%.

Gmﬂaﬁﬂﬂl‘it\f{] ' g " :-! o :-:_a -; 3 .... L LT
«  Nastavak pada gradevinskih radova

Zvanitni podaci BHAS-a 7a ukupne gradevinske radove u Bosni i Hercegovini ukaziju na
sranjenje radova od 1,8% u Pl 2020. godine, u odnosu na isti period prethodne godine. U gba
gradevinska sektora je ostvarena negativna stopa rasta, pa je tako u sektoru visokogradnje u Pl
2020. godine zabiljeZeno smanjenje iznosilo 2,7% (u K1 pad radova je iznosto % dok je u K2
zabiljezeno smanjenje od 0,5%). Istovremeno je u sektoru niskogradnje ostvareni pad iznosio
0.8% (u K1 pad radova je iznosio 0,4% dok je u K2 zabiljeZeno smanjenje od 1,2%).

Crafikon %: Grodevinski radevi u Bosni i Mercegovini i P1 (rast g/'g u %)
p{I1 L 7 013 w9 020
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lvor: BHAS

Pored pada ukupnih gradevinskih radova dodlo je i do smanjenja broja izdatih ordobrenja za

gradenje u Pl 2020. godine koja su i U odnosu na P1 2019, godine za 14,6%. Na pad izdatih

odobtenja za gradenje najvide je uticao sektor niskogradnje u kojem je zabiljezero smanjenje

izdatih odobrenja za 17,4%, kao i smarjen broj odobrenja 2a gradenje u visokogradni adje je

zabiljezen pad iznosio 13,9%. U sektoru visokogradnje je smanjen broj izdatih dozvola za

stambene zgrade (17,3%) kao i broj 1zdatih dozvola za gradenje ne stambenih zgrada (5,1%).

T T P P e NS
Lz manji broj zaposlenih | nezaposlenifi lica u period 1-V1 2020. godine smunjena ke
radna snaga w Bosni § Hercegovini.

o Najznacajnije smanjerje broja zaposlenih lice w oblasti hoteliferstva i ugostiteljstya,
preradivacke indusirife i trgovine na $ta je veliki wticaf imala pandemija covin-1%

o Nastavijen nominalni rast prosjecne nelo plate kao i penzifa v Boshi | Hercegovinl,
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Prema raspolozivim podacima BHAS-a 1 zavoda za zapodljavanje ukupna radna snaga u Bosni
i Hercegovini je smanjena u periodu 1-VI 2020. godine za 1,1% g/g to je posliedica smanjenja
broja zaposlenih i nezaposlenih lica.

Uslijed Sirenja pandemije virusa COVID-19 i smanjenja obima poslovne aktivnosti, broj
zaposlenih lica u periodu [-VI 2020. godine je smanjen za 0,8% u odnosu na isti period 2019,
godine i iznosio je oko §12,1'" hiljada. Posmatrajuéi po kvartalima, broj zaposlenih lica u K1
2020. godine bio je veci u odnosu na prvi kvartal 2019. godine da bi u K2 je doglo do zna&ajnog
smanjenja broja zaposlenih lica u odnosu na K2 2019. godine (-2,8%). U Federaciji Bosne i
Hercegovine prosjetan broj zaposlenih lica u posmatranom polugedistu smanjen je za 1,4% g/g
1iznosi 521,7 hiljada. U Republici Stpskoj broj zaposlenih lica u martu 2020. godine je uveéan
za 2,1% u odnosu na isti mjesec prehodne godine i iznosi 275,1 hiljada."

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u posmatranom polugodistu najznadajnije je
smanjen u djelatnostima kao 5to su ugostiteljstvo i hotelijerstvo, preradivacka industrija kao i
trgovina.'?

Zbog smanjenja obima poslovne aktivnosti koji proizilazi iz krize izazvane COVID-19 u oblasti
turizma (smanjenje broja posjeta i noéenja)'® broj zaposlenih lica u djelatnosti pruzanja
smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane je smanjen za 7,6% g/g uz negativan doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih od 0,4 p.p. Pored toga, znadajno smanjenje broja zaposlenih lica je
evidentno i u oblasti preradivatke industrije (-1,7% g/g), 3to je povezano sa smanjenjem obima
proizvodnje u pomenutoj djelatnosti (detaljnije u poglavlju industrijske proizvodnje). Po&to ova
djelatnost zaposljava najveci broj lica u Bosni i Hercegovini imala je bitan doprinos smanjenju
broja zaposlenih lica od 0,3 p.p. Broj zaposlenih lica u prvom polugodistu 2020. godine je
smanjen i u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala za
1,2% g/g uz negativan doprinos rastu od 0,2 p.p na 3ta je mogude imalo uticaja smanjenje
prometa distributivne!? trgovine u Bosni i Hercegovini.

Manji broj zaposlenih lica takode je primjetan i u podruéjima djelatnosti poput umjetnosti,
zabave i rekreacije, vadenja rude i kamena, poslovanja nekretninama, obrazovanja itd. ali je
njihov doprinos bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrudjima djelatnosti
(grafikon ispod). Rast broja zaposlenih u pojedinim podruéjima djelatnosti samo je djelimiéno
ulicao na negarivau stopu rasta broja zaposlenih lica,

' Privremeni podatak. Na osnovi polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. man 2020.
godine, podetkom avgusia 2020, godine napravljena je korekeija objavljenih podataka o zaposlenima u pravnim
osobama, dobivenih mjesetnom istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2020, godine konadni, a za ostale
mjesece 2020. godine privremeni. [zvor; BHAS

12 Broj zaposlenih u Republici Srpskoj se objavijuje samo za mjcsec mart i septembar,

11 Pogledati doprinose rastu po djelatnostima na grafikonu ispod,

" U periodu januar - juni 2020. godine turisti su ostvarili 209.802 posjete, £to je manje za 70,6% i 500,585 nodenja,
Sto je manje za 65,6% u odnosu na isti period 2019, godine, lzver: BHAS, Statistika turizma kumulativai podaci
januar —juni 2020. godine.

¥ Distributivna trgovina ukljutuje sve oblike trgovinskih aktivnosti, od nabavke robe od proizvodata do isporuke
robe krajnjem potrofadu na domaéem te¥iSm. Ona obuhvata: trgovinu na veliko za viastiti radun, posredovanje u
trgovini na veliko, trgovinu na malo i popravke motomih vozila | motocikla, te trgovinu predmetima za liénu
upotrebu ili upoirebu u domadinstvu, Ukupan promet disteibutivae trgovine u Bosni | Hercegovini, kalendarski
prilagoden, u periodu I-V1 2020/[-VT 2019 ostvario je pad od 8,6%. lzvor: BHAS, Poslovne statistike, indeksi
prometa distributivne trgovine,




Crafikon 10: Stope rasta i doprinosi rastn ukupinog broji gaposlehil lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostima’ (v p.p.) - poredenje 1-V1 2020/1-V1 2019,

# Stoph rasta broja zaposlenib lica, ljcva skala
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Prosjetan broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u periodu I-VI 2020/1-V1
2019 je smanjen oko 1,7% i iznosio je 411,6 hiljada 3to je posljedica smanjenje ‘broja
nezaposlenih u K1 2020. godine. Medutim, od K2 2020. goding progjecan broj nezaposlenih
lica u Bosni i Hercegovini potinje da s¢ uvetava (3% u/g) sa pojavem patdemije COVID-19.
Na grafikoni ispod se mode primjetiti daje u K2 2020, godine broj registrovanih nezaposlenih
lic2 najvise uvecan u kitegorijama §8S. VKV i KV kao i V85 radnika, §to u K1 2020, godine
nije bio sludaj.
Grafikon 11: Doprinosi promjeni biroja registrovanih nezaposienth liea w Bosni Hercegovinl prema
kyalifikaclonaf strukinrd (u pp-}
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levae DED kalkutacije na osnov podutaka BLIAS

U Fedraciji Bosne i Hercegovine progjecan broj registrovanih nezaposlenih llca v periodu 1-V]
2020. godine iznosio je oko 317.2 hiljada i manji je za 0,2%% u odnosu na isti peried prethodne

6 K lasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i sumarstvo, B - Vadenje ruds i kamena, C - Preradivatha
industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. encrgijom, gasem, parom i Klinatizazija, E - Shadbijevanje vodoem,
uklanjanje ctpadnih veda. upravljanje olpadom te djelatnost sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trizovina
iia veliko i malo, popravak metor. vozila i iotocikala, H - Prevoz | skladidtenje, 12 Djelatnosti pru iahja stmjeitaja
te pripreme i uslufivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije 1 komuhikdeije, K - Finansijske
djclatnosti i diclatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekipetninama, M - Stridne, naudng i tehitidhe djelatnosti, N -
Administrativee i poroéne usluine djelatniosti, € - Javra uprava i odbrana; obayezno socijalng gsiguranje, P -

Obrazovanjc, @ - Djclatnost 2dravsivenc 1 socijalne zaftie, R - Umjgtnost, eabava i rekreacija, & - Ostale usluize
djelatnosti.
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godine. Istovremeno, u Republici Srpskoj prosjezan broj registrovanih nezaposlenih lica
iznosio je oko 87,6 hiljada i bio je manji za 5,4% g/g.

Stopa registrovane nezaposlenosti u junu 2020. godine prema podacima Agencije za rad i
zaposljavanje Bosne i Hercegovine je iznosila je 34,4% i uvecana je u odnosu na isti mjesec
2019. godine. Anketna stopa nezaposlenosti za 2020. godinu nije objavljena u periodu pripreme
Ekonomskih trendova.

U periodu 1-VI 2020/-VI 2019 prosjena neto plata u Bosni i Hercegovini nominalno je
uvecana za 3,8% i iznosila je 945 KM."7 Ipak, nominalna stopa rasta prosjetne neto plate bila
je sporija u poredenju sa prethodnom godinom, $to je predstavljeno na grafikonu isped.
Uzimajuéi u obzir deflaciju u posmatranom periodu, evidentno je da je realni rast prosjeéne
neto plate bio nesto brzi (4,4%). Prosjeéna neto plata je uvedana u oba entiteta. U Federaciji
Bosne i Hercegovine prosjedna neto plata u periodu 1-VI 2020. godine je iznosila 945 KM i
nominalno je uveéana za 2,9% g/g. [stovremeno, u Republici Srpskoj prosjetna plata nakon
oporezivanja (neto plata) imala je nesto bri nominalni rast od 5,6% g/g 1 iznosila je 947 KM
Sto je doprinijelo da prosjeéne plate u entitetima budu skoro ujednagene.

U periodu I-V1T 2020. godine najmanja prosjeéna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini
bila je u djelatnosti pruZanja smjedtaja, te pripreme i usluzivanja hrane (585 KM), a najveéa
prosjeéna isplacena neto plata bila je u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja
(1.553 KM).

Prosjetna neto plata je nominlano uve¢ana u skoro svim podruéjima djelatnosti u posmatranom
periodu. Najveca nominalna stopa rasta neto plate u periodu I-VI 2020/1-VI 2019 bila je u
podrucju djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (5,2%) gradevinarstva (4,8%), javne uprave
i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja (4,5%), obrazovanja (4,4%), administrativnih i
pomoénih usluznih djelatnosti (4,3%), vadenja rude i kamena (4,1%). Negativan nominalni rast
prosjetne neto plate u posmatranom polugodistu zabiljezen je samo u podrudju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja, poslovanja nekretninama i struénim, nauénim i tehniékim
djelatnostima.

Grafikon 12: Prosjefna ncto plata u Bosni i Hercegovini
== Prosjedna neto plata (desna skala)
—0— Nominalni rast prosjedne ncto plate (lijeva skala)
=C—Rcalni rast prosjedne neto plate (lijeva skala)
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"' Tokom pandemije znatajan broj lica u Bosni | Hercegovini je ostao bez posta (posebno u djelatnostima u kojirma
sut niZe prosjedne plate). Njihovim odlivom osnovica za izralun prosjcéne neto plate je vierovaine promijenjena,
£to bi mogao biti jedan od mzloga evidentirane stope nominalnog rasta prosjetne neto plate,
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U poredenju prosjeéne neto plate u Bosni i Hercegovini sa zemljama u regionu u 1-V1 2020.
godine nije bilo znadajnijih izmjena. Najveca prosjedna neto plata bila je u Sloveniji, dok je
najniza neto plaia i dalie u Sjevernoj Makedoniji to je predstavljerio u tabeli isped. U
posmatranom periodu jedino je Bosna i Hercegovina ostvarila brki realni rast od nominalnog
rasta rieto plata zbog deflacije.

Tabela L: Prosjetne neto'® plate u weriodu 1-V1 2020. 2
Prosjecna nelp | Nominalioi rast
| | platu (€) |

~powiterocgovina | A8 L ofD
~ Sjeverna Makedonila______ o DT A L
lzvor Apencije 2 statistibu pasmatranin zemalji

oo P Y I o S B e Lk i

Penajer L

Prosjetan broj penzionera u Bosni | Hercegovini u periodu I-V1 2020. godine iznosio je 690,5
hiljada i veéi je za 18% u odnosu na isti period 2019. godine.'? Rast broja perioncra
registrovan j¢ u posmatranom periodu u oba entitets (Federacija Bosne i Hercegovine 1,5% 2/g
i Republika Srpska 1,7% g/g).

\J 2020. godini evidentirano je povedanje penzija u Bosni 1 Hercegovini. Prosjedna penzija u
periodu I-VI 2020. godine iznosila je oko 409 KM i nominalno je veba za 3% u odnosu na isti
neriod 2019. godine uz brZi realni rast od 3,6% zbog deflacije.’® Prosjetue penzije su uvetane
u oba entiteta.2! U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetna penzija u periodu 1-vI 2020.
godine iznosi oko 419 KM i nomtinalno je véia za 1,7% u odnosu na prosjeénu penziju u {stom
periodu 2019. godine.?* U Republici Srpskej doslo do redto brzeg nominalnog povecanja
prosjeéne penzije od 5,1% g/g i iznosi oko 393 KM

Majnia penzija u Tederaciji Bosne 1 Hercegovine u periodu 1-V1 2020, godine nije se mijenjala
| jznosila je 3718 KM. S druge strane, U Republici Srpskoj najniza penzija za penzijski staz do
15. godina je uvecana od januara 2020. godine i iznosi 201,8 KM. Strukiura penzija u oba
entiteta fiije se Znaajno mijeniala u 1-V'1 2020. godine.*

e ——————

¥ Prosjediic neto plate su kenvertovane u EUR v 20.10.2020, godine prema srednjem kursu centralnii banaka
posmatranih zemalja. Takode definicija prosjedne plate nigdu zemijama u poredenju moée da s razlikuie,

1¥ Broj penzionera U Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji prirsaju penzije od Federalnog
savoda za penzijske i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpski bez
obzita ha mjesto prebivalista {u il izvin Bosne i Hercegovine).

 prosjetha penzija u Posni 1 Hercegovini je izratunata nil osnova prosjethib mjesecnih peazija ponderisarih
udjelom ukupnog haoj i ] d entiteta u ukupnom broju peaziondta,

1.1] Federaciji Bosne | Hercegoy ih penziia u juna 2020, gndine iznosio je oke $%, o u Republich
Smpskej udie starosnih penzija iznoesi oko et Udio porodi¢nih penzija je oko 269 u oba entiteta, a ostatak
pripada invalidskim penzijama.

12 Mg psnovu poveéanja penaijd u peethidnaj godini je ostvaren rast prosjetne penaje u 1-V1 2020, godihe.

73 pored povecania penzija u 2009, godini, u Republici Smpskoj penzije ostvarene do 31.17.2019. goding svim
korisnicima prava uskladuju ceod 01.01.2020. gedinei povecavajuzald.] 184, Lzvor: Fond za penzijsko i invalidska
osipuranie Republike Srpske, Vijesti, penzije Za januar 2020, godine.

2 (T sleuktlri penzija i dalie najvedidio pripada starosnim penzijama, a potom parodithint i invalidskim penzijama.
1 Federaciji Bosne | Hercegovine udio starosnih penzija s junu 2020, goding iznosi oke 36%, aporoditnlh penzija
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Grafikon 13: Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
== Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
=C—MNominalni rast prosjetne penzije {desna skala)
—O—Realni rast prosjelne penzije (desna skala)
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Lzvor: Federalni zaved 71 penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko | invalidsko osiguranjs Republikc Srpske,
DEP kalkulacije

28%. U Republici Srpskoj udio starosnih penzija u istom mjesecu iznosi oko 58%, porediénih penzija 28%.
Orstatak sc odnosi na invalidske penzije.
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o | Javni prihodi na kraju prvog polugodista zabilfezili negativiu stopi rasta
o Javni dug na kraju proog polugodista i porasit
o Budict kosolidovane centralne viade 1 blagom deficitu

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija 4 Bosni i Hercegovini, na kraju prvog
polugodista 2020, godine jesu smanjenje javnih prihoda {direktni i indirektni porezi i socijalni
doprinosi) Za 7.8% glg, Tast javne zaduzenosti. Konsolidovana ceritralna vlada Bosna |

Hercegovina je u prvom polugodistu tekuce codine ostvarila budzetski deficit

Trdirekenl poredl
$a 01.01.2020. godine pocelase primjenjivatl Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akeize

na cigarete 1 duvan za pudenje za 2020. podinu, kao rezultal nastavka harmmonizacije akeizne
politike sa EU*.

Naplacdeni priliodi. Pred kraj prvog tromjesedja 2020. godine, donijeta je odluka o progladenju
vanredne situacije odnosno starija prirodne nesreée na teritoriji Bosne i Hercegovine. usljed
proglasenja pandemije virusa korona (Covid - 19). § tim u vezi, donijete su i odredene mjere,
tije sprovodenje nije bitnije uticalo na naplatu prihoda od indirekinih poreza tokom prvog
tromjesedja pusmatrane godine, iako su negativni efektiu blazem obliku, prisutni u posl] ednjem
mjeseeu. Medutim, tokom drugog tromjesetja desio se pad privredne aktivnosti (posebne,
tokom aprila | maja mjeseca), kojise znatajno odrazio fta naplatu prihoda od indirektnih poreza.
Iz tabele ispod moze se vidjeti da su naplacen bruto prihodi u drugom tromjesedju 2020, godine
ostvarili smanjenje od Stk 21,5%, u porederju sa istim periodom prethodnie godine, Skroman
rast istih tokom prva tri mjeseca, Uz navedeno smanjenije tokom K2, ublafio je negativnu stopu
na kraju prvog polugadidta. Tokom posmatranog perioda, ukupni (britto) naplaeni prihodi od
indircktnih poreza i ostalih prihoda iz nadlemosti Uprave za indirckino opetezivanje Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu U10) su iznosili oko 3.4 milijarde KM, ¢ime suu poredenju sa
prvom polovinom 2019. godine, manji za oko 9.7%. U toku maja i juba mjeseca, smanjenje
naplate je bilo i dvocifreno (vidjeti tabelu ispod}.

Zbog slabe privredne aktivnost, tokom prvog polugodista 2020 godine, smanjen je braj
rjedenja #a povral sa jedinstvenog ratuna (u daljém tekstu JR UI0Y, ali je smanjen i iznes
novéanih sredstava izdvojen po ovom OShoVU 78 oko 15.4% g/e.

Tokom posinatranog perioda, Meto prihodi od :ndirektrih poreza su iznosili oko 2.8 milijardi
KM, Sime suu potedenju sa istim periodom prethodne godine ostvarill smanjenje od $,3%.

 Odluka o urvtdivanju posetine i minimalne akelze na cigarete i iznas akeize nia duvan za pusenje za 2020. gl inn
{,Slufbeni glasnik BiH=, broj S0/19), 4 koja e primjenjuje od 01.01.1020, godine. Odlukotn je defirlisane da s
od 01.01,2020. godine, na cigarete i duvan za pusenje placa stjeiecd akeiza ito:

| gkeiza na cigarete - minimalng aboiza rpraparr:.l‘.f.urafnavspeﬂ]‘?jénu,l iziost 404 KM 2o pakiovorfe
cigareta od 20 komeade )
proporcionalna akeiza po stopi od 42% na ashovicu utvdenn u skladu sa dlancm 15, stav (1) tatka b} Zakonz o
akcizzma u Bosai i Hetcepovini { Sluzbeni glasnik Bill*, br. 49700, 49714, 60/14 1 91/1 Nni
specififnn akciza U 1ZN0s0 od 52,50 KM za 1000 Lomzda, odnosno 163 KM za pakovanie il 20 komada

4 aliciza na duvar 2a puienje u Znost ad 121,60 KM po kilogramii




Tokom K2 njihovo smanjenje je iznosilo oko 20% u poredenju sa istim periodom prethodne

godine, kao rezultat smanjenja privredne aktivnosti.
T:bcla I: Naplau i rlswdjch prihoda od indirektnih poreza (rast g/v u % alm nije druguéi[r: nnzuafcnu!
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Levor: UIO Bosne i Hereegovine

Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti UlO Bosne 1 Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,0 p.p. (u
daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 2,7 p.p., prihodi od carina 0,7 p.p. i prihodi od putarina

0,7 pp.
Grafikon 14: Rast neto priboda u % i doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza (v p.p.)
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Ievor: U0 Bosne § Hercegoving

PDV. U prvoj polovini 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,3 milijarde KM,
5to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 9,3%. Neto prihodi po osnovu
PDV-a su iznosili oko 1,7 milijardi KM, o je 6,7% g/g manje. Uprkos rastu neto prihoda od
PDV-atokom K1 2020. godine, smanjenje od skoro 18% iz drugog tromjesedja je bitnije uticalo
na stopu tokom posmatranog perioda. U strukturi naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju
prihodi naplaéeni prilikom uvoza roba koji su manji za 15,3% g/g dok je naplaceni prihod od
PDV-a, iz prometa domacih roba i usluga ostvario rast od 1,1% g/g.
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Akeize. U prvom polugodistu 2020. goding, neto prihodi od akciza su iznosili oko 654 miliona
KM, i manji suza 11,3% g/g. Rast prihoda od akeiza ostvaren je tokom prva tri migseca tekude
godine (6,7% g/B) dok su isti smanjeni u toku drugog tromjesedia usljed posljedica epidernije
Covid-19 (27,3% gfg). Smanjenje prihoda se desilo usljed smanjenja prihoda od akciza na
uvozne proizvode, ali i na domace proizvode. U poredenju sa istim petiodon prethodne godine
uvozne akeize su manje za 4,3%; dok su prihodi od akeiza na domade proizvode, manji za oko
56,7% p/e. Ako s¢c uvomne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uodava se da su prihodi od
akciza na naftu i nafine preradevine ostvarile rast od 3,0% g'z, dok su prihodi od akciza na
duvanske preradevine manji za 8,6% gig.

Posmatrajuéi po vrstama akeize na domace proizvode znatajan pad prihoda, zabiljezen j¢ kod
4kciza na domacu naftu i nafine derivate, koji su manji za skoro 100.0% g/g (odnosno, prihodi
[0 OVOMI OSNOVU nisu ostvareni). Takode, znatajan pad prihoda zabiljeZen je i kod akeiza na
domaéi duvan i duvanske preradeving (52,% B/l

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u prvom polugodistu tekude godine su
jznosili oko 278 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su smanjeni
7a oko 7,1% glg.

Carine. Za prvih pola godine, naplaéeni prihodi po osnovu carinskih dazbina su lznosili oko
123 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine u padu su od oko 15.7%.

Rasporedeni prifodi. U prvom polugodistu 2020. godine, ukupni prihodi raspolofivi 7a
raspodjelu, su iznosili oko 3.4 milijarde KM. Nakon jzdvajanja sredstava 2a izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u ziosu od oko
178.5 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 632 miliona KM 1 sredstava za
finansiranje institucija Bowne i Hercegovine u iznosu od 367,8 milion KM, UIO Bosne i
Hereegovine, je izvisila raspared preostalih sredstava a iztiosu od oko 2,3 miljjarde KM
krajnjim kerisnicima prema vazedim koeficijentima®®. Od tog 1znosa Federaciji Bosne 1
Hercegovine je doznateno ukupno oko 1,4 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 233
miliona KM), Republici Srpskoj oko 727 & miliona KM (za servis vanjskog duga oko 1153
miliona KM) i Brtko Distriktu oko 80,3 miliona KM (4,6 miliona KM servis vanjskog duga).
U potedenju sa istim periodom prethodne godine raspotedena ‘sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 18%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga manja za 6. 7%, Naravno, usljed
smarnjenja prihoda tokom K2 tekuée godine, i prihodi raspoloZivi za raspodjelu su bili manji, u
poredenju sa istim periodorm prethodne godine, ali i u poredenju sa prvim tromjesedjem tekuce
goding.

Djrektni porezi

!
Na podetku 2020, godine, u oba entiteta desile su se odredene izmjenc a koje se fidu oblasti
direkinih poreza i doprinosa o Cemu je pisano detalinije u Plonomskim trendovinia za prvo
tromjesedje 2020. godine.

Obzirom na novenastalu situaciju, usljed pandemije virusa Cavid-19, &iji su se negativni efelkti
produbili veé potetkom drugog tromjeseda, utvrdens su i odredene mjere u cilju ublaZavanja

_"'()dl.u'mﬁ Upravnog edbora UIO Besne i Hercegoving, braj: 02-17-35/17, utvrdeni su privremeni koeficijenti
raspodjele sredstava sa JR za period apriljuni 2017, gadine, 1 1513 su s& primjenjivali i v aprilu 2020. goding, a
iznose! Federacija Bosna i Hercegovina 64,26%, Republika Stpska 33 19% i Bréko Distriki Bosne i Hercegovine
3,53% :




Stetnih posljedica na privredu. Glavni cilj donodenja navedenih mjera jeste smanjenje
nelikvidnosti poreskih obveznika izazvanih navedenim stanjem, a koje se direktno odrazilo na
smanjenje u naplati prihoda od strane poreskih uprava. Te mjere se odnose na: produZenje
rokova za podnodenje godisnjih prijava i izmirenje obaveza po osnovu poreza na dohodak, dobit
ali 1 drugih prihoda, uz moguénost plaéanja poreskih obaveza u ratama, kao i odgadanje
placanja poreskog duga. Takode, treba istaéi i isplatu minimalne plate i uplatu doprinosa za
zaposlene, ¢iji poslodavni su prestali sa radom usljed pandemije (izgubljeno trziste, nedostatak
sirovina i slitno). Treba navesti i mjere za podriku ugroZenim sektorima privrede u Bosni i
Hercegovini (finansijska pomo¢), kao i jednokratne novéane naknade koje su uplaéene
zaposlenim ¢iji uslovi rada su bili oteZani novonastalim okolnostima.

U prvom polugodiStu 2020. godine, entitetske poreske uprave su ukupno prikupile oko 3.6
milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadleznosti. Smanjenje prihoda poreskih uprava iz prvog
tromjesedja, tokom drugog tromjesedja 2020, godine, znadajno se povedava, tako da su na kraju
posmatranog perioda manji za 3,4% g/g. Ve¢ od marta mjeseca, u naplati prihoda entitetskih
poreskih uprava, mogle su se primjetiti posljedice uzrokovane pandemijom virusa Covid-19,
koje su se tokom aprila mjeseca produbile 1 ¢iji su negativni efekti nastavljeni i tokom maja i
Juna mjeseca. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodi od dirckinih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni v periodu januar - jun

- R e e e Republika Srpska Bosna i Hercegovina

T pihie _ miliona KM rastu miliona KM rast  miliona KM | g
2019 2020 | % 2009 1020 u% 2009 2000 | u%

Direkini porezi 4763 43697 1'83 . 1748 2212 | -195 754,00 6580 124
Porez na dohodak 2100 12032 f-32 . 950 949 32 3079 2981 {32
Porez na dobit 2104 IRS1 230 0 1547 1128|270 36501 3979 | li84
Porezi gradana SE57 0 483 |31 221 13,5 390 778 F6lg th205
Ostali porezi 03 02 - 302 00 0,0 00 03RRI 302
Takse, kazne inaknade 3439 2977 | -134 - 1997 1789 04 S35 4766 | <123
Doprinosi LIBSL 07103 | 42 7644 7745 |13 25495 24848 | 25
MO 9043 9520 |43 4326 4419 |20 14269 19m8 |23
Zdravstvo 81 63 |40 2748 290 |15 9830 983 |28
Nezaposleni 2900900 S|4 178 137 232 1005 927 a8
Djetija zaltita (0 i O o) s 372 L6 3660 va720 08
Zapodljavanje invalida 0o 00 & 26 24 N G A8 e i e
Ostali pribodi 35 1% =AY 47 0.5 $9.8 82 2.1 748
UKUPNO 26088 24464 |62 12436 11751 | .55 38524 36215 | 34 .

Izvor: entitclske porcske uprave

Socijalni doprinosi. Kao najveda i najznadajnija kategorija (67%) prihoda iz nadleZnosti
entitetskih poreskih uprava, prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su u prvom polugodistu
2020. godine dostigli nivo od oko 2,5 milijardi KM. Nakon rasta od 2,6% g/e tokom K1 2020,
godine, prihoedi po osnovu doprinosa na kraju K2 2020. godine, biljeZze smanjenje od 7,4% g/g,
$to je rezultiralo ngativnom stopom od 2,5% na kraju prvog polugodiita. Najveéa kategorija
socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje, koji su smanjeni za 2,3%

g/z.




Grafikon 15: Rast prihoda poreskib uprava u %, i doprinasi rastu istil {u pp.)
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Tzvor: entitztske poreske uprase

Direkrii porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza na Kraju prvog polugodista 2020. godine,
su iznosili oko 658 miliona KM, ito je manje za oko 12,4% g/g. Na smanjenje poreza na dobit
u najvedoj mjeri uticali su smanjenje prihoda od poreza na dobit pravnih lica u oblasti
priedivanja igara na stecu, elcktroprivrede, podte, telckomunikacija i mikrokteditnih
organizacija. Sto se ti¢e poreza na dohodak, najveéi uticaj na smanjenje su imali prihodi od
poreza na obavljanje samostalnc djelatnosti, kapitalne dobitke. Takode, fako je udio ove
kategorije mali, i prihodi od poreza na nepokretnosti | imavinu (porezi gradana) biljeze
znagajno smanjenje. Navedena smanjenja rezultat su svakake umanjene ili v potpunesti
obustavljene privredne aktivnosti privrednih subjekata.

Takse, kazne | nakiade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni za prvih pola 2020, podineg,
ukupno je naplaceno oko 676,6 miliona KM prihoda. U poredenj sa istim periodotn prethodne
sodine, navedeni prihodi su manji za 12,3%. Na smanjenje prihoda u kategorijl taksi najvise su
uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi | kemunalnih taksi.
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Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljém tekstu MIT),
ukupan javni dug (sa javnim'dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugofn jedinica lokalne
samouprave) na kraju prvog polugodista 2020. goding je dostigao iznos od oko 12,2 milijarde
KM. U potedenju sa istim periodom 2019. godine, stanje javnag duga je poraslo 2a oka 9,1%.
Ovirn je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u povecan za 3,9 p.p. na
35,1% BDP-a?’. Na kraju posmatranog perioda, stanje vanjskog javiog duga je zabiljezilo
povecanje od 5,6%, g/g, dok je unutradnji dug porastao za 18.8% g/g.

27 BDP za 2020. gedinu mieren rashodivnim pristupomt. prema projekeijami DEP-a i# sepenibra 2020, godine
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Grafikon 16: Stanje javoog duga u milionima KM
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

Vanjski javni dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine za prvo polugodifte 2020.
godine, stanje javnog vanjskog duga je iznosilo oko 8,7 milijardi KM, &ime je vanjski dug, u
poredenju sa istim periodom prethodne godine, poveéan za oko 5,6%. Vanjski dug mjeren
udjelom prema BDP-u, biljezi porast od 2,1 p.p., ¢ime je na kraju posmatranog perioda 2020.
godine iznosio 25% BDP. Tokom K2 posmatrane godine, a u poredenju sa K1 iste godine,
uodava se da je vanjski dug uveéan za oko 6,6%.

Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (57,2%), zatim
slijede Republika Srpska sa u¢eiéem od 41,4%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,8% i Bréko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio (31,6%) se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (23,1%) ufeféa u
ukupnim kreditima, Ne treba izostaviti ni porast udeiéa duga prema Medunarodnom
monetamnom fondu (MMF 10,8%). Ovdje se radi o 632,95 miliona KM nov&anih sredstava
Instrumenta za brzo finansiranje (RFI), u cilju pomoéi prevazilaZenja potreba platnog bilansa
izazvane globalnom pandemijom Covid-19, povudenih tokom drugog tromjesedja 2020,
godine.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 56,5%. Zatim
slijedi dug od 30,0% u SDR. Oko 63,2% vanjskog duga (kredita) je ugovereno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

U prvom polugedidtu 2020. godine, ukupno je servisirano oko 230 miliona KM obaveza po
osnovu vanjskog duga, 8to je manje za 13,8% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Qd tog iznosa 81,1% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuleno oko 240,1 milion KM novih kreditnih sredstava, £to je za oko 24,7% manje nego u
istom periodu prethodne godine.

Za prvih pola godine godine, po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih sredstava
ukupno je placeno oko 2,3 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine placeno je za preko dva puta vide sredstava po ovom osnovu. Najveéi iznos je placen
Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) (53,1%) od ukupno plaéenih penala.
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Unutra$nji javnl dug. Unutrasnji dug, prema podacima MFT Bosnel Hercegovine u prvih pola
godine, je iznosio oko 3,5 milijardi KM, i u poredenju sa istim perindom 2019. godine vedi je
7a 18,8%. Unutradnji dug Bosne i Hercegovine kao udio u BDP-u u poredenju istim periodom
prethodne godine, je uvedan za 1,9 p.p. i na kraju posmatranog perioda je iznosio oke 10,1%

BDP-a.

Ukupan unutragnji dug Federacije Boshe i Hercegovine je iznosio oko 1,2 milijarde KM,
Republike Srpske oko 2,3 milijarde KM, dok e uiutrasnji dug Bréko Distrikta iznosio svega

2,1 miliona KM.

Ako sc posmatra unutrafnji dug prema nosiocima, smanjenje bilje2i dug opstina i javnih
preduzeéa’®, dok je kod svih ostalih zabiljezeno poveanje. Na povecanje duga viada entiteta

od 23,1% g/g najvide se odrazilo povecanje duga po osnovu hartijaod v

po ostiovu kredita.

Tahela 4: Stanje unuirainjes duga prema nokiotina 0 milionima KN

rijednosti. ali i obaveza

Nosifac obaveza Pl 2019.

P1 2020,

yast u Yo

Diug vlada entiteta’ Distrikta 210156

2.587,34

23,1%

Dugy kantona 188,60

203,38

7,8%

Dug gradova 179,96

217381

20.9%

Dug opiting 198,86

192,83

-3,0%%

Duig fondova sacijalne sigurnosii

183,007

23740

24.3%

Dheg javaih preduzeca 102,09

81.94

-19,7%

UKUPNO UNUTRASNII DUG [

3.954,01 | | 351047

18,8%

Levor MET Bil

Potradivanja od sektara opste viade™. Ukupna komercijalna zaduzenost sekiora opite viade
Bosne i Hercegovine na kraju prvog polugodista 2020. godine, a prema podacima Centrilne
banke Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznes od oko 2,9 milijardi KM.
Time je zaduzivanje opite vlade, kroz kredite komercijalnih banaka i emisije hartijz od
vrijednosti na kraju posmatranog perioda uvetano za oko 20,5% glg. Obaveze po kreditima su
zabiljezile povetanje od 2.4% g/g ¢ iznosile su ok 1,1 milijardu KM, dok su obaveze po

hartijama od vrijednosti uvecane za 35,6% wi i iznosile su oko 1,8 milijardi KM.

% Unutradnji dug javiib preduzeca u vedinskom vlasnistey Vlade Federacije Bosne i Hercegovine se odnosi na
kredite uzete kod banaka (JP Zeljeznice FBIiH i JP Autocesle FBiH) i izdate obveznice (P Autoceste FRH).
91} skladu sa GFS Pricutnikom, sckior opite viade definide s tako da chubvatasve entiteté koji obavijaju funkeije

vlade kao njikove osnovne djelatnosti. Om ne obuhvata postovna poduzeda u visn
iili usluge te ostvanzju profit prodajom istih po ckonomskim cijenama, U opit

i8rvn viads koja protzvode robe
u viadu vkljuteni su i fondovi

socijalne zadtite, 1. fondovi penzijsko-invalidsko osiguranje, zapoiljavanie; zdravstve, djediju Zaltitu 1 24
profesionalnu rehabilitaciju i zapoiljavanje osaba sa invaliditclo, te vanbudiztski londovi 24 izgradnju puteva

adnosio I dicekeije 7a izgradnju i edrkavanje cesta svih aivoa vlasti kao 1 JP autopulevi u oba entiteta,
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Grafikon 17: ZaduZenost sektora opite viade kroz komercijalno zaduZivanje (u %)
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Lzvor: CB Bosne § Hercegovine

Sa grafikona iznad se jasno moZe vidjeti da je tokom drugog kvartala evidentno ubrzano
zaduZivanje putem emisija hartija od vrijednosti, kako bi se obezbjedila dodatna novéana
sredstva za finansiranje izdataka uvelanih izazvanim Covid-om 19.

Tokom posmatranog perioda 2020. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2020.
godinu, Vlada Federacije Bosne i Hercegovine se zaduZila za novih 190 miliona KM. U istom
periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2020. godine, Vlada Republike Srpske
se zaduZila za novih 320,6 miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima
zaduivanja mogu se naci u dodatku.

LzvjeStaj o'operacijama Konsolidovane centralne viadé Bosne i Hercegovine™® =
Vlade na svim nivoima vlasti u Bosni i Hercegovini, su se suogile sa posljedicama izazvanim
epidemijom Covid-19. Nakon svjetske ekonomske krize, novonastala situacija kako na
globalnom planu, tako i za Bosnu i Hercegovinu predstavlja veliki izazov. Kako bi na vrijeme
reagovale na pojavu negativnih efekata, entitetske vlade su izvriile rebalanse budzeta i donijele
niz mjera za ublaZavanje ekonomskih posljedica pandemije.

Na kraju prvog polugodita posmatrane godine, primami fiskalni bilans centralne vlade je
iznosio oko -138 miliona KM, odnosno oko -0,8% BDP-a prema rashodovnom pristupu’!, U
istom periodu, tekudi fiskalni bilans je ostvario deficit u iznosu od 251 milion KM (-1,4% BDP-
a). Ostvareni deficit rezultat je smanjenja naplate prihoda, i znatno brzeg poveéanja rashoda,
izazvanim epidemijom Covid-19,

Konsolidovani prihodi centralne vlade Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda, su
dostigli oko 5,9 milijardi KM, i manji su za skoro 5% u odnosu na isti period prethodne godine.
Ovim su javni prihodi smanjili svoj udio w BDP-u za 1,5 p.p. u poredenju sa prvim
polugodistem 2019. godine, i na kraju posmatranog perioda su iznosili 33,9% BDP-a. Svi nivoi
vlasti ostvarili su smanjenje prihoda, osim Institucija Bosne i Hercegovine, &iji prihodi biljede

* Podaci o centralngj viadi ne ukljuduju lokalni nive viasti (opstine i gradove), JP Ceste, JP Autoceste, kao i
Fondove za profesionalnu rehabilitaciju i zapo&ljavanje invalidnih lica svih nivoa viasti. Podaci za tekudu godinu
s2 daju na kumulativnoj osnovi od pofetka godine d odatog kvartala,

*! Podaci o rashodovnom BDP-u su preuzeti iz kvartalnog saopétenja BHAS.
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poveéanje (4,2% g/g). Glavne kategorije prihoda, prihodi od poreza su smanjeni za 10,0% g/g.
dok su prihodi po osnovu soeijalnih doprinosa manji za 3,0% g/g. i
Grafikon 15: Konsolidovani prihodi i rashodi cettralne vlade, tekudi suficit/deficit u % BDP-a
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Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne i Hercegovine, tokom prvog polugodista su
aveéani za 10,0% g/ Sime su dostigli iznos od oko 6.1 milijardu KM. Ovim se njihov udio u
BDP-u, u poredenju sa istim periodom prethodne sodine, povecao za 3,5 p.p. i na kraju
posmatranog period iznosio oko 35,3% BDP-a. Syi nivoi viasti, ostm Bréko Distrikta koje je
zabiljezilo neznato smanjenje (stagnacija}, su tokom posmatranog perioda, ostvarili rast javnih
rashoda: Institucije Bosne i Hercegovine 1,1% gfg, Federacija Bosna i Hercezovina 4,7% 2/,
Republika Srpska 23.2% g/g. Na cast rashoda, uticao je rast svih pojedinatnih rashodovnih
kategorija.
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* Smanfenje ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini u periodu I-VI 2020. godine —
deflacija 0,6%.
Najznadajnife smanjenje cijena u odjeljcima prevoza, odjece i obuce.
Prosjecna cijena sirove nafte na svjetskom trZistu u posmatranom periodu smanjena oko
37% gle.

U Bosni i Hercegovini u periodu I-VI 2020. godine registrovana je deflacija od 0,6%.
Najznalajnije smanjenje cijena u posmatranom periodu bilo je u odjeljcima prevoza, odjeée i
obuce kao i namjedtaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanje kuée.

Grafiken 19: Indeks potrofafkih cijena u Bosni Hercegovini u periodu 1-V1 2020/1-VI 2019
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Zbog niZih cijena nafte i naftnih derivata periodu I-VI 2020/1-VI 2019 u odjeljiku prevoza
cijene su bile niZe za 6,5%. Prosje&na cijena sirove nafte prema podacima Svjetske banke u
posmatranom polugoditu iznosila je 39,7 $/barelu i niZa je oko 37% u odnosu na isti period
2019. godine. Na grafikonu ispod se moZe primjetiti da su cijene sirove nafle u prvom kvartalu
imale znacajan opadajuéi trend da bi u drugom kvartalu pocele postepeno rasti.

Medutim, prosjeéna cijena sirove nafte u prvom polugodiftu 2020, godine znatno je niZa u
odnosu na prvo polugodidte 2019. godine $to se moZe vidjeti na grafikonu 20.

30



_ Grafikon 20: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane
g S {rova nafta (simple average, $bbl), lijeva skala
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U odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a cijene su uveéane za 1% u perioda I-V1 2020/1-V1 2019,
godine zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini jer se istovremeno cijene bezalkoholnih
pi¢a nisu znagajno mijenjale. Na svjetskom tr2istu indeks hrane u periodu 1-VI 2020. godine
takode je bio vedi za 2,3% v odnosu na isti period prethodne godine.

Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata su skromno uvedane za
02% u posmatranom polugodistu. U okviru ovog odielika cijene najamnina,
vodosnabdijevanja, razlititih komunalnih usluga i plina su bile vede, dok su istovretneno cijene
te¢nih gariva kao i odrzavanja i popravke stana bile nize, §to je uticalo na pomenuti skrotnii
rast cijena u ovom odjeljku.

Najbrzi rast cijena je i dalje registrovan u odjeliku alkoholnih pi¢a i duvana (5,5% g/g). Na
potetku 2020. godine nastavljeno je uskladivanje akcizne politike na duvan i cigarete sa
sakonodavstvom u Evropskoj uniji $to je najvile uticalo na rast cijena pomenutog odjelika.*?

U prvom polugodistu 2020, godine u veéini zemalja Evropske unije i regionu registrovan je
umjeren i nelto sporiji rast inflacije. Prosjeéna inflacija u EU 27 u posmatranom periodu je
isnosila 0,4%, U poredenju sa zemljama na grafikonu ispod u Bosni i Hercegovini je pored
Hevatske registrovana deflacija u periodu I-V1 20:20. godine.

1
12 Jpravni edbor Uprave za indireking aparezivanjz donic je Odluku o uivedivanju specifidne i minimalne akcize
nia cigarete 1 iznos akeize na duvan za pulenje = 2020, godinu. Minimalna akeiza 7a pakovanje cigarela ad 20
Lomada iznost 3,04 KM, a specifitna akciza lnosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za puenje titvrduje se u visini od 80% minimalne akeize na cigarete utvrdens u élanu 3. stay (3} ove odluke iznosi
121,6 KM po kilagramu, lzvor: Odluka o utvrdivanju spesifitne i minimalne akcize na cighrete i iznos akeize na
duvan za puenje za 2020, godinu,
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Grafikon 21: Kretanje godiinje inflacije™, poredenje gfg (u %6)
afPl 2019 «Pl 2020.
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e Ukupna novéana masa na kraju lipnja 2020. godine uvedana za 6,9% g/z.
* Bruto devizne rezerve uvecane za 8,3% g/e. Investicije u vrijednosne papire nastavijaju
Ciniti najvedi udio u strukturi,

Ukupna novéana masa (u daljem tekstu M2) na kraju drugog kvartala iznosi 26,7 mird. KM sa
stopom rasta od 6,9%. Rast M2 u vefoj mjeri je potpomognut transakcijskim novcem.
Transakceijski novac (M1) biljeZi znatno vedu stopu rasta od 11,7% g/g dok je kvazi novac (QM)
za 2,2% g/g vedi u odnosu na isto razdoblje prosle godine,

U okviru M1 podjednak doprinos rastu M2, doprinijeli su prenosivi depoziti u domadoj valuti
i gotovina izvan banaka sa 3,0 p.p. i 2,8 p.p. respektivno. Prenosivi depoziti u domaéoj valuti
sa iznosom od 8,9 mlrd, KM &ine 33 6% ufeiéa u M2,

Komponente kvazi novea imale su znafajno manji doprinos rastu novEane mase. Ostali depoziti
u domacoj valuti sa 0,8 p.p., prenosivi depoziti u strangj valuti sa 0,9 p.p. i negativan doprinos
ostalih depozita u stranoj valuti sa 0,6 p.p. Ipak, ostali depoziti u stranoj valuti i dalje su drugi
po uéedéu u M2 sa iznosom od 7,3 mird. KM.

Rezervni novac ( u daljem tekstu M0) na kraju drugog kvartala ima iznos od 11,3 mird. KM i
stopu rasta od 6,6% gfg. Prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod monetarnih vlasti su
ostvarili najvecu stopu rasta od 36,7% koji zbog malog udjela od 1,8% imaju neznatan doprinos
rastu M0. Najveci doprinos rastu rezervnog novca ima gotovina izvan monetarnih vlasti sa 8,6
p.p. i iznosom od 5,8 mird. KM 3to je rast od 18,5 % g/g. Negativnu stopu rasta od 4,9% g/g
imali su depoziti banaka kod monetamnih vlasti sa iznosom od 5,2 mlrd. KM 3to ih i dalje &ini
drugima po ufedéu u MO sa 46,4%. Pokrivenost rezervnog novea deviznim rezervama iznosi
na kraju ovog razdoblja 115,6%.

¥ Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju | Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potrofa®kih
cijena (HICP). lzvor: Eurostat. Za Bosnu i Hercegovinu, Sjevernu Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je
predstavijena CPI indeksom.




Grafikon 22. Stope rasta monetarnih agregata VI 2020/ Y1 2019
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lzvor: CBRIH

Prosicéna stopa obveznih rezervi iznosila je 10% dok je implicitna stopa bila 19,7%. Prosjeéan
saldo obveznih rezervi kod CBBill dostigao je iznos od 5,3 mlrd. KM 3to je negativan rast od
4,6% g/g u odnosu na lipanj prosle godine. Prosjecne obvezne rezerve dostigle su iznos od 2,7
mird. KM i pozitiviu stopu rasta od 5,3% dok je vifak iznad obveznih rezervi sa iznosom od
2.6 mird. KM ostvario negativan rast od 13,1% g/g.

___ Grafikon 23: Prosjean salde ratuna obveznih rezervi kod CBBiH
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Tevor: CBBIH ¢

Ukupne bruto devizne rezerve zavrine sa mjesecorn lipnjem dostigle su iznos od 13 mird. KM
i stopu rasta od 83% glg. U strukturi bruto deviznih rezervi, najvete ubeide zauzimaju
investicije u vrijednosne papire koje sa iznosom od 9,3 mird. KM &ine 71,5% uéeica, ndkon
tega slijede depoziti kod nerezidentnih banaka sa 25,1% ucesca i iznosom od 3,3 mird. KM.
Investicije u vrijednosne papire zabiljezile su rast od 9%, depoziti kod nerezidentnih banaka
porasli su za 11% dok se negativna stopa rasta od 54%, nastavlja za stranu valutu u trezoru
CBBiH.




Grafikon 24: Struktura bruto deviznih rezervi
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Izvor: CBBIH
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U konsolidovanom izvjestaju CBBiH ukupna aktiva bankarskog sektora na kraju lipnja 2020.
godine iznosila je oko 32,7 mird. KM sa stopom rasta od 2.3% g/g. Najveée udesée od 30,2 %
su imala potraZivanja od ostalih domaéih sektora sa stopom rasta 1,7% g/g nakon &ega slijede
potraZivanja od nefinancijskih privatnih poduzeéa sa 26,8% i negativnom stopom rasta od
2,6%. Najvecu stopu rasta od 4,4% zabiljezila je inozemna aktiva koja sa iznosom od 4, 1 mlrd.
KM ima éetvrto najvede ulede u ukupnoj aktivi sa 12,6%.

Ukupna pasiva iznosila je 32,7 mird. KM 3to je rast od 2.3% g/g. Prenosivi depoziti drugih
domaéih sektora u domacoj valuti imaju najveée udeice u ukupnoj pasivi sa 26,8% i stopom
rasta 8,6% g/g i iznosom od 8,7 mird. KM. Ostali depoziti drugih domacih sektora u stranoj
valuti su drugi sa uéeiéem od 22,3%,iznosom od 7,3 mird. KM, ali i negativnom stopom rasta
u odnosu na isto razdoblje proile godine, 2,1%.

Zavrino sa mjesecem lipnjem, ukupan financijski rezultat bankarskog sektora iznosi 142,6 mil.
kM ito predstavlja pad od 38,7 % g/g. U segmentu strukture prihoda,prihodi od kamata i sli¢ni
prihadi su imali najveéi udio od 62%, dok su operativni prihodi uestvovali sa 38%.

U strukturi rashoda, najvede ufeiée su zabiljeZili nekamatni rashodi sa 85,2%. Rashodi od
kamata imali su udio od 14,8%. Smanjenje dobiti rezultat je negativnog rasta prihoda sa stopom
od 1,8% i rastom ukupnih nekamatnih rashoda za 15,6% u odnosu na isto razdoblje prodle
godine.

Tabela 5: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni § Hercegovini na kraju perioda u 000 KM

L milionima KM P12019  Pl12020  promjena gfg

L U | Prikodi od kamata §slicri prikodi— C|U512342 § 494838000 340% |
L2 Operativni prihodi o [ 300061 | 303251 | -1,02%
3 Ukupni Pribodi (1+2) ; 1812503 [ 798089 | 177% |
== Rashodi po kamatama i slicni rashodi T 93839 96.3%0 271% |
|5 | Nekamamirashodi . | 480.199 | 555130 | 15.60% |
6 Ukupani Rashodi (4+5) : 574038 | 651520 1350% |
B g e e o ey oY . W L V- o PR (L TR
!’r_ 9 |'Ukupan Rezultat 3 ' 123619 [ 14268 | 3869% |

Izvor. entitetske agencijc za bankarsivo




Ukupan iznos plasiranih kredita na kraju lipnja 2020. godine iznosi 204 mird. KM 3to
predstavlja povecanje za 0,9% g/g u odnosu na isto cazdoblie 2019. godine. Kao §to se moze
vidjeti na grafikonu ispod, najvede udedte u rastu imali su krediti stanovnidtvu koji su
posmatrano razdoblje zavrsili sa rastom od 1,9% g/g i iznosom od 9,8 mird, KM. INa drugom
mjestu po udedtu su krediti nefinancijskim poduzeé¢ima koji su u lipnju ove godine zabiljeZili
negativan rast od 1,2% u odnosu na isto razdoblje prosle goding,

i Grafikon xsi_gickmr:ka struktura kredita i stopa rasta kredita
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[zvor: CBBIH
Iznos ukupnih depozita iznosi 23,8 mlrd. KM uz zabiljezenu stopu rasta od 5,7% g/g. Najvedt
utteée u ukupnim depozitima imali su depoziti stanovnistva od 55,2% koji su uvedani za 3.3%
gle 1 iznose 13,1 mlrd. KM, Depoxiti nefinancijskih poduzeta su drugi po ugeiéu sa 23,7% i
stopom rasta od 10,6% gfg i sa najvecim doprinosom rastu ukupnit depozita od 2,4 p.p.
Depoziti opce vlade cstvarili su stopu rasta od 10,2% g/ sa ostvarenim izhosom od 3,4 mird.
KM na kraju mjeseca lipnja.

Grafikon 26: Scktorska struktura depozita i stopa rasta depukita
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Izvor: CRBIH

Razlika ukupnih depozita i plasiranib kredita tj. neto Stednja na kraju liphja iznosi 3,4 mird.
KM uz stopu rasta od 48,3% g/g. Pozitiviu stednju ostvario je sektor stanovnistva u iznosu od
3,3 mird. KM dok je sektar nefinancijskih poduzeca nastavio hegativan trend i kraj lipnja
»avriio sa negativnom tednjom od 3,6 mird. KM.




Prosje¢na EKS na ukupne depozite u drugome kvartalu 2020. godine iznosila je 0,96% dok je
EKS na kratkorolne depozite 1 dugoroéne depozite 0,48% i 1,43% slijedom. Prosje¢na EKS na
kredite je 3,95%, na kratkorogne je 2,84%, a na dugoroéne kredite 5,59%.
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TrziSte kapitala. 0

* Na kraju prvog polugodista 2020. god wupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini
Je dostigao 734 mil. KM uz stopu rasta 83,3% g/g.

o Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca juna 2020.god. je dostigla iznos od
9,6 mird. KM uz stopu rasta od 6,1% g/g.

¢ Vodedi berzanski indeksi u svifetu bilfeZe znacajan pad prouzrokovan pandemijom w prvom
polugodifoe 2020, godine.

T P B S T U T R
Posmatrajuci kretanje vrijednosti svih vaznijih indeksa u SAD i Evropi u prvom polugodiitu
2020. godine, primjetan je uticaj pandemije covid-19 pri poredenju sa vrijednostima iz 2019.
god. (tabela ispod). Tako je indeks Dow Jones Indeks ( DJIA) zabiljeZio pad vrijednosti od 3%
/g, a londonski FTSE100 pad po stopi od 16,9% g/g i Europe stoxx 600 po stopi 6,4% g/g.

Tabela 6: Promjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa o svijetu

Stoxx Europe

Period DJIA Masdag S&I S00 FTSE 100 £00 MNikkei 225

256% . SA% . -169%
Izvor ;'-"-'SJ, Bloomberg

Ma kraju prvog kvartala 2020. godine nakon popustanja restriktivnih mjera te uvodenja paketa
pomoci privredi od strane veéine zemalja u svijetu dolazi do postepenog oporavka vrijednosti
berzanskih indeksa, §to se moZe vidjeti na grafikonu ispod.

Grafikon 27: Kretanje vrijednost indeksa o svjetu
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Sli¢no su se ponasali i regionalni indeksi listirani na Beckoj berzi, koji su ma kraju prvog
polugodidta 2020. godine registrovali znadajan pad vrijednosti (ptouzrokovan pandemijom) u
odnosu navrijednost koju su imali u istom periodu prodle godinié. Tako je srbijanski SRX indeks
ostvario pad po stopi od 8,8% g/g, Hrvatski CROX indeks ostvario pad po stapi od 9% g/g dok
je ‘Bosanski BATX zabiljeZio minimalan rast od 1,1%. Regionalni indeksi su poredeci
vrijednosti u odnosu na kraj 2019. godine zabiljezili jos i vei pad. Najveci pad 17% glg je
ostvario Srbijanski SRX a takode je i Hrvatski CROX indeks je zabiljeZio znatajan pad
vrijednosti 15,7% g/g. U istom periodu Bosanski BATX™ indeks je pstvario nesto blaZi pad od
6,0% g/t
Gralikon 28; Kretanje vrijednosti indeksa na Hedko) berzi

—pmeSRY EUR  ==eee CROX EUR e AT EUR

levor: Wiener Bocrae

Na pedrutju Bosne | Hercegovine vrijedniosti Indeksa na kraju prvog polugodita 2020, godine

51 se razlicito ponadale. Indeks investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi (u daljnjem
wekstu SASE) je zabiljezio rast vrijednosti za 26,5% g/g. Vrijednost indeksa SASX-10 (koji
prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na trZidtu u Federaciji Bosne i Hercegovine) je
zabiljeZio rast od 2,3% g'g. dok je indeks SASX-30 ostvario rast od 13,9% g/g. Na Banjaluckoj
berzi Indeks preduzeéa clektroprivrede (ERS-1 07%) imao je pad vrijednosti od 7,2% g/g dok je

indeks BIRS zabiljeio skroman rast od 2,1% gig®

Tabela 7: Promjena vrijednostl (u % a/g) indeksa na SASE i BLSE
1 i 1 ] BT " t Eaj
plriod ||| e 111]] sasidio]| 1 IShaklabT T [Teies ||| ERS10
30,06.2020/31.12.2019. 7,5% -5,2% i 13%
30.06.2020/25.06,2019. 16,5 % 3% 21%
Levor; SASE | BLSE

3 [Jgatie U BATX: Tehnoogija i telekomunikacije 41,9% (,.BH Telecom™ d.d. Sarajeve i ..Telekom Srpske™),
Zdravstvo 22.8% (. Bosnalijek™ d.d. Sarajeva), Potrofatki prolzvodi 17,05 (..Badeka Adria” Sarajevi), Finansije
hankarstve 5,5% (Moya Banka AD Banja Luka), Proizvodnja el. energije B.8% (JP Elektropriveeda Bil*d.d,
Sarajeva), [zvar https;.-'-'*nn-.";.-.m-.-ier'.erl:lum:.nt.-'en."iq1dioes.findnx—vnlu-:ﬁ.f segméntation/TTSIN=ATOMH AGFECT&ID
NOTATION = 32133504 i
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Ukupni promet i kapitalizacija’ " :
Ukupan ostvareni promet na SASE i BLSE u prvom polugodistu 2020. godine je iznosio 734
mil. KM uz stopu rasta 83,3% g/g. Od ovog iznosa, 553,2 mil. KM se odnosi na promet ostvaren
obveznicama i trezorskim zapisima ito predstavlja 75,4% ukupnog ostvarenog prometa u
prvom polugodistu.
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Ukupan ostvareni promet na SASE u prvom polugodistu je dostigao 304,86 mil. KM i bio je
veci 2,3 puta u odnosu na isti period prosle godine. Od ovoga iznosa 189,7 mil. KM (62,2%) se
odnosi na promet obveznicama i trezorskim zapisima.

Najve¢i promet u ovome periodu je ostvaren dionicama Energonova d.d. Sarajevo u iznosu 9,3
mil. KM, zatim dionicama ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo u iznosu 10,3 mil. KM i BH Telecom
d.d. Sarajevo u iznosu £,6 mil. KM,

Grafikon 29: Promet na SASE po mjesecima (u mil. KM)
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lzvor: SASE

Ukupan ostvareni promet na BLSE u prvom polugodi3tu je dostigao 429,1 mil. KM uz stopu
rasta 60,5% g/g. Od ovoga iznosa 3635 mil. KM (84,7%) se odnosi na javnu ponudu obveznica
i trezorskih zapisa.

Najveci ukupni promet u prvom polugodidtu 2020. godine je ostvaren dionicama Republika
Srpska - trezorski zapisi (6M 02/10/20) u iznosu 19,4 mil. KM, Nova banka a.d. Banja Luka u
iznosu 7,6 mil. KM i dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 7,3 mil. KM.

Grafikon 30: Promet na BLSE po mjesecima (u mil. KM)
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Na kraju mjeseca juna 2020. godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,5 mird, KM i ostvarila
J-: ugette 57.4% u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla
iznos od 4,1 mird. KM uz udesée od 42,6% u ukupnoj kapitalizaciji.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca juna uz stopu tasta od 6,1% g/g
dostigla iznos od 9,6 mird. KM.
Grafikon 31: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Posmatrajuci regionalne vrijednosti kapitalizacije zabiljeZen je pad i na Zagrebatkoj i na
Beogradskoj berzi. Tako je na kraju prvog polugodista 2020 ;,ddmr., kapitalizacija na
Zaprebackej burzi imala negativnu stopu rasta od 2,5% wiz¥? dok je kapitalizacija na

Beogradskoj berzi ostvarila pad od 2,9% g/g.
Grafikon 32: Kapitolizacija n regionu u mil. EUR
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s  Smanfenfe deficita tekuceg rafuna u P1 2020. godine
& Pad doznaka gradana iz inostranstva 16,9%

U P1 2020. godine dodlo je do smanjenja deficita tekudeg rafuna, u odnosu na isti period
prethodne godine, sa 710 miliona KM (P1 2019) na 613 miliona KM (P1 2020), tj. smanjenje
je procentualno iznosilo 14%7%, Ukoliko se posmatra deficit tekuceg ratuna kao udio u BDP-
u* deficit tekuéeg ra¢una u P1 2020. godine je iznosio -3,5% BDP dok je godinu ranije u istom
periodu zabiljeZeni udio iznosio -4,1% BDP-a.
Grafikon 33: Kretanje deficita tekudeg rafuna Bosne i Hercegovine
kao udjela n BDP-u po kvartalima
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Lzvor: CBBiH
Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjske trgovine u P1 2020. godine iznosio je oko
2,38 milijardi i ostvario je pad od 9,2% u cdnosu na isti period prosle godine. U sklopu deficita
vanjske trgovine, u posmatranom kvartaluy, je zabilje2en pad uvoza roba i usluga od 17,8% (u
Kl pad je iznosio 5,5% a u K2 28,6%) kao i pad izvoza roba i usluga od 21% (u K1 pad od
5,9% auK2 33,3%).

Graflikon 34: Kretanje tekuéeg rafuna Bosne | Hercegovine — po godinama u P1
2015 nle 2007 018 2019 2020

m Vanjskotrgovinski deficihn e ficin lekoder raduna

lmvor CE_B-'IH
Tekuéi prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu
zabiljeZili pad od 15,2%. U okviru ovih priliva doflo je do smanjenja priliva novea kod

* [zvor podataka: Centralna banka BiH
* lzvor podataka: BHAS, Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup, kvaralni podaci, okiobar 2020. godine
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domaéinstava od 14,8%. Ovom padu priliva kod domacinstava najvise su doprinjele smanjenc
kompenzacije zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu za 32,9% (pad u K1
od 17,2% a u K2 od 49,5%) t¢ pad doznaka gradana iz inostranstva od 16,9% (u K1 pad je
izriosio 3.4% a u K2 28.4%). Ostali tekuéi transferi iz inostranstva u P1 2020. godine su
zabiljeZili rast (rijed je o 16 miliona KM vize doznadenih sredstava u odnosu na isti period
prethodne godine) dok su istovremeno doznake socijalnih beneficija iz inostranstva ostvarile
blagi rast za 10 miliona KM (rast od 1,8%).

Neto odlivi prema inostranstvu suu P1 2020, goding, u ednosu na isti period prethodne godine,
za tre¢inu manji (pad od 33,8%), sa 802 miliona KM (P1 2019) na 531 miliona KM (P1 2020).
Kad odliva najveée smanjenje od 475 miliona KM je zabiljeZeno kod nefinansijska preduzeca
{pad dohodka na vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima za 373 miliona KM te
pad odliva po ostovu kamata na investicije za 102 miliona KM). Pored toga doglo je i do
neznatnog stnanjenja odliva prema domacinstvima za 4 miliona KM.

Nasuprot torne doflo je do rasta odliva u finansijskom sektoru za 136 miliona KM (rast odliva
po osnovu dividendi od direktnih i portfolio investicija za 59 miliona KM, veéi odlivi po
oshovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija za 50 miliona KM te rast odliva za kamate
na ostale investicile od 27 miliona KM). Do rasta odliva je doslo i kod sektora opite vlade za
37,7% (po osnovu kamata na vanjski dug adlivi su veéi za 68 miliona KM dok su odlivi za
socijalne beneficije prema inostranstvu vede za 4 miliona KM).

Finansiranje deficita tckuéeg ra¢una u P1 2020. godine se odvijalo kroz povlagenje ulaganja u
aktivu ‘Bosrie i Hercepovine u inostranstvu od 268 miliona KM (najveéim dijelom u
finansijskom sektoru), promjenu stanja inostranih obaveza za 722 miliona (u koje ulaze strana
ulaganja u vlasnicki kapital od 259 miliona KM, sredstva trgovingkih kredita 252 miliona KM,
vanjskog zaduZivanja-u koji ulazi otplata duga od 208 miliona KM te ostale obaveze prema
nerezidentima u iznosu od 2 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 376 miliona KM™",
sredstvima sa kapitalnog raduna 92 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od -103
miliona KM.

Vanjskofrgovinska robna razmjena

s 'Negativan trend u okvirt vanjskotrgovinske robne razmjene dodatno intenziviran uslfed
izhifanja pandemife Covid-19

s Dvocifren pad rabnog izvoza i weza roba u P1 2020, godine

s Smanfenje robnag deficita

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dedatrio je intenziviran u prvoj polovini 2020. godine usljed Sirenja globalne pandemije virusa
Covid-19, Sirenje globalne pandemije virusa veoma negativno se odrazilo na svjetsku trgovinu
pa i samim 'tim i na vanjskotrgovinsku tazmjenu u Bosni i Hercegavini. Osovno obiljezije
negativiih posljedica globalne pandemije virusa Covid 19 u ekonomskom smislu predstavija
istovremneni pad kako agregame ponude, tako i agregatne traZnje Sto se u Bosni | Hercegovini
manifestovalo dvacifrenim padom izvoza i uvoza roba. Tako je u Bosni i Hercegovini prema
podacima BHAS:a za P1 2020. godine zabiljeZila pad ukupne vanjskotrgovinske robne
razmjene od skoro 1/5, &to je posljedica pada izvoza roba od 15,1% i pada uveza od 18% u

40 74 parliky od monetameg scktors gdje se analizire stanje deviznih rezervi na kraju perieda ovdje se prate takovi
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odnosu na isti period prethodne godine.!! Pregled kretanja vanjskotrgovinskih pokazatelja u
Bosni i Hercegovini za P1 2020, godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 35: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za P1 2020. godinu { nominalni
iznosi u KM stope rasta gig)
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u prvom
polugodistu 2020. godine iznosio je 4,95 milijardi KM &to predstavlja nominalno smanjenje od
15,1% (881 milion KM) u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po kvartalima,
pad robnog izvoza u odnosu na isti period prethodne godine je iznosio 5,2% u K1 2020. godine,
dok je u K2 2020 registriran pad od 24,1%. Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja
izvozne traZnje koji je uzrokovan 3Jirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada
proizvodnje u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti
1 u vidu da su neke od vodeéih bh. izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imali velike
probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini eskalacijom pandemije
Covid 19 5to je u konaénici dovelo do dvocifrenog pada robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine,
Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-juni 2020. godine posmatra
detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija smanjenja istog koja su dovela do
ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 69%, (-4,3 p.p), sirovog
Zeljeza i Celika 35% (-1,5 p.p), obuée 20% (-1,3 p.p), namjestaja 21,5% (-1,1 p.p), koksa i
naftnih derivata 39% (-1,0 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko 26% (-0,6 p.p) i dr. S
druge strane, povedanja izvoza odredenih metalnih proizvoda, elektriéne energije i opreme nisu
bili dovoljni da bi se sprijedio pad ukupnog rabnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u prvom
polugodidtu 2020. godine.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne 1| Hercegovine u periodu P1 2020. godine posmatra
po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvide robe izvezeno na trZilte zemalja EU
u vrijednosti od skoro 3,6 milijardi KM Sto predstavlja 73% ukupnog izvoza i smanjenje od
oko 16% u odnosu na isti period prethodne godine. U istom vremenskom periodu izvoz roba u

Y Agencija za statistikn Bosne | Hercegovine, Saopdtenje, . Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosai |
Hercegovini za juni 2020, godine-prethodni podaci®, 20.07.2020, godine.
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zemlje CEFTA-¢ iznosio je 775 miliona KM 3to predstavlja oko 15% ukupnoyg izvoza i
smanjenje od 15% u odriosu na isti pericd prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne |
Hercegovine posmatra po zemljama, vidljivo je da su najznatajnija smanjerja izvoza
zabiljezena prilikom izvoza u Italiju od oke 35%, Stbiju 16,5%, Njemacku 5.4%, Sloveniju
14.8% , Hrvatsku 6,8%, i Austriju 10,8%. Pregled strukture robnog izvoza pod glavnim
trgovinskim partnerima u P1 2019. godine prikazar je na grafikonu ispod.

Grafikon 36: Pregled strukture robnog izvora po glavnim (rgovinskim partncrima u P12020. godine
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Prema podacima u P1 2020, godine u Bosni | Hercegovini je ﬁnred pada proizvodrije 1 izvoza
dotlo i do slabljenja domade traZnje (potrodnja i investicije) Sto je rezulltiralo i padom robnog

uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci 2020. godine uvoz roba u Bosnu i
Hercegovinu iznosio je oko 8 milijardi KM Sto predstavlja nominalno smanjenje od skoro 18%

(1,7 milijardi KM) u odnosu na isti period prethodne godine, Posmatrano po kvartalima, pad
uvoza roba u K1 2020, godine je iznosio 7,2%, dok je u K2. 2020. godine registriran pad uvoza
toba od 27.8% u odnosu na isti period prethodne godine.S druge strang, posmatranc po
proizvodinia, najznacajnija smanjenja uveza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza
registrirana su U okviru uvoza motornih vozila 35% (-2,3 p.p}, rafiniranih nafinih derivata 31%
(2,5 p.p), elektritne energije 80% (-1.5 p.p), sirovog aluminijuma 43%'(-1,1 p.p), kamenog
uglia 40% (-1,1 p.p) i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hereegovinu u P1 2020 godine posmatra
po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvile robe uvezeno, iz zemalja EU u
iznosu od oko 4,9 milijarde KM 3to predstavlja smanjenje od 19,1%, dok je uvoz iz zemalja
CEFTA-¢ iznosio 999 miliona KM i smanjen je za 12,2% u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski patineri Bosne | Hercegovine u prvoj
polovini 2020. godine do§lo je do smanjehja uvoza iz Hrvatske 27,2%, ltalije 17,8%, Njemacke
17%, SAD-a 36,8, Rusije 37,6%, Stbije 12,3% i Kine 12,1%. Pregled strukture robnog uvoza
po glavnin trgovinskim partnerima u P1 2019. godine prikazan je na grafikohu ispod.
|




Grafikon 37: Pregled strukture robnog uveza po glavnim trgovinskim parinérima u P1 2020, godine
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Slabljenje izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 15,1% uz istovremeno
smanjenje domace trainje kroz pad robnog uvoza od 18% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za skoro 22,3% (skoro 1/4) u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo smanjenje
robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u prvom polugodistu 2020. godine doslo do
znatajnog pada eckonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potrodnje, investicija i
vanjskotrgovinske razmjene). Iako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen za ¥ u odnosu
na prethodnu godinu §to je posljedica cksternog foka odnosno cikli¢nih kretanja, robni deficit
u Bosni i Hercegovini je jod uvijek veoma izra%en i odslikava slabu konkurentnsku
pozicioniranost zemlje. Ako se posmatra struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini u P1
posmatra po preizvodima vidljivo je da najznacajnije kategorije predstavljaju prehrambeni
proizvodi, rafinirani nafini derivati, motoma vozila i farmaceutski preparati. S druge strane,
struktura robnog deficita u P1 2020. godini po glavnim trgovinskim partnerima prikazana je
na grafikonu ispod.

Grafikon 38: Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita uw P1 2020, godine po glavnim
trgovinskim partnerima
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Nizi nive vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u P1 2020, godine
rezultirali su djelimiénim pobolifanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini za skoro 1,9 p.p koja je na kraju posmatranog perinda iznosila 61,7%. Detaljniji
prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini u P1 2020. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod.

Tabels 8: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene tokom P1 2020, godine po HS klasifikaciji
nominalni iznosi i stope rasta {
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V. STRANA DIREKTNA ULAGANJA

* Sitrana direkina ulaganja u Bosni i Hercegovini prema posljednjem platnom bilansu za prvo
polugodiite 2020, godine su iznosila 350,3 mil. KM mil. { manja su za 46,7% g/g.

s Prema posljednjem dostupnom izvjeStaju UNCTAD-a (engl. The United Nations
Conference on Trade and Development) gledajuci globalno pad stranih direkinih ulaganja
u periodu 2020-2021. godina bi mogao biti izmedu 30% i 40%.

Ulaganja u'svijetu i regionu

Prema posljednjem dostupnom specijalnom izvjestaju®? UNCTAD-a (engl. The United Nations
Conference on Trade and Development) oekuje se globalni pad stranih direktnih ulaganja (u
daljnjem tekstu SDU) u periodu 2020-2021. godine od 30% do 40%. Prema ovom izvje3ataju
najveéi udar na ulaganje ée se osjetiti kroz ulaganje reinvestiranih zarada kao posliedica
smanjenja profita kompanija 3irom svijeta koje u strukturi SDU najledée iznose i preko 50%.

Grafikon 39: Ukupno SDU u svijetn u milijardama USD
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Uliganja o Bosai i Hercegovini

Ukupna strana ulaganja u prvom polugodiitu 2020. godine su prema posljednjim revidiranim
podacima Centralne banke Bosne 1 Hercegovine imnosila 350,3 mil. KM (neto finansijska
pasiva) i manja su za 46,7% g/g. Ukupne reinvestirane zarade u prvom polugodist 2020.
godine su iznosile 196,3 mil. KM i takode biljeZe smanjenje od 19,1% g/g. Utestvovale su u
neto finansijskoj pasivi sa 56%.

2 Global Investment Trend Monitor, No. 35 [Special Coronavirus Edition] (UNCTAD/DIAENAMNFE2020/3).
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Tabela 9; Strapa direktna ulaganja po kvartalima
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Grafiken 40: Ulasanja n Boeni i Hereegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019. i 2020, god. {u mil. KM)
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Uliginje prema djelatnostima i zemlji porijekia’ |

U periodu izrade ekonomskih trendova nisu objavljena po djclatnostima i zemlji porijekla, pa
se podaci u tekstu odnose na 2019. godinu. Ako posmatrame ukupna ulaganja u 2019. godini
po kemponentama u SDU (prema drugoj metodologijiCBRiH™Y), najveci udio je realizovan u
formi zadrfane zarade u iznosu 383,8 miliona KM. Ulaganje u vidu vlasnikih udjela ie
iznosilo 212.8 miliona KM dok su ostali kapitali inosili 102,4 mil. KM,

Najveéa evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz zemalja koje tradiciopalno
imaju velika ulaganja prema Bosni i Herecgovini. Tako je ulaganje iz Rusije u 2019. godini
dostiglo 211,9 mil. KM a iz Hrvatske 117,2 mil. KM. Joi su znacajna ulaganja iz Velike

Britanije sa 85 mil. KM i Austrije 60,7 mil, KM. Najvece poviatenje SDU je evidentirano
prema Svajearskoj u iznosut od (-19,5) mil. KTL

= Ovi podaci se prikupligju po drugej mictodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. [zver:Tokovi
direktnih investicija u Hosni | Heteogovini klasifikovani po zemlji siranog investitora i prema djclamostioma NACE
Rev 2, '




Grafikon 41: Najznafajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
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Posmatrajuéi ulaganja po vrsti djelatnosti (prema izvjeétaju CBBiH o SDU po djelatnostima®
u 2019. godini) najvise se ulagalo u preradivacku industriju 1964 mil. KM. Najveda
pojedinaéna ulaganja u okviru preradivatke industrije su bila u proizvednju koksa i rafiniranih
naftnih proizvoda, proizvodnju hemikalija 1 hemijskih proizvoda, te proizvodnju odjeée. Drugo
najvece ulaganje je bilo u oblast finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja u iznosu od 168
mil. KM. U okviru ovoga iznosa najznadajnije je ulaganje u oblast finansijske usluZne
djelamosti osim osiguranja i penzionih fondova u iznosu 154,1 mil. KM. Znatajno po velidini
je bilo i ulaganje u trgovinu na veliko i malo u iznosu 116 mil. KM od &ega u trgovinu na veliko
u iznosu 92 mil. KM. Jo3 je interesantno i ulaganje u proizvodnju i snabdijevanje elektri¢nom
energijom u iznosu 75,8 mil. KM. Najvecde povladenje kapitala prema vrsti djelatnosti 14,9 mil.
KM je bilo iz oblasti poljoprivrede i Sumarstvo. Najmaajnija ulaganja po djelatnostima
prikazana su na grafikonu ispod.
Grafikon 42: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima u 2019, godini {u mil. KM)
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! C Preradivacka industrija e —— 1044
A Poljoprivreda, fumarstvo i lov 149 ket

=50 1] 50

[zvor: CBRIH

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Medunarodna agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard and Poor's (S&P) je 30.04.2020.
godine objavila vanrednu procjenu kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine, koju provodi u za
vedinu zemalja zbog krize izazvane pandemijom virusa COVID-19. U odnosu na redovnu

* Ovi podaci s¢ prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u plamom bilansu. Izvor: Tokovi
direktnih investicija u Bosni | Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
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procjenu koja je data potetkom marta, zadrzan je rejting ,BY, ali je doslo do promjens izgleda
sa L pozitivni® na ,stabilni*.

Agencija Moody's Investors Service nije mijenjala ocjenu tj. u septembru 2019. podine je
potvrdena veé ranije ustanovljena acjena B3 stabilni izgledi”.
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DODATAK

januar/sijecanj - juni/lipanj 2020. godine

b .






Tabela 1: Industrijska proizvednja u Bosni i He vini
i Lo, pcre b AR LR Struktura |'@ 2018, 1018, :
RS20 (R NAGE Reid) B¢ shimatias, &5 20102100 | Jan.Dec. | Jan-Dee. | Januar | Februar [
n-h-u.-_._._l tr....___ln_ 00,0 L& =55 5 o
Proizvodi za medufarnu potrotnju 303 -1.3 -34 50 7,0
Energija 335 6.6 -6 10,1 29
Kapitalni projavodi 89 =10 14 -5.5 =13
Trajni proizvodi za firoku potroinju 29 1,8 -38 =190 A5
Metraini proirvedi 2 dinsku potrodaju 24.5 a.1 0.5 -0 00
B Vadenje rudn i knmena 115 1.1 -3.7 13.7 s
C Premdivadka indusirija G0 -1l 5.0 2.4 =19
0 Praizvednjn i snabdjevanje glekiritnem energijom | plinem (izuzev grane 35.3) | 20,5 113 =82 1.8 =15
BOS Vadenje ugliena i lignita 10,1 I3 =13 8.0 1.1
BO7 Vadenje metalnih ruds 1A 1,7 ik 08 a1
BB0E Vadenje osialih ruda | kamena 13 gl .5 724 47,1
L0 Proizvodnja prehrambenil profevoda 1045 2.3 4.7 1,7 14
C11 Proirvodnja pida 37 5 =11 <283 156
€12 Prowvodnja dubanakih proizvoda 0.5 =159 24,1 23,1 56,0
C13 Proizvodnja wckstila 3 -174 =363 49 0.2
Cl4 Proizvodnja edjede 4 4% 1.4 10,0 06
15 Projevodnjn kode i srodnih proizvoda 7 =26 =104 =105 B85
C16 Prerada drva | profzveda od deva § plitas, osim namjedtajs; materijols a2 =102 -1.5 147 49
C17 Protzvednja papira i proirvoda od papira in 37 K4 21,0 4.4
C18 Stampanje i umnodavanie snimlenih mpisa 14 o0 -3.6 10,8 o0
CI1% Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnib proizveds 24 -12.2 -5R,9 =144 =170
20 Prodzvodnja hemikalija | hemijskil prolzvoda 4,0 5% 8,2 0.4 NS
21 Proizvodnja osnevnih farmacewtskih proisvoda i farmaceuskih peepoarata 1.1 124 1.6 41,7 FiA|
22 Proizvodnja proizvoda od gume | plastiénib masa 25 50 54 03 10,1
C2} Protvednja ostahh pemetainih mincralnih proinvods 49 48 6.2 337 e
24 Proizvodnjn baznih metala 1.3 L& =12,7 =286 294
(25 Froizvodija goteyvih metalnil projeveda, osim mating i opreme bt +fid =24 .5 0.5
£26 Proizvodnja rafunara te elekironithkib i optiékih peodovada 04 32 26,1 9.2 352
€27 Proizvodnja elektridne oprems 15 -2.7 =16 1.3 28
€18 Proizvodnja mating i uredsje, 4. n, 19 69 0.7 129 100
C29 Proievodnia moloenih vozile, prikelica | poluprikolica 14 4,0 1.8 <118 A28
30 Proizvodnjn ostalib prijevaemih sredstovs 0.1 43 1.5 15,8 339
€31 Proizyodnja namjeliajn 26 2.5 =19 -18,8 13,0
C32 Ostala preradivadka industrija 03 209 190 w27 '
€33 Popravak | instaliranje matira i opreme 14 246 109 177 19,1
D35 Proirvodnin i snabdijevanie elekirifnom energijom i plinem 21,0 113 -E,2 11,8 =15

levor: Agencijo e statistiku Dosne i Hercegovine
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Tabele 21 Industrijska proizvodaja v Federaciji Bosne | Hercepovine
Strukiura | 2018 3
IH0=108 | Jan-Dec.. Januar  Februar  Mart Al

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

Industrija ukupno 104,0 0.8 1.4 {1 =130 |- 14,1
Proizvodi za medefamu polreinje 29,1 1,4 Lt Erll)) S - -16.1
Energija L% 33 1.2 12 A6 |Faaed a3l
Kapitalni proiovodi .4 1,2 =23 -6,2 220006 =20,
Trajni pecizvodi za firoku patrobnju L7 -6 -10.8 5.3 =320 AN
HMG:.NJFEF«&W zn Liraku potradnju 233 1.% 20 1,7 124 = 205
B Yadenje ruda i kamenn Log -6 10,7 105 =01 |5 ] =13
¢ Prerodivacka industrijs 73 -0z 4.1 24 -15,7 -21,8
[} Proirvednia i snabdjevanie elektrignom energije i plinom (fnueey grane 35.3) 159 4,1 16,0 4.3 5.3 14
BO5 Vadenjo upljena i lignitn 140 2.7 i 36 183 o 1.9
587 Vadenje metalnih ruda 3 54 55,3 413 14 3
BOR Wadenje ostalih ruda 4 kamena 1.3 104 6,1 550 b1 A B B S
€10 Provevodnja prebrambenih proizvada 10,3 14 . BS B4 3 EEE s
C11 Prolavednia pida &7 07 3T ~20.3 4.7 -3T74
17 Protzvodnja duhanskib proizvods 1,2 B =251 =-f6.0 -11.6 <753
©13 DProizvodnja tekstil 38 iR : 24 27 209 12
14 Proizmodnja odjede 6 193 6,2 5.2 54 By -14.7
£15 Prolzvodnin kode i spodnib proirvads .0 =17 N1 =53 183 1 -2R9
16 Preeadn drva i proimeoda od drva i pluta, osim nnmjeiaja;, materijaln 14 -a,2 0,5 -2 15,9 =242
Ci7 Proizvodnja papira i pensizvosda eprina 23 28 278 [ 33 i 114
€15 Stampanje | wmooksvanje soimljenib 20pisa 1.7 -1k 14,9 300 Bel 2
£19 Proireodnja koksa 1 rafiniranib natinin prolzvods 2.1 =152 -15.0 =188
20 Proirvidaa bemikelija | heritjskih proizvoda 2.0 41 a5 sl s
21 Projevedijs asnowiih fomaceueskik proizvoda i farmaccuiskil prepasats iA 1.4 l 4z, |54 = 124
22 Projvodnjo prolzvada od gume i plastlenih masa 8 1.4 =58 232
23 Proizvodnja ostalih nemclalnin mincsalnif-proizvedn 53 254 -11.E 103
T Proizvoiinia homih metla B =38 [oe e e B 1 i 337
€25 Prodzvadnjn gotovih metalnih proirvoeds, osim makina i opreme 67 07 18,7 |2 -15,3
C26 Proizvodnin radunars @ elektronidkih i optitkin prolevoda 3 15,2 =02 | 7.7
27 Proizvodajas rlektridne opreme 54 183 5.9
C26 Praizvodnja madina § uredaja, d. o pd 111 46,3 1 14,5
29 Proimvedonja motomih vozila, prikolica i paluprikolica =113 Bl N £ =530
30 Probevodnin ostalih prijevoanib sredslave 1] 3xn e n 34,7
(1] Prowvodnja namjekaja =184 33,0 L R B
32 Dstala preradivaika industrija 03 14 70,3 [ 152
£33 Popravak i instalieanje mading | opreme 55 51 |0es] 62
D35 Promvadngu i sabdijovanje clekiridnom encrgijom i plingm 16,0 ; 5.5 =164
lzvur: Federalni zavod 2o statistiku Federagije Doane i Hercegovine




Tabela 3: Industr urw u.d_n__an:.- u _ﬂn_unr__n_ Srpskoj

_E_E!.E.__E_HE. oblastima

Industrija ukupna

Proievodi za medufammu pedroZnju

Energija

Kapitalni proizvedi

Trajni proizvodi za tiroku potrotaju
Metrnini proizvodi 2a Sitoks petroknju

B Vadenje ruda | kamenn
C 1339.__5_..*- industrija

B05 Vadenje ugljena i lignita

BO7 Vadenje metalnih ruda

BOE Vadenje ostalih ruds | kamena

C10 Preizvodnja prehrambenih prolrvods

C11 Proizvodnja pita

€12 Proizvodnja dubanskil prodzvoda

C13 Proizvodnja tckstila

Cl4 Proizvodnja odjete

C13 Proizvodnjs kele i srodnih prodrvoda

Clé Prerada drva i proizvoda od drva i pluts, osim namjeliajn; materijala
€17 Proizvodnja papira i proizvodn od papira

C18 S1ampanje § uminofavanje snimljenih zapics

€19 Prodzvodnja kaksn L rafinicanih naftnih proizvodo

C20 Proizvodnjs hemikalija i hemijskih proizvoda

€21 Proizvednja omovnih farmaceutskih proizveda i farmaceulskih preparsta
C11 Proizvodnja proizrvoda od gume i plastiénih mass

C24 Proizvodnja baznih metala

€25 Proizvodnja gotevih metalnih proizveda, esim modinn i opreme
€26 Proizvodnja ratunara te elektroniékil | optitkih proizvida

C27 Proizvednja elektritne opreme

C18 Proizvednja mading i uredaga, 4. .

€29 Proirvodnjs motomih vozila, prikelics i poluprivelics

C30 Proizvodnjs ostslih prijevoenih sredstava

C31 Prodzvodnja namjeitaja

C32 Ostala preradivacka industrija

€A1 Popravak & &___...._:E__._._ .:E_._m i opreme

lzvor: Republitki zavod za statistiku Republike Sipske




Tabela 4: Realni scktor - industrija i usluge (rast g/g u o)

2019,

Kl- - K2 K3
Industrijska proizvodnja - fizitki obim ; -5,1 - 39 --60
Fotermedifarni proizvodi / =34 23 -4.8
Encrgiia S ER 156 - &
Kapitalni proizvod] 12,2 6,5 6,4
Trafni praizved] za Sireku patrodrn LR 02 -3
Notropni proizvodi za Sirekn poirasfu ! i -i% 7 -t
. Obim gradevinskih radova - Ukupno - 3 -10----22 <31
Gradevinarstvo. Fisokogrodna : - et E 24 -1 3,7
: v Niskopradnia : i -3.2 -2,
Cestovni (prevezeno robe) -11.1 0,1
Cestovni {preveseni putnict) 12,5 -24.1
Giradeko - Prigradski prevaz (prevezeni putniciy =30 =33
Zoljeenitki {prevesena robe) : 14,1 .59
Zeljeznitki (prevezeni putnici) 14,6 226

Industrija

Prevoz

Avionski (prevezeni putnici) - -
Realni rast promcta : : ; 34 3.9
Maloprodaja - Motarna goriva WEE A 15 =3
Trgoving na mala, osim meltarmil Porva N5 ; 34 73

Dlasci turista - ukupno 12,9% 10.4*%

Turizam
L Linncdf Turissi ; H i 7 7 E*

Streni furisti IeB* 15,0 Tii*
Trwor: BHAS rvaniéng sanpiten)a
* ook mjcsednil siepa




Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

lavlju tabele i : Federacija Bosne i ine - FBiH, Republika Srpska - RS)
2018. | 2019, L d LEGlats o Mot it i, S L L A
K1 K2 K3 K4 | Kl K2 K3 K4 Kl K2
sk proizvodis - ik o | T2 51| 28 [ 62 <0* 08" 125 a,1* 19* .85% 49| aSar 48
Protevodiiai RS 36| -114 | 40 68+ 53 -07¢| -135° -144* 38 -11,0¢ .w.& -12,6*
devinarstvo : = FBIH | 05~| 05 | 02 100 06 022 02* 06 05 04 4 08
= Gradevinarstvo (vrijedonst radova) RS 08| 58 | 39 110 a3 06 ] 290 66 860 45| 800 38
O o R FBiH | 29°| 08 R T ] R e e B
RS | o4 | Ea 0] ot a2 Paaligd st w00l ) riasst 242
; e FBIH | -13,1° | 6.3 | -124 =150 96 -155| -144 304 04 37| -198 823
Cestovnl (peevezent putnicl) RS | 1579 <1987 ) a0 i 218 3100 138 7. 355 12005 L0 SL L 8T
. Gradsko - pigradki prijevoz (prevezent | FBIHL | 0,8° | 34 | 07 - 06 02 . 29[ 33 39 - A4 3005 210-0-637
Prijevoz | otnici) RS |--105%| -100:) 95 125 97 -103] -143° 58 . 4. <1000 300 5802
T B FBIH | 47°| 03 6. A2 32 46 5.5 1587, 601, Od N eIl E2s
ZeljezniZki (prevezeno 10be) RS 12¢ | 00 LA T At RS T 68 277 99 -175| -184 334
SR i} FBiH | 200° | 202 | 297 44,1 86 26| 169 254 228 143 312 938
IR e RS | 168*| 167 7.0 103" | 2581 241 33 250~ 2300 <R o194 850
Urastitelistvo. | NOMinalni rast promets FBiH | 7.9° | 240 | 89 76 50 102 170 239 285 241| 82 703
Rl MNominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - - -
: L FBIH | 86° | 12,0° | 10,0 40° 94* ILI*| 97° 107° 145% 13,6%| -193* -81,0°
Dolascl domat i turista RS 68| 10 L1240 99 g9e s+l 33 190 070 500 -153 795
L b e FBiH | 15,1° | 152% | 18,1 148° 102° 174*| 159° 162* 106° 182%) 22,7° -989°
e RS 46| 83 | 207 s 1770 320 64 107*  28% 153+] <116 ' -949*

Izvori: Zvanitna saopitenja entitctskih zvoda za statistiku

* Realnd rast profovediie u gradevinarsivi
= pragfek mjesedniivartalntle stope




Tabela 6: Triifte rada
{u zaglaviju tabele ispod: Tosnai Hercegovina - BiH, Federacija Bosne | Hercepwvin: - TBill, Repubiika Srpska - 85, Prtko Disteikt - B

!

Stopa registrovane - - ]

= - 4 o) 5ie 0 b = v
Biroj zaposienib tica | Broj regisirovanih nezapostonth lica Sezaposienostiv®

Prosictne neto plate. - | . Prosjeéne penzijett*

Period

it | FB | Rs. | BD | BM [ Fpin | ms | BD | Bill _..qmmm | »s | BD Bill | Foit | ﬁ_w_w._m_m_...‘..m‘.:_ :wwwﬂ

nsobe v Gk e . Ml

V12018, | 797,530 | 514,983 | 263,739 | 17385 | 461.887 T 320776 | 110963 | 10678 e7] 398| 296 30| 867] #7980 le3| 378 | 391 | 3s6 | 3ax
-WI2019, | 818236 | somead | 269313 | 17.753 418816 | 317918 Q2 609 £29) 3.9 . ATSs 256 31.8 [ @1 a8 | 396 | 805 £ 412 | 374 | 355
T30 | 312073 | S20667 | 275.059 | 17.67) | 411634 | 317086 ] 87609 | 6€817| 336 | T8} 22| 270 945 | 945 | 947 | 950 | 409 | 419 366

12020, | 824504 | 531.259 17.965 | 406.167 | 309816 £9.441 | 640 330 3h,b 278 | 945 B35 | 94 § 933 | 409 A7% 7 B3YE | G6T
2020, | 822,892 | 530463 17980 | 402288 | 309.004 [ 87161 6,723 32,9 30,8 72 | M 034§ 9571 240 | 410 421 kL

2020, | 821082 | 528002 | 275054 | 17.923 FORTT0 .wn._m.ﬂ.mu RdGSR 6,649 33,7 EL 271 Sl 947 | 456 | 948 | 4110 4201 293 | 386
1V 2020, | TU9EGS | 502451 17.76% | aye. 582 | 325989 S680s h.TES 44 3900 ITXH 94l GG | 946 | 952 | A9 420{ 393 1 366
WO, | BOOOET § 582627 17815 ¢ 421,474 § 3258106 85511 6847 3.3 4 389 278 940 ] 935} 050 | 946 | 404 418 | 393 | 366
V12020, | 804028 | 318105 | 17.775 | 421300 325540 | 887721 69RE ] 344 _ IRG 282 | 955 | 953 | ysE | 962 | 409 | 418 | 353 | 36b

lzvor- BHAS, entitetski zavodi za statistikn, Federalni zavod za zapodljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zapodljavanje Brtko distrikia, Federalni zavod 2 peneijsko i

invalidsko osiguranje, Fond wa penzijske i invalidsko osigumenje Republike Srpske.

* U Republici Srpskaj beoj zaposlenih lica s¢ objavljuje sumo za mart i scplembar.,

#+ Stopa registrovanc nezaposlenosti je izatunaa kao odnos broja registravanih nezapasienih lica § ukupne radne saage {zaposlena i nezaposiena Lica).

* 4+ Progieine peniiie.u Bosm i Fercepovin s irrafumale 1 osnovd entitetskih nivan peneija ponderisadih odrosom ubupnog heoja penzionera y svakom ermtitet {hez obrira na anjesto prebivalita).
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Tabela 11: Rast i struktura monetarnib agrepata {kraj perioda}
= . ; .w = ] 3

Cotovina | - w“ﬂu_“_.. Gotovina | - Prenosid | Ostal Preaosivi |- Ostali ~ | Rezervni :
irvan %o - il ~|* depozitiu- | depoziti u ..uui_wm: u depoziti v {primammi} .H.E_mumrn__“uﬁ
monetarnih | © o nih banaka _ domnéoj domafo] - stranoj < stranaf novae novac (ML) -
viasti . g “waluti valuti waluti aaluti™ o 013 :

Kvazi
novis

M),

M2
«..rEnE_u_

vlasli .
monetarnih

viasti

1 palk. 4 L [ 7 H o 10 11=3+4+5 12=6+7 | 13=8+0+10.] 14=12+13
2% | 47827 5.214.4 1358 4.007.7 79203 26996 23004 T.AG0.6 101329 119285 12.4606 24,389,
i 019 49240 5.495,5 1498 41264 B.208.0 2.746,5 2387,5 7.440.,0 10.569,6 12,3346 12.614,0 240486

L2019 | 59142 5 HEIE 1520 4.268.5 86282 20076 24817 TASLE 10.950,0 12,5967 128711 25 7675
L 2019, 51999 57438 1 76,6 43301 39201,1 2.998.0 24043 75452 1E.E202 il 13.251,2 13.081.5 26.332.7
LI 2020, | 56840 5.172.4 1864 46439 5.790,1 3.023,2 2.564,2 74760 1 110427 1 1347490 1340635 | 265378

LVI2020. | 53348 5226, 204,32 48189 £.954.6 29958 | 26173 | 72836 112664 13.773.5 128067 | 266702
: Stope rasta gip : : :

Lzene. | 10.0% 0.2% 58,3% 10.2% v, 34,0% a15% 31.3% 11,2% 6.9% 9.0%
NT2010. | 1% 9.4% 52.8% 9.9% 32,7% 19.6% 10.8% ) 99% 6.3% §.1%
I 0i9. | 8% 35% 239% 8,25 29.6% 26.2% 30,7% 7.5% 6% 1%
2019, | 9.5% 4.0% 40.7% 5 8% ) 20, 30.3% 2700 1,3% %1% $.6% 9%
2020, | 188% 0.8 37.2% 16.9% 12.0% 11,5% 0.2% 13.0% a5% | 3%
IVI2020. | 16,5% 4.9% 36,7% 16.8% 7.5% 9.6% EXUE 11.7% 22% 6.5%
lzvor: CBRIH
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Tabela 12: Indeks potrofalkih cijena (CPI)

Opis koda tATERNAS DenasaNops ; clektritna energija, | aparati i redovno

St . . | plin i deugi encrgen

i

e [ [wn o [ [ e e o |t [ | e [ [im [ |
1-W1 2018, &

-1 2019,
1-WT 2020

1 2020.

11 2020, 1019

12020, | 10LE

IV 2020, 10002

V2020, 99,4

V1 2020, @58
Tzvor; BHAS




Tabela 12: Indeks potroiadkih-cijena - nastavak

Kod

07

08

11

12

ﬂ_u_.u koda

Komunikacije

Rekreacija i kultura

Obrazovanjo

Restorani i hoteli

.. Oistala dobra i usluge

¥rsta
indeksa

bazni
indeks

mfm;

gle

bazni | :
indeks - Tim e

bazni
indeks

we

barni- E b,
mﬂ._wm-_nu A .ﬂmﬂ.

bazni
indeks -

mm

-

1-W1 2018,

978

KL

100,0
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Tabela 15: Kamatne stope na kredite stanovnidtva u KM 3 valutnom klavzulom {u %6, E.m?:b_mna niviou)

~ POTROSACKI KREDITI . ASTAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
Yo, fi L oy gy e st iy N krediti il P R T (R (e
; o1l promjenjiva stopa i da't [ Preke Lo | Apeeka ST e fenlivalatopa I o1 preko s | PPRO R0 enjiva stopa o 1 - | REEMe R de
[ -_;Hﬂ_u..."..w 3 Sgod. ‘godd. - poding TPFKS i, T : B.u..E.-.-_ PEKS god,
s IPFKS IPFKS | : e IPFKS o e L S TP ]
» origiealnim s originalnim s originalnim
dogpijefem dospijefem dodpljefen i i
preko 1 god. preko 1 god. preko’l god. - i)
1 2 3 4 5 & 7 ] 9 10 11 12 13 14 1%
2013 1. HA NA HA NA 3,12 1,09 410 441 4,58 6,41 6,42 559 6,48
2018 7 NA NA [ NA 4,05 4,05 NA &4 6,47 6,49 S48 6,04
2018, 3, NA NA 6,94 NA 198 X S04 4,04 6,05 .05 5,62 6,100
2014, a. N A 6,78 NA 3,54 1,94 157 3,02 5,99 01 577 6,06
2018, 5; NA NA 7.27 NA 1,75 175 NA 3,55 6,39 6,19 561 5,57
2015. 3 NA HA 728 NA 1,52 3,92 352 417 6,22 _ 65 34 3,72
018, 7 NA NA 633 NA 369 3,60 4,01 4,14 5,32 6,33 179 6,11
2018, E. HA NA £,76 NA 172 ER] NA 3,85 4,12 6,21 6,22 532 597
218, s, HA NA NA NA 164 T4 NA NE 4,09 6,49 6,50 533 573
2018, 10 HA HA A NA 1,63 153 359 1,55 195 6,34 6,36 5,27 3,77
2015, 1. HA NA NA WA .77 375 HA 4,10 175 6,77 6,79 558 3,52
2018, 12 A NA NA NA 164 3,64 3,17 3,52 4,02 6,63 664 562 547
015, 1. A NA NA NA 167 3,67 347 3,50 3,74 6,52 637 533 579
FTTE & HA HA N A 153 3,53 346 3,600 199 6,5 6,56 546 559
219, 3. N HA NA N 1,70 1,70 1,76 1,64 3,65 621 6,27 5,48 5,60
2019, 4, MA MA NA WA 3,51 1,51 3,22 361 4,04 6,11 6.12 5,70 3,58
2019, 5, NA NA 5 A2 NA 344 3,4 NA 3,69 3,58 6,19 620 553 5,60
2019, &, NA NA HA WA 3,56 3,56 NA 3,79 1,81 6,12 6,73 5,69 584
2019, 7, WA HA A NA 3,58 N 3,03 175 5,20 6,15 5,01 596
2019, K, HA NA NA A 3,58 NA KL 137 6,31 6,31 5,73 596
2019, [ [ NA A A 3,74 1,35 37 1.98 654 6,54 5,47 393
2019 10, HA HA NA NA 347 3,74 3,91 3,74 7] 654 549 554
2019 IR NA NA WA NA 3,49 NA 172 3,50 6,50 6,50 5,30 557
7019, 7. NA NA A NA 3,50 3,35 1,83 1,52 6,15 6,15 5,64 5,67
2020. i NA A 6,80 NA 3,53 1,59 1,87 1,78 6,04 6,04 5,46 595
2020. & NA NA NA A 1,57 3,50 350 198 ,00 [ 524 558
2020, 3, HA HA 543 NA 31,53 3,53 1,66 375 6,12 6,12 525 5,35
020, 4 NA NA NA NA 3,72 NA 4,17 827 5,50 5,82 5,53 371
2070, 3 NA NA 6,54 N4 3,76 HA 4,22 4,03 554 5,61 5,91 6,05
2020. & 440 A 6,71 5.0 158 1,86 3,68 3,79 4,12 137 526 5,51 552

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove

IFFKS - inicijalni period fiksne kamatne slope




Tabela 16: Kamatne stope na kredite nefinansij

skim preduzeting u KM s valumom Klaurulon {u %, oo mc&,we.n,_.: nivou)

ad iznosa od 0,25 miliona EUR

. oo Preho'iznosa 1 milionn ETR

promjenjive stopa idal

god. IPFKS

preko 1 da

5 god.
IPFKS

preko 5 god.
IPFKS

preko 0,25 mitiona EUR do 1 miliina EUR

_uan.ﬂ...n_r:r__u stopaido 1’

zod. IPFKS

priko 1 do 5 |5 preko S god.
god. IPFKS

IPFKS

promjenjiva stopai dol

god. IPFKS’

preke 1 do 5.
god. IPFKS

‘s orginalnim
dospijedemn
preko god.

P

s orginaloim
doapijeiem
preko gl

5 n..n_u.n__.._m-w
dospi[efem
preko1god.

4=

e

5

12-

bl £

4,30

4,54

446

Heed

484

4.61

4,86

4,33

4,28

4.56

4,74

4,35

41

1,66

4002

4,20

156

447

388

(L] |

4.3%

4,39

4,13

4,58

3,34

4,85

4216

4 (K}

4,83

4.27

4,05

4,30

305

400

4.19

4,12

3,91

115

437

3,56

4,1%

4,28

4.0%

3,86

R

435

4,15

4.01

4,13

387

R B e el e

402

398

4,16

Y]

391

3,795

4.4k}

3,80

1,79

4,10

4,05

427

§ EIED

bl ol el Eo

40z

4,53

3.%2

4.

=

.25

387

9.

4,7

378

372

4,58

2015

(=]

437

4,17

4.17

2030,

4,52

3.9

Sk

2020,

393

421

3,54

Z0%.

3462

4,21

3,38

2020,

3,13

4,24

4,22

2020,

4,00

3,93

4,33

3,30

20

i

i,

4,30

4,30

.40

3,20

Tzvor; Centralna barika Bill
Kamatne stope u lablici so odnose na nove paslove
FPEKS - indeijalni period fiksne kamalne stops




Tabela 17: Uvoz i izvoz roba prema HS Klasifikaciji za P1 2020, mE==u

. IENGE, L EVOL CEFACIT.
Ervaad avem dab & & :
i 1 T pe—— o ] et y—"— i o AT prmfen N | v
=
UKUPND » il KM = mil KM Wi | e =l KM » il KM i | e o il KM - il KM "
fy
2831 4949 =151 -15,1 2783 021 =180 =180 -3952 -MT2 233 -31% 61,7%
FIVOTINIE | PROIZYOD] FIVOTINIGKOG g
1 FORLEKLA ™ n LA ] ny 24T -9.3 =037 =201 A7 =i | <Kl 3%
I FROMEVODRE BILINDG PORIJERLA El ol a1 0y e ai1 LN ] LT 208 A o1 (1] 1,k
MASTIIVLIA ZIVOTINISKOG PORLIEKLA
¥ MLINOG FORIIEKLA o 4 Al .34 vy n AL 0.0 5 -1 304 an 4%
4 PFREHRAMBENE FRERADEYIMNE B 154 L1 0l e A a1 =2 A4 <5 kA 0,88 10,1
5 PROCEYVODE MINERALKOG PORIFEKLA 554 vl <175 - 14t L] Sld A% ELiE] sddiy 418 B RE=] 5, 0%
FROIZVOD] HEMUSKE NDUSTRUE IL1
¥ SRODNIH INDUSTRIIA 63 T - -hAd Ll Ll B L] A a1 e 0.4 FEe
T FLASTHCNE MASE, GUMA | BAUCUR % I8 1A ols L1 b ] L) a2 e A8 Sk A s
3 NORA I KRZNO n = a8 253 " i e i A - A a1 it
% DAV FROZVODLOD DRVETA 313 = 11w a2 i i 112 o8 o 1. Al & B
L n.ﬁrﬁ_.uu.a.vnu_n..iﬁ. AR X AR, 1. ] m LA s o L] 0y S LK L) 1 A1 BT AN b
(] TEKSTIL | TEXSTILN] FROIEVOI o ] L 427 WA 51y LR 3 S ] 190 E-11 ] el | =10k AT
OB, SERIRI,  KaPE 1 LW
1z FROIENGDI m 306 IR <120 1% (L1] SRS 3,37 F1 11 AR o 213,1%
FROIZVODE DD KAMENA,  GIPSA,
CEMENTA 1 SLICHNIL MATERLIALA
15 KERAMICK] FROIZYODL  STAKLD __ nl u 42,7 o114 194 (F151 158 «01,14 RS A AR 0] 11,
STAKLEN] PROIEYODE
BISER], PLEMENITI METAL 1| SJIOVI
14 FROEVODRL, DRAGD [ POLUDRAGO ] s L] L] 5] 13 1.3 =111] ot [} <1000 AL} 1000 58
KAMENIE
15 :u.n.-E..m_..ﬂn.?_._ LFROLLVODD 00 BAZNIH 1183 1 A0 A10 1 W BT LIS 1 g -3, ¥ 1
= E!&uﬂ.ﬁb..ﬁu:ﬁ MEMANICRI I 'TE E A AT 1560 i S EL il a7 110 438 1%
Y pmiovirRisoR L i m G . il o i B o e e 25 ot
N 5
T W}ﬂ@.ﬁ-wﬂﬂ.—’. L SUZIC K | MEDICTREK] (L3 1] <4 FT] " 1% i o A% a6 T i ik
bbbt ) . v
" W.HW_—E!UHH 1 MIUNTCL A SUOTO0NT DIFELDVE D K 0 i [T 9 [ A13 i B %l 4% £ 2% 1930 s
W RATNIFROLEVOD 51 ani s AT 288 19 200 80 1z I A o g, 4%
UMIETRIEKA DUFLA, KOLEKCIONARSKE
Mo pREDMETI] ANTIKYITET] 2 " o Ll o o aa 0,00 @ o (] i 66t o
b HERALYRSTAND o n o 01K 1] Q on LA L) [ ] an nga ok
lzvor: BHAS
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Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u Bosni i q_n_.nma.v.mn.._ o glavaim trgovinskim partncrima za PI 2020, godine s e w000 KM
; [FALTPA Ll Voz B [t : L DEFICITS

= Promjenn’ - : 1 i i -

Zemlje FL 2018, a1 L F12020 U Tl 2018 L2019, L2020, | T 9 P 3008, . PLIOIE Pl 20

KM % Bp | wt | KM 0% i KM u% | KM | u% KM | 0% TR KM u % u % u %

KL g0 | 7aame | 4349 | Tams | A6 | TRAS | o600 | anpes | engr [ ening | akss | sncw A0k 1330 : 385 I

CEFTA | o 1iaz | o1 | 1sem |91 15,75 1200 | 1137 ) 1Len 1Z5% i 20 .74 PR L

Ostall partnedd 1L | 569 uit | 555 11,5% - : 4% | 2864 | I63% PR T i s e B P 30,8% 52.8% e

Njemafkn ] &7 12 | a5 | 1ame | 1D 159% ; : 2ee | 139e | 1raw padn e o £.5% £ 2914

Hirvatzha T irima | Taz | uante | k2 130 | i a3 | wRe | 100% LR b s s M L ; %% 1.3% e el

Tenlija G0 11,5 k) 12,4% 559 9,3% | - it 11.6% y «17,E% sz s 10505 15,1% 1068 ¢
| Srtis Sh o seT 9.7% ok | s34 L it 1068 | 10,3% LizaveT] 20 : 87% 11 8% e
Slovenija siz B.E% e B4 ; a3s | 481 | aem TR e e : -1 4% a gl

Ausiri]a 426 2.3% 9.4% w4 ) 3 1.6 3.6% r o L -3 £ 5%, g

| Turska 3,35, 2t |1 2 | &% 8% L4 Bt LY i
Bl ]a 45 5% Ty 0, 7% 3 5.8% 51t : LT i F5% 3 s
hinn | & 3% 0,144 0,3% [ixk] fi, 725 7,1% =R L7.F% T A120% 0

Opadepemile © | L7734 | 30.4% 285% 2h,1% 2905 § LI = A% At

UKUPNO s30s | s 100% 100,17 ] mas4s | a00% ¥ Lo | Caraw
Tevor: Agencija 7a statistiku Bil




Tabela 19: Platnoi bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE I HERCEGOVINE | 301 | py 2019 | 12019 | 12020 | 1 2020
u milionima KM /P12019

TEKUCI RACUN -851 -581 TI0| 613 | -13,7%
Raba - saldo -3.595 | -3.583 -3.954 | 3034 -23,3%
lzvoz robe, fob 4,345 5.062 5.062 4,440 -12,3%

Uvoz robe, fob 7.940 8.645 9.016 7474 -17,1%
Usluge - saldao 1L.069 1.137 1.328 650 -51,1%
Potrakuje - ukupno 1.547 1.656 1.894 1.055 -44,3%
Duguje - ukupno 478 519 566 405 -284%
Primarni dohodak - saldo -175 -105 =70 37| -1524%
Potra?uje - ukupno 475 503 342 379 =30,1%
Duguje - ukupno 644 608 613 342 -44,1%
Sekundarni dohodak - saldo 1.849 1.970 1.987 1.735 =12.7%
Od fega: Personalni transferi - potraZuje 1.259 1.359 1.434 1191 -16,9%
KAPITALNI RACUN 168 148 148 92| -3718%
FINANSIJSKI RACUN -502 -609 -686 -624 9,1%
Direkine investicije =435 =517 659 -361 -45,1%
Od fega; Reinvestirane zarade - Pasiva 309 271 243 196 -19,1%
Portfolio investicije 88 4 175 -40 | -123,0%
Ostale investicije -247 -633 -470 -599 27.5%
Neto finansijska aktiva 59 275 -26 -209 TI24%
Valuta i depoziti -188 180 29 311 963,9%
Ostalo 30 -6 2 27| -1824,5%

Neto finansijska pasiva 149 908 444 390 -12,2%
Valuta 1 depoziti =101 254 -56 -G 980,3%
Lajmovi =101 291 104 741 612,9%
Vladin sektor =214 137 i5 610 1626,5%

Ostali sektori 113 155 69 131 4%
Trgovinski keeditl { avansi 278 300 314 253 -19.6%
Rezervna aktiva 3 537 267 376 40,6%%
NETO GRESKE [ PROPUSTI a1 -176 -125 -103 -17.0%

levor: CBBIH
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