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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. gedine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju® dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

wInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja$njenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu naé¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godi$nje, te redovno dostavlja Vijecu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu u potpunosti je obiljezila
globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu s tim, globalno $irenje pandemije virusa Covid
19 tokom 2020. godine praéeno uvodenjem takozvanog zakljuéavanja ekonomija ,,lockdown-
a“ veoma negativno se odrazilo na ekonomska kretanja u svijetu, regionu, te u konacnici i u
Bosni i Hercegovini. Prema trenutno raspoloZivim preliminarnim podacima EUROSTAT-a za
2020. godinu u zemljama EU registriran je realni pad BDP-a od oko 6,5% u odnosu na
prethodnu godinu.'Ovom prilikom vrijedi istaéi da su negativne ekonomske posljedice krize
uzrokovane $irenjem pandemije Covid 19 u 2020. godini bile dosta izrazajnije u odnosu na
globalnu finansijsku krizu 2009. godine. Pregled kretanja BDP-a u 2020. godini? po zemljama
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Kretanje BDFP-a po zemljama v 2020. godini u % g/g
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EUROSTAT i nacionalni statistiéki zavodi

! EUROSTAT, ,,Preliminary flash esimates for fourth quarter of 2020, 23/2021, 16.02. 2021
2 Napomena, pokazatelji za zemlje EU obuhvataju cijelu 2020. godinu, dok su usljed nedostatka podataka za
zemlje zapadnog Balkana koridteni podaci za period januar-septembar 2020, godine.
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Preliminarni podaci BHAS-a (statistika nacionalnih raduna podaci za period januar-septembar
2020. godine) ukazuju na to da su se ova defavanja u glavnim trgovinskim partnerima i
uvodenje ,lockdown-a* izrazito negativno odrazili na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini
gdje je zabiljeZzen pad BDP-a od 4,7%.3 Posmatrano po kvartalima registrirane stope su iznosile
K12020: 1,7%, K2 2020: -9,3% i u K3 2020: -6,3% u odnosu na isti period prethodne godine.
Medutim, vrijedi takoder istaci da se Bosna i Hercegovina u tom smislu apsolutno ne razlikuje
od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta, i imajuéi u vidu razmjere ekonomske krize koja je
zhvatila cijeli svijet ovakva ekonomska kretanja u zemlji su bila ogekivana. S druge strane, ako
se detaljnije posmatra struktura privrednih kretanja u 2020. godine moZe se konstatovati da je
ovaj pad BDP-a posljedica istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traZnje
$to je osnovno obiljeZije negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima
u viduda je Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana
ka trzidtima zemalja EU i regiona, ne iznenaduje &injenica da je ovaj segment privrede najzesée
pogoden krizom koju je izazvala pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima rezuitirao slabljenjem izvozne traZnje za bh. izvoznim proizvodima i
smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne
godine, Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvih 9 mjeseci 2020. godine
zabiljeZila pad ukupnog izvoza (robe i usluge) od oko 20 % u realnom smislu u odnosu na isti
period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio oko 17%. Ova deSavanja u vanjskom sektoru
odnosno slabljenje agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19 posljediéno
su imale negativan utjecaj na sve segmente domaceg trzista. Pad fizickog obima industrijske
proizvodnje, smanjenje zaposlenosti i plata, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva,
slabija kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspoloZivog
dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar
septembar 2020. godine usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti
ka potro3nji do$lo i do pada privatne (domacinstva) potrodnje od oko 4% u realnom smislu. S
druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojacan
angaZman institucija u Bosni i Hercegovini kroz povecanje izdataka za zaStitu javnog zdravstva
i saniranje ekonomskih posljedica krize 3to je dovelo do povecanja javne potrosnje od oko
0,4%.* Medutim ovo poveéanje nije ni izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u
okviru privatne potrosnje, tako da je pad finalne potrodnje u Bosni i Hercegovini iznosio 3%
Sto je prakticki znacilo i pad BDP-a obzirom da finalna potro3nja ima zastupljenosta sa oko
90% u strukturi BDP-a. Investicije u strukturi BDP-a imaju ne$to niZi nivo zastupljenosti od
oko 18% 3to je prili€no skromno za zemlju koja teZi viSem stadiju ekonomskog razvoja kakva
je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja globalne pandemije virusa
Covid-19 koje karakteriSe neizvjesnost trzidta, peimistitna o&ekivanja i limitirani izvori
finansiranja rezultirali su smanjenjem bruto investicija od oko 14% u odnosu na isti period
prethodne godine. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za period januar
septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje, ,.Brulo domadi proizvad, rashodni pristup tromjeseéni
podaci %, 06.01.2021. godine.

* Vrijedi istadi da ée pad javnih prihoda uz ogekivano poveéanje javnih rashoda usljed Covid 19 vilo vierovatno
rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini.
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Grafikon 2: Struktura Kretanja BDP-a u Bill po kemponentanta u 2020, godini
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Kada je u pitanju kretanje ekonomskih pokazatelja za 2021. godinu vrijedi istaci da trenutno
raspoloZivi statisti¢ki podaci nisu dovoljni kako bi se procijenilo kretanje ekonomskog rasta u
Bosni i Hercegovini. Naime, u vrijeme pripreme ovog izvjeStaja pored nacionalnih raduna
mnogi kratkoroni statisti¢ki podaci nisu bili raspoloZivi za upotrebu $to je onemoguéilo
detaljniju analizu ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini za januar 2021. godine. U
nastavku ovog izvje$taja predstavljena su ekonmska kretanja u okviru pojedinih sektora i oblasti
u zavistosti o raspoloZivosti podataka za januar 2021. godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za januar 2021. godine u Bosni i Hercegovini je
zabiljezila stagnacija fizickog obima industrijske proizvodnje sa registriranom stopom od -0,3%
u odnosu na isti mjesec prethodn godine.’Posmartano po sektorima, pad proizvodnje je
zabiljezen u okviu preradivacke industrije 1,5% i sektora rudarstvo od -16,7%, dok je u sektoru
za proizvodnju elektri¢ne energije zabiljeZeno povedanje proizvodnje od 8,6%.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkop obima industrijske proizvodnje za januar 2021, godine po scktorima
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Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za januar 2021. godine nisu objavljeni od
strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na decembar
odnosno prosjek 2020. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u decembru 2020. godine je manji je za 0,9% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio oko 813,9° hiljada. Pandemija virusa COVID-
19 imala je veliki utucaj na broj zaposlenih lica. Prosje¢an broj zaposlenih lica u periodu I-XII
2020. godine iznosio je oko 812,6 hiljada i manji je za 1% u odnosu na 2019. godinu.
NajznacCajnije smanjenje broja zaposlenih lica u 2020. godini bilo je u podru&ju djelatnosti
preradivacke industrije, djelatnosti trgovine na veliko i malo, te djelatnosti pruZanja smjestaja
te pripreme I usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostiteljstva).

Smanjenje obima proizvodnje u preradivatkoj industriji (detalnije u poglavlju o industrijskoj
proizvodnji), uticalo je na prosjeéan broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti koji je u 2020. godini
smanjen za 2,1% g/g uz negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Broj

SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za januar 202 1. godine-prethodni podaci®, 10.03.2021. godine.

® Priviemeni podatak. Na osnovu polugodinjeg istrazivanja s punim obuhivatom RAD-13, stanje 30. septembar 2020. godine,
pocetkom decembra 2020. godine napravljena je korekeija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjescénim
istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine konadni, a za ostale mjesece 2020. godine privremeni.
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zaposlenih lica je znaCajno smanjen i u podruéju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala (-2% g/g) uz negativan doprinos rastu od 0,4 p.p.” Bitno je
naglasiti da najveéi broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini radi u pomenutim djelatnostima
(oko 38,3%). Uz smanjen broj posjeta i noéenja turista u Bosni i Hercegovini u podrugju
djelatnosti pruZanja smje3taja te pripreme i usluZivanja hrane prosje€an broj zaposlenih lica u
2020. godini je manji za 6,1% g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,3 p.p®.

lako je broj zaposlenih lica je smanjen u mnogim djelatnostima (umjetnost, zabava i rekreacija,
obrazovanja, vadenje rude i kamena, poljoprivrede, ribolova i Sumarstva, prevoza i skladiStenja,
poslovanja nekretninama itd.) njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni i
Hercegovini je bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podruéjima djelatnosti.

U periodu izrade Informacije podaci o broju registrovanih nezaposlenih lica za januar 2021,
godine nisu objavljeni, pa se podaci u tekstu odnose na decembar odnosno prosjek 2020.
gadine.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u decembru 2020, godine je iznosio oko 413,6 hiljada i
uvedan je za 2,9% u odnosu na decembar 2019. godine. ProsjeCan broj registrovanih
nezaposlenih lica u periodu [-X11 2020. godine iznosio je oko 415,2 hiljada i veéi je za 1% g/g.

Anketna stopa nezaposlenosti za 2020. godinu dostupna je trenutno za K1 i K2 2020. godine i
iznosila je 16,7% i 16% respektivno.

Tabela 1: Broj mposlemh lica (rewdlrfm Drodatak) i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec ! Bro_| z1poslemh Stopa. rasta‘g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g
E “lica:w "t (wodnosunaisti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
H Bosm i Hercegovini perlod prethodne Bosni i Hercegovini period prethodne |
N S, godme) ' o godine) |

@ 2019 j - -820:974 0 23% 411.230 o -9,0%

12020 | 824504 13% 406.167 -6,3%

11-2020 822.892 o 1,6% 402.888 -6,3%
1m-2020 ! 821.082 - 1,1% 398.270 -3,9%

IV-2020 j 804,777 -2,2%" 419.582 1.4%

V-2020 4;_ . ko4g2e -2,4% 421.474 3.6%
V12020 ; .. 808.700. - 2,% 421.300 3,9%
VII-2020° i L 808,028 S23% . 426.252 4,7%
V2020 f e 803902 - T 22% 427593 5,1%
1X-2020 | = 811.037. U 2,0% e 417.957 3,6%

X-2020 |- 812691... . -Li% 414.402 3,3%

XI1-2020 ! Cg4rs - -0,9% 413.234 3,0%

XI-2020 _ ¢ 813942 - -0,9% ' 413.627 2.9%

22020 ;812 592 - -1,0% 415.231 1,0%

Izvor: BHAS, Agencija zarad i zapo§lja\ranje Bosne i HCFCCUO\’I.HC zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjecnoj neto plati za januar 2021. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na decembar odnosno prosjek 2020. godine.

77 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarski prilagoden, u periodu 2020/2019 ostvario je pad
od 9,1%. Distributivna trgovina ukljuuje sve oblike trgovinskih aktivnosti, od nabavke robe od proizvodaéa do isporuke robe
Krajnjem potrofatu na domacem trZiStu. Ona obuhvala: trgovinu na veliko za vlastiti radun, posredovanje u trgovini na veliko,
trgovinu namalo i popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za liénu upotrebu ili upotrebu u domaéinstvu.
lzvor: BHAS, Poslovne statistike, indeksi prometa distributivne trgovine 1V kvartal 2020. godine.

¥ U periodu januar — decembar 2020. turisti su ostvarili 493.090 posjeta, 3o je manje za 69,7% i 1.235.971 nocenja, $to je
manje za 63,4% u odnosu na isti period 2019. godine. lzvor; BHAS, Statistika turizma, kumulativ, januar-decembar 2020,
godine.
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U decembru 2020. godine nastavljen je rast prosjeéne neto plate u Bosni i Hercegovini koja je
iznosila 988 KM i nominalno veéa je za 3,8% u odnosu na decembar 2019. godine. Prosjena
neto plata u 2020, godini iznosila je 956 KM uz nominalni rast od 3,8% u odnosu na 2019.
godinu uz brzi realni rast zbog deflacije od 1%.

Kao i prethodnih godina, najveca prosjetna isplaéena neto plata u 2020. godini bila je u
podrugju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.576 KM), dok je najniZa prosjecna
isplacena neto plata u podru&ju djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane
(587 KM). Najvece nominalne stope rasta prosjeéne neto plate u 2020. godini bile su u podrugju
djelatnosti djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (4,7% g/g), obrazovanja (4,6% g/g),
gradevinarstvu (4,4%), administrativne i pomoéne usluZne djelatnosti (4,3% g/g) te javne
uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja (4% g/g). Jedina podrudja djelatnosti koja
su u 2020. godini imala negativan nominalni rast prosje€ne neto plate su poslovanje
nekretninama (-2,8% g/g) i struénim, nauénim i tehni¢kim djelatnostima (-1,3% g/g).

Tabela 2: Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

sodine
Prosjeéna-neto plata u Nontindlna stopa
. Bosni i: Hercegovini(u  rasta prosjecne neto
eyt e KMy __plate (g/g)
L I-X11 2019 921 4,8%
B 1-2020 945 3,5%
11-2020 941 3,1%
i Al2020 0 . 930 4,8%
. 942 2,9%
- 940 1,4%
b 955 4,9%
. ___ VII-202 965 3,6%
.. VIN-2020 953 3.0%
Ix-2020 962 5,0%
co_ X-2021 961 3.1%
.. X2021 966 4,2%
' X11-2020 988 38%
1-XI1 2020 956 3,8%
lzvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini u januaru 2021, godine prosjedna penzija je iznosila oko 419° KM i
nominalno je veca za 2,4% u odnosu na januar 2020. godine 3to je rezuitat uvecanja penzija u
oba entiteta tokom 2020. godine ali i uvecanja penzija u januaru 2021. godine u Republici
Srpskoj.!” NajniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u jannaru 2020. godine iznosila
382,2 KM i nije se mijenjala u odnosu na prethodni mjesec. S druge strane, u Republici Srpskoj,
najniZa penzija je uvecana u januaru 2021. godine u odnosu na prethodni mjesec i iznosila je
207,9 KM za penzijski staZ do 15. godina. Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u januaru
2021, g[c])dine je uvecan za 1,1% u odnosu na januar 2020. godine i iznosio je oko 694,8
hiljada.

? Prosje&na penzija u Bosni i Hercegovini je izrafunata na osnovu prosjeénih mjese&nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
baoja penzionera u svakom od entitela u ukupnom broju penzionera.

10 1) Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2020. godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2021. godine i
povedavaju za 3% (redovno godidnje uskladivanje 2,16% i vanredno povecanje 0,84%). lzvor: Fond za penzijsko i invalidsko
osiguranje Republike Srpske, Vijesti, penzije za januar 2021, godine,

' Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavija zbir penzionera kofi primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mijesto
prebivali§ta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Grafikon 4: Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranie Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U mjesecu januaru 2021. godine nastavljen je trend pada privredne aktivnosti, uzrokovane
pandemijom Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda kako od indirektnih poreza, tako i od
prihoda u nadleZnosti entitetskih poreskih uprava. Tokom prvog mjeseca 2021. godine, u Bosni
i Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 1,1 milijardu KM javnih prihoda, po osnovu
indirektnih i direktnih poreza, socijalnih doprinosa, taksi, kazni i naknada. U poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine, javni prihodi su smanjeni za oko 4,6%. U strukturi javnih prihoda
dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa oko 52%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Napladeni priliodi. Pogetkom 2021. godine nastavljen je trend pada privredne aktivnosti,
uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda od indirekinih poreza.
Tokom prvog mjeseca 2021. godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine
(u daljem tekstu UIO) ukupno je naplatila oko 555,5 miliona KM bruto prihoda od indirektnih
poreza, §to je za 8,9% manje nego u istom mjesecu prethodne godine. Usljed smanjene naplate
bruto prihoda od indirektnih poreza, ali | porastu povrata sa Jedinstvenog racuna UlO od 1,2%
g/g (u daljem tekstu JR UIO), stopa rasta neto prihoda od indirektnih poreza je takode
negativna. Odnosno, u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine, neto prihodi od
indirektnih poreza su zabiljezili smanjenje od 11,1% i iznosili su oko 441 milion KM.

Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine, kao i u ranije posmatranim
periodima, dale se negativan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez
na dodatu vrijednost od 6,5 p.p. (u daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 3,9 p.p., prihodi od
carina 0,8 p.p. i prihodi od putarina 1,1 p.p.
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Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaéije naznadeno)

Jan-19 Jan-20 Jan-21
Bruto prihodi - prikupljeno ' ! 9,3 -1,8 -89
Povrati 3.2 -74 1,2
Neto prihodi - prikupljeno : 109 -0.5 -11,1
- PDV , 9,9 7,2 10,4
Carine ' -2,5 2,0 -20,7
Akcize 3.4 -14,6 -16,6
Putarine 38,4 -1.8 -12.4
Ostali prihodi 77 3.6 5,2
Neuskladeni prihodi . 43,7 -24,0 77.8
RaspoloZivo zaraspodijelu . 7.6 -1,2 94
Minimalne rezerve | 5,5 -6,9 1.0
BudZeti : 8.2 0.3 -11.8
Servis vanjskog duga P18,0 26,7 2,8
Federacija Bosna i Hercegovina -22,6 -24,7 -1
Republika Srpska -95 -29,9 92
Bréko Distrikt 533 -100,0
Raspodjeljeno nakon servisa vanjskog duga 11.0 2.4 -12.6
Institucije Bosne i Hercegovine 0,0 -0.8 -1,0
Federacija Bosna | Hercegovina : 13,2 2.6 -16,1
Republika Srpska i 13,2 4,0 -112
Bréko Distrikt ' 7.6 0./ -13.6

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a u januaru mjesecu 202 1. godine su iznosili oko 388 miliona KM,
Sto je za 7,7% manje nego u istom mjesecu 2020. godine. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom
istog perioda, su iznosili oko 277 miliona KM, $to je za 10,4% g/g manje. Tokom posmatranog
mjeseca, u strukturi naplacenih prihoda od PDV-a doglo je do promjene: dominiraju prihodi
naplaceni iz prometa domacih roba i usluga (56,2%), ¢ije smanjenje je iznosilo oko 4,1% g/g,
dok su prihodi od PDV-a od uvoza roba manji za 11,9% g/g.

Akcize. Od 01.01.202]. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na
cigarete i duvan za puSenje za 2021. godinu'2 Neto prihodi od akciza u januaru mjesecu tekuée
godine su iznosili oko 97 miliona KM i manji su za 16,6% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine.

Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su manji za 16,3% g/g, dok su prihodi od akciza
na domace proizvode, manji za oko 17,0% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama
proizvoda, uotava se da su prihodi od akeiza na naftu i nafine preradevine smanjeni za oko
13,3% g/g, dok su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 19,1% g/g.

Znatajan pad prihoda zabiljeZen je kod akciza na domadi duvan i duvanske preradevine (46,5%
g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domade proizvode, samo kod prihoda od akciza na
domac¢i alkohol i alkoholna piéa (6,6% g/g) i bezalkoholna piéa (8,8% g/g) je zabiljeZeno
povecanje, tokom posmatranog perioda. Prihoda od akciza an promet domacom naftom i
naftnim derivatima, skoro da i nije bilo.

Puatarine. Ukupno naplaceni prihodi od putarina u mjesecu januaru 202 1. godine iznosili su oko
39 miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su manji za 12,4% g/g.

12 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarele i iznos akeize na duvan za puenje za 2021, godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 78/20), a koja se primjenjuje od 01.01.2020. godine. Qdlukom je definisano da se od 01,01,2020. godine,
na cigarete i duvan za pulenje placa sliedeéa akcizaito :

1. akeiza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,25 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

- proporeionatna akeiza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa Elanom 15. stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,SluZbeni glasnik BiH*, br. 49/09, 49/14, 60/14 1 91/17)i

- specifiéna akeiza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1.65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 130,00 KM po kilogramu.
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Carine, Neto prihodi od carinskih daZbina u mjesecu januaru 2021. godine su iznosili oko 15
miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su manji za oko 20,7% g/g.

Rasporedeni prihodi. U prvom mjesecu 2020, godine, ukupni prihodi raspoloZzivi za raspodjelu
su iznosili oko 550 miliona KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 32,7 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 113,7 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 60,2 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 342,9 miliona KM krajnjim korisnicima prema
vaZe¢im koeficijentima'®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 215,4 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 16,6 miliona KM), Republici Srpskoj oko
115,3 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 10,8 miliona KM) i Brcko Distriktu oko 12,2
milion KM (za servis vanjskog duga 19 hiljada KM). U poredenju sa istim pericdom prethodne
godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog raduna UlO za servis vanjskog duga su veca za
2,8%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog
duga smanjena za svega-12,6%.

Direktni porezi, doprinosi i neporeski prihodi

Entitetske poreske uprave su u januaru mjesecu 2020. godine, ukupno prikupile oko 600
miliona KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su ostarili neznatan rast od
svega 1,8% u poredenju sa istim mjesecom 2019. godine. Najveca i najznacanija kategorija
prihoda su prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, ¢iji rast i jeste zasluZan za rast prihoda
poreskih uprava. Prihodi od direktnih poreza, kao i ostali prihodi koje su naplatile poreske
uprave biljeZe smanjerije. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u januaru
Federacija Bosue i

Hercepovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona Kl rast
2020 2021 Yo 2020 2021 u% 2020 2021 u%
Dircktai porezi 69,2 65,1 -39 27,2 30,1 104 96,4 95,2 -1,3
Porez na dohodak 34,6 33,9 -1,8 15,3 16,2 6.5 49.8 50,2 0,7
Porez na dobit 23,0 20,6 -10,3 10,2 11,8 159 332 32,5 2,2
Porezi gradana 11,5 10,5 -9,4 1,8 2,0 12,8 13,3 12,5 -6,4
Ostali porezi 0,1 0,1 -259 0,0 0,0 - 0,1 0,1 -25.9
Takse, kazne i naknade 61,9 53,1 -14,1 253 306 20,8 872 83,7 -4,0
Doprinosi 293,5 286,9 2,3 122,3 13,4 74 415,8 418,3 0,6
PIO 164,8 159,6 3,2 69,2 74,1 7.1 2339 2337 -0,1
Zdravstvo 1154 113,9 -3 44,5 48,1 L | 139,9 162,0 1.3
Nezaposleni 13,4 13,4 0,2 2,2 2.3 6,1 15,6 [5,7 1,0
Djetija zastita 0,0 0,0 - 5,9 6,3 6,9 59 6,3 6,9
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 0,5 0.6 52 0,5 0.6 52
Ostali prihodi 0,5 0,8 65,2 0,2 0,0 - 0,7 0.8 17,1
UKUPNO 425,1 405,9 -4,5 1751 192,1 9,7 600,1 598,0 -0,4

Secijalni doprinosi. Prihodi po osnovu doprinosa, tokom posmatranog mjeseca, su iznosili oko
416 miliona KM, &¢ime su ovedani za 5,3% g/g. Posmatrani na nivou Bosne i Hercegovine, sve
kategorije prihoda od doprinosa biljeZze pozitivne stope rasta, uprkos smanjenju prihoda od

13 Odlukom Upravnog odbora UIQ Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-03-4-1/2020, utvrdeni su privremeni koeficijenti
raspodjele sredstava sa JR za period oktobar-decembar 2020. godine, i isti su se primjenjivali i u januaru 2021. godine, a iznose:
Federacija Bosna 1 Hercegovina 62,83%, Republika Srpska 33,62% i Bréko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%.
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doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti u naleZnosti Poreske uprave Republike Srpske.
Navedeno smanjenje je rezultat izmjene i dopune Zakona o doprinosima Republike Srpske.

_Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, i sa pofetkom 2020.
godine, nastavljaju da s¢ smanjuju. Na kraju januara mjeseca po osnovu direktnih poreza
ukupne je naplaéeno oko 96 miliona KM, 3to je za 6,3% manje nego u istom mjesecu prethodne
godine. Sve kategorije direktnih poreza biljeZe smanjenje, osim prihoda od poreza na dobit, 5to
je rezultat rasta ove kategorije prihoda u nadleZnosti Poreske uprave Federacije Bosne i
Hercegovine. Na rast poreza na dobit u najvecoj mjeri su uticali rast prihoda od poreza na dobit
pravnih lica u oblasti elektroprivrede i pravnih lica iz oblasti priredivanja igara na srecu. Sto se
tite poreza na dohodak, najveéi uticaj na smanjenje su imali prihodi od poreza na litna
primanja, obavljanje samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni u januaru mjesecu 2020.
godine, ukupno je naplaéeno oko 87 miliona KM, $to je za 4,1% manje nego u istom mjesecu
2019. godine. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najvide su uticale smanjenje naplate
raznih administrativnih taksi, komunalnih taksi. U kategoriji naknada najveci negativan
doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su smanjenje prihoda od naknada za uredivanje
gradevinskog zemlji3ta i koncesionih naknada.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

U januaru 2021. godine cijena sirove nafte na svjetskom trZistu energenata prema podacima
Svjetske banke bila je nesto visa u odnosu na prethodni mjesec (oko 5 $/barelu) i iznosila je
53,6 $/barelu. U predenju sa januarom 2020. godine, cijena sirove nafte bila je niza za 13%. S
druge strane, indeks hrane na svjetskom trzistu u januaru 2021. godine nastavio je da raste 5to
se moZe vidjeti na grafionu ispod, odnosno cijena hrane u posmatranom mjesecu 2021. godine
uveéana je za 20,6% u poredenju sa januarom 2020. godine.

Grafikon 5; Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZiStu
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Izvor: Svjetska banka
Smanjenje ukupnog nivoa cijena nastavljeno je u januaru 2021. godine. Deflacija mjerena

indeksom potro3a¢kih cijena u Bosni i Hercegovini u januaru 2021. godine je iznosila 1,7% u
poredenju sa januarom 2020. godine. Smanjenje cijena je zabiljeZzeno u odjeljcima odjece i
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obuce, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata, namjestaja, kuénih uredaja
i redovnog odrzavanja kuée te odjeljku prevoza §to se moZe vidjeti u tabeli ispod. Suprotno,
najbrZi rast cijena bio je u odjeljku alkoholnih piéa i duvana (1,9% g/g).'4

U odjeljku odjece i obuée cijene su nize za 10,9% g/g u januaru 2021. godine u odnosu na isti
mjesec 2020, godine i na taj nadin uti¢u na smanjenje ukupnog nivoa cijena. Cijene u odjeljku
namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanje kuée bile su niZe za 1,4% g/g, a cijene u
odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata su smanjene za [% g/g u
posmatranom periodu. Na smanjenje cijena u okviru stanovanja znaéajno su uticale cijene
te¢nih goriva i plina. Veliki deflatorni pritisak na ukupni nivo cijena u Bosni i Hercegovini
imale su cijene u odjeljku prevoza koje su u posmatranom mjesecu bile nize za 9,4% g/g Cemu
su najvise-doprnijele niZe cijene sirove nafte i naftnih derivata.

Cijene u odjeljku koji zauzima najveci dio ukupnog indeksa potrosackih cijena (hrana i
bezalkoholna piéa) su ostale skoro nepromijenjene u odnosu na januar prethodne godine
(rast 0,1%).

Pregled indeksa potro3ackih cijena po odjeljcima dat je u tabeli ispod.

Tabela 5: Indeks potroackih cijena n Bosni i Hercegovml
R Joiit

00 Ukupan indeks
0 na i bezalkoholna plca
02 Alkoholna’ pléa i duvan

03 Od_]EECﬂ i obuéa N
04 Stan van]e, voda, el. energua plinidr, enelgeutl

1

. 05' Nan'uégtaj, kuéni ureda_u i redovno odrzavan_]e kuce !
06 Zdravstvo ) )
07Pevoz
¢ 08 Komunikacije
09 Rekreacua i kultura
10 Obrazovanje -
. 11 Restorani i hoteli

""12 Ostala dobra i usluge

[zvor: BHAS

Maonetarni sektor

Ukupna novfana masa na kraju sijeénja iznosila je 28,4 mlrd. KM §to je poveéanje za 7,8%.
Rastu M2 doprinijeli su transakcijski novac (M1) sa stopom rasta od 15,1% g/g i iznosom od
15,2 mlrd. KM i kvazi novac (QM) sa rastom od 0,5% g/g i vrijednosti od 13,2 mlrd. KM,
Najveci doprinos rastu M2 u okviru transakcijskog novca, imali su prenosivi depoziti u domacoj
valuti sa 4,7 p.p. i stopom rasta od 13,7% g/g koji su dostigli iznos od 10,2 mird. KM. Gotovina
izvan banaka ostvarila je iznos od 5 mlrd. KM §to je rast od 18% g/g i time je druga po doprinosu
rastu ukupne nov&ane mase, 2,9 p.p. U okviru kvazi novca (QM) najveéi doprinos sa 1,6 p.p.,
stopom rasta od 16,7% g/g i iznosom od 2,9 mlrd. KM ostvarili su prenosivi depoziti u stranoj

** Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje danio je Odluku o utvrdivanju specifigne i minimalne akeize na cigarete i
iznos akeize na duvan za pulenje za 2021, godinu. Minimalna akeiza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3.25 KM (u
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifitna akeiza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada, Akciza na duvan
za pudenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020, godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifigne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pufenje za 2021, godinu,
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.valuti, Ostali depoziti u stranoj valuti ostvarili su iznos od 7,3 mlrd. KM i negativnu stopu rasta
od 4,3% i samim tim i negativan doprinos rastu M2 od 1,3 p.p.

abela 6 Kretfmjc novcfme mase u Sl_[e(:ll_]ll 2021 godme

4 5 6 Tedi546 | 8347

30221 29405 766 132292 284193

C180%” L 13 150% 08% 16.7% 43%  05% 78%
lzvor: CBBiH

Ukupan iznos pri¢uvnog novca (M0) bio je 12,3 mlrd KM sa poveéanjem od 12,2% g/g. Sa
50,3%, najvece ucesce ima gotovina izvan monetarnih vlasti koja je dostigla iznos od 6,2 mlrd.
KM $to je uvecanje od 19,2% g/g te je imala doprinos rastu M0 za 9,1 p.p. Drugo najveée
uCedce biljeze, sa 47,7%,depoziti banaka kod monetarnih vlasti koji su mjesec zavrsili sa
stopom rasta od 5,1%, iznosom od 5,9 mird. KM i pozitivinim doprinosu rastu M0 od 2,6 p.p.

T‘lbeh 7 Kret'mjc prlcuvnog novea u succnju 2021. godine

mﬁ@g&:ﬁﬂ
Jﬁf«z}*mﬁﬁmlﬂfﬂﬂm_ t}r dmmh iﬁ!i?ﬁ@iﬁt ,
mm‘imﬁhﬁﬁmﬂ - g (§.ﬁ_=§}
A s m*j‘“éLaT‘w;fmﬂ o R
2 3 4=1+2+3
5.855.2 243.0 ) 12.264.6
5.1% 29:3% 12.2%

lzvor; CBBiH

Prema podacima CBBiH ukupan zbroj bruto deviznih prituva na kraju prvog mjeseca
2021.godine iznosi 13,8 mird. KM uz stopu rasta od 10,3%. Prema strukturi, najvece uéesée
(71,2%) sa 9,8 mlrd. zauzimaju investicije u vrijednosne papire §to je rast od 9,5% g/g, zatim
slijedi uceice depozita kod nerezidentnih banaka (25,7%) sa iznosom od 3,5 mird. KM i stopom
rasta od 20,4% g/g. Zlato je u iznosu od 286 mil. KM takoder zabiljeZilo rast od 6,1% g/g ali je
njegovo ucedée u ukupnim brute deviznim pri€¢uvama znatno manje i iznosi 2,1%. Pokrivenost
pri¢uvnog novca bruto deviznim priuvama iznosi 112,2%.

Tabela 8: Stanje bruto deviznc priEuve

e it
! E 5 o . d}mﬂk”
‘ ' {
3.4 143.7 3.534.3 - 9.795.2 13.762.3
-32.6% -36.2% 20.4% - 9.5% 10.3%

lzvor: CBBiH

4. Bankarski sektor

Stanje ukupnih kredita na kraju sije¢nja 2021.godine iznosilo je 20,2 mlrd. KM 3to predstavlja
negativan rast od 0,5% g/g. Od ukupnih kredita, 9,9 mlrd. ili 48,8% odnosi se na kredite
plasirane stanovnistvu, 9 mlrd. KM ili 44,7% na kredite nefinancijskim poduzeéima dok se na
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kredite opéoj vladi odnosi 1,2 mlrd. KM ili 5,7%. U sektoru stanovnistva zabiljeZen je slabije
intenzivan kreditni rast od 0,4% g/g, krediti nefinancijskim poduzeéima imali su negativan rast
od 2,3% g/g dok je rast kredita opéoj vladi poveéan za 6,3% na godi¥njem nivou.

Grafikon 6: Sektorska struktura kredita i godi3nja stopa rasta

12.000,0 _ . 5,0%
10.000,0 4.0%
3,0%
8.000,0 2,0%
6.000,0 1,0%
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Opcéa vlada cz=s Nefinancijska poduzeéa 127 Stanovniitvo
—— Ostali sektori == Stopa rasta ukupnih kredita
Izvor: CBBiH

Ukupan iznos depozita iznosio je 25 mird. KM uz stopu rasta od 5,1% g/g. Depoziti
stanovni$tva, sa iznosom od 13,9 mird. KM i stopom rasta od 4,2% g/g ¢ine 55,5% ucedca u
ukupnim depozitima. Najveéi doprinos rastu imali su depoziti nefinancijskih poduzedéa sa 3,2
p-p-, iznosom od 6,4 mlrd, KM i stopom rasta od 13,5% g/g odnosno 25,4% ude$ca. Depoziti
opce vlade imaju 12,4% uesca u ukupnim depozitima i ostvareni iznos od 3,1 mlrd. KM $to je
negativna stopa rasta od 4,1% u odnosu na isti mjesec prosle godine.

Grafikon 7: Sektorska struktura depozita i godiSnja stopa rasta
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5. Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca januara 2021. godine ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu
SASE) je dostigao 29,1 mil. KM i bio je 3,5 puta veci nego u istom periodu pro$le godine. Time
Jje ostvario u€edce od 41% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu januaru na
SASE nije bilo javne ponude obveznica i trezorskih zapisa.
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Grafilkon 8: Promet na SASE u milionima KM
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Na kraju mjeseca januara 2021. godine ukupan promet na Banjalugkoj berzi (u daljem tekstu
BLSE) je dostigac 41,9 mil. KM uz stopu rasta od 49,9% g/g. Time je ostvario u€esce od 59%
u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu januaru 2021. godine na BLSE je putem
javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente prikupljeno 39,6 mil. KM, 3to
predstavlja 94,6% ukupnog prometa na BLSE u ovom mjesecu.

Grafikon 9: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Na kraju mjeseca januara 2021. godine ukupan promet na SASE i BLSE je dostigac 70,9 mil.
KM i bio je 1,1 puta veéi od prometa ostvarenog u istom periodu progle godine. Putem javne
ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente je prikupljeno 39,6 mil. KM $to predstavlja
52,4% ukupnog prometa u ovom mjesecu.

Tabela 9: Ukupan promet {u IKM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Jan-19 27.850.853,6 27.742.711 4 55.593.563,0
Jan-20 6.407.504,6 27.933.440,5 34.340.945,0
Jan-21 29.053.836,0 41.874.061,0 70.927.897.0

lzvor: SASE i BLSE

strana 16



Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca januara 2021. godine je uz negativnu
stopu rasta od 0,6% g/g iznosila 9,3 mlrd. KM,

Na kraju mjeseca januara 2021. godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,2 mird. KM i uz
negativnu stopu rasta od 7% g/g je ostvarila 55,6% ueéa u ukupnoj kapitalizaciji. Na kraju
mjeseca januara 2021, godine kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,1 mlrd. KM uz stopu rasta
od 8,9% gfg ostvarila 44,4% uceiée u ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 10: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2020. godine najla se na
direktonom udaru §irenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina
prema raspoloZivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljeZila pad ukupne robne razmjene
od preko 10%, $to je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% i uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.'® Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virus Covid 19, uvodenja
wlockdown-a“ u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivatke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini od oko 7,5%. Dosadasnje analize ekonomskih kretanja u
zemlji su potvrdile da privredna kretanja u vanjskom okruZenju (EU i zemlje regiona) uz nivo
domace proizvodnje, potrodnje i investicija predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu kretanja
u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Herzegovini. Ako se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini posmatra samo za mjesec januar 2021. godine vrijedi
istaci da je ostvaren rast robnog izvoza, pad uvoza roba i smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u
Bosni i Hercegovini za januar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

'* Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgevinu robama i obuhvataju period januar — decembar 2020,
godine, dok se stope rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu (robe
+usluge) za period januar-septembar 2020. godine.
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Grafikon 11. Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za januar 2021
godinu ( stope rasta /g i nominalni iznosi u KM )

1400
1.200
1.600
304
600
400
60
{}
=200
460
<600

-57% _

Lzvoz roba Uverz roba Trgovineki bilans
Januar_2021  -tJanuar 2020  olanuar 2019

lzvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za januar 2021. godine Bosna i Hercegovina
je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od 881 milion KM $§to predstavlja nominalno povecanje
skoro 3% (25 miliona KM) u odnosu na isti mjesec prethodne godine.'® Ovaj rast robnog izvoza
je veoma vaZan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19
kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. S druge strane, na ovaj nadin u Bosni i Hercegovini
je nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine. Naime, ovaj istina
blagi rast robnog izvoza u januaru 2021, godine od oko 3% predstvalja nastavak pozitivnog
trenda u posljednjih nekoliko mijeseci (rast u decembru 2020, godine od 14,8%) i veoma je
vazno da isti bude nastavljen u periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine
u januaru 2021. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija povecanja
ostvarena u okviru izvoza elektriéne opreme 22% ( 1,4 p.p), baznih metala 19,4% (1,2 p.p),
namjestaja 8% (0.7 p.p), masina i aparata 4,3% (0,3 p.p) i dr. S druge strane, najznadajnija
smanjenja izvoza roba su registrirana u okviru izvoza obuce 16% (-1,1 p.p), prehrambenih
proizvoda 13,2% (-0,8 p.p), farmaceutskih preparata oko 80% (-0,5 p.p), proizvoda namjenske
industrije od oko 50% (1,2 p.p) i dr. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u januaru 2021,
godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvife robe izvezeno na
trziste zemalja EU u vrijednosti od 665 miliona KM &to predstavlja poveéanje 6,5% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine uzemlje CEFTA-e iznosio
je 126 miliona KM §to predstavlja poveéanje od oko 1,5%. Ako se robni izvoz iz Bosne i
Hercegovine u januaru 2021. godine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznadajnija
povecanja zabiljeZena prilikom izvoza u Hrvatsku 10,5% (1,3 p.p), Sloveniju 12,5% (1,1 p.p}),
Austriju 6,1% (0,6 p.p), Italiju 1,2% (0,1 p.p). S druge strane u januaru 2021. godine doslo je
do smanjenja izvoza roba u Srbiju od 3,5% (0,4 p.p), dok je izvoz roba u Njemadu stagnirao.

Kada fe u pitanju uvoz roba, u januaru 2021.godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio
je oko 1,2 milijarde KM 3to predstavlja nominalno smanjenje od 5,7% (70 miliona KM) u
odnosu na isti mjesec prethodne godine. 1ako podaci o potro$nji i investicijma nisu bili dostupni
za januar 2021. godine, ovo smnjenje robnog uvoza na implicitan naéin ukazuje da u Bosni i

%6 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni j
Hercegovini za januar 2021. godine-prethodni podaci®, 22.02.2021, godine,
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Hercegovini nije doslo do oporavka domace traznje kako klju¢nog nosioca ekonomskog rasta.
Posmtrano po proizvodima, u januaru 2021, godine najznadajnija smanjenja uvoza roba su
registrirana u okviru uvoza naftnih derivata od oko 38% (-4,0 p.p), prehrambenih proizvoda
oko 10% (-1,1 p.p), motornih vozila 16% (-1,0 p.p), obuce 13% (-0,2), tekstila 7,4% (-0,3 p.p)
‘i dr. S druge strane, u januaru 2021. godine povedan je uvoz baznih metala, elektricne energije,
hemijskih proizvoda i dr. Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u januaru 2021. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trZista
zemalja EU u vrijednosti od 711 miliona KM 3to predstavlja smanjenje od 5,6% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 131 miliona KM $to
predstavlja smanjenje od oko 9,5%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najzna¢ajnija smanjenjea zabiljeZzena prilikom uvoza iz Hrvatske
15,1% (-1,5 p.p), Srbije -11,3% (-1,2 p.p), ltalije 9,5% (-1,2 p.p), Kine 4,5% (-0,4). S druge
strane tokom januara 2021. godine doslo je do povecanja uvoza iz Slovenife 6,2% (0,3 p.p),
Turske 8% (0,4 p.p) i Austrije 1,6% (0,1 p.p), dok je uvoz roba iz Njemacke stagnirao.

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za januar 2021. godine u Bosni i Hercegovini
je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od 284 miliona KM i smanjen je za oko 25% (oko
100 miliona KM) u odnosu na isti mjesec prethodne godine. lako bi ovo smanjenje robnog
deficita od % na prvi pogled moglo predstavljati pozitivan signal, vrijedi istaci da je
prevashodno posljedica ciklignih kretanja na domacem i inostranom trZitu. Naime, smanjenje
robnog deficita na implicitan na&in ukazuju na nizak nivo ekonomske aktivnosti (proizvodnja,
potronja i investicije) u Bosni i Hercegovini na pogetku 2021, godine.

NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza rezultirali su
djelimi¢nim pobolj$anjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini koja je
na kraju januara 2021, godine iznosila 75,6%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u
Bosni i Hercegovini za januar 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 100, Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji u januaru 2021.
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5. Strana direktna ulaganja

U vrifeme pisanja mjesecne informacije bili su dostupni podoci samo za prvih devet mjeseci 2020.godine

Ukupna strana ulaganja (prema revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine'”)
u prva tri kvartala 2020. godine su dostigla 475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su
za 32,7% u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu prosle godine. U ovom periodu
2020. godine ukupne reinvestirane zarade'® su dostigle 282,7 mil. KM, manje su za 23,7% g/g
i u neto finansijskoj pasivi su u€estvovale sa 59,5%.

Tabela 11: SDU po kvartalima u 2017., 2018., 2019. i 2020. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 343,8 160,1 2421 144,3 890,3
2018 319,2 187,6 303,9 170,0 980,38
2019 252,2 405,6 48,6 -29.9 676,0
2020 237.2 . 140,1 98. |
Izvor: CBBiH

Grafikon 4: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 i 2020. god.
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Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila veé ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi®.

UCopy of BPM6E_for_users_Q1_2015_Q3_2020_detailed
18 pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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