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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije€a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da jzvje3taj o kretanju mjeseno dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,,Informaciju® dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupitini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

wInformacija* obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojanjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu naéi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkeija,
kvartalno - &etiri puta godidnje, te redovno dostavlja Vije€u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine,

LE B

Prema prvim preliminamim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u
tekstu BHAS) procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u K1 2020. godine ostvarila ekonomski
rast od 2,0% u odnosu na isti period prethodne godine.! Ostvareni rast djeluje prili¢no
iznenadujuée ako se uzme u obzir trend usporavanja ekonomske aktivnosti iz proile godine,
kao i drasti¢an pad privredne aktivnosti usljed izbijanja globale pandemije virusa Covid 19.
Osim toga, vefina kratkorotnih indikatora kao &to su industrijska proizvodnja,
vanjskotrgovinska robna razmjena, gradevinska i kreditna aktivnost, kao i podaci iz javnih
finansija ukazivali su na slabljenje ekonomske aktivnosti u prvom kvartalu 2020. godine.
Unato& tome, podaci BHAS-a ukazuju da je stopa rasta ekonomske aktivnosti bila nesto visa u
odnosu na isti period prethodne godine (rast u K1 2019. godine iznosio 1,8%). Ako se detaljnije
posmatra struktura rasta BDP-a u K1 2020 godine moZe se zakljugiti da je isti ostvaren
isklju€ivo zahvaljujuéi rastu domaée traZnje odnosno poveéanju privatne i u manjoj mjeri javne
potro3nje, dok su bruto investicije ostvarile pad u odnosu na isti period prethodne godine. §
druge strane, drastino slabljenje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima usljed
izbijanja globalne pandemije virusa Covid 19 doveo je do pada vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom.

Dosadadnje analize ckonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u okruZenju predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu ekonomskih
kretanja u zemlji. Ako je suditi prema trenutnim pokazateljima, eskalacija pandemije Covid-a
19 veoma negativno se odrazila na privredna kretanja u glavnim trgovinskim partnerima $to se
manifestovalo drastiénim smanjenjem ekonomskog rasta u K2 2020, godine. Naime,
preliminamim podacima EUROSTAT-a zemlje EU su u K2 2020. godine usljed eskalacije
globalne pandemije virusa Covid 19 zabiljeZile historijski najniZu stopu pada BDP-a od 14,4%
u odnosu na isti kvartal prethodne godine. Posmatrano po zemljema, registrirane stope pada
BDP-a su iznosile Italija 17,3%, Austrija 13,3% i Njematka 11,7%.2

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,,Bruto domaéi praizvod, rashodni pristup tromjeseZni

podaci %, 30.06.2020. godine.
2EUROSTAT, ,.Preliminary flash esimates for second quarter of 2020, 121/2020, 31 July 2020
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S druge strane, iako zvaniZni podaci o kretanjima ekonomskog rasta u K2 2020 godine nisu bili
raspoloZivi u vrijeme pripreme ovog izvjeltaja, sa sigurno¥éu se moZe reéi slidan trend
slabljenja ekonomske aktivnosti zabiljeZen i u Bosni i Hercegovini, odnosno da je do¥lo do
pada BDP-a. Trenutno raspoloZivi kratkoroni pokazatelji o ekonomskim kretanjima u Bosni i
Hercegovini za prvo polugodiite 2020. godine skoro pa eksplicitno potvrduju navedenu
konstataciju. Tokom ovog perioda Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizitkog obima
industrijske proizvodnje od 9,1%, pri &emu je pad izvozno orjentirane preradivatke industrije
iznosio 13%. Ovaj pad proizvodnje u kombinaciji sa efektom izuzetno oslabljene izvozne
tranje usljed totalnog lockdowna ( Covid 19) doveo je do pada ukupne vanjskorgovinske robne
razmjene za oko 1/5, pri &emu su stope pada izvoza i uvoza roba iznosile 15,1% odnosno 18%.
Ova negativna kretanja u okviru agregatne ponude Bosne i Hercegovine veoma negativno su
s¢ odrazile na agregatnu tranju u periodu januar-juni 2020. godine. Pad broja zaposlenih i
plata, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva, kao i pad prometa u okviru maloprodaje
od 7,4%, te uvoza roba Siroke potronje (trajnih i netrajnih) od oko 15% nedvojbeno ukazuju
na drastitan pad privatne potro3nje u Bosni i Hercegovini u K2 2020. godine. S druge strane,
podaci iz domena javnih finansija za period januar-juni 2020. godine takoder ukazuju na
drasti¢n pada u prikupljanju javnih prihoda u Bosni i Hercegovini. Naime, ukupni javni prihodi
u Bosni i Hercegovini u prvom polugodi¥tu su smanjeni za oko 8%, pri emu su indirektni
porezi smanjeni za 9,7% a direktni za 6%. S druge strane, ako se porezni prihodi u posmatraju
samo za period K2 vidljive su dvocifrene stope pada istih. Tako je u K2 2020. godine u Bosni
i Hercegovini zabiljeZen pad prihoda od indirektnih poreza od 20,1%, direktnih poreza 12,1%
dok su doprinosi smanjeni za 7,4%. U kontekstu analize kretanja privatne potro3nje u Bosni i
Herecgovini vrlo indikativnan je podatak o smanjenjeu prihoda po osnovu PDV-a koji su u K2
2020. godine manji za 17,8% 3to nedvojbeno ukazuje na pad privatne potro¥nje u strukturi
BDP-a. S druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su
pojatan angaZman institucija u Bosni i Hercegovini kroz poveéanje izdataka za za3titu javnog
zdravstva i saniranje ekonomskih posljedica krize $to ¢e ée nesumnjivo dovesti i do poveéanja
javnih rashoda i u kona&nici javne potro¥nje.> Medutim, ovo poveéanje javne potrodnje nije ni
izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne potro%nje, tako da se u
drugom kvatalu olekuje pad finalne potro¥nje ( u¢e¥ée finalne potro3nje u BDP-u oko 90%) §to
u biti podrazumjeva pad BDP-a u drugom kvartalu 2020. godine. S duge strane, iako investicije
u Bosni i Hercegovini imaju nedto niZi nivo zastupljenosti vrlo je izvjesno da ée iste zabiljeZiti
pad obzirom na sve prisutnu neizvjesnost na trZi3tu, limitirane izvore finansiranja i pesimisti¢na
otekivanja kada su u pitanje perspektive kako na domaéem tako i na izvoznim trZistima. Ovu
konstataciju potvrduju i odredeni statistitki podaci za K1 2020. godine, kao 3to su pad bruto
investicija od 2,7%, pad direktnih stranih ulaganja od 3,5%, te pad izvr3enih gradevinskih
radova od oko 3% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se imaju negativni trendovi u
okviru privatne potrodnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene moZe se zakljuditi da bi
Bosna i Hercegovina u K2 2020, godine mogla zabiljeZiti znatajn pad BDP-a, ¢ak vi3u stopu
pada u odnosu na globalnu finansijsku krizu iz 2009. godine.

3§ druge strane, vrijedi istaéi da ée pad javnih prihoda uz o2ekivano povecanje javnih rashoda _usljed Covid 19
vrlo vjerovatno rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020,
godini.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizitkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za prvih 6 mjeseci 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizickog obima
industrijske proizvodnje od 9,1% u odnosu na isti period prethod godine, dok je pad u junu u
odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio 10,6%?.

Grafikon 1. Pregled kretanja fizitkog obima industrijske prolzvodnje za period Januar-juni 2020. godine
I . L . _posektorima

mP1_2020 =P}_2019 =Pl 2018

'IH., 3 “I$MJI~
Industrija ukupno Rudarstve Preradivatka industrija ~ Proizvodnja elektriZne
energije

Izvor; BHAS

Ako se kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje tokom prvog polugodita 2020. godine
posmatra po sektorima vidljivo je da pad proizvodnje u najveéoj mjeri posljedica smanjenja
proizvodnje u okviru preradivatke industrije od 13,0% u odnosu na P1 2019, godine. Ovaj pad
proizvodnje je prili¢no razumljiv ako se ima u vidu struktura preradivatke industrije u Bosni i
Hercegovini koja je prili¢no izvozno orijentisana i na3la se na direktnom udaru usljed 3irenja
pandemije Covid-19. Tako su najznalajnija smanjenja proizvodnje registrirana u okviru
izvozno orijentiranih grana preradivatke industrije gdje su registirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije po granama u
periodu januar-juni 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

&

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,JJndeks obima industrijske proizvodnje u Bosni 1
Hercegovini za juni 2020. godine-prethodni podaci®, 27.07.2020. godine,
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Grafikon 2 Preradivatka industrija po granama za P1- 2020 (stopa rasta u % g'e)
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S druge strane, tokom posmatranog perioda u okviru sektora rudarstvo ostvareno je poveéanje
proizvodnje od od 3,9%, dok je u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije zabiljezen
pad od skoro 4% u odnosu na isti period prethodne godine.

Maloprodaja

Prema zvaninim podacima BHAS-a za period januar - juni 2020, godine ukupna trgovina na
malo je zabiljeZila realni pad prometa od 7,4%3, dok je u mjesecu junu realni pad ukupne
trgovine na malo iznosio 5,3% (VI 2020/VI 2019). Ovaj pad je direktna posljedica pojave
pandemije Covida-2019 koja je donijela odredenu dozu nesigurnosti kod kupaca kao i slabije
kupovne moéi potrodala.

Ukoliko se posmatra po komponentama smanjenje realnog prometa, u mjesecu junu, je
zabiljeZeno kod trgovine na malo motomim gorivima od 21,8% uz neznatno smanjenje
trgovine na malo u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 0,6%. Trgovina na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima je zabiljeZila pad od 7%.

Pored ovih kategorija u posmatranom periodu je doslo do rasta u trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima koji je iznosio 3,9%. U junu 2020. godine u okviru trgovine na
malo neprehrambenim proizvodima je ostvaren rast u trgovini na malo proizvodima za kulturu
i rekreaciju u s.p. od 24,5%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. od 4%, prometu
informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. od 11,7%, trgovini na malo ostalom opremom
za domaéinstvo u s.p. od 3,7%, te u trgovini na malo izvan prodavnica, $tandova i trZnica od
14,1%. Jedina kategorija u okviru trgovine na malo neprehrambenim proizvodima koja je u
navedenom periodu zabiljeZila negativnu stopu rasta od 58,2% je trgovina na malo na
Standovima i trZnicama.

5 Izvor podataka; BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni § Hercegovini, juni 2020.
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. Grafiken 3: Ukupra trgovina na malo u Bosni 1 Hercegovini —~ u mjesecu Junu (rast g/eu %)
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U junu 2020. godine je pored gore navedenih do3lo i do rasta u prometu na malo tekstilom,
odje¢om, obudom i proizvodima od koZe u s.p. za 10,4% te do porasta prometa na malo
sportskom opremom, igrama i igratkama u s.p. od 45,8%.

Trgovina na malo namje3tajem, opremom za rasvjetu i elektrinim aparatima za domaéinstvo
us.p. je istovremeno zabiljeZila pad od 1,4%, trgovina na malo knjigama, novinama, muzitkim
i videozapisima u s.p. pad od 18,4% kao i trgovina u apotekama, trgovini na malo medicinskim
i kozmetitkim preparatima u s.p. koja je zabiljeZila smanjenje od 3,1%.

Triiite rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za juni 2020. godine od strane BHAS-a
nisu objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na maj 2020.
godine.

Uslijed 3irenja pandemije virusa COVID-19 i smanjenja obima poslovne aktivnosti, broj
zaposlenih lica u maju 2020. godine je smanjen za 1,9% u odnosu na isti mjesec 2019. godine
i iznosio je oko 808,96 hiljada. Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini posebno je smanjen
u djelatnostima kao 3to su preradivatka industrija, trgovina, ugostiteljstvo i hotelijerstvo,
umjetnost, zabava i rekreacija i sl.

U podrudju djelatnosti preradivatke industrije broj zaposlenih lica u maju 2020, godine je
smanjen za 3,4% g/g $to je narodito bitno jer ova djelatnost zapo3ljava najveti broj lica u Bosni
i Hercegovini (negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,7 p.p.). U podrudju
djelatnosti pruZanja smjeitaja te pripreme i usluZivanja hrane broj zaposlenih lica je smanjen
za 11,2% u odnosu na isti mjesec 2019, godine (negativan doprinos rastu ukupnog broja
zaposlenih od 0,6 p.p). Pored navedenih djelatnosti, broj zaposlenih lica smanjen je u podrugju
djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala za 2,1% g/g uz
negativan doprinos rastu od 0,4 p.p. Manji broj zaposlenih lica takode je primjetan i u
podru¢jima djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije (-10,5% g/g), prevoza i skladistenja (-
3,9% g/g), vadenja rude i kamena (-6,7% g/g) ali je njihov doprinos bio nedto manji u poredenju

€ Priviemeni podatak. Na osnovi polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatorn RAD-15, stanje 30, septembar 2019, pogetkom
decembra 2019. godine napravijena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenima u pravnim osobama, dobivenih mjesednim
istre¥ivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2019. godine konalni, a za ostale mjesece 2019, | 2020, godine
privremeni. Izvor: BHAS.
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sa prethodno navedenim podrudjima djclamostl Rast broja zaposlenih u pojedinim podrugjima
djelatnosti samo je djelimi¢no usporio negativnu stopu rasta broja zaposlenih lica.

Podaci o bl’O_]ll reg:strovamh nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za juni 2020. godine nisu
objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na maj 2020, godine.

Uz smanjen_]c broja zaposlenih lica v Bosni i Hercegovini broj rcglstrovamh nczaposlemh lica
u maju 2020. godine je uvecan za 3,6% u odnosu na maj 2019. godine i iznosio je oko 421,5
h:ljada (tabela ispod). Prema podacima’ Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine,
u maju je brisano ukupno 12.476 lica sa evidencija slu2bi zapo3ljavanja. Od ovog broja
zaposleno je 9.441 lica. Istovremeno je prestao radni odnos za 11,585 lica. Stopa reglstrovane
nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u maju 2020. godine je iznosila 34,3% i uveéana je u
poredenju sa istim mjesecom prethodne godine.®

Tabela 1; Broj za oslenlh Ilca 1 registrovanih nezaposlenih lica u Bosnl § Hercegovini

Mjesec n v Stoparastag/giq  Brof registrovanih Stopa rasta g/g
prticas "t'(n odnosu na isi{ nezaposleni licz v (u odnosu na lsti
<K il \“‘iilc_ls_ef prelhéiln‘é Bosai | Hercegovini mjesec prethodne
'mv*:”“%m'ﬁ"“mdre) i it godine)
01-2019 | ﬁwtrsta;ggaﬁ:m L D G b 433438 -8,9%
022019 [pormecsnsB0S632 dan-+ srsirios, 3purcimrpns 430.053 -9,1%
03-2019 el ti}':m}“gfw-f' e, 3§fjn Vo 423.419 9,2%
04-2019__ pIoatgan e khmis REL e B L el 413.826 -9,7%
05-2019 *‘ﬁ’rﬁﬂwm‘ﬁ;‘éﬁ T"fﬁ* 406.635 6%
06-2019 B0 3;4‘!“**:—#; % TR 405476 -5,5%
07-2019 gfgynmw"rwﬂ ik o 407.109 -9,6%
-08-2019 L N T 406.848 9,3%
09-3019 ,“’:817’351..;.. ST 2\ e 203.355 8,7%
10-3019 Rl TS mf‘“‘*‘fﬂ 401.342 -8.3%
112019 g et 401.359 -7,8%
122019 ﬂ%qw'fj v*'ﬁ'ﬂgryﬁ_ jm sk 401,846 2,7%
. 2019 , ﬂ39;§%ﬁ%§i§“ﬁ2.ﬁ%izﬁwzg 411.230 -9.0%
01-2020 y,!&z:f{isﬁm‘;ﬂg%;rﬂrrfsé ‘»’fi}ﬁfg 406.167 T 6,3%
E I, "‘ 1y T g A 5 gt :'- 9,
T = e ot R 5%
= o o e e 4 [}
0420204170 R08,894 35 ¢ nt LN iy e N 2 419.582 1,4%
05-2020 0o BOB BER moenod il 2] Qg s 3> 421.474 3,6%

Izvor: BHAS, Agencijazaradi zapogl_;avanje Bosne i Hercegovine

Podatak o prosje&noj neto plati za juni nije objavljen u periodu izrade Informacije pa se podaci
odnose na maj 2020. godine.

U Bosni i Hercegovini je u maju 2020. godine registrovan nesto sporiji nominalni rast prosjedne
neto plate u odnosu na prethodne mjesece 2020, godine 3to je vjerovatno povezano za
pandemijom virusa COVID-19 koja je uticala na obim poslovne aktivnosti u mnogim
djelatnostima. Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u maju 2020. godine iznosila je 940
KM i nominalno je ve¢a za 1,4% u odnosu na maj 2019. godine. Ipak, realni rast neto plate bio
je veéi zbog deflacije u posmatranom mjsecu od 2,1%.

U periodu V 2020/V 2019, godine dolo je do smanjenja nominalnih stopa rasta u mnogi{n
podrugjima djelatnosti ali su najniZe stope rasta bile u podrudjima djelatnosti poslovanja

7 Izvor: Pregled stanja tr¥ifta rada na dan 31. marta 2020, godine. ) ) ) .
¥ Stopa raegistrovanc nezaposlenosti izrafunata je na osnovu podataka o broju zaposlenih i nezaposlenih lica Agencije za

ststistiku Bosne i Hercegovine i zavoda za zapo3ijavanje u Bosni § Hercegovini.
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nekretninama (-8,1%), djelatnosti pruZanja smje3taja te pripreme i ustuZivanja hrane (-4,5%),
stru¢nih, naudnih i tehnitkih djelatnosti (-4,2%), umjetnosti, zabave i rekreacije (-2,6%),
prevoza i skladiStenja (-2,4%), finansijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja (-2%). U
preradivatkoj industriji, koja zapoiljava najvife lica u Bosni i Hercegovini, neto plata u
posmatranom mjesecu nominalno je smanjena za 1,2% g/g.

Najveca prosje¢na isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini bila je u podrugju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.543 KM), dok je najniZa prosjedna isplaéena neto plata u
podrutju djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (543 KM).

Tabela 2: Prosjena neto plata u Bosnl | Hercegovinl i stope rasta u odnose na Isti period prethodne

JESES TS lena neto plata s Nominalcs stoph 4
i e o s i Bosol | éreegovind 225 Fastd prosjednes
sl A Tt S A RS KRGS T3 (% 7oy
w2019 921 4.8%
01-2020 945 3,5%
02-2020 941 3,1%
03-2020 950 4,8%
04-2020 942 29%
05-2020 940 1,4%
Izvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni Hercegovini u junu 2020. godine je uveéan za 1,9% u odnosu
na juni 2019. godine i iznosio je 694,8° hiljada. Istovremeno, prosjetna penzija u Bosni i
Hercegovini iznosila je 409'° KM i u odnosu na prethodni mjesec nije se mijenjala, dok je u
odnosu na juni 2019. godine nominalno veéa za 1,8%. NajniZa penzija u oba entiteta nije se
mijenjala, odnosno u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 371,8 KM, dok je u Republici
Srpskoj iznosila 201,8 KM za penzijski staZ do 15. godina.

Grafikon 4: Prosjetna penzija u Bosni | Hlercegovinl

W Prosjedna penzija u Bosni I Hercegovini (u KM)
== a= «Nominalna stopa rasta prosjene penzije g/g (desna skala)

&
o
]
<
S
7a

L
Izvor: BHAS, Federalnij zaved

8

penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko  invalidsko osiguranje Republike
Srpske

% Broj penzionera u Bosni | Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primajl.l’ penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko § invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta (u ili izvan Bosne i Hercegovine). o

10 Prosjedna penzija u Bosni { Hercegovini je izrafunata na osnovu prosje¢nih mjeseénth penzija ponderisanih udjelom ukuprog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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2. Javne finansije

U prvoj polovini 2020. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 7 milijardi
KM javnih prihoda §to je manje za oko 7,8% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Udio prihoda u ukupnim prihodima, a koje je prikupila Uprava za indirektno oporezivanje
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) je iznosio oko 48,9%. U drugom tromjesedju 2020.
godine negativni efekti uzrokovani pandemijom Covid-19, zna%ajno intenziviraju svoj uticaj na
privrednu aktivnost. U naplati svih kategorija javnih prihoda nastavljen je trend smanjenja.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Napladeni prikodi. U mjesecu junu nastavljen je trend pada privredne aktivnosti, uzrokovane
pandemijom Covid-19, kao i ukupno napla¢enih prihoda od indirektnih poreza. Pad prihoda u
mjesecu junu 2020. godine, u poredenju sa isitm mjesecom prethodne godine neito je blazi, a
u poredenju sa prethodnim mjesecom 2020. godine, prisutno je blago poveéanje prihoda.
Ukupno (bruto) naplaéeni prihodi od indirektnih poreza i ostalih prihoda, u prvom polugodi¥tu,
su iznosili oko 3,4 milijarde KM, U poredenju sa prvom polovinom 2019, godine, bruto prihodi
su manji za oko 9,7%. Zbog slabije privredne aktivnosti, tokom istog perioda, smanjen je broj
rjeSenja za povrat sa JR UIO, ali je smanjen i iznos nov&anih sredstava po ovom osnovu za
15,4% g/g. Detalji su prikazani u tabeli ispod.

Tokom posmatranog perioda, neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 2,8 milijardi
KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine ostvarili smanjenje od 8,3%.
Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti UIO Bosne i Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,0 p.p. (u
daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 2,7 p.p., prihodi od carina 0,7 p.p. i prihodi od putarina
0,7 p.p.

Tabela 3: Naplata § raspodjela prihoda od Indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaflje naznadeno)
. struktura Janjun Jandun Kl K2 apr najf Jun

2020 2019 2020 20620 2026 2020 2020 2020
- Bruto prihod} « prikopljeno 100,0 65 9,7 32 -21,5 -4 319 <72
Povratl 18,2 143 =154 -1,6 =271 <233 344 -17,2
Neto prihodi - prikuplieno 8.7 L1 33 44 201 232 913 A8
PDV 502 33 67 50 -178 207 283 -2,5
" Carine 15 7.8 -13,7 0.3 -29.6 453  -30% 10,6
Akcize 192 43 11,3 67 273 <113 =510 7.2
' Putarine 7.9 102 =71 13 <161 334 101 4,0
Ostali prihodi 02 39 -12,3 43 180 174 -223 140
Neuskladeni prihodi 0.4 722 7.7 583 o S7 - -
Raspolo¥ivo £a raspodjely 100.0 6.3 2.6 & 9 222 Q12 02
Minimalne rezerve 183 <25 =151 3,6 =253 -2,0 36,4 -135,
Bud¥eti 4.2 20 33 38 210 213 297 24
Servisiranje vanjskop duga 99 -11,5 «13,0 ~20,1 «16.4 20,0 0,5 -42,1
Federacija Bosne | Hercegovine 6.6 <127 -13,3 149  -155 02 LI 398
! Republika Srpska 3.2 «10,2 -25.5 -29,9 «18,2 41,0 -5.6 454
Bréko Distrikt 02 324 23 89 <169 <1000 5L1 -94.8
" Raspodjeljemo nakon servisiranjs na3 132 6,7 ] -21,8 =110 35,0 0,7
, vanjskog dugn
Insnnucije Bosne { Hercegovine 10,6 0.8 08 08 08 0.8 -55 92
Federacifa Bosne 1 Hercegovine 386 15.7 5.4 9.6 «25.7 303 406 <18
Republika Srpska 9.9 179 8,6 134 «25.8 32,6 . «37,6 2.2
'~ Brcko Distriks 23 67 -10.3 6! 244 268 361 48
Izvor: UTO Bosne i Hercegovine

PDV. U prvoj polovini 2020, godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,3 milijarde KM,
$to je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 9,3%. Neto prihodi po osnovu
PDV-a su iznosili oko 1,7 milijardi KM, $to je 6,7% g/g manje. U strukturi naplaéenih prihoda
od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza roba koji su manji za 15,3% p/g dok je
naplaéeni prihod od PDV-a, iz prometa domaéih roba i usluga ostvario rast od 1,1% g/g.
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I bruto i neto prihodi od PDV-a u junu mjesecu 2020. godine, 2 u poredenju sa prethodnim
mjesecom iste godine biljeZe blago poveéanje.

Akcize, Z prvih 3est mjeseci 2020. godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 654 miliona
KM, i manji su za 11,3% g/g. Smanjenje prihoda se desilo usljed smanjenja prihoda od akciza
na uvozne proizvode, ali i na domaée proizvode. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine uvozne akcize su manje za 4,3%, dok su prihodi od akciza na domaée proizvode, manji
za oko 56,7% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uoava se da su
prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine ostvarile rast od 3,0% g/g, dok su prihodi od
akciza na duvanske preradevine manji za 8,6% g/g.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domaée proizvode znatajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akciza na domacu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g (odnosno, prihodi
po ovom osnovu nisu ostvareni). Takode, zna¥ajan pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na
domaci duvan i duvanske preradevine (52,% g/g).

Putarine. Ukupno naplaeni neto prihodi od putarina u prvih pola godine iznosili su cko 278
miliona KM, U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su smanjeni za oko 7,1%

g/e.

Carine.'Za prvih pola godine, naplaéeni prihodi po osnovu carinskih da2bina su iznosili oko
123 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine u padu su od oko 15,7%.

Rasporedeni prihodi. U prvom polugodistu 2020. godine, ukupni prihodi raspoloZivi za
raspodjelu, su iznosili oko 3,4 milijjarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
178,5 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 632 miliona XM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od 367,8 milion KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrdila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,3 milijarde KM
krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima!’, Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznafeno ukupno oko 1,4 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 233
miliona KM), Republici Srpskoj oko 727,8 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 115,3
miliona KM) i Bréko Distriktu oko 80,3 miliona KM (4,6 miliona KM za servis vanjskog duga).
U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 18%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga manja za 6,7%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskifn prihoda

U prvom polugodiitu 2020. godine, entitetske poreske uprave su ukupno prikupile oko 3,6
milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Prihodi poreskih uprava nastavljaju da se
smanjuju, tako da su na kraju posmatranog perioda manji za 6,0% g/g. Veé od marta mjeseca,
u naplati prihoda entitetskih poreskih uprava, mogle su se primjetiti posljedice uzrokovane
pandemijom virusa Covid-19, koje su se tokom aprila mjeseca produbile i &iji su negativni
efekti nastavljeni i tokom maja mjeseca. Medutim, tokom juna mjeseca u naplati pojedinih
kategorija prihoda iz nadleZnosti poreskih uprava prisutne su i pozitivne stope. Smanjenje
ukupno naplaéenih prihoda poreskih uprava u junu mjesecu je iznosilo svega 1,4%, u poredenju
sa istim mjesecom prethodne godine. Tokom istog mjeseca prihodi koje je naplatila poreska

1'0dtukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su priviemeni koeficijenti raspodjele
sredstava sa JR za period april-juni 2017, godine, i isti su s¢ primjenjivati i u aprilu 2020. godine, a iznose: Federacija Bosna i
Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Breko Distrikt Bosne { Hercegovine 3,55%.
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uprava Republike Srpske biljeZe pove¢anje od 5,6%. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava
slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada § kaznl u periodu januar - jun

. Fed;::;:ijglo?i:s:e ! Republika Srpska Bosna | Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2019 2020 % 2019 2020 u% 2019 2020 u%
Direktnl porezi 4763 4369 -33 27148 2212 195 7511 658,0 -124
Porez na dohodak 2100 2032 =32 98,0 949 -3,2 3079 2981 =32
Porez na dobit 2104 1851 21,0 1547 1128 -27,1  365,1 3919 -18,4
Porezi gradana 357 48,3 -13,1 22,1 13,5 -390 7738 61,9 =205
Ostali porezi 0.3 0,2 <302 00 0,0 0,0 0,3 02 30,2
Takse, kazne | naknade 3439 2977 =134 1997 1789 -104 5435 676,6 -12,3
Doprinosi 1.7851 17103 | 4.2 764,4 74,5 13 .25495 248438 |-2,5
PIO 9943  952,0 4.3 4326 4419 21 14269 13938 | -23
Zdravstvo 7081 6793 4,1 2748 2790 1.5 933,0 9583 -2,5
Nezaposleni 82,7 79,0 44 17,9 13,7 =232 1003 N7 18
Djetija zaktita 0,0 0,0 . 36,6 3712 1.6 366 372 1,6
Zapoiljavanje invalida 0,0 0,0 - 26 28 81 2,6 28 81
Ostali prihodi 35 1,6 544 47 0,5 -898 82 2.1 -74.8
UKUPNO 2.6088 24464 | -62 12436 11751 | -55  3.8524 3.6215 | -60

Izvor; entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosit. Kao najveéa i najznalajnija kategorija prihoda iz nadleZnosti entitetskih
poreskih uprava, prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su u prvom polugodistu 2020. godine
dostigli nivo od oko 2,5 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ovi
prihodi su manji za 2,5%. Najveéa kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje, koji su smanjeni za 2,3% g/g.

Prihodi od doprinosa, posmatrani u junu mjesecu 2020. godine, su niZi za 2,3% g/g. Navedeni
prihodi biljeZe povedanje od 5,2% u poredenju sa mjesecom majom 2020. godine.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza su na kraju prve polovine 2020. godine,
iznosili oko 658 miliona KM, &to je smanjenje od oko 12,4% g/g. Tokom juna mjeseca u obje
entitetske poreske uprave prisutan je rast prihoda od poreza na dobit, 3to je ublaZilo pad ove
kategorije prihoda na niovu Bosne i Hercegovine tokom posmatranog perioda (18,4% g/g). Na
smanjenje poreza na dobit u najveéoj mjeri uticali su smanjenje prihoda od poreza na dobit
pravnih lica u oblasti priredivanja igara na sreéu, elektroprivrede, poite, telekomunikacija i
mikrokreditnih organizacija. Sto se tide poreza na dohodak, najveéi uticaj na smanjenje su imali
prihodi od poreza na obavljanje samostalne djelatnosti, kapitalne dobitke. Takode, iako je udio
ove kategorije mali, i prihodi od poreza na nepokretnosti i imovinu (porezi gradana) biljeZe
znadajno smanjenje.

Ukoliko se prihodi od direktnih poreza, posmatraju na nivou juna mjeseca 2020. godine, uoava
se da su direktni porezi ostvarili pozitivnu stopu od 6,2% g/g, gdje us najznaljanije kategorije
takode rasle (prihodi od poreza na dohodak 1,3% i prihodi od poreza na dobit 18,8%).

Takse, kazne i naknade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni za prvih pola 2020. godine,
ukupno je naplaéeno oko 676,6 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, navedeni prihodi su manji za 12,3%. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najviSe su
uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih taks.

Smanjenje ovih prihoda, u toku juna mjeseca tekuée godine je iznosilo oko 3,5% g/g.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

U junu 2020. godine cijena sirove nafte prema podacima Svjetske banke iznosila je 39,5
$/barelu i niZa je za 34% u odnosu na juni 2019, godine ali je u odnosu na maj 2020. godine
ipak bila veéa za 29,9% $to se moZe vidjeti na grafikonu ispod. Na svjetskom trZidtu indeks
hrane u junu 2020, godine u odnosu na prethodni mjesec takode je bio nesto veéi (3,3%), dok
jeu odnosu na juni 2019, godine zabiljeZen skroman rast 0,2% g/g.

Grafikon 5: Kretanje cijena slrove nafte i Indeksa hrane na svjetskom tr¥iltu

e Sirgva nafta (simple average, 3/bbl), lijeva skala
== w= »Indeks cijena hrane (2010=100), desna skala
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Tzvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini u junu 2020. godine je nastavljeno smanjenje ukupnog nivoa cijena od
1,5% g/g, a deflacija za period I-VI 2020. godine je iznosila 0,6% g/g. Najznafajnije smanjenje
cijena u periodu I-VI 2020/I-VI 2019 bilo je u odjeljcima prevoza, odjeée i obuée kao i
namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanje kude.

Zbog nizih cijena nafte i nafinih derivata periodu I-V] 2020/1-VI 2019, godine u odjeljku
prevoza cijene su bile niZe za 6,5%. U odjeljku odjece i obuée cijene su bile niZza za 10%
u posmatranom perjodu.

U odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa cijene su uveéane za 1% u periodu I-VI 2020/I-VI
2019, godine zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini jer se istovremeno cijene
bezalkoholnih piéa nisu zna&ajno mijenjale.

Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata su skromno uveéane
za 0,2% u posmatranom periodu. U okviru ovog odjeljka cijene najamnina,
vodosnabdijevanja, razli¢itih komunalnih usluga i plina su bile veée, dok su istovremeno
cijene tednih goriva kao i odrzavanja i poravke stana bile niZe, 3to je uticalo na pomenuti
skromni rast cijena u ovom odjeljku.

NajbrZi rast cijena je i dalje registrovan u odjeljku alkoholnih piéa i duvana (5,5% g/g). Na
podetku 2020. godine nastavljeno je uskladivanje akcizne politike na duvan i cigarete sa
zakonodavstvom u Evropskoj uniji 3to je najvife uticalo na rast cijena pomenutog
odjeljka.l?

12 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odtuku o utvrdivanju specifiZne i minimalne akeize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pulenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovenje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specifidna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pulienje utvrduje se u visini od 80%
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Tabela 5: Indeks potro¥alkih cijena u Bosni i Hercegovini

X e Odjelllk "’""’w.,:.h_: 12020 =% 112020 ’gll 2029 14 ! 2020 % "E':VI 2020 =7
TR ZTRe 12019 12019 F 1112019 TEIV 2019 TEV 2019 A3V 2019 ""IV12019
00 Ukupan Indeks 100,7 1003 100,1 98.3 97,9 98,5 99,4
01 Hrana i bezalkoholna pica 101,6 | 100,8 101,0 101,3 | 100,3 101,1 101,0
(02 A Alkoholna piéa i duvan 1054 | 1054 105,5 105,% 105,7 105,5 105,5
03 Odjeéa i obuda 91,0 90,8 89,8 89,2 89,1 89,9 90,0
04 Stanovanje, voda, el. 101,0 100,38 100,7 100,0 99,1 99,3 100,2
energija, plin i dr. energenti
{5 NamjeStaj, ku¢ni uredaji i 99,4 98,7 99,5 99,1 08,4 99,2 99,0
redovno odravanje kude
06 Zdravstvo 100,8 100,9 100,83 10,0 | 1011 101,2 101,0
07 Prevoz 100,3 100,3 93,2 89,1 854 876 93,5
08 Komunikacije 100,1 100,2 100,5 100,9 | 1009 100,6 100,5
09 Rekreacija i kultura 1014 | 101,5 101,6 101,0 | 1006 100,0 101,0
10 Obrazovanje 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1 |
11 Restorani i hoteli 102,1 102,4 102,3 1023 102,3 102,3 102,3
12 Ostala dobra i usluge 99,9 99 8 99,9 100,2 100,3 100,0 100,0
IZVor' BHAS

Monetarni sektor

U periodu izrade Informacije nisu bili dostupni podaci o monetarnom sektoru za juni 2020.
godine pa se podaci ispod odnose na maj. 2020. godine.

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH) ukupna
nov¢ana masa (u daljem tesktu M2) na kraju maja 2020. godine iznosila je 26,5 mird. KM i
uvedana je za 7,2% u odnosu na maj 2019. godine. Najznagajniji doprinos rastu M2 dale su
komponente transakcijskog novca odnosno gotovina izvan banaka je uveéana za 18,7% (uz
doprinos rastu M2 od 3,1 p.p) i prenosivi depoziti u domacoj valuti uveéani su 8% g/g (uz
doprinos rastu M2 od 2,6 p.p). U okviru kvazi novca, najveéi doprinos rastu M2 dali su
prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,1 p.p) sa stopom rasta od 11,6% g/g kao i ostali depoziti u
domaéoj valuti (0,8 p.p) sa stopom rasta od 7,6% g/g.

Tabela 6: Monetarni agregzti u mn]u 2020 godlne i stope rasta V 2020!V 2019

. depozlt Ukuppa
:Il;ﬁ':ls:::: in depozlt dc}):zlt :l(:::: novéana

domaé fu masa
) 00 stranof "‘,;';:;}’ @ ey

jvalutl - - = - - - valuti * valutl
co 1T e 9 3ml42 AL A8 A7) 0611 T 546 4E 82347 ]

FUav L s i-«..n-z..sa.....hr 2 a8

4.870,5 8.767,3 13.637,7 29540 26228 73114 12.888,2 26.5259

IET% 8, 0% . T1,8% L s 76% LA 16% sl 1% Ll 2.8%  Lin 12% L
Izvor: CBBiH

Rezervni novac (u daljem tekstu MO0) na kraju maja 2020. godine uvedan je za 4,1% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 10,9 mlrd. KM. Pokrivenost MO deviznim
rezervama u maju 2020, godine iznosila je 119,4% &ime su ispodtovane odredbe valutnog
odbora. Najznatajniji doprinos rastu MO dala je gotovina izvan monetarnih vlasti (8,9 p.p) sa
stopom rasta od 19,2% g/g. Iako su najvecu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih doma¢ih

minima'ne akcize na cigarete utvrdene u &anu 3. stav (3) ove odluke fznosi 121,6 KM po kilog.ra.mu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifitne | minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pulenje za 2020, godinu.
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sektora kod monetarnih vlasti (36,7%) njihov doprinos rastu M0 bio je zanemariv (0,5 p.p) zbog
malog udjela (1,9%). S druge strane, depoziti banaka kod monetarnih vlasti su smanjeni za
10,3% g/g i imali su negativan doprinos rastu MO.

Tabela T: Rezervnl novacu maju 2020. godine i stope nsta V 2020N 2019

Gotovlna lmn ) Ak ban
monetaraih | "7 kod monetarnih
vlasti T viasti " monetarnih viasti

RS URETOS- - OCy o IV I RIS FERRENER I~ b2 < LU

m 5.821,2 49146 203,5 10.939,3
L 192 e e 103% L 361% ke B Vo]

Izvor; CBBiH

Prosjedna stopa obavezne!* rezerve u maju 2020, godine nije se mijenjala i iznosila je 10%. Na
kraju maja 2020. godine prosjetan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je oko
5 mird. KM i smanjen je za 9,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na smanjenje
prosjeénog salda ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH uticalo je smanjenje vidka iznad
obaveznih rezervi (-21,3% g/g), dok su prosje&ne obavezne rezerve bile vece za 4,9% u odnosu
na maj 2019, godine. Zbog toga je pove€an udio prosjenih obaveznih rezervi na 53,1% u
strukturi prosje¢nog salda raduna obaveznih rezervi kod CBBiH, dok je udio vidka iznad

obavezne rezerve smanjen na 46,9%.
Tabela 8: Pros]e&ne obavezne rezerve n maju 2020, godine i stope rasta V 2020/V 2019

_ Osnoviea. . el i - "
. Prosjelne " ratuna lVl§ak , Prosjelnn _Implicitna
obrafun  obavezne obavezaih iznad stopa stopa
obavezne obavezne  obavezne

obavezne fezerve " rezerve rezerve rezerve
. . Tezerve s ‘ :

R A AN R 3L TE 432 ‘L.‘_Lﬁﬂzl:."’;;!"‘hf 6=3/12"3
m 26.576,8  2.657,7 5.000,6 2.342,9 10,0% 18,8%
O SR SN DA K AR S SRR SN

Izvor: CBBiH

Na kraju maja 2020. godine bruto devizne rezerve uveéane su za 10,1% u odnosu na isti mjesec

prethodne godine i iznosile su oko 13,1 mlrd, KM. U strukturi bruto deviznih rezervi dominiraju

investicije u vrijednosne papire (71,2%) koje su uveéane za 10% g/g kao i depoziti kod
nerezidentnih banaka (25,6%) sa stopom rasta 15,2% g/g. Sve komponente deviznih rezervi su
uveéane u medugodiinjem poredenju osim strane valute u trezoru CBBiH koje su smanjene

56,1% g/g 3to je predstavljeno u tabeli ispod.

Tabela 9: Bruto devizne rezerve u maju 2020. godine 1 stope rasta V 2020/V 2019
% A 4oE LT ."'M%tw‘.awm
. i ' Yaki; i S‘rml !;:.,r’nepoziﬂ kod:t; & lnvesﬁdje
Zlat Drfanje " valutau i 'nerezidentnih : u
4% . spr trezoru - vrljcdnnsne

Ukupno
O e L. papire .-

L A AT, AR AL IR 5. L6 SR TR, 46
921 31 129,4 33410 00 © 92947  13.0603
MI W"ﬂ'; TR )

lﬂlw“"ﬂ [ i Kot o o | t-“’r‘lmﬂ m—-ﬁﬂw W-T?m p .'T"
m 33,1% ' 482,5% .0 -36,1% o A52% - AL e b 100%:1‘ 1owhj

FOR PR ARS N W Y IS WL R LS LY LI S URRPIONY . & FENR T RN S GURLL- PRSTY

Izvor; CBRIiH

13 Prosjeéna stopa obaverne rezerve = Prosjelne obavemne rezerve/osnovica za obratun obavezne tezerve.
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Bankarski sektor

Na kraju mjeseca juna 2020. godine ukupni plasirani krediti su uz stopu rasta 0,85% g/g dostigli
20,4 mird. KM. U okviru toga, krediti plasirani stanovniitvu su sa stopom rasta od 1,9% g/g
dostigli 9,8 mird KM i ostvarili najvee uZedée (48,3%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduzeéima su imali negativnu stopu rasta (-1,2%) g/g, dostigli 9,3 mird. KM
i time ostvarili drugo po veli¢ini uede ( 45,5%). Na kraju mjeseca juna ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,75% svih plasiranih kredita. Krediti plasirani op3toj vladi su sa stopom
rasta od 9,9% g/g i dostignutih 1,1 mlrd. KM bili treéi po u¥e3éu (5,4%) u ukupnim kreditima.

Grafikon 6: Sektorska struktura kredita | stopa rasta ukupnih kredita

S Opita viada St Nefinansijska preduzea st Stanovnidtvo

14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

Izvor; CBBiH

Na kraju mjesec juna 2020. godine ukupni plasirani depoziti su uz stopu rasta od 5,7% g/g
dostigli 23,8 mird. KM. Depoziti stanovniStva su sa stopom rasta od 3,3% g/g dostigli 13,1
mird. KM te ostvarili najveée utedée (55,2%) u ukupnim depozitima. Depoziti nefinansijskim
preduzeéima su sa stopom rasta 10,6% g/g dostigli 5,6 milrd. KM te ostvarili drugo po veli¢ini
udedée (23,7%) . Depoziti opéte vlade su sa stopom rasta od 10,2% g/g dostigli 3,4 mlird. KM
i bili treéi po ue¥éu (14,2% ) u ukupnim kreditima.

Grafikon 7; Sektorska struktura depozita | stopa rasta ukupnih depozita
&= Opita vlada d Nefinansijska preduzeéa = Stanovnistvo
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Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca juna promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je dostigao 129,6
mil. KM i bio je veéi 5,4 puta od prometa u istom periodu prosle godine. U mjesecu junu su
odrfane 27. i 28. aukcija obveznica i 66. aukcija trezorskih zapisa Federacije Bosne i
Hercegovine &ime je za emitenta prikupljeno ukupno 59,85 mil. KM (od prodaje obveznica) i
49,94 mil. KM (od prodaje trezorskih zapisa). Ovaj ostvareni promet ujedno predstavlja 84,7%
ukupnog ostvarenog prometa na SASE u ovom mjesecu,

Ukupan ostvareni promet na SASE u prvom polugoditu je dostigao 304,86 mil. KM i bio je
veéi 2,3 puta u odnosu na isti period prodle godine. Od ovoga iznosa 189,7 mil. KM (62,2%) se
odnosi na promet obveznicama i trezorskim zapisima.

Grafikon 8: Promet na SASE u milionima KM

140 ® Promet (bez j.ponude obveznica it. zapisa ) m ].ponuda obveznica { trezorskih zapisa
120 -
100 -
80 — . —
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z
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0 — e ____i a—— — — —_ s b "u U ___E_..._ RN —
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Izvor: SASE

Na kraju mjeseca juna promet na Banjalu€koj berzi (u daljem tekstu BLSE) je dostigao 54,5
mil, KM uz stopu rasta od 8,9% g/g. U mjesecu junu na BLSE je putem javne ponude obveznica
za emitenta prikupljeno 25,1 mil, KM. Ovaj ostvareni promet ujedno predstavlja 46% ukupnog
ostvarenog prometa na BLSE.

Ukupan ostvareni promet na BLSE u prvom polugodistu je dostigao 429,1 mil. KM uz stopu
rasta 60,5% g/g. Od ovoga iznosa 363,5 mil. KM (84,7%) se odnosi na javnu ponudu obveznica
i trezorskih zapisa.

Grafikon 9: Promet na BLSE u milionima KM

M Promet (bez j ponude obveznica i t. zapisa ) &], ponuda trezorskih zapisa i obveznica

70— —
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Lzvor: BLSE
Na kraju mjeseca juna 2020. godine ukupan promet na SASE i BLSE je dostigao 184,1 mil.
KM i bio je veti 8,9% g/g u odnosu na ostvareni promet u istom periodu prosle godine.
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Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente ukupno prikupljeno prikupljeno
134,9 mil. KM, 3to predstavlja 73,3% ukupnog prometa u ovom mjesecu.

Tabela 10; Ukupan promet {u KM) na SASE | BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Jun-18 19.653.467 10.702.133 30.355.600
Jun-19 23.971.9394 50.032.559 74 004,498
Jun-20 129.620.033 54.466.099 184.086.132

Izvor: SASE i BLSE

Ukupan ostvareni promet na SASE i BLSE u prvom polugodidtu 2020. godine je iznosio 734
mil. KM uz stopu rasta 83,3%. Od ovog iznosa, 553,2 mil. KM se odnosi na promet ostvaren
obveznicama i trezorskim zapisima i predstavlja 75,4% ukupnog ostvarenog prometa u prvom
polugodistu.
Na kraju mjeseca juna 2020, godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,5 mlrd. KM i ostvarila
je udele 57,4% u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla

iznos od 4,1 mird. KM uz utedée od 42,6% u ukupnoj kapitalizaciji.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca juna uz stopu rasta od 6,1% g/g
dostigla iznos od 9,6 mird. KM.

Grafikon 10: Kapitalizacija na SASE | BLSE v milijardama KM | stopa rastau %
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godini usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Sirenje virusa
Covid-19 veoma negativno se odrazilo na svjetsku trgovinu pa i samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period januvar-juni 2020, godine zabiljeZila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne godine, 3to je
posljedica pada izvoza roba od 15,1% i istovremenog pada uvoza od 18%. S druge strane, ako
se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom nivou odnosno samo
za K2 2020. godine kada je pandemija u potunosti zahvatila i Bosnu i Hercegovinu pad izvoza
roba je iznosio 24,1%, dok je uvozni pad iznosio oko 27,8%.'* Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period januar-juni 2020. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 11: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robane razmjene u Bosni § Hercegovini za P1 2020. godinu ( stope
rasta g/g | nominalni iznosi u milijardama KM)
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1zvor:BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u prvom polugodistu 2020. godine iznosio je 4,95 milijardi
KM 3to predstavlja nominalno smanjenje od 15,1% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je pad robnog izvoza u K2 2020. godine u odnosu na isti period prethodne godine iznosio
24,1%. Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izvozne traZnje koji je uzrokovan
Sirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada proizvodnje u okviru preradivatke
industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su neke od vode¢ih bh
izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imali velike probleme u poslovanju koji su
dodatno intenzivirani u 2020, godini eskalacijom pandemije Covid 19 3to je dovelo do velikog
pada izvozne tra?nje za bh. izvoznim proizvodima. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine

4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za juni 2019. godine-prethodni podaci®, 20.07.2020. godine.
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u periodu januar-juni 2020. godine posmatra detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su
najznadajnija smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru
izvoza: aluminijuma 69%, (-4,3 p.p), sirovog Zeljeza i ¢elika 35% (-1,5 p.p), obuée 20% (-1,3
p.p), namjestaja 21,5% (-1,1 p.p), koksa i nafinih derivata 39% (-1,0 p.p), te rezervnih dijelova
za automobile oko 26% (-0,6 p.p) i dr. S druge strane, poveéanja izvoza odredenih metalnih
proizvoda, elektricne energije i opreme nisu bili dovoljni da bi se sprijetio pad ukupnog robnog
izvoza iz Bosne i Hercegovine u prvom polugodistu 2020. godine.

S druge strane, ako se bh, izvoz roba u periodu januar-juni 2020. godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najvife robe izvezeno na trZilte zemalja EU u vrijednosti
od skoro 3,6 milijardi KM 3to predstavlja smanjenje od oko 16%. U istom vremenskom
periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je 775 miliona KM 3to predstavlja smanjenje od
15% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine
posmatra po zemljama vidljivo je da su najznadajnija smanjenja izvoza zabiljeZena prilikom
izvoza u Italiju od oko 35%, Srbiju 16,5%, Njematku 8,4%, Sloveniju 14,8% , Hrvatsku 6,8%,

i Austriju 10,8, '
S druge strane, u periodu januar-juni 2020.godine pored pada proizvodnje i izvoza dollo je i
do slabljenja domace traZnje (potro3nja i investicije) $to je rezultiralo i padom robnog uvoza u
Bosnu i Hercegovinu, Naime, prema podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci 2020. godine uvoz
roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je oko 8 milijardi KM 3to predstavlja nominalno smanjenje
od skoro 18% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad robnog uvoza K2 2020.
godine iznosio 27,8%. Posmatrano po proizvodima, najznadajnija smanjenja uvoza roba koja
su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su u okviru uvoza motornih vozila 35% (-
2,3 p.p), rafiniranih naftnih derivata 31% (-2,5 p.p), elektritne energije 80% (-1,5 p.p), sirovog
aluminijuma 43% (-1,1 p.p), kamenog uglja 40% (-1,1 p.p) i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i
Hercegovinu za period januar-juni 2020 godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima,
vidljivo je da je najvile robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od oko 4,9 milijarde KM $to
predstavlja smanjenje od 19,1%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 999 miliona KM 3to
predstavlja smanjenje od 12,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po
zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u prvih 6 mjeseci 2020.
godine doslo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske 27,2%, Italije 17,8%, Njematke 17%, SAD-a
36,8, Rusije 37,6%, Srbije 12,3% i Kine 12,1%.

Slabljenje izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 15,1% uz istovremeno
smanjenje domade traZnje kroz pad robnog uvoza od 18% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za skoro 22,3% (skoro 1/4) u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo smanjenje
robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u prvom polugedistu 2020. godine do3lo do
znafajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potrodnje, investicija i
vanjskotrgovinske razmjene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen za V4 u odnosu
na prethednu godinu 3to je posljedica eksternog 3oka odnosno ciklignih kretanja, robni deficit
je jod uvijek veoma izraZen i odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost Bosne i
Hercegovine Ako se struktura robnog deficita za period januar-juni posmatra po proizvodima
vidljivo je da najznalajnije kategorije predstavljaju prchrambcni proizvodi,rafinirani naftni
derivati, motorna vozila i farmaceutski preparau Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene,
a posebno pad robnog uvoza u periodu j Januar-_|um 2020, godine rezultirali su djelimiZnim
pobol_|§an_|em ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za skoro 1,9 p.p kOJa
jena kraJu posmatranog perioda iznosila 61,7%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razm1ene
u Bosni i Hercegovini za period januar-juni 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u
tabeli ispod:
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Tabela 11: Pregled kretan]a vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikacijl za period januar-juni

2020. godine
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Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine!> ukupna strana ulaganja u prvom
kvartalu 2020, godine su iznosila 243,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 3,4%
g/g. Reinvestirane zarade'su u prvom kvartalu 2020, godine su iznosile samo 7,6 mil. KM i
manje su 58,5% g/g. U&estvovale su neto finansijskoj pasivi sa samo 3,1%.

Tabela 12: SDU po kvartalims u 2016., 2017., 2018. {1 2019. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 3284 127,4 227,1 128,5 8114
2018 281,5 145,5 2524 125,6 805,0
2019 251,7 436.6 143.6 66.7 898.6
2020 243,2

Izvor: CBBiH
Grafikon 12: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 1 2020. god. (v mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Standard & Poor’s je 30.04.2020. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting i promijenila izglede "B pozitivni izgledi" u ,,B stabilni izgledi*.
Kreditna agencija Moody’s Investors Service nije mijenjala ocjenu tj. u septembru 2019. godine
je potvrdena veé ranije ustanovljena ocjena ,,B3 stabilni izgledi”.

15cBaH - BPM6 _Q1_2015_Q1_2020.
18 pokazuje odnos ulagan]a u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjlma u nove projekte,
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